@ BANCO DE LA
NACION ARGENTINA
BANCA FIDUCIARIA

COORDINACION ASUNTOS JURIDICOS, TRIBUTARIOS Y CONTABLES

Ciudad Auténoma de Buenos Aires_, 10 de marzo de 2026

Conforme a observacion recibida en el dia de la fecha del
area Mesa de Entradas y de acuerdo a lo informado por la Gerencia Técnica y de Valores Negociales,
se remite un nuevo escaneo de los Estados Contables del Fideicomiso de Infraestructura Hidrica
Decreto 1381/01 al 28/02/2026 por haberse omitido involuntariamente la pagina 19 en el envio
inicial.
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@ BANCO DE LA
NACION ARGENTINA

FIDEICOMISO DE INFRAESTRUCTURA HIDRICA - Decreto N° 1381/01
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@ BANCO DE LA
NACION ARGENTINA
FIDEICOMISO INFRAESTRUCTURA HIDRICA DECRETO N° 1381/01

Estado de Resultado Fiduciario
Correspondiente al periodo finalizado el 28 de febrero de 2026
DESCRIPCION 28/02/2026

RESULTADOS ORDINARIOS

INGRESOS
Ingreso§ ﬁiﬁéﬁg{eros (Nota 2.2. 1) o
Intereses Plazo F1]o en Pesos
Intereses Plazo FIJO en Pesos Obra "Presidente Dr.
Nestor Carlos Kirchner”
Intereses Ganados Cuentas Remuneradas
Ingresos por recupero de prev1s1on ¥¥¥¥¥

291.357,88

5.838.136,65

Diferencia de cotizacion -8.741.123.611,95
Diferencia de cotizacién LECAP | 13.977.560. 593 25
TOTAL DE INGRESOS 5.252.566.475,83
~ EGRESOS
Egresos Operatwos (Nota 2.2. 2) S
Expensas al F1duc1ano R  31.942. "347'& 34
Gray ' - ~ 1.682.666.719,79
98. 608,33
©291.906,83|
514. 567,89
-131 244 100 06
'Com1510nes -Gastos Bancanos Gtos Vanos R 63. 657 77
Total Egresos 0perat1vos ' o ""1':584.333.731,89_
Egresos FlnanCIeros”
Intereses VRD | 21.929.900,63
Total Egresos Flnanc1ekl;65 """"""" N 21 929 900 63
TOTAL DE EGRESOS 1.606.263.632,52
RESULTADO DEL EJERCICIO 3.646.302.843,31
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BANCO DE LA
NACION ARGENTINA
FIDEICOMISO INFRAESTRUCTURA HIDRICA DECRETO N° 4381/01
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO (METODO DIRECTO)

Correspondiente al periodo finalizado el 28 de febrero de 2026
(Cifras expresadas en pesos )

Variaciones del Efectivo
Efectivo al inicio
Efectivo al cierre

28/02/2026
67.594.239.146,35
250.943.104,773,84

Variacion neta del Efectivo

183.348.865.627,49

Causas de las Variaciones del efectivo

Actividades Operativas
ingreso Recaudacion AFIP
Aporte IEASA

Pagos a Beneficiarios

- |Represa Condor Cliff- La Barrancosa”
Expensas pagados al Fiduciario
Retenciones a favor de la AFIP GANANCIAS
Retenciones a favor de la AFIP SUSS
Gravamen Ley 25.413

Gastos por emisiones de VRD

Pagos a Beneficiarios Obra "Aprovechamientos Hidroelectricos del Rio Santa Cruz-

33.491.225.573,80
191.643.720.183,65
-15.657.698.792,34

-4.334,290.775,46
-31.942.371,34
-270.932.092,58
-162.601.975,68
-1.682.666.719,79
-162.266,10

Flujo Neto de efectivo por actividades operativas

202.994.650.764,16

Actividades de Inversion

Inversion Neta Plazo Fijo Bco Nacion Argentina
LECAP

Diferencia de cotizacion

21.490.428,08
-10.728.249.130,02
-8.741.123.611,95

Flujo Neto de efectivo utilizado en actividades de inversion

-19.447.882.313,89

Actividades de Financiacion
Intereses Vrd Serie IV
Amortizacion Vrd Serie IV

-30.439.083,85
-167.463.738,93

Flujo Neto de efectivo utilizado en actividades de financiacién

-197.902.822,78

Variacién neta del Efectivo

183.348.865.627,49

Banco de la Nacidn Argentina
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BANCO DE LA
NACION ARGENTINA

FIDEICOMISO INFRAESTRUCTURA HIDRICA DECRETO N° 1381/01

NOTA A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS

NOTA 1: CONSIDERACIONES GENERALES

El Fondo Fiduciario de Infraestructura Hidrica - Decreto N° 1381/01 ratificado por Ley 26.181 {derogada por el
articulo 147 de la Ley N* 27.430) se celebra en la Ciudad Autonoma de Buenos Aires, a los 19 dias de Marzo de
2002, entre: el ESTADO NACIONAL, en su caracter de Fiduciante y el BANCO DE LA NACION ARGENTINA, en su
caracter de Fiduciario.

El Fondo Fiduciario de Infraestructura Hidrica fue creado conforme a lo dispuesto por el Decreto N° 1381/01 de
fecha 1 de Noviembre de 2001, el cual hace esencial la constitucion de un Fideicomiso que reciba en propiedad
fiduciaria los activos fldercomltldos y que asegure la dlspomblhdad de dichos activos para atender:

a)

El pago de las acreencias de aquellos beneficiarios por la ejecucién de obras, mantenimiento y servicios
de infraestructura hidrica de recuperacion de tierras productivas, mitigacion de inundaciones en zonas
rurales y avenimiento y proteccion de infraestructura vial y ferroviaria en zonas rurales y periurbanas,
comenzando por aquellas regiones que se encuentran en emergencia hidrica.

El pago de las compensaaones por disminuciones tarifarias a los concesionarios de dragado y
mantenimiento de vias navegables.

El pago de los intereses y amortizaciones de los titulos de deuda y/o certificados de participacion
emitidos con el objeto establecido en el inciso a) del Art. 20 del Decreto 1381/01.

El pago de los intereses y amortizaciones de capital por el financiamiento que hubieren prestado
entidades multilaterales de crédito y/o entidades financieras para la ejecucién de proyectos de
infraestructura.

La constitucion de la reserva de liquidez referida en el articulo 30 del Decreto N° 1381/01.

El Decreto 1381/01 estabtece que los siguientes seran los recursos que nutriran al Fideicomiso, es decir, que
conformaran el Patrimonio del mismo, a saber:

a)
b}
<)

d)
e)

f)

g

La Tasa de Infraestructura Hidrica. :

El producido de sus operaciones, la renta, frutos e Inversion de los Bienes Fideicomitidos.

Las contribuciones, subsidios, legados o donaciones especificamente destinadas al Fideicomiso de
Infraestructura Hidrica. , _

Los recursos que, en su caso, le asignen el ESTADO NACIONAL y/o las Provincias.

Los ingresos provenientes de intereses y multas aplicadas a los responsables del ingreso de la Tasa de
Infraestructura Hidrica.

Los recursos que las sociedades andnimas de participacién estatal (inctuyendo, sin limitacién, a ENARSA)
asignen o cedan al Estado Nacional, provenientes de desembolsos realizados por los PRESTAMISTAS bajo
el ACUERDO DE CREDITO y que el Estado Nacional resuelva afectar al FIDEICOMISO DE
INFRAESTRUCTURA HiDRICA para afrontar et pago relacionade con el componente local de la OBRA v
los certificados de IVA de los bienes y servicios importados.

Los recursos que las sociedades anénimas de participacion estatal {incluyendo, sin limitacion, a ENARSA)
asignen o cedan al Estado Nacional, provenientes de contratos de abastecimiento de energia suscriptos
en el marco de la OBRA u otras OBRAS HIDRICAS - -incluyendo, sin limitacién, los CARGOS CEDIDOS en el
marco de lo dispuesto en el PPA 2019 y en la CESION DE CARGOS DEL PPA 2019- y que el Estado Nacional
resuelva afectar al FIDEICOMISO DE INFRAESTRUCTURA HIDRICA.”
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@ BANCO DE LA
NACION ARGENTINA
FIDEICOMISO INFRAESTRUCTURA HIDRICA DECRETO N° 1381/01

NOTA 1: CONSIDERACIONES GENERALES (Cont.)

La Administracion Federal de Ingresos Publicos es el organismo encargado de la aplicacion, percepcion vy
fiscalizacion de la Tasa.

Mediante la Ley N° 26.181 del 29 de noviembre de 2006 se establece un impuesto sobre la transferencia o
importacién de naftas y sobre el gas natural comprimido distribuido por redes, el cual integrara los bienes
fideicomitidos en reemplazo de la Tasa de Infraestructura Hidrica mencionada en el Decreto 1381/01.

Con fecha 31 de diciembre de 2014, mediante Decreto 2579 se establecié una modificacidn a las alicuotas de
los productos gravados establecidas mediante la Ley N° 26.181 mencionada precedentemente.

Por la Ley N*26.784 se extendi6 la vigencia del impuesto establecido por la Ley 26.181 hasta el 31 de diciembre
de 2035. '

Mediante el articulo 65° de la Ley N° 27.008 de Presupuesto para la Administracion Pdblica Nacional
correspondiente al Ejercicio 2015, se amplié, hasta el 31 de Diciembre de 2035, la vigencia del Fondo Hidrico
de Infraestructura creado por la Ley N° 26.181.

Por el articulo 147 de la Ley N” 27.430 del 02.01.18 se derogd la Ley N° 26.181 y por el articulo 129 se sustituyé
la denominacion del Titulo |1l de la ley 23.966, texto ordenado en 1998 y sus modificaciones, por la del “Impuesto
a los Combustibles Liquidos y al Diéxido de carbono” destinando mediante el Articulo 143 un 4.31% al
Fideicomiso de Infraestructura Hidrica - Decreto 1381/2001, y por el articulo 145 se dispuso que dichos
impuestos regiran hasta el 31 de diciembre de 2035.

De acuerdo al contrato, si existiesen activos fideicomitidos a la fecha de extincién el Fiduciario transferira dicho
remanente al Estado Nacional. '

Adenda al contrato de fideicomiso: -
Con fecha 13 de noviembre de 2014 se realizd una modificacion al contrato original en los siguientes aspectos:

a} Incorporacién de una cuenta fiduciaria de asignacién especifica para recaudar las sumas de dinero
derivadas de la venta de energia relacionada con el contrato de abastecimiento de energia eléctrica
en el mercado mayorista firmado el 1 de noviembre de 2013 entre CAMMESA v la Pcia. de Santa Cruz,
que tendra por destino (nico y exclusivo el pago de las sumas de dinero adeudados por el acuerdo de
crédito aprobado mediante Decreto 1091/14 para llevar adelante la obra "Aprovechamientos
Hidroelectricos del Rio Santa Cruz Presidente Néstor Kirchner - Gobemador Jorge Cepernic” , en la
provincia de Santa Cruz. Para ello, se suscribié un acuerdo de crédito por el cual el China Development
Bank Corporation, Industrial and Commercial Bank of China Limited y Bank of China Limited
(acreedores) otorgaban dicho preéstamo al Ministerio de Economia y Finanzas P(blicas de la Repiblica
Argentina (deudor) para la realizacidén de dicha obra.

b) Incorporacion de una segunda cuenta fiduciaria con el fin de realizar pagos al adjudicatario de la obra
mencionada en el item anterior. Cabe sefialar que mediante Resolucion de la Secretaria de Obras
Publicas del Ministerio de Planificacién Federal, Inversion Pdblica y Servicios Nro. 760 de fecha 20 de
agosto de 2013 se ha adjudicado a la Union Transitoria de Empresas conformada por las empresas
Electroingenieria S.A. - China Gezhouba Group Limited - Hidrocuyo S.A. :
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@ BANCO DE LA

NACION ARGENTINA

FIDEICOMISO INFRAESTRUCTURA HiDRI_CA DECRETO N°.1381/01
NOTA 1: CONSIDERACIONES GENERALES {Cont.)

- Segunda Adenda al contrato de fideicomiso:

El Decreto N° 269/2022 de fecha 25.05.2022 aprobd el Modelo de Acuerdo de Enmienda y Restablecimiento al
Contrato de Linea de Crédito con relacion al Programa Nacional de Obras Hidroeléctricas "Presidente Dr. Néstor
Kirchner” - ubicada en Condor Cliff y "Gobernador Jorge Cepernic” - ubicada en Barrancosa, respectivamente, a
suscribirse entre la Replblica Argentina y las Entidades Bancarias China Development Bank, Industrial and
Commercial Bank of China Limited y Bank of China Limited. E1 02.08.2022, ta Replblica Argentina - en su calidad
de prestataria - representada por el Ministerio de Economia y las Entidades Bancarias China Development Bank,
Industrial and Commerdial Bank of China Limited y Bank of China Limited - en su caracter de prestamistas-
suscribieron el Acuerdo de Enmienda y Restablecimiento al Contrato de Linea de Crédito (denominado como
Acuerdo Modificatorio). Por intermedio de lo dispuesto en el Decreto Complementario N2 803/2022 se sustituyd
el articulo 2° del Decreto N° 269/2022 facultandose al Ministro de Economia, o al funcionario o a la funcionaria
o funcionarios ¢ funcionarias que aquel designe, para aprobar y/o suscribir en nombre y representacion de la
Replblica Argentina, toda documentacién adicional necesaria para la instrumentacion det Acuerdo de Enmienda
y Restablecimiento at Contrato de Linea de Crédito con relacion Proyecto de Aprovechamiento Hidroeléctrico
“Presidente Dr. Nestor Carlos Kirchner” -ubicada en Condor Cliff- y “Gobernador Jorge Cepernic” -ubicada en
Barrancosa- respectivamente, que forma parte del programa nacional de obras hidroeléctricas, entre la
Repliblica Argentina y las entidades bancarias China Development Bank, industrial and Commercial Bank of
China Limited y Bank of China Limited, incluyendo, sin limitarse, a los documentos referidos en su anexo 2 -
condiciones Precedentes y Posteriores, como ast también, para impartir las correspondientes instrucciones al
respecto, y/o convenir y suscribir modificaciones al Acuerdo de Enmienda vy Restableciriento al Contrato de
Linea de Credito, siempre que no constituyan cambios sustanciales en el objeto y/o destino de los fondos, ni
deriven en un incremento de su monto o introduzcan modificaciones a la prorroga de jurisdiccién a tribunales
extranjeros acordada. Ademas se facultd Ministro de Obras Publicas de manera conjunta con el Ministro de
Economia, o a los funcionarios o a las funcionarias que aquellos designen, para aprobar y/o suscribir el Modelo
de Enmienda al Contrato de Fideicomiso de Infraestructura Hidrica, que integra las condiciones establecidas en
el Anexo 2 - Condiciones Precedentes y Posteriores del Acuerdo de Enmienda y Restablecimiento al Contrato de
Linea de Crédito. A fin de instrumentar la operatoria se han emitido la Resolucién N° 8/2023 del Ministerio de
Economia de la Nacion de fecha 09.01.2023 en la cual se aprueba el modelo de carta compromiso a suscribir y
se instruye al BNA para que adopte las medidas que considere necesarias para aprobar y suscribir la Carta de
Compromiso del Fiduciario y la Cesion de Cargos para que et BNA reciba, en su caracter de Fiduciario, los bienes
fideicomitidos por el Fiduciante, en base al modelo que apruebe la Secretaria de Energia, la Resolucion N°23/23
del 23.01.2023 de la Secretaria de Energia dependiente del Ministerio de Economia de la Nacion mediante la
cual se aprueba el tenor del instrumento relativo a la cesion de cargos del PPA, y la Resolucién Conjunta N°
1/23 del Ministerio de Economia y de Obras Piblicas del 25.01.2023 mediante la cual se aprueba el texto de la
Enmienda al Contrato de Fideicomiso de Infraestructura Hidrica. Con fecha 23 de marzo de 2023 se suscribié la
segunda adenda al contrato de Fideicomiso a través de la cual se identifican cada una de las Cuentas Fiduciarias
y de las Cuentas Fiduciarias con Asignacién Especifica; se efectuaron modificaciones relativas a la
administracién del Fideicomiso, a las instrucciones de inversion de los Activos Fideicomitidos; a la
Responsabilidad del fiduciario; al Orden de Prelacion; a los Derechos y Obligaciones del Fiduciante y del Cedente
de los Cargos del PPA 2019 y a las Declaraciones y Garantias del Fiduciario, del Fiduciante y del Cedente de los
Cargos del PPA 2019 y a la Extincion del contrato cuyo vencimiento operara el 31.12.2035.
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@ BANCO DE LA

NACION ARGENTINA

FIDEICOMISO INFRAESTRUCTURA HIDRICA DECRETO N° 1381/01
NOTA 1: CONSIDERACIONES GENERALES (Cont.)

Ley Nro. 27.431. Presupuesto General de la Administracién Nacional para el Ejercicio 2018

a} Por el articulo 55 de la ley, sancionada el 27/12/17 se establece que la Subsecretarfa de Recursos’
Hidricos, dependiente de la Secretaria de Obras Plblicas, del Ministerio del Interior, Obras Publicas y
Vivienda aprobara la planificacion financiera y los desembolsos correspondientes a la ejecucion de las
obras de esa reparticion que se financian con recursos provenientes del Fondo Fiduciario creado por el
Decreto N° 1.381/01, ratificado por ley 26.181, de conformidad con su competencia. A los fines
establecidos precedentemente, la referida Subsecretaria instruird el pago al Banco de la Nacidn
Argentina a través de las areas con competencias del citado Ministerio, para lo cual se deberé constituir
una Unidad de Gestion del Fideicomiso de Infraestructura Hidrica. Asimismo la Secretaria de Energia
Eléctrica del Ministerio de Energia y Minerfa en razén de su competencia, aprobaré ta planificacion
financiera y los desembolsos correspondientes a la ejecucion de las obras mencionadas en nota 8.2.
precedente. La aludida Secretaria de Energia Eléctrica o quién oportunamente designe ese Ministerio,
instruira directamente al BNA para que disponga los pagos de los desembolsos correspondientes a las
dos obras antes mencionadas.

A través del Decreto N° 882 del 31 de octubre de 2017, se dispuso que ciertas obras plblicas a cargo
del ex Ministerio de Energia y Mineria entre las cuales se encuentra la obra “APROVECHAMIENTOS
HIDROELECTRICOS DEL RIO SANTA CRUZ “CONDOR CLIFF” y “LA BARRANCOSA” serian continuadas por
Integracion Energética Argentina S.A. “IEASA”. Mediante la Resolucion N° 126 del ex Ministerio de
Energia del 05/09/18, la cual fuera modificada y complementada por la Resolucion N° 8/2018 de la
Secretaria de Gobiermo de Energia se perfecciond la transferencia a IEASA de las funciones,
competencias, derechos y obligaciones emergentes del Contrato de Obra Pdblica relativos a la Obra
“APROVECHAMIENTOS HIDROELECTRICOS DEL RiO SANTA CRUZ “CONDOR CLIFF” ¥ “LA BARRANCOSA”,
estableciendo ademas que atento a las facultades conferidas por el articulo 55 de la Ley N° 27.431 de
Presupuesto General de la Administracién Nacional corresponde que IEASA instruya directamente al
BANCO DE LA NACION ARGENTINA para que disponga los pagos de los desembolsos correspondientes a
la Obra antes citada. - : :

b) Mediante el articulo 67 de la Ley 27.431 se incorpora dentro de los beneficiarios indicados en nota 1.5
al Fideicomiso de Participacion Plblico-Privada (PPP) y/o los Fideicomisos Individuales PPP, creados
por el articulo 60 de la citada ley y los contratistas bajo la Ley 27.328. Asimismo por el articulo 68 se
incorpora como destino de los bienes fideicomitidos sefialados en nota 1.1. a la realizacidn de aportes
0 contribuciones al Fideicomiso PPP y/o a los Fideicomisos Individuales PPP.

Mediante el articulo 77 de la Ley N° 27.701 se sustituyd el primer parrafo del articuto s/n de la ley
11.672, Complementaria Permanente de Presupuesto (t.o. 2014) y sus modificaciones, correspondiente
al articuto 55 de la ley 27.431 de Presupuesto General de la Administracion Nacional para el Ejercicio
2018, estableciéndose que la Secretaria de Gestién Administrativa del Ministerio de Obras Publicas, a
propuesta de la Secretaria de Infraestructura y Politica Hidrica del citado Ministerio, aprobara la
planificacién financiera y los desembolsos correspondientes a la ejecucién de las obras de esa
reparticion que se financien con recursos provenientes del Fondo Fiduciario creado por el Decreto N°
1.381/2001 e instruira el pago al Banco de la Nacion Argentina (BNA) a través de la Unidad de Gestién
del Fideicomiso de Infraestructura Hidrica (UGFIH), creada por las citadas Secretarias mediante
Resolucion Conjunta N° 1/2021.
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@ BANCO DE LA

NACION ARGENTINA

FIDEICOMISO INFRAESTRUCTURA HIDRICA DECRETO N° 1381/01
NOTA 1: CONSIDERACIONES GENERALES (Cont.)

Con fecha 04.03.2024 se publicé en el Boletin Oficial el Decreto N° 215/2024, el mismo entro en vigencia el
05.03.2024. A través de dicha norma se designé al Ministerio de Economia como fiduciante en representacion
del Estado Nacional, en todos los fondos fiduciarios integrados total o parcialmente con bienes y/o fondos del
Estado Nacional, ejerciendo en ese caracter la direccion y conduccién de dichos fondos fiduciarios. Ademas de
~ ello en los casos en los que el Honorable Congreso de la Nacion haya designado como fiduciante a un organismo
o reparticion especifica diferente del Ministerio de Economia, o a un comité de integracion plural, con caracter
previo al dictado de cualquier instruccién al fiduciario debera emitir opinion el citado Ministerio. Se determina
también que el Ministerio de Economia es la autoridad de aplicacion y dictara las normas aclaratorias. y
complementarias que fueran necesarias para su ejecucion, y que podra delegar en dependencias de nivel de
hasta Subsecretaria, el impartir instrucciones al fiduciario.

El 18.04.2024 se publico en el Boletin Oficial la Resolucion N° 200/2024 del Ministerio de Economia, a través de
la cual se delego en la Secretaria Legal y Administrativa del mismo, las facultades relativas a impartir
instrucciones al Fiduciario y otras acciones de caracter operativo -con la intervencién previa de la Secretaria
de Hacienda- respecto a los Fondos Fiduciarios piblicos detallados en su Anexo |, entre los cuales se encuentra
el Fideicomiso Infraestructura Hidrica Decreto N°131/01 Asimismo conforme lo establecido en el Decreto N°
215/2024 y en funcidn de lo dispuesto legislativamente, para los Fondos Fiduciarios donde el Honorable
Congreso de la Nacion haya designado como fiduciante a un organismo o reparticion especifica diferente del
Ministerio de Economia, 0 a un comité de integracion plural, dispuso que continuaran operando bajo sus
respectivos fiduciantes, los cuales previo a la emision de ordenes de pago con cargo al crédito presupuestario
disponible, o al dictado de cualquier instruccién al Fiduciario que implique afectar disponibilidades de recursos
obrantes en los Fondos Fiduciarios respectivos, debera contar la opinién previa de la Secretaria de Hacienda
(los Fondos comprendidos se detallan en su Anexo 11). Agrega ademas que las intervenciones y/o opiniones de
la mentada Secretaria tienen caracter vinculante. ‘

Derechos y Obligaciones del Fiduciario:

a} Disponer, sujeto a los términos del contrato y del Decreto N° 1381/01, la emision de titulos de deuda
garantizados con los Activos Fideicomitidos en las condiciones que cﬁsponga el Ministerio de Economia
y las normas legales y reglamentarias aplicables.

b) Con el acuerdo expreso o a instancia del Ministerio de Economia, deSIgnar asesores financieros con
acreditada experiencia en financiamiento publico, a fin de estructurar y colocar en el mercado nacionat
y/o internacional los titulos de deuda que se emitan. _

c} Representar al Fideicomiso ante cualquier persona e instancia, sea judicial, administrativa o legislativa,
en cualquier accidn o proceso, sea instaurado por o en contra del Fideicomiso.

d) Rendir cuenta al Ministerio de Economia mediante los informes mensuales y anuales que establece el
Contrato de Fideicomiso.

Derechos y Obligaciones del Fiduciante:

a) Que los Activos Fideicomitidos ingresen al Fideicomiso como de libre disponibilidad por el Fiduciario y
que se cedan al Fiduciario libres de toda prenda, gravamen, cesion fiduciaria previa, cesion en garantia,
fideicomiso y/o afectacion de cualquier naturaleza.

b) Notificar al Fiduciario por escrito, cualquier impugnacién u objecion a la validez del Contrato de
Fideicomiso, tan pronto como reciba una notificacion en tal sentido o tome conocimiento de dicha
circunstancia.
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' @ BANCO DE LA
NACION ARGENTINA
FIDEICOMISO INFRAESTRUCTURA HIDRICA DECRETO N° 1381/01

NOTA 1: CONSIDERACIGNES GENERALES (Cont.)

¢} Que la Tasa de Infraestructura Hidrica, contenida en las transferencias o 1mportac1ones de combustible
gravado, no podrd computarse como compensacién y/o pago a cuenta de ninglin impuesto nacional
vigente o a crearse.

d) Que los Activos Fideicomitidos tendrén, solamente, el destino que se le fija en el Contrato de
Fideicomiso y en el Decreto N° 1381/01.

€) Que la Tasa de Infraestructura Hidrica no sera objeto de reduccién o supresién en sus valores
porcentuales en perjuicio de tos derechos adquiridos por los Beneficiarios.

f) Que realizara todas aquellas acciones tendientes a lograr la percepcion de los Activos Fideicomitidos a
través de sus entes, entidades autarquicas, organismos, y Sujetos Responsablc—:-s

g) Que el Ministerio de Economia realice, anualmente, la estimacidn quincenal de los recursos del
Fideicomiso, a fin de permitir su correcta gestién fmanCIera

h) Reintegrar inmediatamente a las Cuentas Fiduciarias las sumas que el Fiduciario hubiere debitado de
dichas Cuentas en concepto de Expensas del Fiduciario y Expensas de las Cuentas.

Los Beneficiarios del Fideicomiso son:

a) Los contratistas y/o encargados del proyecto de obras, mantenimiento y servicios de infraestructura en
la medida y con el alcance que le sea comunicado por el Ministerio de Economia por los proyectos de
infraestructura de obras hidricas de recuperacion de tierras productivas, mitigacion de inundaciones en
zonas rurales y avenimiento y proteccion de infraestructura vial y ferroviaria en zonas rurales y peri
urbanas, comenzando por aquellas regiones que se encuentran en emergencia hidrica.

b) Los concesionarios de dragado y mantenimiento de vias navegables por las compensacmnes por
disminuciones tarifarias.

€) Los organismos muitilaterales de crédito o entidades financieras gue ocurrieren al financiamiento de
proyectos de infraestructura hidrica a ser pagados desce el Fideicomiso de Infraestructura Hidrica.

d} Los tenedores de titulos de deuda y/o certificados de participacién por las emisiones que el Ministerio
de Economia decida efectuar de conformidad con lo .establecido en el Decreto N° 1381/01 y los
prestadores de servicios relacionados con tales emisiones.

NOTA 2: BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS

Los Estados Contables surgen de registraciones contables llevadas por el Fiduciario en forma separada a las
propias y se presentan conforme a los lineamientos de las Resoluciones Técnicas emitidas por la Federacidn
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Economicas (F.A.C.P.C.E.) aprobadas por el Consejo Profesional
de Ciencias Econdémicas de {a Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

NOTA 3: POLITICAS CONTABLES

3.1. MONEDA

Las cifras estan expresadas en pesos (5).
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@ BANCO DE LA

NACION ARGENTINA

FIDEICOMISO INFRAESTRUCTURA HIDRICA DECRETO N° 1381/01
NOTA 3: POLITICAS CONTABLES- Cont.

3.2.  PRINCIPALES CRITERIOS DE VALUACION Y EXPOSICION

Los presentes Estados Contables han sido preparados en moneda histérica, encontrandose en moneda
homogénea los saldos de inicio, los montos seran reexpresados a fin del periodo 2026 de acuerdo a lo dispuesto
por las normas contables vigentes.

Al respecto, la RT N° 39 "Modificacion de las RT N° 6 y 17. Expresion en moneda homogénea”, y la Interpretacion
N° 8 "Aplicacion del parrafo 3.1 -Expresion en moneda homogénea- de la RT N° 17", emitidas por la FACPCE y
aprobadas por el CPCECABA, introdujeron como indicador clave y condicién necesana para reexpresar las cifras
de los estados contables, la existencia de una tasa de inflacién acumulada en tres afios que alcance o sobrepase
el 100%.

En este escenario, y con el proposito de establecer normas para la reanudacién del proceso de reexpresion de
los estados contables, la Junta de Gobierno de la FACPCE aprobé el 29 de septiembre de 2018 la Resolucién JG
N° 539/18, y el Conse]o Directivo del CPCECABA aprobd el 10 de octubre de 2018 la Resolucién C.D. N°
107/2018.

Ambas resoluciones establecen:

- (a) que los estados contables correspondientes a ejercicios anuales o periodos intermedios cuyos cierres ocurran
a partir del 1° de julio de 2018 deben ser reexpresados de acuerdo con el procedimiento estableado en la RT
N° 6.

(b) que debido a los esfuerzos que puede demandar la implementacion del ajuste integral por inflacién, un ente
podra optar, por (nica vez, por no reexpresar los estados contables {anuales o intermedios) correspondientes a
periodos cerrados entre el 1° de julio y el 30 de diciembre de 2018, y practicar dicho ajuste en los estados
contables correspondientes al siguiente aerre (anual o intermedio} con efecto retroactivo al inicio del ejercicio
comparativo.

c) que la serie de indices a utilizar para la reexpresién sera una elaborada y publicada mensualmente por la
FACPCE, que combina el indice de Precios al Consumidor (IPC) Nacional publicado por el INDEC a partir de enero
de 201 7 (mes base: diciembre 2016) con el indice de Precios Internos al por Mayor (IPIM) publlcado por el INDEC
hasta esa fecha, computando para los meses de noviembre y diciembre de 2015 la variacion de (IPC) de 1a
Ciudad Autdnoma de Buenos Aires.

3.2.1. Activos y pasivos en moneda extrahjeré

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido valuados a la fecha de cierre del periodo al tipo de cambio
del Banco de la Nacidn Argentina, comprador.

3.2.2. (aja y Bancos
El saldo dispenible se ha computado a su valor nominal.

3.2.3. Inversiones
Los Plazos Fijos se exponen al valor nominal mas tos intereses devengados al cierre y las inversiones en LECAPS
a su valor de cotizacion al cierre del periodo.

3.2.4.  Créditos
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@ BANCO DE LA
NACION ARGENTINA
FIDEICOMISO lNFRAESTRUCTURAHiDRiCA DECRETO N° 1381/01

NOTA 3: POLITICAS CONTABLES- Cont.

Los créditos se encuentran valuados a su valor nominal, neto de cabros, mas los intereses devengados al
cierre del ejercicio.

3.2.5  Ofras Deudas

Las cuentas a pagar no contienen clausulas de ajuste y han sido valuados a sus valores nominales.

3.2.6 Ingresos Financieros

Los ingresos financieros cargados a resultados corresponden a resultados positivos por tenencias de activos.
3.2.7 Egresos Operativos

La totalidad de los gastos necesarios y/o razonables que origina la preparacion, celebracién, ejecucion,
extincion y notificacidn del Contrato de Fideicomiso, estardn a cargo del Fideicomiso, y en su defecto, del
Fiduciante. El Fiduciario se encuentra expresamente facultado por el Fiduciante a retener de los importes que
perciba en virtud de los Bienes Fideicomitidos las sumas que correspondan para satisfacer los gastos en cuestion.
El Fiduciante debera pagar contra la sola solicitud del Fiduciario, la totalidad de los gastos que se originen de
acuerdo con lo estipulado en el parrafo precedente, debiendo proceder a acreditar las sumas correspondlentes
dentro de las cuarenta y ocho (48) horas de que le fuere requerido en la Cuenta Fiduciaria.

3.2.8  Situacion Impositiva

De acuerdo al informe emitido por el asesor impositivo Estudio Osvaldo Soler y Asociados, surge del articulo 24
del Decreto N°1381/01 que el Fideicomiso de Infraestructura Hidrica estara exento de impuestos nacionales
vigentes o a crearse. En el afio 2006, mediante el articulo 15 de la Ley N°26.181 sancionada el 29/11/2006 y
promulgada el 19/12/2006, fue ratificado el citado Decreto N° 1381 del 01/11/2001 {eximiéndolo basicamente
de los impuestos a las Ganancias, Ganancia Minima Presunta y Valor Agregado). En cuanto a cada uno de ios
impuestos, el informe indica lo siguiente:

Impuesto sobre los Débitos y Créditos Ley 25.413: Las cuentas corrientes bancarias en las que resulta titular
el Fideicomiso se encuentran alcanzadas por la alicuota reducida del 2.5%

Impuesto sobre los Bienes Personales: El articulo 25.1 de la Ley del impuesto sobre Bienes Personales nombra
a los fiduciarios como responsables sustitutos en la determinacion e ingreso del gravamen respecto de los bienes
integrantes de fideicomisos comunes u ordinarios. El tributo se determina aplicando una alicuota del 0,5% sobre
el valor impositivo de aquellos bienes al 31 de diciembre de cada afio. Sin embargo, la norma dispone la
excepcion al pago del tributo cuando el Fiduciante sea el Estado nacional, provincial, municipal o la C.A.B.A.

En este caso el contrato encuadra en las disposiciones transcriptas, por lo cual el Fiduciario no debe actuar
como responsable sustituto.

El fideicomiso como agente de retencién de impuestos: El Fideicomiso actuara como agente de retencion del

impuesto a las ganancias en la medida que efectle pagos por servicios recibidos y siempre que corresponda
aplicar la retencion (RG-AFIP 830),
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@ BANCO DE LA

NACION ARGENTINA

FIDEICOMISO INFRAESTRUCTURA HIDRICA DECRETO N° 1381/01
NOTA 3: POLITICAS CONTABLES- Cont.

Impuesto a los Ingresos Brutos - CABA:

Con fecha 18.01.2022 la Administracién Gubernamental de Ingresos Pdblicos notifica a este Fiduciario que el
Fideicomiso de Infraestructura Hidrica resulta contribuyente de los tributos administrados por él, conforme lo
fijado el articulo 10° inciso 6° del Codlgo Fiscal Vigente, destacando, ademas, que este Fideicomiso no se halla
encuadrado dentro de las exenciones generales normadas por el codlgo Fiscal t.0. 2021. Esta situacion fue
notificada al Fiduciante mediante nota de fecha 09.02.2022. Atento a ello el BNA en su rol de Fiduciario procedit
a inscribirlo en el impuesto a partir del mes de enero de 2022 y a estimar una prevision del impuesto a pagar
en el eventual caso de futuros reclamos.

NOTA 4: COMPOSICION DE RUBROS

a) CAJA y BANCOS 28/02/2026
Saldo Cuenta Corriente en $ N° 401.141/3 72.733.925.211,38
Saldo Cuenta Corriente en $ N°® 401.145/1 714,50
|Saldo Cuenta Corriente en $ Reserva de Liquidez N° 401.140/6 866,00
Saldo Cuenta Corriente en $ N° 509.271/0 2.713.961,90
Saldo Cuenta Corriente en § N° 523.068/2 0,00
Saldo Cuenta Corriente en USS N° 526.452/6 - 1) 178.010.295.674,30
Saldo Cuenta Corriente en $ N° 665.269/4 4.621.391,88
Saldo Cuenta Corriente en $ N° 665.271/7 191.546.953,88
Saldo Cuenta Corriente en § N° 736.346/7 0,00
250.943.104.773,84

1) Corresponde a U$5129.934.522,39 al tipo de cambio de $1.370,00
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BANCO DE LA
NACION ARGENTINA

FIDEICOMISO INFRAESTRUCTURA HIDRICA DECRETO N° 1381/01

NOTA 4: COMPOSICION DE RUBROS (Cont.)

b) INVERSIONES CORRIENTES - Anexo i1l

- 28/02/2026

Plazo Fijo en pesos
Intereses devengados a cobrar Plazo fijo en pesos

Plazo Fijo en pesos Obra "Presidente Dr. Nestor Carlos Kirchner”
Intereses devengados a cobrar Plazo fijo en pesos Obra "Presidente

Dr. Nestor Carlos Kirchner"
Inversion LECAPS

231.122.043.712,17

247.250.000,00
5.276.924,65
221.934.721,86

1.915.327,05

1231.598.420.685,73

c} OTROS CREDITOQS

28/02/2026

SIRCREB

21.628.056,01

21.628.056,01

28/02/2026

d) DEUDAS COMERCIALES
Garantia de Fondo de Reparo a Pagar 4.609.625,22
Otras Deudas 844.994,58

5.454.619,80

e) DEUDAS OPERATIVAS

28/02/2026

Comision del Fiduciario a Pagar

15.971.185,67

15.971.185,67

f) DEUDAS IMPOSITIVAS

28/02/2026

AFIP Retenciones de Ganancias

AFIP Retenciones de SUSS a pagar

liBB a Pagar

lIBB a Pagar Obra "Presidente Dr. Nestor Carlos Kirchner"

112.892.969,14
70.079.509,53
194.413,01|
143.778,19

183.310.669,87

Banco de la Nacion Argentina
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@ BANCO DE LA

NACION ARGENTINA

FIDEICOMISO INFRAESTRUCTURA HIDRICA DECRETO N* 1381/01
NOTA 4: COMPOSICION DE RUBROS (Cont.)

g} Deuda Financiera Corriente . 28/02/2026
VRD Serie IV - - Anexo | ' 401.856.099,44
' 401.856.099,44

h) Deuda Operativa No Corriente 28/02/2026
Prevision [IBB ( Nota 3) 190.395.602,24

190.395.602,24

NOTA 5: DEUDA VRD SERIE IV- ver ANEXO |

La Resolucion N° 1014 de fecha 21/12/2017 del Ministerio del Interior Obras Plblicas y Vivienda instruyo
mediante su articulo 2° al BNA en su calidad de Fiduciario del Fideicomiso para que proceda a instrumentar el
Programa de Titulizacién Privada para el Financiamiento de Obras P(blicas Hidraulicas, mediante la emisién de
Valores Representativos de Deuda (VRD), a requerimiento y en las condiciones que disponga la ex Subsecretaria
de Recursos Hidricos del Ministerio del Interior, Obras Piblicas y Vivienda, dando cumplimiento a lo previsto en
laLey N* 24.156 y a toda otra normativa que le resulte aplicable. Asimismo dispuso que los VRD seran entregados
por el Fiduciario exclusivamente para el pago de Certificados de Obra que presenten los Contratistas de las
obras que la ex Subsecretaria mencionada incorpore al Programa, estableciendo en su articulo 4° que el monto
de fondos afectados al Programa de Titulizacion a través de la Emisién Privada de Titutos Deuda, no podra
superar el cuarenta por ciento (40%) del total de la proyeccién del flujo de ingresos futuros que generen los
activos fideicomitidos.

Mediante nota de fecha 02/02/2018 la ex Subsecretaria de Recursos Hidricos instruyd a este fiduciario a dar
cumplimiento a la resoluaon antes mencionada, indicando que se ha incluido en el Programa de Titulizacion
Privada la obra "AMPLIACION DE LA CAPACIDAD DEL RiO SALADO TRAMO IV - ETAPAS IIl Y IV" con un precio Oficial
de $ 8.241.725.525,33, la cual se financiara como minimo el 50% con un plazo de ejecucion de 36 meses. En tal
sentido, con fecha 17/01 /2019 el Directorio del Banco de la Nacion Argentina mediante resolucion N° 69/19
resolvié cumplimentar la emisién de Valores Representativos de Deuda de dicho programa de Titulizacion,
aprobando lo actuado por el Area de Banca Fiduciaria.

A la fecha de emisién de los presentes Estados Contables la adjudicacién y condiciones de emision son las
siguientes:
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BANCO DE LA
NACION ARGENTINA

FIDEICOMISO INFRAESTRUCTURA HIDRICA DECRETO N° 1381/01

NOTA 5: DEUDA VRD SERIE IV- ver ANEXO I- (Cont)

Monto VN 3.277.176.887

Fecha de inicio de emision 02/08/2019

Desde su fecha de emisién y hasta corme maximo 48
. meses

Periodo de colocacion

Vencimiento final El quinto dia habil de agosto de 2026

Pagos semestrales, el quinto dia habil de enero ¥

Pago de intereses julio, hasta julio de 2023. Luego los pagos seran
mensuales
Amortizacion de Capital Mensual a partir de septiembre 2023
Tasa Cupén Badiar Bancos Privados + 400pb
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@ BANCO DE LA
NACION ARGENTINA
FIDEICOMISO INFRAESTRUCTURA HIDRICA DECRETO N° 1381/01

Detalle de Emision de Valores Representativos de Deuda

HroEmisidn facha Valor Nominal de VRD
1 02.08.19 90.647.638,00
r 21.08.19 18.442.908,00
3 18.08.19 11.420.145,00
4 01L.10.19 16.875.582,00
5° 20.10.19 11.955.039,00
6 03.12.18 21.817.490,00
7 21.04.20 132.238.594,00
o 19.05.20 15.925, 703,00
9 03.06.20 47.288,369,00

wr 03.07.20 306.038,002,00
11° 04.08.20 43,730.243,00
12 28.08.20 60,222.743,00
- 30.00.20 51.808.626,00
14 29,10.20 79.207.712,00
18° 04.12,20 79.206.355,00
i 06.01.21 49,990, 708,00
17 iR er 8] 74.687.347 .00
w 03.03.21 70.383.760,00
19° 30.03.21 65.532.869,00
207 06.05.21 82.710.680,00
i 03.06.21 95.857.536,00
22 18.06.21 94.213,764,00
b W0.07.21 104.287.751,00
24" 02.08.21 80.423.713,00
iy 30.08.21 106.218.255,00
i T 281021 90.917.687,00
w 26.11.21 o0.376.512,00
28 29.12.21 96.593.240,00
2° 27.01.22 82.195.193,00
Elva 02.03.22 81.638.739,00
3° 04.08.22 88.422.422,00
32° | 04.05.22 96.534.986,00
3w 30.05.22 96.955.897,00
34° 27.06.22 101.626.584,00
35" 25.07.22 112.677.266,00
3%° 25.08.22 98,931.735,00
37 03.10.22 99.277.880,00
38 3L10.22 86.272.109,00
3 20.11.22 73.401.742,00
a° 04.01.23 £6,095.081,00
a1 0123 100.529.022,00
42° 14.03.7% 96.561.412,00
43° 28.03.23 46.717.141,00
@ 16.05.23 43,746.382,00
45° 31.05.23 52,464,425 ,00
46 31.07.23 47.755.462,00

3.277.175.887,00
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@ BANCO DE LA
, NACION ARGENTINA
FIDEICOMISO INFRAESTRUCTURA HIDRICA DECRETO N° 1381/01

NOTA 5: DEUDA VRD SERIE IV (Cont.)

Los valores representativos de deuda seran pagados con los ingresos que reciba el Fideicomiso de Infraestructura
Hidrica, estos se componen por el 4.31% del Impuesto a los Combustibles Liquidos y al Didxido de Carbono.
En el prospecto de la Sintesis del Programa de Titulizacién Privada para el Financiamiento de Obras
Hidraulicas Obra “Ampliacion de la capacidad del Rio Salado - Tramo IV - Etapas Il 'Y IV”. Con fecha
13.05.2025 la Secretaria Legal y Administrativa del Ministerio de Economia remitié nota del Sr Subsecretario
de la Subsecretaria de Recursos Hidricos de la citada reparticion, informando la recaudacién Tributaria
estimada por la Direccion Nacional de Gestion de Proyectos Hidricos de esa Subsecretarfa entre 1os periodos

Mayo 2025 a Agosto 2026, que se indican a continuacion.

on Tributaria . ‘

may-25] $ 11.958.345,221,25
jun-25{ S 11.525.863.684,72 |-
jul-25[§ 12.176.323.997,18
ago-25| $ . 11.587.837.982,28
sep-25[ 5 14.076.405.737,10
oct-25| $ 14,377.898.653,34
nov-25| $ 15.712.989.242,58
dic-25] $ 27.654.861.066,94
ene-26{$ 12.298.801.052,97
feb-26[ & 15.492.702.140,92
mar-26| $ 14.149.769.556,32
abr-26| $ 15.711.338.499,04 |
may-26| § 14.170.639.087,18
jun-26{$ 13.658.148.466,39
jul-26] S 14.428.943.936,66
ago-26| $ 13.731.588.009,00

Banco de ia Nacién Argentina
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BANCO DE LA

@

NACION ARGENTINA

FIDEICOMISO INFRAESTRUCTURA HIDRICA DECRETO N° 1381/01

ANEXO |- DEUDAS FINANCIERAS - DEUDA VRD SERIE IV

Amortizacion de Capifal VRD Serie IV

Fecha

Capital Inicial

% Amort

Amortizacion

Capital Residual

07/09/2023
06/10/2023
07/11/2023
07/12/2023
05/01/2024
07/02/2024
07/03/2024
08/04/2024
07/05/2024
07/06/2024
05/07/2024
07/08/2024
06/09/2024
07/10/2024 |
07/11/2024
06/12/2024
07/01/2025
07/02/2025
07/03/2025
08/04/2025
07/05/2025,
06/06/2025
07/07/2025
07/08/2025
05/09/2025
07/10/2025
07/11/2025
05/12/2025
07/01/2026
06/02/2026
06/03/2026
08/04/2026
07/05/2026
05/06/2026
07/07/2026
07/08/2026

3.277.176.887,00
3.253.581.213,41
3.214.910.526,15
3.163.786.566,71
3,101.520.205,86
3.030.077.749,72
2.949.786.915,99
2.861.958,575,42
2.768.231.316,45
2.668.932.856,77
2.567.340,373,28
2.461.159.842, 14
2.351.046.698,73
2.238.967,249,20
2.125.249.211,22
2.009,892.584,80
1.892.897.369,93
1.774.263.566,62
1.655.629.763,31
1.535.685.089,25
1.415.412,697,50
1.296.778.894,19
1.180.439,114,70
1.066.721.076,72
955.297.062,56
847.150,225,29
745.557.741,79
649.864.176,69
558.758,659,23
472.241.189,42
391.294.920,31
314.936.698,84
242.511.089,64
175,001,245,77
112.079.449, 54
53.090.265,57

0,7200%
1,1800%
1,5600%
1,9000%
2,1800%
2,4500%
2,6800%
2,8600%
3,0300%
3,1000%
3,2400%
3,3600%
3,4200%
3,4700%
3,5200%
3,5700%
3,6200%
3,6200%
3,6600%
3,6700%
3,6200%
3,5500%
3,4700%
3,4000%
3,3000%
3,1000%
2,9200%
2,7800%
2,6400%
2,4700%
2,3300%
2,2100%
2,0600%
1,9200%
1,8000%
1,6200%

23,595.673,59
38.670.687,27
51.123.959,44
62.266.360,85
71.442.456,14
80.290,833,73
87.828.340,57
93,727.258,97
99,298.459,68
101.592.483,50
106.180.531,14
110.113.143,40
112.079.449,54
113.718.037,98
115.356.626,42
116.995,214,87
118.633.803,31
118.633.803,31
119.944,674,06
120.272.391,75
118,633.803,31
116.339.779,49
113.718.037,98
111.424,014,16
108.146.837,27
101.592.483,50
95.693.565,10
91.105.517,46
86.517.469,82
80.946.269,11
76.358.221,47
72.425.609,20
67.509.843,87
62,921.796,23
58,989, 183,97
53.090.265,57

3,253.581.213,41
3,214.910.526,15
3.163,786.566,71
3.101.520.205,86
3.030,077.749,72
2.949,786.915,99
2.861.958.575,42
2.768.231.316,45
2.668,932.856,77
2.567.340,373,28
2.461,159.842,14
2.351.046.698,73
2.238,967.249,20
2.125.249.211,22
2.009.892.584,80
1.892.897, 369,93
1.774.263.566,62
1.655.629.763,31
1,535.685.089,25
1.415.412.697,50
1.296.778.894,19
1,180.439.114,70
1.066,721.076,72
955.297.062,56
847.150.225,29
745.557.741,79
649.864.176,69
558.758.659,23
472.241.189,42
391.294.920,31
314.936.698,84
242.511.089,64
175.001.245,77
112.079.449,54
53.090.265,57
0,00
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@ BANCO DE LA

NACION ARGENTINA

FIDEICOMISG INFRAESTRUCTURA HIDRICA DECRETO N° 1381/01
ANEXO |- DEUDAS FINANCIERAS - DEUDA VRD SERIE IV - (Cont.)

Intereses devengados VRD Serie IV

2 Interes devengadoa
VRD serie IV 28/02/2036
Vto de interes 06-03-26 10.561.179,17
TOTAL T056T179,17

Conformacion de la deuda exigible de corto plazo VRD Serie IV

Total del capital exigible en los 12 meses posteriores alcierre delperiodo (1] 394 .294.920,27
Intereses Devengados a la fecha de cierre del periodo (2) : 10.561.179,17
Deuda de VRD Serie |V exigible de corto plazo (1)+(2) 401.856.099,44
Deuda de VRD Serie IV no corriente (3) . 0,00
Deuda de VRD Serie IV TOTAL (1)+(3) 391.294,920,27
Deuda de VRD Serie IV TOTAL (1)+(2)+(3) 401,856.099,44

Pagina 22 de 25

Banco de la Nacion Argentina
No a titulo personal sino como Fiduciario del Fonde Fiduciario de Infraestructura Hidrica - Decrete 1384/01

b

Marilina Suan Melina Lorgia Allende

Jefe de Divisién 2° Jefe de Departamento
Ae ol b AL subyy byl




@ BANCO DE LA
NACION ARGENTINA

FIDEICOMISO INFRAESTRUCTURA HIDRICA DECRETO N° 1381/01

ANEXO li- DETALLE DE APORTES Y APLICACIONES

I_:)eta‘tle deaportes

Ciohes del
_ Fjerci '

Saldos al 31-12-2025

APORTES

Aportes - Recaudacion AFIP en pesos
Aportes - Recaudacion AFIP en Lecop
Aportes - Secretaria de Hacienda
Aportes del Estado Nacional para la Obra
"Presidente Dr. Nestor Carlos Kirchner”
Aportes - 1EASA (1)

Total Aportes

APLICACIONES

Pagos a Beneficiarios en pesos

Pagos a Beneficiarios en Lecop

Pago a Beneficiarios de [a Obra "Presidente Dr,
Nestor Carlos Kirchner”

Total Aplicaciones

362.635.655.138,21
121.025.000,00
70.778.053.443,00

76.738.008.399,29

4.405.367.651,16

33.491.225.573,80
0,00
0,00

191.643.720.183,65

0,00

396.126.880.712,01
121.025.000,00
70.778.053.443,00

268.381,728.582,94

4.405.367.651,16

514.678.109.631,66

225.134.945,757,45

739.813.055.389,11

-218.770.265.381,98
-57.590.608,77

-108.437.829.308,20

-16.068.403.699,07
0,00

-4.403.336.374,53

-234.838.669.081,05
-57.590.608,77

-112.841.165.682,73

-327.265.685.298,95

-20.471.740.073,60

-347.737.425,372,55

TOTAL

-34.602.295,627,17

204.663.205.683,85

392.075.630.016,56

1) Proyecto “Aprovechamientos Hidroeléctricos Céndor Cliff- La Barrancosa - Presidente Dr. Néstor
Carlos Kirchner y Gobernador Jorge Cepernic” (AHRSC)

En virtud a que vencio el plazo para que la Replblica Argentina pueda solicitar a los Bancos de la Repliblica
Popular China nuevos desembolsos para hacer frente a las erogaciones y vencimientos de pago que requiere la
ejecucion de la Obra ,segln lo establecido en el Contrato Comercial v las Adendas Comerciales, la empresa
IEASA propuso ingresar al Fideicomiso una partida presupuestaria propia a fin de brindar continuidad a los pagos
de los certificados de las obras del Proyecto “Aprovechamientos Hidroeléctricos Condor Cliff-La Barrancosa -
Presidente Dr. Néstor Carlos Kirchner y Gobernador Jorge Cepernic” (AHRSC), debiendo posteriormente dichos
montos ser reintegrados,

A tal efecto, la Secretaria de Energia del Ministerio de Economia mediante nota NO-2021-59591954-APN-
SEAMEC, de fecha 04.07.21, resuelve instruir a IEASA a reasignar la aplicacion de los fondos oportunamente
transferidos por el Tesoro Nacional, para abonar los certificados de obra, a medida que opere su vencimiento y
se genere (a correspondiente obligacion de pago de certificados de obra, continuando con los mismos
procedimientos que se llevan a cabo hasta el momento, en el marco del Contrato de Obra y de la normativa
aplicable.
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@ BANCO DE LA
NACION ARGENTINA
FIDEICOMISO INFRAESTRUCTURA HIDRICA DECRETO N° 1381/01

ANEXO II- DETALLE DE APORTES Y APLICACIONES (Cont.)

Asimismo, IEASA debera llevar a cabo la recopilacién de la documentacién de respaldo que permita la posterior
gestion del requerimiento de reembolso de los fondos aplicados. Posteriormente, reactivado el Acuerdo de
Crédito, los fondos del Tesoro Nacional transferidos por IEASA en el marco de la presente, seran reembotsados
con caracter prioritario, y por medio de los fondos que ingresen al Fideicomiso siendo IEASA 1a encargada de
realizar dicha gestidn de reembolso.

En el caso de que no se produzca la reactivacion del Acuerdo de Crédito, la Secretaria de Energia del Ministerio
de Economia realizara las gestiones administrativas pertinentes tendlentes a la obtencion del crédito
presupuestario pertinente a favor de IEASA por un monto equivalente a aporte instruido y aplicado en la
instruccion.

Con fecha 04-8-21 mediante Decreto 489/21 y con el objeto de garantizar el sostenimiento del mercado
mayorista eléctrico y para permitir el avance de las obras de infraestructura en centrales hidroeléctricas, se
adecua el presupuesto vigente de la SECRETARIA DE ENERGIA, dependiente del MINISTERIO DE ECONOMIA con
el fin de incrementar las transferencias con destino a la COMPARNIA ADMINISTRADORA DEL MERCADO MAYORISTA
ELECTRICO SOCIEDAD ANONIMA(CAMMESA) y al FONDO FIDUCIARIO DE INFRAESTRUCTURA HIDRICA.
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@ BANCO DE LA
NACION ARGENTINA

FIDEICOMISO INFRAESTRUCTURA HIDRICA DECRETO N° 1381/01

ANEXO Il - INVERSIONES CORRIENTES

Denominacién

Inversiones al

28/02/2026

Valor nominal

Valor contable

Titulos Publicos con cotizacion

S29Y6 LTN § CAP VENCIMIENTO 29/05/2026 - LECAPS - (1) 187.904.100.579,00 231.122.043.712,17
Tn':ta[Titu los Publicos con cotizacion 231.122.043,712,17
Depasitos a plazo
Plazo Fijo en BNA (2) 47.250.000,00 48,258.431,50
Plazo Fijo en BNA (2} 200,000.000,00 204.268.493,15
Plazo Fijo en BNA (3) 126.819.841,07 127.914.313,67
Plazo Fijo en BNA (3) 95.114.880,79 95.935.735,24
Total Depésitos a plazo 469.184,721,86 476.376.973,56
Total Inversiones 469.184.721,86 231.598.420.685,73

Informacién a revelar sobre Inversiones

1. Corresponde a una inversion en S29Y6 LETRAS DEL TESORO NACIONAL EN PESOS, cuyo vencimiento
opera con fecha 29/05/2026. La inversion fue adquirida el 16/01/2026 por 187.904.100.579 letras. La
LECAP 529Y6 capitaliza a una TEM de 2,35% desde la fecha de emisidn hasta su vencimiento. la
amortizacion se realizara integramente al vencimiento. Valor de cotizacion al cierre 1,23.

2. Corresponde a una inversién en Plazo Fijo en BNA en pesos, cuya constitucion se efectud el
22/01/2026 y cuyo vencimiento opera con fecha 22/04/2026, la tasa nominal anual asciende a
20,5000%- TRADICIONAL

3. Corresponde a una inversion en Plazo Fijo en BNA en pesos, cuya constitucion se efectud el 11/02/2026

y cuyo vencimiento opera con fecha 13/03/2026, la tasa nominal anual asciende a 17,5000%-
PRECANCELABLE
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