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RESENA INFORMATIVA
EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

1) Comentario sobre actividades (Informacion no cu bierta por el informe del Auditor).

El afio 2025 present6 un escenario de crecimiento global moderado, con una expansion del PBI
del 3,2%, influenciada por la politica monetaria menos restrictiva de la Reserva Federal. La
convergencia inflacionaria hacia los objetivos de los paises centrales redujo la volatilidad en las
tasas de descuento, favoreciendo la valuacion de activos de riesgo. Sin embargo, la
persistencia de tensiones geopoliticas y el proteccionismo comercial mantuvieron elevados los
niveles de riesgo sistémico y la volatilidad en los precios de los commodities. En este marco,
los mercados emergentes mostraron resiliencia, aunque condicionados por la dinamica del
dolar global y las condiciones de refinanciamiento en los mercados internacionales de crédito.

La economia argentina consolidé su proceso de estabilizacion, logrando por segundo afio
consecutivo un superavit financiero del 0,2% del PBI y un primario del 1,4%. La inflacion anual
profundizé su tendencia decreciente, situandose en torno al 30% hacia el cierre del periodo. El
nivel de actividad mostr6 una recuperacion del 4,5% al 5,5% interanual, impulsada por la
inversion y sectores clave como energia y mineria. La politica monetaria mantuvo tasas reales
positivas y se avanzo en la flexibilizacion del mercado de cambios, logrando una convergencia
del tipo de cambio y el fortalecimiento de las reservas internacionales.

En el plano agricola nacional la campafia de soja que parecia duramente castigada por la falta
de agua que persistio hasta casi finales de febrero en gran parte de la region pampeana, logro
sorprender al obtener una produccion total de 49,5 millones de toneladas. A pesar de una “Nifia
moderada”, el rinde promedio se ajustd a 30 quintales por hectarea, quedando solo a 1,2 qg/ha
del afio pasado que fuera calificado meteorolégicamente como “Nifio”. En el caso del maiz, la
cosecha se retraso por las importantes lluvias de invierno, alcanzandose una produccion total
de 48,5 millones de toneladas.

En cuanto a los cultivos de invierno, especificamente al trigo no le falté el agua en ningun
momento de su ciclo. Un clima muy hiumedo, que incluyo al agosto mas lluvioso en los ultimos
30 afos, configuraron un escenario positivo para el cereal. Si a esto agregamos que habiamos
tenido anteriormente una buena recarga hidrica en los perfiles durante el otofio, y un buen
inicio de primavera, nos encontramos con un estado 6ptimo. Como consecuencia del mismo la
cosecha del cereal se confirma con una produccion récord de 27,7 millones de toneladas y un
rinde inédito a nivel pais de 41 gg/ha.

En el contexto descripto, las ventas de la empresa durante el afilo 2025 alcanzaron un volumen
de 332 sembradoras, constituyendo un aumento del 4 % con respecto a la cantidad vendida en
el aflo anterior. Las ventas expresadas en pesos, tuvieron un crecimiento del 1 % en la
medicion a moneda constante, como consecuencia de una disminucion del 3 % en el valor
promedio por maquina vendida.
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Analizando la parte superior del estado de resultados, vemos que los ingresos por ventas y el
costo de las mismas, tuvieron muy poca variacion con respecto a los valores del afio anterior,
generando una mejora del 5 % en la ganancia bruta. No obstante, un incremento del 16 % en
los gastos de comercializacion y del 18,5 % en los de administracion, terminan generando una
disminucién del 9 % en el resultado operativo, generandose una caida en el margen operativo
desde el 14,22 % sobre las ventas netas del periodo anterior, al 12,76 % en el presente
periodo.

En el plano financiero, se observa un crecimiento del 9 % de los ingresos, con egresos
creciendo un 3 %. Esta relacion favorable en el plano financiero esta relacionada con un
ejercicio que se desarroll6 en los primeros 9 meses con un bajo nivel de endeudamiento y
tasas de interés especialmente bajas, considerando el contexto que caracterizO al tercer
trimestre del afio, donde el mercado impuso tasas extraordinariamente positivas en términos
reales y con una volatilidad pocas veces vistas. Esta situacion tuvo un cambio en el cuarto
trimestre donde el freno en las ventas de sembradoras, generado principalmente por la
incertidumbre del proceso electoral y la consecuente casi extincion del crédito bancario,
hicieron que las ventas comenzaran a disminuir antes de lo que consideramos en el ciclo tipico
del sector, con caida en la generacion de recursos aportados por las propias operaciones y
necesidad de incrementar el financiamiento bancario para el capital de trabajo.

A pesar de todo lo descripto, el afilo 2025 considerado globalmente tuvo en el renglon
financiero del estado de resultados un aporte neutro en la rentabilidad de la empresa.

En cuanto a la situacion patrimonial, un indice de endeudamiento de 0,75 refleja en nimeros lo
expresado arriba, con un activo que crecié un 8 % con respecto al cierre del ejercicio anterior,
mientras que el pasivo lo hizo en un 13 % con crecimiento puntual de las deudas financieras,
especialmente en la parte final del afio.

2) Estructura patrimonial comparativa con ejercicios a nteriores:

31-dic-25 31-dic-24 31-dic-23 31-dic-22 31-dic-21
Activo No Corriente 27.939.220.957 28.465.471.672 25.837.333.064 24.157.805453  21.126.529.872
Activo Corriente 49.240.468.150 43.153.624.365 34.862.911.324  57.662.682.037  83.870.067.314
Total del Activo 77.179.689.107 71.619.096.037 60.700.244.388  81.820.487.490 104.996.597.186
Pasivo No Corriente 5.839.588.875  1601.925.639  2486.087.407  4.050.447.822  3.441.234.087
Pasivo Corriente 27.316.333.482 27.633.444.109 18.992.712.613 28.975.191.757  52.470.001.061
Total del Pasivo 33.155.922.357 29.235.369.748 21.478.800.020  33.025.639.579  55.911.235.148
Patrimonio 44.023.766.750 42.383.726.289 39.221.444.368  48.794.847.911  49.085.362.038
Total de Pasivo més Patrimonio 77.179.689.107 71.619.096.037 60.700.244.388  81.820.487.490 104.996.597.186

Gustavo G. Moralejo
Contador Publico
C.P.C.E.Cha. Mat. 10.9985.2

Horacio Bonnahon

raci Rosana Negrini de Crovara
p/Comisiodn Fiscalizadora

Presidente



«als,

/

AGROMETaL

Misiones 1974 - Monte Maiz - Provincia de Cérdoba

3) Estructura de Resultados comparativa con ejerc  icios anteriores:

31-dic-25 31-dic-24 31-dic-23 31-dic-22 31-dic-21
Resultado Operativo
(de operaciones que contindian) 10.800.979.880  11.907.904.124  7.303.778.648 38877.198.767  42.686.545.737
Resultados Financieros (5.671.247.185)  (4413819.878) (18.606.247.134) (26.775.048.829) (12.612.341.065)
Otros Ingresos y Egresos Netos 54.491.644 14538.111 267.099.104 127.905.204 145.846.971
Resultado del ejercicio de operaciones
que continian antes de Impuesto a las
Ganancias 5.184.224.339 7508622357 (11.035.369.382) 12.230.055.142  30.220.051.643
Impuesto a las Ganancias (2974.340.266)  (4.109.860.992)  1.762.986.929 (4.771.997.792) (10.761.103.948)
Resultado del ejercicio
(de operaciones que contintian luego
del Impuesto a las Ganancias) 2.209.884.073 3.398.761.365  (9.272.382.453)  7.458.057.350  19.458.947.695
Otro Resultado Integral (569.843.612) (236.479.444)  (301.021.089)  (265.770.451)  (288.262.619)
Resultado Integral Total del ejercicio 1.640.040.461 3162281921 (9573403542)  7.192.286.899  19.170.685.076

4) Estructura de Flujos de Efectivo comparativa con ejercicios anteriores:

31-ic-25 31-dic-24 31-dic-23 31-ic-22 31-dic-21

Fondos aplicados a / originados por

las actividades operativas (4976612870) 7.350.493638  (447.751938) 2715367962  8.835.279.884
Fondos aplicados a
las actividades de Inversion (1.366.172.264) (2045.777.327) (2.324659.130)  (5.020.037.830)  (2.759.426.345)

Fondos originados por / aplicados a
las actividades de financiacion 6.479.458.222 (2622.104.991) (1.566.211.676) (6.93L535.934)  (897.828.107)

Total de fondos originados / aplicados

durante el ejercicio 136673088 2682611320 (4.338.622.744)  (9.236.205.802) 5178025432
Gustavo G. Moralejo Horacio Bonnahon R Negrini
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5) Datos Estadisticos (en unidades fisicas) compara tivos con ejercicios anteriores
( Informacién no cubierta por el informe del Audito r Independiente):

Concepto 31-dic-25 31-dic-24  31-dic-23  31-dic-22  31-dic-21
Produccion de Sembradoras 356 323 244 490 480
Venta de Sembradoras M. Interno 318 309 222 484 477
Venta de Sembradoras M. Externo 14 10 10 4 3
Total Venta de Sembradoras 332 319 232 488 480

6) indices Financieros:
31-dic-25 31-dic-24 31-dic-23  31-dic-22 31-dic-21

Liquidez 1,803 1,562 1,836 1,990 1,598
Solvencia 1,328 1,450 1,826 1,477 0,878
Rentabilidad 0,037 0,075 (0,244) 0,147 0,391
Inmovilizacion del Capital 0,362 0,397 0,426 0,295 0,201

Definicién de los indices:

Liquidez: Activo Corriente / Pasivo Corriente

Solvencia: Patrimonio / Pasivo Total

Rentabilidad: Resultado Neto / Patrimonio Neto

Inmovilizacion del Capital: Activo no Corriente / A ctivo Total

7) Perspectivas (Informacion no cubierta por el inf ~ orme del Auditor Independiente).

Para 2026, los organismos internacionales proyectan un crecimiento global entre 2,7% y 3,3%,
apoyado en la inversion tecnoldgica y condiciones financieras mas favorables.

La geopolitica se perfila como un factor determinante en las decisiones empresariales y en la
estabilidad de los mercados.

Para Argentina, analistas locales anticipan una expansion de entre 3% y 4%, acompafiada de
una baja gradual de la inflacion y mayor estabilidad cambiaria, aunque con riesgos asociados a
la politica fiscal y monetaria.

En el plano agricola nacional, se estima una produccién de soja de 48 millones de toneladas
para la campafia 2025/2026. Esto significa 1 millébn de toneladas mas de lo que se proyectaba
al inicio de la camparia. El fuerte deterioro del centro y sur de la regidbn pampeana esta siendo
compensado por las buenas condiciones en el oeste, centro norte y norte de nuestro pais. De
materializarse la cifra proyectada de produccion implicaria una caida del 3 % con respecto a la
campafa anterior.

Gustavo G. N!or_alejo Horacio Bonnahon Rosana Negrini de Crovara
Contador Ptblico p/Comisiodn Fiscalizadora Presidente
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El maiz sostiene prondsticos firmes, estimandose 62 millones de toneladas para la préxima
cosecha del cereal. Las lluvias de la segunda quincena de febrero estan resultando claves para
sostener la estimacién maicera en Cérdoba y frenar el deterioro de los maices en la provincia
de Buenos Aires. En el norte del pais, si bien hay presencia de chicharrita, no se detectan
niveles fuera de lo historico del vector que transmite el virus Spiroplasma. De mantenerse los
nameros estimados, la produccion presentaria un aumento del 24 % con respecto al ciclo
anterior.

En cuanto a la actividad prevista para la empresa, es dificil proyectar datos anuales con lo
ocurrido en las primeras semanas del afio, que coinciden con el periodo de méas baja actividad
del sector. Aun teniendo en cuenta esta restriccion para estimar, el afio comenzé con ventas
normales para el mes de enero, que se corresponden con lo ocurrido en el 80 % de los afios
anteriores, excepto los extraordinarios arranques de los aflos 2021 y 2022, que pronosticaban
ventas anuales muy por encima de los nimeros promedios.

Al cierre del tercer trimestre manifestabamos que las altas tasas de interés generadas por la
incertidumbre del proceso eleccionario de octubre, habian generado un freno importante en las
decisiones de inversion de los productores agricolas. Dicho freno hizo que el pico estacional de
ventas que se da en el tercer trimestre del aflo, se vea interrumpido en el mes de septiembre
de forma temprana, ampliando el tramo de tiempo en que la empresa se debe sostener con
bajas ventas y que se extiende hasta finales del primer trimestre del siguiente afio.

A pesar del resultado ocurrido en las elecciones legislativas de octubre, que fueron recibidas
con alivio por el mercado y en consecuencia generaron una paulatina caida de las tasas de
interés, las ventas del cierre del afio y comienzo del 2026 no registraron niveles de euforia en el
mercado. Al momento de redactar esta resefia las posibilidades de incremento en las ventas
estan fuertemente ligadas al movimiento que genere en el sector la inminente Expoagro, en
donde la coincidencia entre las expectativas de los productores y la oferta de financiamiento
bancario seria un factor determinante para generar el empuje en la demanda de sembradoras,
que habitualmente ocurre al cierre del primer trimestre.

Un afio 2026 en donde no habra procesos eleccionarios augura un nivel de mucho menor
incertidumbre politica y sus consecuentes efectos en la economia real. A ello se suma para el
sector un anunciado proceso de revision de la carga tributaria y un ya aprobado régimen de
amortizacién acelerada para inversiones en bienes de capital. Al mismo tiempo, niveles de
cosecha récord en el trigo y la que se espera para el maiz, generan expectativas positivas, que
tendra en estos puntos, argumentos soélidos para esperar un buen afio en el agro argentino y
que el mismo se traslade a la inversion, con la maquinaria agricola como principal destino de
dicho proceso.

Monte Maiz, 4 de marzo de 2026.
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