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GLOSARIO DE TERMINOS TECNICOS
Las siguientes no son definiciones técnicas, pero ayudan al lector a comprender algunos términos empleados
en la redaccion de las notas a los Estados Financieros de la Sociedad.

Términos Definiciones
/dia Por dia

AESA Albanesi Energia S.A. (Sociedad absorbida por GMSA)

AFIP Administracion Federal de Ingresos Publicos

AJSA Alba Jet S.A.

ASA Albanesi S.A.

AVRC Alto Valle Rio Colorado S.A. (Sociedad absorbida por BDD)

BADCOR Tasa BADLAR corregida
Tasa de interés pagada por depositos a plazo fijo de mas de un millon de pesos, por el promedio de

BADLAR . .
entidades financieras.

BCRA Banco Central de la Republica Argentina

BDD Bodega del Desierto S.A.

CAMMESA Compaiiia Administradora del Mercado Mayorista Eléctrico S.A.

CcC Ciclo combinado

CINIIF Comité de Interpretaciones de las Normas Internacionales de Informacion Financiera

CNV Comision Nacional de Valores

CTAS Central Térmica Arroyo Seco situada en Arroyo Seco, Santa Fe

CTCT Central Térmica de Cogeneracion Timbues situada en Timbues, Santa Fe

CTE Central Térmica Ezeiza situada en Ezeiza, Buenos Aires

CTF Central Térmica Frias situada en Frias, Santiago del Estero

CTI Central Térmica Independencia situada en San Miguel de Tucuman, Tucuman

CTLB Central Térmica La Banda situada en La Banda, Santiago del Estero

CTMM Central Térmica Modesto Maranzana situada en Rio IV, Cordoba

CTR Central Térmica Roca S.A.

CTRi Central Térmica Riojana situada en La Rioja, La Rioja

Cvp Costo Variable de Produccion

Dam3 Decametro Cabico. Volumen equivalente a 1.000 (mil) metros cubicos

DH Disponibilidad Histérica

DIGO Disponibilidad Garantizada Ofrecida

Disponibilidad Porcentaje del tiempo en el cual la central o maquina (segun corresponda) se encuentra en servicio
(generando) o disponible para generar, pero no es convocada por CAMMESA.

DMC Disponibilidad Minima Comprometida

DO Disponibilidad Objetivo

DR Disponibilidad Registrada

El Grupo Albanesi S.A. junto con sus subsidiarias y demas sociedades relacionadas

ENARSA Energia Argentina S.A.

Energia Plus Plan creado por la Resolucion de SE 1281/06

ENRE Ente Nacional Regulador de la Electricidad

EPEC Empresa Provincial de Energia de Cordoba

FACPCE Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas

FONINVEMEM Fondo de Inyer§iones Nec'esarias que Permitan Incrementar la Oferta de Energia Eléctrica en el
Mercado Eléctrico Mayorista

GE General Electric

GECEN Generacion Centro S.A.

GLSA Generacion Litoral S.A. / La Sociedad

GMGS GM Gestion y Servicios S.A.C.

GMOP GM Operaciones S.A.C.

GMSA Generacion Mediterranea S.A.

Grandes Usuarios

Agentes del MEM que segtn su consumo se clasifican en: GUMAs, GUMEs, GUPAs y GUDIs



GLOSARIO DE TERMINOS TECNICOS (Cont.)

Términos Definiciones

GROSA Generacion Rosario S.A.

GUDIs Grandes Demandas clientes de los Distribuidores con potencia demandada o declarada mayor a 300 Kw

GUMAs Grandes Usuarios Mayores

GUMEs Grandes Usuarios Menores

GUPAs Grandes Usuarios Particulares

GW Gigawatt. Unidad de potencia equivalente a 1.000.000.000 vatios.

GWh Gigawatt-hora. Unidad de energia equivalente a 1.000.000.000 vatios-hora

HRSG Heat recovery steam generator (Generador de vapor de recuperacion de calor)

IASB Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (segun sus siglas en inglés)

1GJ Inspeccion General de Justicia

IPC indice de Precios al Consumidor

IPIM Indice de Precios Mayoristas

kV Kilovolt. Unidad de medida de tension eléctrica equivalente a 1.000 (mil) volts.

kW Kilowatt o Kilovatio. Unidad de potencia equivalente a 1.000 vatios.

kWh Kilovatio-hora. Unidad de energia equivalente a 1.000 vatios-hora

LDC Louis Dreyfus Co.

LGS Ley General de Sociedades

LVFVD Liquidaciones de Venta con Fecha de Vencimientos a Definir

MAPRO Mantenimientos Programados Mayores

MAT Mercado a Término

MEM Mercado Eléctrico Mayorista

MMm3 Millones de metros cibicos.

MVA Megavoltiamperio, unidad de energia equivale a la potencia aparente de 1 voltio x 1 amperio x 106.

MW Megawatt o Megavatio. Unidad de potencia equivalente a 1.000.000 vatios.

MWh Megavatios-hora. Unidad de energia equivalente a 1.000.000 vatios-hora.

NCPA Normas Contables Profesionales Argentinas

NIC Normas Internacionales de Contabilidad

NIIF Normas Internacionales de Contabilidad de Informacion Financiera

NFHCC Nueva Fecha de Habilitacion Comercial Comprometida

ODS Objetivos de Desarrollo Sostenible

ON Obligaciones Negociables

CTAS Central Térmica Arroyo Seco situada en Arroyo Seco, Santa Fe

PBI Producto Bruto Interno

PWPS Pratt & Whitney Power System Inc

RECPAM Resultado por exposicion a los cambios en el poder adquisitivo de la moneda.

Resolucion 220/07 Marco regulatorio para la venta de energia a CAMMESA a través de los 1llamados “Contratos de
Abastecimiento MEM” bajo la Resolucion de la Secretaria de Energia N° 220/07

RG Resolucion General

RGA Rafael G. Albanesi S.A.

RSE Responsabilidad Social Empresarial

RT Resoluciones técnicas

SADI Sistema Argentino de Interconexion

SE Secretaria de Energia

SEK Coronas Suecas

SGE Secretaria de Gobierno de Energia

SHCT Seguridad, Higiene y Condiciones de Trabajo

TRASNOA S.A. Empresa de Transporte de Energia Eléctrica por Distribucion Troncal del Noroeste Argentino S.A.

UG Unidad Generadora

UGE Unidad Generadora de Efectivo

USD Dolares Estadounidenses

UVA Unidad de Valor Adquisitivo
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Composicion del Directorio y Comision Fiscalizadora
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Presidente
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Informacion Legal

Razén Social: Generacion Litoral S.A.

Domicilio legal: Av. Leandro N. Alem 855 - Piso 14° - Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Actividad principal: Desarrollo de proyectos energéticos

C.ULT. 33-71518413-9

FECHAS DE INSCRIPCION EN EL REGISTRO PUBLICO DE COMERCIO:

Del estatuto o contrato social: 18 de abril de 2016
De la ultima modificacion: 27 de agosto de 2024
Numero de Registro en la Inspeccion General de 5639 del libro 78, tomo: - de Sociedades por Acciones
Justicia:
Fecha de vencimiento del estatuto o contrato social: 18 de abril de 2115
Denominacion de la Sociedad controlante: Generacion Mediterranea S.A.
Participacion en el patrimonio: 95%
Porcentaje de votos: 95%

COMPOSICION DEL CAPITAL (Nota 13)
Acciones
Cantidad Tipo N° de votos que otorga | Suscripto, inscripto e
cada una integrado
En miles de $
17.006.368.349 Ordinarias VN $1 1 17.006.368

Véase nuestro informe de fecha
9 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner CP.CE.CAB.A. T°1F°17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente




ACTIVO

ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades, planta y equipo
Otros créditos

Total activo no corriente

ACTIVO CORRIENTE
Inventarios
Otros créditos

Generacion Litoral S.A.

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2025 y 2024
Expresados en miles de pesos

Otros activos financieros a valor razonable con

cambios en resultados
Créditos por ventas

Efectivo y equivalentes de efectivo

Total de activo corriente
Total de activo

PATRIMONIO

Capital social

Resultados no asignados
Reserva por conversion
TOTAL DEL PATRIMONIO

PASIVO

PASIVO NO CORRIENTE
Pasivo neto por impuesto diferido
Otras deudas

Plan de beneficios definidos
Préstamos

Deudas comerciales

Total del pasivo no corriente

PASIVO CORRIENTE
Otras deudas
Deudas fiscales

Remuneraciones y deudas sociales

Plan de beneficios definidos
Préstamos

Deudas comerciales

Total del pasivo corriente
Total del pasivo

Total del pasivo y patrimonio

Las notas que se acompafian son parte integrante de los presentes Estados Financieros.

Dr. Marcelo P. Lerner
por Comision Fiscalizadora

Nota 31.12.25 31.12.24
7 297.497.794 206.749.408
9 - 8.065.564

297.497.794 214.814.972

144.406 21.035

9 18.941.362 37.513.771
12 2.059.523 3.987.855
10 7.273.294 2.067.088
11 933.453 57.065
29.352.038 43.646.814

326.849.832 258.461.786

13 17.006.368 17.006.368
(27.831.439) (17.273.992)

25.765.144 13.330.636

14.940.073 13.063.012

21 6.676.942 14.877.144
16 12.260.680 3.595.825
18 172.853 -
17 258.975.891 179.296.255
15 11.802.088 -
289.888.454 197.769.224

16 - 3.530.576
20 160.626 39.950
19 768.687 121.107
18 1.957 -
17 5.589.314 30.933.758
15 15.500.721 13.004.159
22.021.305 47.629.550

311.909.759 245.398.774

326.849.832 258.461.786

Véase nuestro informe de fecha
9 de marzo de 2026

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

CP.CE.CABA T°1F°17
Dr. Nicolas A. Carusoni
Contador Pablico (UM)

C.P.C.LE.C.A.B.A. T° 252 F° 141

Armando Losén (h)

Presidente



Generacion Litoral S.A.

Estado de Resultados Integrales

Correspondiente a los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2025 y 2024,

Expresado en miles de pesos

Nota 31.12.25 31.12.24
Ingresos por ventas 22 33.078.767 2.831.614
Costo de ventas 23 (34.480.816) (3.558.366)
Resultado bruto (1.402.049) (726.752)
Gastos de comercializacion (248.981) -
Gastos de administracion 24 (2.008.091) (108.219)
Otros ingresos - 321
Resultado operativo (3.659.121) (834.650)
Ingresos financieros 25 2.333.010 994.615
Gastos financieros 25 (13.515.540) (2.916.090)
Otros resultados financieros 25 (757.616) 461.129
Resultados financieros, netos (11.940.146) (1.460.346)
Resultado antes de impuestos (15.599.267) (2.294.996)
Impuesto a las ganancias 21 14.048.000 (14.193.127)
(Pérdida) del ejercicio (1.551.267) (16.488.123)
Otros Resultados Integrales
Conceptos que no seran reclasificados a resultados:
Diferencias de conversion 3.428.328 6.109.937
Otros resultados integrales del ejercicio 3.428.328 6.109.937
Total de resultados integrales del ejercicio 1.877.061 (10.378.186)
Resultado por accion
(Pérdida) por accion basica y diluida 26 (0,0912) (1,0457)

Las notas que se acompafan son parte integrante de los presentes Estados Financieros.

Véase nuestro informe de fecha
9 de marzo de 2026

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CE.CABA.T°1F°17
Dr. Nicolas A. Carusoni
Contador Publico (UM)

C.P.CEE.C.AB.A. T° 252 F° 141

Dr. Marcelo P. Lerner
por Comision Fiscalizadora

Armando Loson (h)
Presidente



Saldos al 31 de diciembre de 2023

Aumento de capital segun acta de Asamblea del 2 de

febrero 2024

Otros resultados integrales (RG CNV)
(Pérdida) del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre de 2024
Otros resultados integrales (RG CNV)
(Pérdida) del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre de 2025

Las notas que se acompaiian son parte integrante de los presentes Estados Financieros.

Generacion Litoral S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio

Correspondiente a los ejercicios finalizado el 31 de diciembre de 2025 y 2024,

Expresado en miles de pesos

Capital Social Resultados no Reserva de conversion Total
(Nota 13) asignados (Nota 33) patrimonio
2.883.803 (639.377) 7.074.207 9.318.633
14.122.565 - - 14.122.565
- (146.492) 6.256.429 6.109.937
- (16.488.123) - (16.488.123)
17.006.368 (17.273.992) 13.330.636 13.063.012
- (9.006.180) 12.434.508 3.428.328
- (1.551.267) - (1.551.267)
17.006.368 (27.831.439) 25.765.144 14.940.073

Dr. Marcelo P. Lerner
por Comision Fiscalizadora

Véase nuestro informe de fecha

9 de marzo de 2026

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CE.CABA.T°1F°17
Dr. Nicolas A. Carusoni
Contador Publico (UM)

C.P.C.EE.C.AB.A. T° 252 F° 141

Armando Loson (h)
Presidente



Generacion Litoral S.A.

Estado de Flujos de Efectivo

Correspondiente a los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2025 y 2024,

Expresado en miles de pesos

Flujo de efectivo de las actividades operativas

(Pérdida) del ejercicio

Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo provenientes de las
actividades operativas:

Impuesto a las ganancias

Depreciaciones de propiedades, planta y equipo

Planes de beneficios definidos

Diferencia de cambio, neta

Intereses devengados, netos

Resultados por cambios en el valor razonable de instrumentos financieros

Cambios en activos y pasivos operativos:

(Aumento) de créditos por ventas

(Aumento) de otros créditos

(Aumento) de inventario

Aumento de deudas comerciales

Aumento de remuneraciones y deudas sociales

Aumento de deudas fiscales

Aumento/ (Disminucion) de otras deudas

Flujo neto de efectivo generado por las actividades operativas

Flujo de efectivo de las actividades de inversion
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo
Flujo neto de efectivo (aplicado a) las actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiacion

Pago de intereses

Acuerdos comerciales pagados

Intereses acuerdos comerciales pagados

Flujo neto de efectivo generado por las actividades de financiacion
Aumento/ (Disminucion) neto del efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del ejercicio

Véase nuestro informe de fecha
9 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Nota 31.12.25 31.12.24
(1.551.267) (16.488.123)
21 (14.048.000) 14.193.127
7 17.218.435 3.009.324
23 174.810 -
25 998.513 (595.594)
25 10.964.059 1.826.898
25 (641.779) (268.208)
(3.905.417) (2.020.642)
(9.997.737) (2.470.382)
(118.349) (21.035)
5.174.006 8.425.111
657.580 103.579
113.675 30.218
8.899.088 (1.753.676)
13.937.618 3.970.597
7 (6.760.427) (4.010.584)
(6.760.427) (4.010.584)
17 (4.954.089) -
15 (1.338.472) -
15 (8.242) -
(6.300.803) -
876.388 (39.987)
11 57.065 97.052
11 933.453 57.065
876.388 (39.987)

CP.CE.CABA T°1F°17
Dr. Nicolas A. Carusoni
Contador Pablico (UM)

C.P.C.LE.C.A.B.A. T° 252 F° 141

Dr. Marcelo P. Lerner
por Comision Fiscalizadora

Armando Losén (h)
Presidente



Generacion Litoral S.A.

Estado de Flujos de Efectivo (Cont.)

Correspondiente a los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2025 y 2024,

Expresado en miles de pesos

Transacciones significativas que no representan variaciones del efectivo:

Adquisicion de propiedades, planta y equipo no abonados 7
Aumento de capital por cesion de deuda 13
Intereses y diferencia de cambio activados en propiedades, planta y equipo 7
Emision ON 1y III - Fideicomiso Proyecto Arroyo Seco 17
Intereses Fondos comunes de inversion activados en propiedades, planta y 7
equipo - Fideicomiso Proyecto Arroyo Seco

Adquisicion de propiedad, planta y equipo - Fideicomiso 7
Anticipo a proveedores aplicados a arrendamiento 27
Aumento de capital por cesion de propiedad, planta y equipo 13
Leasing 7y27
Venta de propiedad planta y equipo no abonados 7
Arrendamientos financieros compensados con cesion de deudas 12
Acuerdos comerciales 15

Las notas que se acompaian son parte integrante de los presentes Estados Financieros.

Véase nuestro informe de fecha
9 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

31.12.25 31.12.24
(225.931) (2.750.021)
- 315.488
(3.059.069) (4.944.788)
- 14.732.598
117.842 6.866.092
(11.012.211) (38.577.651)
35.286.984 4.945.994
- 13.807.077

(11.385.724)
9.969.674
7.851.283

18.572.318

CP.CE.CABA T°1F°17
Dr. Nicolas A. Carusoni
Contador Pablico (UM)

C.P.C.LE.C.A.B.A. T° 252 F° 141

Dr. Marcelo P. Lerner
por Comision Fiscalizadora

Armando Losén (h)

Presidente

(20.087.896)



Generacion Litoral S.A.

Notas a los Estados Financieros
Correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025
presentado en forma comparativa
Expresadas en miles de pesos

NOTA 1: INFORMACION GENERAL

La Sociedad se constituy6 el 14 de marzo de 2016, siendo su actividad principal la generacion y comercializacion de energia
eléctrica, desarrollo de proyectos energéticos y brindar asesoramiento en las areas mencionadas. El 18 de abril de 2016 la
IGJ inscribio la constitucion de la Sociedad bajo el nimero 5.639 del libro 78, de Sociedades por Acciones.

Proyecto Arroyo Seco

El Proyecto consistia en: i) la instalacion de dos turbinas de gas Siemens modelo SGT800 de 50 MW (TGO01 y TG02) cada
una de capacidad nominal, cuya habilitacién comercial en el MEM se obtuvo el 17 de septiembre de 2024 y el 1 de octubre
de 2024 respectivamente; y ii) dos calderas de recuperacion del calor que, mediante el uso de los gases de escape de la
turbina, generan vapor, cuya habilitacion comercial en el MEM se obtuvo el 3 de julio de 2025.

De este modo GLSA genera energia eléctrica, que se comercializa bajo un contrato suscripto con CAMMESA en el marco
de la licitacion publica bajo la Resolucion SEE N° 287/2017 y adjudicado por Resolucion SEE N° 820/2017; y vapor y
energia eléctrica que son suministrados a LDC Argentina S.A. para su planta ubicada en Arroyo Seco mediante un acuerdo
de abastecimiento de vapor y energia eléctrica.

Agente cogenerador del MEM

Con fecha 8 de mayo de 2024, mediante la Resolucion SE 62/2024, la Secretaria de Energia autorizo el ingreso como agente
cogenerador del MEM a GLSA para su Central Térmica Arroyo Seco con una potencia de 107 MW, ubicada en el
Departamento Rosario, Provincia de Santa Fe, conectandose al SADI en el nivel de 132 kV de la Estacion Transformadora
Arroyo Seco, seccionando la Linea de Alta Tension 132 kV Gral. Lagos — San Nicolas y la Linea de Alta Tension 132 kV
Gobernador Galvez — Villa Constitucion Industrial, jurisdiccion de la Empresa Provincial de la Energia de Santa Fe (EPESF).

Véase nuestro informe de fecha
9 de marzo de 2026

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner CP.CE.CAB.A. T°1F°17 Armando Loson (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente




Generacion Litoral S.A.
Notas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 1: INFORMACION GENERAL (Cont.)

GMSA vy sus subsidiarias posee a la fecha de los presentes Estados Financieros una capacidad instalada total de 1.858 MW.

GMSA y sus subsidiarias se insertd en el mercado

energético en 2004 con la adquisicién de la central térmica Luis Piedra

Buena S.A. De esta forma el desarrollo del segmento eléctrico paso a formar parte de uno de los objetivos principales del

Grupo.
2015
2009 Construccién CT Frias 60 MW
Construccion CT
Solalban 120 MW 2013
2008 Reacondicionamiento
Expansion CT CT Rosario 60 MW
M.Maranzana 120 MW 2012
2007 Reparacion CT Roca 130 MW
Venta participacion Adquisicion CT La Banda 30 M
de Piedra Buena ——— 202212023
(620 MW) 2011 2017118 Desafectacion
2005 Construccién CT Expansiones: CT Rosario 140 MW
Adquisicién de CT Independencia 120 MW CT Riojana 50 MW CT La Banda 30MW
M Maranzana 70 MW R icionamiento CT R CT M.Maranzana 100 MW Biansion:
— 80 MW & Riojana 40 MW CT Independencia 100 MW CT Ezeiza 54 MW
2004 CT Roca 60 MW
Adquisicion de porcentaje 2010 . Nuevas Cenlrales.
accionario Central Piedra Expansion CT CT Ezeiza 150 MW
Buena 620 MW M.Maranzana 60 MW CT Timbies: 170 MW

Evolucion de la Capacidad Instalada

In MW: = Capacidad instalada ® Nueva capacidad

620 690 70 190 310 370

610

O Baja/Venta

770 830 890 1,190 1520 1,380 1404 1833 1858

200

Dr. Marcelo P. Lerner

201 2012 2013 2015 2077 2018 202 2023 2024 2025
Véase nuestro informe de fecha
9 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio)
CP.CE.CABA. T°1F°17 Armando Loson (h)
Presidente

por Comision Fiscalizadora



Generacion Litoral S.A.
Notas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS EN LOS QUE LA SOCIEDAD REALIZA SUS ACTIVIDADES DE
GENERACION ELECTRICA

Los ingresos de la Sociedad vinculados a la actividad de generacion de energia eléctrica provienen principalmente de ventas
bajo SEE 287/2017.

a) Resolucion SEE 287/2017

A partir de los proyectos que se presentaron para la manifestacion de interés como establecia la Resolucion 420/2017, a
través de la Resolucién SEE 287/2017 se inicid el proceso de licitacion para proyectos de cierre de ciclos combinados y
cogeneracion con bajo requerimiento de combustibles.

El objetivo principal de la misma era “una rapida obtencion de resultados en el incremento de eficiencia y 1a consecuente
reduccion de costos”.

GECEN particip6 en aquella convocatoria y fue adjudicada con un proyecto de cogeneracion a través de la Resolucion SEE
820 — E/2017.

Dicho Contrato de Abastecimiento fue firmado entre agentes generadores y CAMMESA por un plazo de vigencia de 15
aflos. La contraprestacion por la disponibilidad de potencia y energia eléctrica generada fue establecida en cada contrato de
acuerdo a las ofertas realizadas por los generadores y adjudicadas por la SE. Las ventas bajo esta modalidad estdn nominadas
en dolares y son pagadas por CAMMESA.

Los Contratos de Demanda Mayorista fueron modificados por adendas del 7 de mayo de 2021 y del 9 de junio de 2022 en
el marco de lo dispuesto por las Resoluciones SEE N° 287-E/2017 y 926-E/2017 y, en particular, en la Resolucion SE N°
39/2022 (en adelante, la "Resolucion”) y las disposiciones de las Resoluciones N° 25/2019 del 30 de agosto de 2019 y
Resolucion 39/2022 (RESOL-2022-39-APN-SE#MEC) del 27 de enero de 2022 (en adelante, la "Resolucion 39/2022).

Finalmente, los Contratos de Demanda Mayorista fueron modificados por adendas del 10 de diciembre de 2024, en las que
se establecié como una "nueva fecha comprometida extendida establecida" para obtener la habilitacion comercial el 21 de
noviembre de 2024 de CTAS. Con fecha 1 de octubre de 2024 se obtuvo la habilitacion comercial en el MEM de CTAS.

Estos acuerdos contemplan una remuneracion compuesta por:

i) cargo fijo por potencia contratada afectada por la disponibilidad media mensual, siendo el precio remunerado:

Centrales Cargo fijo por potencia contratada Potencia contratada
térmicas USD/MW-mes MW
Cogeneracion Arroyo Seco USD 17.444 100

ii) cargo fijo que reconoce los costos de transportes mas otros costos propios de los agentes generadores;
iii) cargo variable asociado a la energia efectivamente provista por el contrato y que tiene como objetivo remunerar la
operacion y mantenimiento de la Central:

Centrales Cargo variable en USD/MWh
térmicas Gas Gasoil
Cogeneracion Arroyo Seco USD 6 USD 6
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NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS EN LOS QUE LA SOCIEDAD REALIZA SUS ACTIVIDADES DE
GENERACION ELECTRICA (Cont.)

a) Resolucion SEE 287/2017 (Cont.)
iv) cargo variable para el repago de los costos de combustibles, todos a precio de referencia; y
V) descuento por penalidades. Estas tltimas se aplican en aquellas horas que no se haya alcanzado la potencia
comprometida y se valorizan en funcién del dia, el estado operativo de la maquina y la situacion del mercado.
b) Remuneracion por ventas al mercado spot
La SE del Ministerio de Economia actualizo las tarifas de remuneracion por ventas al mercado spot bajo el siguiente orden

de resoluciones, aplicable a las transacciones econdmicas de enero a octubre 2025, respectivamente. A fin de asegurar la
confiabilidad y sustentabilidad del MEM y del Mercado Eléctrico Mayorista del Sistema Tierra del Fuego (MEMSTDF).

Remuneracion venta spot
Resolucion Fecha % de actualizacion Transaccioén
387/24 31/12/2024 4% ene-25
27/25 30/1/2025 4% feb-25
113/25 28/2/2025 1,5% mar-25
143/25 1/4/2025 1,5% abr-25
177/25 1/5/2025 1% may-25
227/25 29/5/2025 1% jun-25
280/25 28/6/2025 1% jul-25
331/25 31/7/2025 0,4% ago-25
356/25 28/8/2025 0,5% sept-25
381/25 29/9/2025 0,5% oct-25

¢) Resolucion 21/2025 SE

El 28 de enero de 2025, la SE del Ministerio de Economia publico la Resolucion 21/2025 y establecié que modificaciones
al marco regulatorio del sector eléctrico, tendientes a su normalizacion. Entre otras cuestiones, la norma elimina restricciones
para la celebracion de contratos en el mercado a término, descentraliza la gestion de combustibles y crea incentivos para la
incorporacion de nueva capacidad de generacion de energia en condiciones competitivas. En ese marco, se dio por finalizado
el esquema de Energia Plus cuyos ultimos contratos venceran el 31 de enero de 2026.

A continuacion, se resumen las principales modificaciones:

e Excepcion de la suspension temporal establecida en la Resolucion N° 95/2013 para los proyectos de generacion,
autogeneracion o cogeneracion de energia eléctrica de fuente convencional térmica, hidroeléctrica o nuclear

A partir del 1° de enero de 2025, los proyectos de generacion, autogeneracion o cogeneracion de energia eléctrica de fuente
convencional térmica, hidroeléctrica o nuclear habilitados comercialmente quedan exceptuados de la suspension de la
incorporacion de nuevos contratos en el mercado a término, establecida en el articulo 9 de la Resolucion 95/2013.

En consecuencia, los titulares de dichos proyectos podran celebrar contratos de abastecimiento en el mercado a término y
administrarlos de acuerdo con “Los Procedimientos para la Programacion de la Operacion, el Despacho de Cargas y el
Calculo de Precios”.
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NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS EN LOS QUE LA SOCIEDAD REALIZA SUS ACTIVIDADES DE
GENERACION ELECTRICA (Cont.)

¢) Resolucion 21/2025 SE (Cont.)
e Derogacion de la Resolucion N° 354/2020 y sustitucion del articulo 8 de la Resolucion 95/2013
La Resolucion adopta medidas destinadas a descentralizar la gestion de combustibles.

En primer lugar, a partir del 1° de febrero de 2025, se deroga la Resolucion N° 354/2020 de la SE, la cual establecia los
parametros para la actuacion de CAMMESA dentro del Plan Gas Ar, determinando volimenes firmes de gas para su
consumo en generacion térmica segun un orden de prioridad de despacho.

En segundo lugar, a partir del 1° de marzo de 2025, se modifica el régimen de la provision de combustibles destinados a la
generacion de energia eléctrica. Se determina que:

a) La gestion comercial y el despacho de combustibles destinados a generadores térmicos bajo contratos de
abastecimiento sin obligacion de gestion propia seguira a cargo de CAMMESA.

b) Los generadores térmicos al spot podran gestionar su propio abastecimiento de combustible. En caso de ser
necesario, CAMMESA actuara como proveedor de tltima instancia.

c¢) Los costos asociados a la gestion de combustibles propios se valorizaran segtin los precios de referencia declarados
en la “Declaracion de Costos Variables de Produccion”, incluyendo fletes, transporte, distribucion de gas natural,
impuestos y tasas asociadas.

Nuevos valores transitorios de Costo de Energia No Suministrada

A partir del 1° de febrero de 2025, se establecen los siguientes valores transitorios para el “Costo de Energia No Suministrada
(CENS)™:

Programado: 1.500 USD/MWh.

Escalones de falla:

Hasta 5%: 350 USD/MWh;

Hasta 10%: 750 USD/MWh;

Mas de 10%: 1.500 USD/MWh.

Estos valores seran aplicables hasta que se realice una evaluacion socioeconémica de la valorizacion del CENS.
o Derogacion del Servicio de Energia Plus

A partir del 1° de febrero de 2025, se derogan las disposiciones de la Resolucion N° 1281/2006 que implementaron el
denominado “Servicio de Energia Plus”.

Los contratos vigentes bajo esta modalidad continuaran su transaccion en iguales condiciones hasta su finalizacion.

La incorporacion de nuevos contratos o renovacion de contratos en el mercado a término del MEM bajo la modalidad de
“Servicio de Energia Plus” tendrd como fecha limite de vigencia el 31 de octubre de 2025.

e Facultades de la Subsecretaria de Energia Eléctrica
La Subsecretaria de Energia Eléctrica podra dictar normas reglamentarias, complementarias y aclaratorias, asi como llevar

adelante las acciones necesarias para implementar las disposiciones de la Resolucion.
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NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS EN LOS QUE LA SOCIEDAD REALIZA SUS ACTIVIDADES DE
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d) Aspectos regulatorios — Decreto 450/2025 adecuaciones a las Leyes N° 15.336 y N° 24.065

Con fecha 7 de julio de 2025, se publico el decreto 450/2025 se prueba las Adecuaciones a la Ley N° 15.336 y Ley N°
24.065.

El art. 2° de la Ley 24.065 detalla los objetivos para la politica nacional en materia de abastecimiento, transporte y
distribucion de electricidad:

e proteger adecuadamente los derechos de los usuarios; promover la competitividad de los mercados de produccion
y demanda de electricidad y alentar inversiones para asegurar el suministro a largo plazo habilitando la
celebracion de contratos a término de energia eléctrica;

e promover la operacion, confiabilidad, igualdad, libre acceso, no discriminacion y uso generalizado de los
servicios e instalacion de transporte y distribucion de electricidad;

e regular las actividades del transporte y la distribucion de electricidad, asegurando que las tarifas que se apliquen
a los servicios sean justas y razonables, sobre la base de los costos reales del suministro a fin de cubrir las
necesidades de inversion y garantizar la prestacion continua y regular de los servicios publicos;

e conforme los principios tarifarios de la presente ley; incentivar el abastecimiento, transporte, distribucion y uso
eficiente de la electricidad fijando metodologias tarifarias apropiadas;

e alentar la realizacion de inversiones privadas en produccidn, transporte y distribucion, asegurando la
competitividad de los mercados donde sea posible;

e asegurar, tanto como sea posible, la libertad de eleccion de los consumidores de energia eléctrica en las relaciones
de consumo;

e cstablecer procedimientos agiles para la operatividad inmediata de sefiales econdomicas que vinculen calidad con
precio;

e promover la eficiente diversificacion de la matriz energética, la incorporacion de nuevas tecnologias, la medicion
inteligente y la gestion de demanda, favoreciendo la implementacion de mecanismos y sistemas para ello;

e propiciar el comercio internacional de energia eléctrica y la integracion de los sistemas regionales en condiciones
de seguridad del suministro y confiabilidad; y

e adoptar los recaudos que sean necesarios para alcanzar la autosuficiencia econémico-financiera del sistema
eléctrico argentino.

Se fija un periodo de transicion de 24 meses, contado desde la fecha de entrada en vigencia del decreto, para la
modificacion de las reglamentaciones y la normativa complementaria que resulte necesaria, conforme las adecuaciones
mencionadas anteriormente.

La SE debera desarrollar todas las acciones necesarias para una transicion gradual, ordenada y previsible hacia los
objetivos fijados anteriormente (art. 2° de la Ley N° 24.065) y la plena aplicacion de la presente norma y su
reglamentacion.
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NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS EN LOS QUE LA SOCIEDAD REALIZA SUS ACTIVIDADES DE
GENERACION ELECTRICA (Cont.)

d) Aspectos regulatorios — Decreto 450/2025 adecuaciones a las Leyes N° 15.336 y N° 24.065 (Cont.)
Durante el periodo de transicion, la SE debera dictar las normas necesarias para:

1) Procurar la desconcentracion (vertical-horizontal-Inter-sectorial) y un mercado de competencia de hidrocarburos
en orden a la libre contratacién del combustible por los productores eléctricos. Dictara la normativa que resulte
necesaria para evitar situaciones que conlleven la conformacién o abuso de posiciones dominantes en dicho
mercado.

2) Asegurar la efectiva vigencia de las medidas de garantia tendientes a regularizar la cobranza y asegurar la
cobrabilidad de los contratos con los distribuidores de energia eléctrica.

3) Establecer criterios de remuneracion de la generacion térmica que permitan a las empresas una mayor eficiencia
en la adquisicion de GN-GNL-GO-Fuel.

4) Establecer los mecanismos progresivos de transferencia a la Demanda de Distribuidores y Grandes Usuarios del
MEM de los distintos contratos de compraventa de energia eléctrica suscriptos con CAMMESA en
representacion de la Demanda del MEM.

5) Establecer el mecanismo de transferencia a la Oferta del MEM de los distintos contratos de compraventa de
combustible suscriptos por CAMMESA.

6) Revisar la totalidad de las normas que integran “Los Procedimientos para la Programacion de la Operacion, el
Despacho de Cargas y Calculo de Precios en el Mercado Eléctrico Mayorista” (Los Procedimientos), dictadas
durante la emergencia a efectos de definir su derogacion o su término maximo de vigencia durante el Periodo de
Transicion.

e) Resolucion 400/2025 SE

El 21 de octubre de 2025, la SE del Ministerio de Economia public6 la Resolucion 400/2025 y establecio las Reglas para la
Normalizacion del MEM vy su adaptacion progresiva. La cual entré en vigencia y es aplicable a partir del 1 de noviembre de
2025.

El Art. 2 de 1a Resolucion establece la siguiente categorizacion de la demanda abastecida por los Agentes Distribuidores del
MEM y demas prestadores del Servicio Publico de Distribucion interconectados dentro de su area de influencia o concesion:

i. Demanda de Grandes Usuarios de Distribucion (GUDI): es la demanda igual o superior a 300 Kw de potencia contratada
por punto de suministro que, por sus caracteristicas técnicas, pueda calificar como GUMA o GUME.

ii. Demanda Estacionalizada de Distribucion: es la restante demanda, que se subdividira en:

a. Demanda Residencial: es toda aquella demanda de energia eléctrica que los Agentes Distribuidores del MEM
declaran como destinada a abastecer el servicio residencial, y se corresponda con la identificada de caracter residencial en
los cuadros tarifarios respectivos.

b. Demanda No Residencial: es toda la demanda de energia eléctrica que no califique como GUDI segtin el inciso
i 0 como residencial segun el inciso ii. (Comercial).
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e) Resolucion 400/2025 SE (Cont.)

El Art. 3 califica como Generacion Asignada a las unidades de generacion con Contratos de Abastecimiento MEM (PPA)
vigentes, tanto térmicos como renovables por los valores de energia y potencia contratados, hasta la finalizaciéon de los
siguientes contratos: 220/2007; 21/2016; 287/2017; FONINVEMEM 2 (Central Vuelta de Obligado y Guillermo Brown);
GENREN, 108/2011; Renovar Rondas 1 y 2, y 3; MiniRen, 202/2016; Generaciéon Hidraulica bajo concesion del Estado
Nacional; Yacyreta; Salto Grande; Generacion Nuclear operada por NUCLEOELECTRICA ARGENTINA SOCIEDAD
ANONIMA (NASA); importaciones de energia realizadas en forma centralizada por el Organismo Encargado del Despacho
(OED).

Toda la generacion asignada se destinara a abastecer la demanda estacionalizada.

La Demanda Estacionalizada Residencial tendra primera prioridad para el uso de la Generacion Asignada. Los costos
mayoristas de energia estacionales a trasladar a estos usuarios seran los que reflejen los costos medios totales de la
Generacion Asignada.

La Demanda Estacionalizada No Residencial tendrd segunda prioridad para el uso de la Generacion Asignada. En caso de
que la Demanda Estacionalizada No Residencial no pueda ser satisfecha en su totalidad a través de la Generacion Asignada,
el Distribuidor debera adquirir la energia eléctrica necesaria en el Mercado Spot — al Precio Estacional respectivo — o
contratar su abastecimiento en el MAT.

Los costos fijos y variables asociados a la Generacion Asignada a cubrir la Demanda Estacionalizada se asignaran
considerando la correspondiente energia generada, determinandose un precio medio calculado en funcién de la demanda de
energia cubierta por dichos costos para el conjunto de Distribuidoras.

Para el traslado de los costos MEM a afrontar por los Distribuidores por la Demanda Estacionalizada, deberan tenerse en
cuenta los siguientes criterios, a los efectos del calculo y determinacion del Precio Estacional respectivo (PEST Demanda
Estacionalizada Cubierta):

a) Los costos asociados a la generacion asignada (con el combustible utilizado), seran imputados a través de la
aplicacion de un Precio Estabilizado a la Demanda Estacionalizada Cubierta. Los valores para trasladar seran energizados.

b) Los volimenes de energia se calcularan y asignaran mensualmente en forma proporcional entre la Generacion
asignada y la Demanda Estacional declarada. Las diferencias, positivas o negativas, entre el Precio Estabilizado y el costo
real, se ajustaran en el periodo trimestral siguiente.

GESTION DE COMBUSTIBLES

El gas natural para generacion de energia eléctrica se despachara siguiendo un esquema de prioridad de ofertas firmes con
base en los contratos correspondientes al Plan Gas, cuyo vencimiento opera a fin de 2028. Durante la transicion, se
estructurara el esquema que se detalla seguidamente, tendiente a una gestion competitiva hasta tanto se pueda descentralizar
la compra del gas natural con destino a la generacion térmica.

La gestion de combustibles alternativos debera ser realizada por los Agentes Generadores, liberandose asi, gradual y
consecuentemente, el actual esquema de gestion centralizada.

La gestion propia de combustible, tanto de GN y de Alternativos, habilitara el acceso tanto a un esquema de rentas basado
en costos marginales horarios y al Mercado a Término.
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La gestion completa de los combustibles por parte de la generacion sera obligatoria a partir del 1° de enero de 2029.
NOTA 2: ASPECTOS REGULATORIOS EN LOS QUE LA SOCIEDAD REALIZA SUS ACTIVIDADES DE
GENERACION ELECTRICA (Cont.)

e) Resolucion 400/2025 SE (Cont.)
Se considera gestion propia de combustible a las 3 opciones:
Gas Natural (GN):

-GN Acuerdo: Acuerdo con CAMMESA que les permita acceder a volumenes del Plan Gas y compras de GNL que
hace CAMMESA: el precio de este GN sera el mix de todos los contratos Plan Gas + importacion de emergencia.
Todos los generadores accederan al GN Acuerdo salvo que expresen lo contrario.

-GN de contratos cedidos: retiros de volimenes de Plan Gas para hacer Acuerdo con productores en condiciones
libremente pactadas.

- Gas Local propio.

A partir de la finalizacion del Plan Gas y del libre acceso de los generadores a todos los combustibles, cada Generador al
Spot debera gestionar integramente su provision para la consecuente produccion de energia.

Combustibles alternativos:

Los combustibles alternativos (Gas Oil, Fuel Oil, Carbon Mineral, GNL o Gas de importacién de compra no centralizada)
deberan ser integramente gestionados por los productores de la Generacion Térmica al Spot.

Los Generadores declararan si realizaran la gestion propia de combustibles alternativos en cada periodo estacional y/o
trimestral de operacion. El compromiso sera para todo el periodo comprometido. Durante el inicio del nuevo esquema de
gestion se flexibilizaran plazos y condiciones para las declaraciones a fin de acompafiar la implementacion de los nuevos
objetivos de gestion del MEM.

Generadores sin gestion propia de combustible:

CAMMESA continuara actuando como proveedor de ultima instancia, adquiriendo y asignando los combustibles necesarios
para la generacion enmarcada en los Contratos de Abastecimiento MEM térmicos vigentes y para aquellos Generadores al
Spot que no realicen gestion propia. La generacion bajo Contratos de Abastecimiento MEM térmicos podran gestionar su
combustible manteniendo su remuneracion segun lo establecido en cada Contrato.

Los generadores sin gestion propia de combustible no podran operar en el Mercado a Término y no accederan al esquema
de rentas basado en costos marginales horarios.

Cobraran potencia con maquina disponible sin despacho:
« Hasta el 31 de diciembre de 2026: el 80 % de la remuneracion.
e Durante el afio 2027: el 40 % de la remuneracion.

* A partir del afio 2028: el 0 % de la remuneracion prevista.

RECUPERO DE COSTOS DE COMBUSTIBLES Y DESPACHO

El costo de los combustibles utilizados para el despacho sera recuperado por los generadores a través de la declaracion de
su CVP para el despacho de cargas.
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e) Resolucion 400/2025 SE (Cont.)
Se mantiene el esquema de despacho a minimo costo de operacion y falla, de acuerdo con los siguientes esquemas de gestion:

a) En ocasion de cada programacion estacional, los generadores deberan declarar si requieren la asignacion del GN Acuerdo
0 GN de Gestion Propia y la disponibilidad de combustibles alternativos prevista.

b) Cada uno de los componentes del CVP (CVC: Combustible, CVT: Transporte, OyM) tendran valores de referencia que
seran publicados en la programacion estacional que corresponda.

¢) Los generadores con gestion propia de combustible (GGPC) podran declarar en forma libre su CVP con cada combustible,
puesto en central, en forma quincenal.

Asi:

(1) CVP con gestion propia de combustible:

a. E1 CVP declarado en u$s/MWh, sera en base a un precio de referencia de combustible (CVC), costos de flete o transporte
y distribucion de gas (CVT), operacion y mantenimiento (OyM) y el rendimiento.

b. El CVP declarado no podra ser inferior al 75% del que resulte de utilizar el precio de referencia de combustible y el
rendimiento respectivo de la maquina.

c. CVP declarado no podra ser superior en 25% del que resulte de utilizar el precio de referencia de combustible y el
rendimiento respectivo de la maquina. Cuando el combustible sea GN Acuerdo este porcentaje sera 0%.

d. El CVT (costos de flete o transporte y distribucion de gas) cuando sean gestionados por Cammesa deberan ser los
informados por esta.

(ii) Para los que incluyan transporte de GN firme nuevo, como esquema base se permitird un adicional en u$s/MWh libre en
su declaracion de CVP para recuperacion del costo de Transporte Firme.

d) A los generadores sin gestion propia de combustible (GSGPC) le seran aplicados los costos de referencia, pudiendo ser
requeridos para el despacho por cuestiones operativas o econémicas, pero no accederan al esquema de rentas. Asi:

(iii) CVP sin gestion de combustible: costo CVC (Costo Variable de Combustible) de referencia y costo de operacion y
mantenimiento (OyM) de referencia.

e) En la declaracion del CVP estard implicita la competencia por el despacho y la renta asociada, a ser ponderada por el
generador en dicha instancia.

f) Para la programacion semanal, los generadores declararan disponibilidad de maquinas, volumenes de GN y combustibles
alternativos.

g) El transporte y distribucion de gas firme o interrumpible podra ser gestionado por el Generador.

h) Como resultado de la programacion semanal, los generadores térmicos podran prever su despacho esperado, tanto como
el requerimiento de combustible para la semana siguiente.

1) El despacho diario se realizara con base en el CVP declarado y considerando los volumenes previstos en el Plan Gas.

j) El reconocimiento de los impuestos y tasas a los combustibles para la generacion de energia eléctrica no se incluira en el
costo marginal horario y se realizard en forma separada a los costos asociados al CVP.
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e) Resolucion 400/2025 SE (Cont.)

COSTO MARGINAL. VALOR CENS.

El Costo Marginal Horario (CMgh) serd determinado en aplicacién de proporciones entre el Costo Marginal Operado
(CMOh) y el Costo del siguiente MW a despachar (CMph).

La proporcion de participacion en el Costo Marginal Horario (CMgh) del Costo Marginal Operado (CMOh) y del Costo del
siguiente MW a despachar (CMph) tendré la siguiente evolucion:

Afio Costo Marginal Costo del siguiente MW
Operado (CMOh) a despachar (CMph)
2025 100% 0%
2026 100% 0%
2027 90% 10%
2028 en adelante 80% 20%

REMUNERACION DE LA GENERACION ASIGNADA

Se entiende por Generacion Regulada a toda aquella maquina y/o central de generacion cuyo esquema de remuneracion se
realice por medio de reglamentaciones especificas por parte de la Secretaria de Energia abarcando a estas las remuneradas
por medio de Contratos de Abastecimiento MEM y/o se encuentren bajo administracion del Estado Nacional.

Entre las remuneraciones que aplican a GLSA:
a) Generacion Térmica con contratos de abastecimiento MEM:

- Se remuneraran seglin sus contratos vigentes hasta su finalizacién. Luego de finalizados los contratos respectivos
participaran del Mercado Spot y del Mercado a Término.

- Los excedentes de energia y potencia no contratada participaran en el Mercado Spot, cuando el combustible
necesario para la operacion es gestionado por el generador.

b) Generacion Térmica sin contratos de abastecimiento MEM:

Las Centrales gestionadas por ENARSA, las Centrales CT Gral. San Martin y la CT Gral. Manuel Belgrano - hasta su
privatizacion - y las Centrales Ciclo Combinados con acuerdos bajo la Resolucion SE N° 59/23 (CTRO) que no hayan
adherido al nuevo esquema de Mercado Spot y de Mercado a Término continuaran con el esquema de remuneracion regulado
con las reglamentaciones especificas que la SE emita para su remuneracion.

GENERACION SPOT

Toda la generacién no comprometida en contratos o no asignada al abastecimiento de la Demanda Estacionalizada de
Distribuidores del MEM (DEDMEM) se considerard Generacion al Spot.

Véase nuestro informe de fecha
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e) Resolucion 400/2025 SE (Cont.)
Entre la generacion que aplican a GLSA:
a) Remuneracion de la energia de fuente térmica:

- En la proporcion asociada al Costo Marginal, la remuneracion de la generacion térmica sera determinada en el
Nodo respectivo, considerando el correspondiente factor de pérdidas.
- Se implementara un Factor de Renta Adaptado (FRA), que establecerd un porcentaje tendiente a incentivar la
competencia entre generadores por el despacho y que debera propender al desarrollo equilibrado de los Mercados
Spot y a Término. El valor final del FRA sera alcanzado, de manera gradual, durante el transcurso del periodo de
transicion.
Con base en los criterios referidos, la remuneracion de la generacion térmica estara representada por la siguiente formula
general, que incluye un concepto de valorizacion de su costo ofertado (CVP) y otro de valorizacion de su Renta Marginal
Adaptada (RMA). Precio de Remuneracion horario = CVP + RMA (¥)

(*) RMA: Renta Marginal Adaptada = (CMgh x FP — CVP) x FRA

(i) FP: Factor de Pérdida por nodo.

(ii) CMgh: Costo Marginal Horario o, de corresponder, el Costo Marginal Horario del Area Local.

(iii) FRA (Factor de Renta Adaptado): es un factor que se aplica sobre la renta total horaria a la que puede acceder un
generador.

Aino FRA
2025 0,15
2026 0,15
2027 0,25
2028 en adelante 0,35
Generacion nueva 1
Generacion ¢/ tte nuevo | 1
Generacion SCP 0

- Para los generadores que gestionen su suministro de Gas Natural a través del “GN Acuerdo” con CAMMESA,
tendran adicionalmente los siguientes factores correccion sobre RMA (Renta Marginal Adaptada):

Afio FRC
2025 0,8
2026 0,8
2027 0,6
2028 en adelante 0,5
-Para la generacion Existente (previa al 1 de enero de 2025), los valores de

la Renta Marginal Adaptada resultantes tendran los siguientes minimos en central — RMIN u$s/MWh - (evaluado
en cada hora en funcion del CVP de la maquina):

RMIN CVP < RMIN CVP >=
60u$s/MWh 60u$s/MWh
2 7
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- La generacion nueva no tendra minimos ni maximos y el FRA sera igual a 1.

- Encel caso de los Autogeneradores, los excedentes se calcularan con CVP=0 con el FRA térmico.

- Los Autogeneradores y Cogeneradores con oferta de potencia firme al MEM podran declarar CVP y tendran igual
tratamiento que los generadores térmicos.

- Encel caso de los generadores que declaren gas propio en la declaracion quincenal de CVP y al ser convocados, no
cuenten efectivamente con el combustible, deberan pagar como penalidad el 70% del valor declarado multiplicado
por el volumen incumplido.

b) Remuneracion de la potencia de fuente térmica:

En las horas en las que se remunere potencia (HRP), los generadores térmicos tendran acceso a la remuneracion de la
Potencia Puesta a Disposicion (PPAD), toda vez que dispongan de gestion propia de combustible.

A los efectos de determinar la Disponibilidad de Generacidn, se aplicaran los siguientes criterios:

a) Una maquina se considerara con potencia disponible siempre que declare la gestion propia de combustible.

b) El seguimiento y control de disponibilidad de combustibles alternativos se realizara en aplicacion del esquema vigente
(SCOMB).

¢) La disponibilidad de equipamiento y de gestion propia de combustible debera ser informada en las distintas instancias de
la Programacion y Operacion del MEM.

d) En los casos de las maquinas con capacidad para operar con Gas Natural y con Combustible Alternativo y la Gestion
Propia de Combustible sea asumida solo para Gas Natural, se remunerara la potencia como “con gestion” de combustible de
“Solo GN” para los meses de verano y Resto; para los meses de invierno se considerara y remunerara considerandolo “sin
gestion” de combustible.

En relacion con la remuneracion de la Potencia, regiran los siguientes criterios:

(i) Se remuneraré en todas las horas definidas como Horas de Remuneracion de Potencia (HRP) en las que la maquina se
encuentre Disponible (semana tipica: 90 HRP, de las 168 hs./semana), con el objeto de contar con una confiabilidad
alineada con los requerimientos del SADI.

(i) Se establece el Precio Horario de la PPAD en 12 u$s/MWdisp hrp con los siguientes factores de aplicacion KP segun el
tipo de combustible disponible y del periodo estacional:

KP - MULTIPLICADOR POTENCIA

Ario PPAD TERM. Solo GN | TERM. GN+ALT
nov 25 en 12 Inv/Ver: 1,1 Inv/Ver: 1,5
adelante u$s/MW Resto: 0,9 Resto: 1

Hasta diciembre 2027, a los generadores sin gestion de combustible, se reconocera la potencia con el mismo esquema que
un generador con gestion cuando es requerido para el despacho. Cuando no se encuentre despachado la remuneracion se
ajustara a:

= Hasta el 31 de diciembre de 2026: 0,8 del PPAD.

= Hasta el 31 de diciembre de 2027: 0,4 del PPAD.

* Desde el 1 de enero de 2028: solo se remunerara la potencia cuando esté despachado.

En funcién de que se encuentra vigente una remuneracion por confiablidad para las generadoras de Ciclo Combinado
(Resolucion SE N° 59/23) los generadores bajo dicha resolucion que decidan adherir al nuevo esquema spot, de aplicacion
a partir de noviembre 2025, deberan manifestarlo por nota a CAMMESA desistiendo del esquema indicado en la Resolucion
SE N°59/23. En el caso de no adhesion, se continuara remunerando bajo el esquema regulado.
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DEMANDA SPOT

Los precios de la energia y la potencia en el Mercado Spot se resumirdn en valores mensuales para los Grandes Usuarios
MEM y Estacionales Estabilizados para la Demanda Estacionalizada No Cubierta y los GUDIS.

La demanda al SPOT tendra garantia de abastecimiento general del SADI. Para garantizar su abastecimiento firme, se debera
contratar en el MAT.

a) Precio de energia para la demanda:
En el mediano plazo los precios de la energia estaran basados en una ponderacion de costos medios y costos marginales.
El Precio de la Energia en el Mercado SPOT se calculara por banda horaria (Pico-Resto-Valle) y debera compensar al menos
el Costo Medio de Energia del MEM, es decir el valor monoémico de Costo del MEM en el Spot. Para eso se establece un
Factor Spot Adaptado (FSA) como equilibrio entre Spot y MAT.
Precio de la Energia Spot: $PE SPOT = (1- FSA%) x Costo Medio Energia SPOT + FSA% x CMMgu

b) Precio de potencia para la demanda:

La Potencia al Spot se aplicara en funcion del requerimiento maximo de los demandantes del MEM, Distribuidores y Grandes
Usuarios, y se aplicara en las Horas de Remuneracion de la Potencia (HRP).

La demanda de potencia, en funcion del requerimiento maximo, podra ser cubierta por contratos en el Mercado a Término
de Potencia.

En cada HRP se calculara el cargo por potencia despachada como:

Cargo Potencia PPADhrp = $PPAD x KP x CompraPPADm

Precios estacionales de energia:

Se tendran tres precios estacionales para cada tipo de demanda de Distribuidor (Residencial — No Residencial — GUDI).
Los Precios Estacionales para la Demanda Residencial se calcularan sobre la base de los costos totales de la Generacion
Asignada previstos estacionalmente repartidos en forma proporcional a la relacién entre la Demanda Residencial y la
Generacion Asignada.

Para la Demanda No Residencial, se asignaran los costos de la Generacion Asignada por la energia sobrante luego de cubrir
la Demanda Residencial. Para cubrir los faltantes de energia para completar la Demanda No Residencial se asignaran los
costos previstos estacionalmente por la compra de energia al spot.

Para determinar el costo final por energia para el calculo de los Precios Estacionales, se descontaran de los costos totales de

la Generacion Asignada los valores monetarios asociados al pago de potencia realizado por los Distribuidores en forma
proporcional a la demanda.

Véase nuestro informe de fecha
9 de marzo de 2026
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Para la Demanda GUDI se asignaran los costos previstos estacionalmente por la compra de energia al spot y continuara
siendo de aplicacion lo establecido en la Resolucion Secretaria de Energia N°© 976/23.

MERCADO A TERMINO

Demanda MAT

Se establece como demanda contratable en el MAT a toda la demanda que enfrenta potencialmente precios spot encuentra.
Esta Demanda Spot abarca la Demanda Estacionalizada no Cubierta, asi como la demanda GUDI de Distribuidores y la
demanda de los Grandes Usuarios del MEM.

Todos los generadores participantes del Mercado Spot (total o parcialmente) podran acceder a este Mercado a Término de
contratos MAT.

Oferta:

a) Generacion Térmica al Spot con ingreso anterior al 1 de enero de 2025, tendra las siguientes condiciones:

- Podra contratar la totalidad de su energia mensual producida con Distribuidores por la Demanda Estacionalizada no
Cubierta.

- Podra contratar hasta el 20% de su produccion mensual energia con GU (GUMAS/GUMES/GUPAS y DISTRIBUIDORES
para sus GUDIS).

- A partir del 1 de enero de 2030 podran contratar sin limite con cualquier tipo de demanda Spot.

b) La generacion con ingreso comercial a partir del 1 de enero de 2025 con gestion de combustible o la generacion existente
con transporte de gas firme adicional podra contratarse con cualquier tipo de demanda al Spot.

Demanda:

Toda la demanda de energia SPOT puede contratar sin restricciones, es decir, toda la Demanda MEM con excepcion de la
Demanda Estacionalizada Cubierta.

Funcionamiento:

a) La operatoria y funcionamiento del Mercado a Término de Energia (MATE) sera equivalente al funcionamiento
del Mercado a Término Renovable (MATER).
b) Los contratos seran por generacion real mensual. No existira compra o venta de saldos de contratos entre
generadores y/o demandantes.
c¢) Los contratos preveran cobertura mensual de energia, equivalente al funcionamiento del Mercado a Término
Renovable - MATER.
d) Los contratos podran celebrarse con uno o varios generadores, bajo condiciones libremente pactados entre partes
(plazos, cobertura por tipo combustible, orden de cobertura).
e) El generador definira las prioridades de asignacion de su energia mensual. Los Demandantes deberan acordar con
los generadores contratados la prioridad de cubrimiento de su energia mensual.
f) Al Generador, de la remuneracion spot de energia se le descontara la energia contratada en forma equivalente a:
- Descuento Remuneracion SPOT de Energia = Energia remunerada SPOT u$s / Energia generada Mes MWh x Energia
Contratada Mes MWh.
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g) Al Demandante, de la energia demanda mensual al spot se le descontara la energia abastecida por contratos en
forma equivalente a:
- Descuento Compra SPOT de Energia = Descuenta el valor Fisico de la compra a Precio Spot de Energia.

Potencia MAT
La evaluacién de cobertura de potencia serd en forma horaria en las Horas de Remuneracion de la Potencia (HRP).
Oferta:

a) No existiran limitaciones relacionadas con la generacion existente o nueva respecto a la posibilidad de contratar Potencia
en el MAT.

b) El alcance de la obligacion del generador se circunscribe a la entrega de la potencia disponible real horaria. No existira
compra o venta de saldos de contratos. La potencia destinada a cubrir contratos en cada HRP se limitara a la Potencia
Disponible Horaria Real del generador.

c) La oferta de potencia a contratos sera a nivel de maquina y/o central de generacion.

d) La Generacion Térmica al Spot con gestion propia de combustible cubrira sus contratos de potencia en forma horaria con
la potencia disponible horaria real.

Demanda:

Los Agentes Demandantes podran respaldar su demanda de Potencia en HRP mediante contratos con unidades de
generacion/centrales con las siguientes condiciones:

a) Toda la Potencia Spot no cubierta puede contratar en este mercado.

b) Los contratos se evaluaran por agente demandante en forma individual.

¢) La potencia efectivamente respaldada por un contrato sera descontada de su Compra de Potencia Puesta a Disposicion en
el SPOT.

d) El valor a cubrir mediante estos contratos sera como maximo la Compra de Potencia Puesta a Disposicion del
Demandante: CompraPPAD =ReqPotHMD x FPunta.

e) Un Demandante podra tener mas de un contrato para respaldar su potencia. Estos podran activarse o no en funcién del
cubrimiento real de la oferta de potencia en cada hora.

f) El respaldo del contrato de Potencia se evaluara en forma horaria en cada HRP comparando la potencia contratada y
efectivamente respaldada en cada hora por un generador contra la CompraPPADm del Demandante.

Funcionamiento:

Para administrar los contratos, se debera informar en cada presentacion estacional correspondiente la forma de asignacion
de la potencia disponible de la unidad de generacion/central respecto de sus contratos vigentes:
a) Los contratos de cubrimiento de potencia seran totalmente libres en cuanto a plazo y condiciones.
b) La potencia contratada sera un valor constante en paso mensual.
¢) Los Generadores y Demandantes deberan informar la forma de cubrimiento de sus contratos de potencia.
d) Todos los contratos deben tener una prioridad de cubrimiento de Compra y otro de Venta. Las prioridades de cubrimiento
no se pueden repetir.
e) La asignacion de la Potencia Disponible de la unidad de generacidon/central se realizard por Orden de Prioridad de
Asignacién o por Proporcionalidad entre un grupo de Demandantes (prioridad de cubrimiento equivalente en el mismo
grupo).
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La cobertura efectiva en cada HRP se aplicara con las siguientes condiciones:

a) Los contratos ofreceran cobertura siempre que en cada hora exista la posibilidad fisica de respaldo, por lo que se debera
verificar en cada hora que entre la demanda y la generacion exista la posibilidad de abastecimiento entre ambas.

b) En condiciones de restricciones a la demanda, el respaldo solo sera activo cuando las unidades de generacion estén
despachadas en areas vinculadas eléctricamente con los demandantes contratados y el abastecimiento pueda

ser comprobado en la operacion real.

Los saldos de potencia al Spot de la generacion y la demanda se evaluaran de la siguiente forma:

a) Respecto del Generador, en cada HRP, de la potencia spot se descontara la Potencia Contratada Respaldada como la
sumatoria de las potencias contratadas limitada a la potencia efectivamente disponible.

b) En relacion con el Demandante, en cada hora de HRP, se calculara la Potencia Contratada Respaldada como la sumatoria
de las potencias contratadas por el Demandante y efectivamente respaldada por los generadores. Se descontara de la
CompraPPADm en cada HRP la Potencia Contratada Respaldada.

AMPLIACION DE LA OFERTA DE GENERACION

En caso de estimarse necesario, la SE podra solicitar a CAMMESA realizar licitaciones en forma centralizada - por cuenta
y orden de los demandantes y/o de los Agentes de Distribucion - para asegurar el abastecimiento de mediano plazo. Los
nuevos contratos podran ser de energia, potencia o ambos.

CARGOS DE SERVICIO Y DE TRANSPORTE

Los costos asociados a los Servicios y Transporte seran asignados en forma proporcional a la energia mensual por Agente
para recuperar los costos de transporte y servicios de reservas de corto plazo, en funcion de su demanda de energia mensual,
independientemente de sus contratos en el MAT.

SERVICIO DE RESERVA DE CONFIABILIDAD BASE: Para la generacion térmica existente (anterior al 1 de enero de
2025) se reconocera un de pago de potencia de 1.000 (mil) doélares el MW mes en concepto de Servicio de Reserva de
Confiabilidad Base por la potencia disponible mensual independientemente de la gestion propia o no de combustible.

IMPORTACION Y EXPORTACION DE ENERGIA NO CENTRALIZADAS

Se habilitara la importacion y exportacion de energia con base en acuerdos bilaterales de abastecimiento entre prestadores
privados. Estos acuerdos deberan contar con la autorizacion expresa de la Secretaria de Energia y sus condiciones de
aplicacion deberan estar sujetas a la operacion economica y de minimo costo del MEM.

f) Resoluciéon SE 501/2025

Con fecha 5 de diciembre de 2025 se publico la Resolucion 501/2025 por medio de la cual se establece que el retiro de
volumenes del Plan Gas bajo contratos con CAMMESA/ENARSA, por parte de los Productores participantes del Plan Gas.

El despacho de las Unidades Generadoras que utilicen el Gas Natural retirado mediante acuerdo con un Productor (Gas
Retirado), sera considerado con Gestion Propia de Gas y se despachard en el MEM de acuerdo al Costo Variable de
Produccion (CVP) declarado bajo las condiciones que rigen en el MEM para la declaracién de combustible propio.

Véase nuestro informe de fecha
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NOTA 3: BASES DE PRESENTACION

Los presentes Estados Financieros han sido preparados de acuerdo con la RT N° 26 y RT N° 29 y sus modificaciones de la
FACPCE que adopta a las Normas de Contabilidad NIIF emitidas por el IASB e Interpretaciones del CINIIF. Todas las NIIF
efectivas a la fecha de preparacion de los presentes Estados Financieros fueron aplicadas.

La presentacion en el estado de situacion financiera distingue entre activos y pasivos corrientes y no corrientes. Los activos
y pasivos corrientes son aquellos que se espera recuperar o cancelar dentro de los doce meses siguientes al cierre del periodo
sobre el que se informa. Adicionalmente, la Sociedad informa el flujo de efectivo de las actividades operativas usando el
método indirecto.

El afio fiscal comienza el 1 de enero y finaliza el 31 de diciembre de cada afio.
Los resultados econdmicos y financieros son presentados sobre la base del afio fiscal.

Los presentes Estados Financieros se exponen en miles de pesos sin centavos al igual que las notas, excepto la utilidad neta
por accion.

La preparacion de estos Estados Financieros de acuerdo a las NIIF requiere que se realicen estimaciones y evaluaciones que
afectan el monto de los activos y pasivos registrados, y de los activos y pasivos contingentes revelados a la fecha de emision
de los presentes Estados Financieros, como asi también los ingresos y egresos registrados en el ejercicio. Las areas que
involucran un mayor grado de juicio o complejidad o las areas en las que los supuestos y estimaciones son significativos
para los Estados Financieros se describen en la Nota 6.

Los presentes Estados Financieros han sido aprobados para su emision por el Directorio de la Sociedad con fecha 09 de
marzo de 2026.

Empresa en funcionamiento

Los presentes Estados Financieros han sido preparados utilizando el principio de “empresa en funcionamiento”. Sin perjuicio
de ello, en opinion de la Direccidn de la Sociedad, lo mencionado en Notas 30 y 38, presenta un contexto de incertidumbre
que podria generar duda sustancial respecto de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento,
si no se obtiene la asistencia financiera adicional para cumplir con las obligaciones asumidas.

Informacién comparativa

Los saldos al 31 de diciembre de 2024 que se exponen en estos Estados Financieros a efectos comparativos, surgen de los
Estados Financieros a dichas fechas.

Ciertas reclasificaciones han sido efectuadas sobre las cifras correspondientes a los Estados Financieros presentados en
forma comparativa a efectos de mantener la consistencia en la exposicion con las cifras del presente ejercicio.

Ajuste por inflacion impositivo

A los fines de determinar la ganancia neta imponible, se debera deducir o incorporar al resultado impositivo del ejercicio
que se liquida, el ajuste por inflacion determinado de acuerdo con los articulos 105 a 108 de la ley del impuesto a las
ganancias. Esto sera aplicable en el ejercicio fiscal en el cual se verifique un porcentaje de variacion del IPC acumulado en
los 36 meses anteriores al cierre del ejercicio que se liquida, superior al 100%. Estas disposiciones tienen vigencia para los
ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2018.

La Sociedad ha estimado que al 31 de diciembre de 2025 la variacion del IPC super¢ el indice establecido en el parrafo
anterior, por lo cual, para determinar la ganancia imponible correspondiente al presente periodo, se incluyo6 dicho ajuste.
Véase nuestro informe de fecha
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NOTA 4: POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de los presentes Estados Financieros se explicitan a
continuacion. Estas politicas contables han sido aplicadas de manera consistente en todos los ejercicios presentados excepto
indicacion en contrario.

4.1 Cambios en las politicas contables

4.1.1 Nuevas normas contables, modificaciones e interpretaciones emitidas por el IASB que son de aplicacion efectiva
al 31 de diciembre de 2025 y han sido adoptadas por la Sociedad

La Sociedad ha aplicado las siguientes normas y/o modificaciones por primera vez a partir del 1 de enero de 2025:
- NIC 21 “Efectos de las variaciones en las tasas de cambio de la moneda extranjera” (modificada en agosto de 2023).

La aplicacion de las normas y/o modificaciones detalladas no generd ningun impacto en los resultados de las operaciones o
la situacién financiera de la Sociedad.

4.1.2 Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones emitidas por el IASB no efectivas y no adoptadas
anticipadamente por la Sociedad.

Conforme Resolucion General CNV N° 972/23, no se admite la aplicacion anticipada de las Normas de contabilidad NIIF
y/o sus modificaciones, excepto que, sea admitida especificamente en oportunidad de su adoptacion.

Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad no ha aplicado las siguientes normas y/o modificaciones de forma anticipada:

- NIIF 18 “Presentacion e informacion a revelar en los Estados Financieros”: emitida en abril de 2024. Establece
nuevos requisitos de presentacion y revelacion de informacion con el objetivo de garantizar que los Estados Financieros
proporcionen informacion relevante que represente fielmente la situacion de una entidad. La norma no afecta el
reconocimiento o medicion de las partidas de los Estados Financieros; no obstante, introduce nuevos requisitos para
aumentar la comparabilidad entre entidades. En particular, se destaca: (i) la clasificacion de ingresos y gastos en categorias
operativas, de inversion y financiacion; (ii) la incorporacion de subtotales requeridos; y (iii) la divulgacion de medidas de
desempeiio definidas por la gerencia. La norma es aplicable de forma retroactiva a los ejercicios anuales y periodos
intermedios iniciados a partir del 1 de enero de 2027, permitiendo la adopcion anticipada. La Sociedad se encuentra
analizando el impacto en las revelaciones de los Estados Financieros por la aplicacion de la norma.

- NIIF 19 “Subsidiarias sin contabilidad publica: Revelacion: emitida en mayo 2024. Establece la opcion de revelar
requisitos de informacion reducidos para entidades sin contabilidad publica que son subsidiarias de una entidad que prepara
Estados Financieros consolidados que estan disponibles para uso ptblico y cumplen con las normas de contabilidad NIIF.
Posteriormente, en agosto 2025 se introducen modificaciones que reducen la informacion a revelar relacionada con los
acuerdos de financiacion con proveedores, la falta de intercambiabilidad de moneda, la reforma fiscal internacional y
sustituyen los requerimientos de informacion a revelar relacionados con las medidas de rendimiento definidas por la gerencia
por una referencia cruzada a la NIIF 18 para las entidades que utilizan estas medidas. La norma y sus modificaciones son
aplicables para periodos iniciados a partir del 1 de enero de 2027, permitiendo la adopcién anticipada. La aplicacion de la
norma no impactara en los resultados de las operaciones o en la situacion financiera de la Sociedad.

Véase nuestro informe de fecha
9 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner CP.CE.CABA . T°1F°17 Armando Losoén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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NOTA 4: POLITICAS CONTABLES (Cont.)
4.1 Cambios en las politicas contables (Cont.)

4.1.2 Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones emitidas por el IASB no efectivas y no adoptadas
anticipadamente por la Sociedad. (Cont.)

- NIIF 9 y NIIF 7 “Instrumentos financieros ¢ Informacioén a revelar”: en mayo de 2024 se modifica la guia de
aplicacion de NIIF 9 y se incorporan requisitos de revelacion en NIIF 7. En particular, incorpora la opcion de considerar la
cancelacion de un pasivo financiero antes de su liquidacién en caso de emision de instrucciones de pago electronicas que
cumplen determinados requisitos e incorpora requisitos de revelaciéon para inversiones en instrumentos de patrimonio
designadas a valor razonable con cambios en otros resultados integrales e instrumentos a costo amortizado o valor razonable
con cambios en otros resultados integrales. Las modificaciones son aplicables para periodos iniciados a partir del 1 de enero
de 2026, permitiendo la adopcion anticipada. La aplicacion de la norma no impactara en los resultados de las operaciones o
en la situacion financiera de la Sociedad.

- MEJORAS A LAS NIIF — Volumen 11: en julio de 2024 se incorporan modificaciones menores en NIIF 1, NIIF
7, NIIF 9, NIIF 10 y NIC 7. Las modificaciones son aplicables para periodos iniciados a partir del 1 de enero de 2026,
permitiendo la adopcion anticipada. La aplicacion de las modificaciones no impactara en los resultados de las operaciones
o en la situacion financiera de la Sociedad.

- NIIF 9 y NIIF 7 “Instrumentos financieros e Informacion a revelar”: en diciembre de 2024 se modifica la NIIF 9 y
se incorporan requisitos de revelacion en NIIF 7 en relacion con contratos de compra-venta de electricidad dependiente de
la naturaleza. En particular, permite la exencion de registracion a valor razonable para el caso de entidades que sean
compradoras netas de electricidad durante los contratos; y flexibiliza la designaciéon como instrumento de cobertura para
aquellos contratos que no cumplen los requisitos para la exencion mencionada. Las modificaciones son aplicables para
periodos iniciados a partir del 1 de enero de 2026, permitiendo la adopcion anticipada. La aplicacion de la norma no
impactara en los resultados de las operaciones o en la situacion financiera de la Sociedad

- Modificaciones a la NIC 21 — Conversion a una moneda de presentacion hiperinflacionaria: En noviembre de 2025
se incorporan modificaciones a la NIC 21. Estas modificaciones de alcance limitado especifican los procedimientos de
conversion para una entidad cuya moneda de presentacion es la de una economia hiperinflacionaria. La entidad aplica las
enmiendas cuando:

. su moneda funcional es la de una economia no hiperinflacionaria y convierte sus resultados y su situacion financiera
a la moneda de una economia hiperinflacionaria; o
. convierte a la moneda de una economia hiperinflacionaria los resultados y la situacion financiera de una operacion

extranjera cuya moneda funcional es la de una economia no hiperinflacionaria.

Las modificaciones buscan mejorar la utilidad de la informacion resultante de manera rentable. Desarrolladas en respuesta
a las opiniones de las partes interesadas, se espera que estas modificaciones reduzcan la diversidad en la practica y
proporcionen una base mas clara para la informacion financiera presentada en una moneda hiperinflacionaria. Las
modificaciones son aplicables para periodos iniciados a partir del 1 de enero de 2027, permitiendo la adopcion anticipada,
sujeto a la aprobacion local correspondiente, cuando ésta sea requerida. La Sociedad se encuentra analizando el impacto en
los resultados de las operaciones y en la situacion financiera de la sociedad.

- Informacion a revelar sobre Incertidumbres en los Estados Financieros — Modificaciones a los Ejemplos Ilustrativos
de las NIIF 7, NIIF 18, NIC 1, NIC 8, NIC 36 y NIC 37. En noviembre de 2025, el IASB emitié modificaciones relativas a
la «Informacion a Revelar sobre Incertidumbres en los Estados Financieros» (los Ejemplos). Estos Ejemplos no modifican
los requisitos de las Normas de Contabilidad NIIF vigentes. Mas bien, proporcionan informacién adicional sobre como
aplicar estos requisitos de informacion a revelar en las Normas de Contabilidad NIIF vigentes. Los Ejemplos no tienen fecha
de entrada en vigor, pero las entidades podrian considerar su aplicacion para el cierre de diciembre de 2025. La Sociedad
determindé que la informaciéon proporcionada por los Ejemplos ya se habia considerado y reflejado en los Estados
Financieros. Sobre esta base, la direccion ha concluido que no se requiere informacion adicional.
Véase nuestro informe de fecha

9 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner CP.CE.CABA . T°1F°17 Armando Losoén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente

26



Generacion Litoral S.A.
Notas a los Estados Financieros (Cont.)

NOTA 4: POLITICAS CONTABLES (Cont.)
4.2 Reconocimiento de ingresos
a) Venta de energia

La Sociedad reconoce los ingresos por contratos de abastecimiento con CAMMESA por:

i) disponibilidad de potencia, en caso de corresponder, mensualmente, a medida que la central esta disponible para
generar y

i) energia generada cuando se produce la entrega efectiva de la energia, en funcion del precio establecido en el
contrato.

Los ingresos no se ajustan por efecto de componentes de financiacion dado que las ventas se realizan con un plazo promedio
de 45 dias, lo que es coherente con la practica del mercado.

La Sociedad reconoce los ingresos provenientes de la venta de vapor por el método del devengado comprendiendo el vapor
generado.

b) Otros ingresos - Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo. Los mismos se registran sobre una
base temporaria, con referencia al capital pendiente y a la tasa efectiva aplicable.

Estos ingresos son reconocidos siempre que sea probable que la entidad reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccion y pudiendo el importe de la transaccion ser medido de manera fiable.

4.3 Efectos de las variaciones de las tasas de cambio de la moneda extranjera
a) Moneda funcional y de presentacion

La informacion incluida en los Estados Financieros se registra en dolares que es la moneda funcional de Sociedad, es decir,
la moneda del entorno econdémico principal en el que opera la entidad y se presenta en pesos, moneda de curso legal en
Argentina, conforme los requerimientos de CNV.

b) Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional usando el tipo de cambio vendedor vigente
en la fecha de cada transaccion o valuacion, cuando los conceptos de las mismas son remedidos. Las ganancias y pérdidas
generadas por las diferencias en el tipo cambio de las monedas extranjeras resultantes de la liquidacion de partidas
monetarias y de la conversion de partidas monetarias al cierre del ejercicio utilizando la tasa de cambio de cierre, son
reconocidas dentro de los resultados financieros en el estado de resultado integral, a excepcion de los montos que son
capitalizados.

¢) Conversion a moneda de presentacion de la Sociedad

Los resultados y posicion financiera de la Sociedad, se convierten a moneda de presentacion de la siguiente manera al cierre
de cada ejercicio:

- los activos y pasivos son trasladados a los tipos de cambio de cierre;
- los resultados son trasladados a los tipos de cambio transaccionales;

Véase nuestro informe de fecha
9 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner CP.CE.CABA . T°1F°17 Armando Losoén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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4.3 Efectos de las variaciones de las tasas de cambio de la moneda extranjera (Cont.)

- los resultados por conversion de moneda funcional a moneda de presentacion son reconocidos en “Otros resultados
integrales”

d) Clasificacion de Otros resultados integrales dentro del patrimonio de la Sociedad

La Sociedad clasifica y acumula directamente en la cuenta de resultados acumulados, dentro del patrimonio, las diferencias
de conversion generadas por los resultados (acumulados al inicio y del ejercicio) de la Sociedad.

Como consecuencia de la aplicacion de la politica descripta, la conversion de moneda funcional a una moneda distinta de
presentacion no modifica la forma en que se miden los elementos subyacentes, preservando los montos, tanto resultados
como capital a mantener, medidos en la moneda funcional en la que se generan.

4.4 Propiedades, planta y equipo

En términos generales las propiedades, planta y equipo, excluyendo edificios, instalaciones y maquinarias son registrados al
costo neto de depreciacion acumulada, y/o pérdidas por deterioro acumuladas, si las hubiere.

La depreciacion de los activos de propiedades, planta y equipo se inicia cuando los mismos estan listos para su uso. Los
costos de reparacion y mantenimiento de propiedades, planta y equipo se reconocen en el estado de resultados integrales a
medida que se incurren.

La Sociedad mide las instalaciones, maquinarias y edificios por su valor razonable menos la depreciacion acumulada y las
pérdidas por deterioro del valor reconocidas a la fecha de la revaluacion, si las hubiere. Las revaluaciones se efectian con
la frecuencia suficiente para asegurarse que el valor razonable de un activo revaluado no difiera significativamente de su
importe de libros.

Con fecha 31 de diciembre de 2025, la Sociedad no ha revaluado los edificios, las instalaciones y maquinarias debido a que
no se experimentaron cambios significativos en los valores razonable de los elementos detallados producto de cambios
macroeconomicos.

La Sociedad utiliza para determinar el valor razonable de las instalaciones y maquinarias el “enfoque del ingreso”. Dicho
enfoque implica a las técnicas de valoracion que convierten importes futuros (por ejemplo, flujos de efectivo o ingresos y
gastos) en un importe presente unico (es decir, descontado). La medicion del valor razonable se determina sobre la base del
valor indicado por las expectativas de mercado presentes sobre esos importes futuros. La Sociedad considera que el “enfoque
de ingreso” demuestra de manera mas fiable el verdadero valor de estos activos.

El valuador utiliz6 una metodologia de valoracion basada en un modelo de flujos de efectivo después de impuestos
descontados dado que no existe informacion comparable de mercado debido a la naturaleza particular de los bienes
mencionados, es decir se han utilizado una combinacion de datos de entrada de Nivel 3.

Valuadores externos participan en la valuacion de los activos mencionados. La participacion de valuadores externos es
decidida por el Directorio. Los criterios de seleccion de los valuadores incluyen atributos como el conocimiento del mercado,
la reputacion, la independencia y si retunen los estandares profesionales.

El valor razonable se determind utilizando el enfoque del ingreso, el cual refleja las expectativas del mercado presente sobre
esos importes futuros. Esto significa que los valores revaluados se basan en técnicas de valor presente después de impuestos
que convierten importes de ingresos futuros en un importe presente Unico, es decir, descontado.

Véase nuestro informe de fecha
9 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner CP.CE.CABA . T°1F°17 Armando Losoén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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4.4 Propiedades, planta y equipo (Cont.)

En la medicion de las clases instalaciones y maquinarias bajo el modelo de revaluacion a valor razonable se utilizo la técnica
del valor presente ya que es la que mejor permite captar los atributos del uso del activo y las sinergias existentes con el resto
de los activos y pasivos del Grupo.

Todo incremento por revaluacion se reconoce en el otro resultado integral y se acumula en la reserva por revaluacion de
activos en el patrimonio, salvo, en la medida en que dicho incremento revierta una disminucién de revaluacién del mismo
activo reconocida previamente en los resultados, en cuyo caso ese incremento se reconoce en los resultados. Una disminucion
por revaluacién se reconoce en los resultados, salvo en la medida en que dicha disminucion compense un incremento de
revaluacion del mismo activo reconocido previamente en la reserva por revaluacion de activos.

Al momento de la venta del activo revaluado, cualquier reserva por revaluacion relacionada con ese activo especifico se
transfiere a los resultados acumulados. No obstante, parte de la reserva por revaluacion se transferira a los resultados
acumulados a medida que el activo es utilizado por la Sociedad. El importe de la reserva transferida sera igual a la diferencia
entre la depreciacion calculada segun el valor revaluado del activo y la calculada segin su costo original.

De acuerdo con lo dispuesto por la NIC 23 “Costos por Préstamos” deberan activarse costos financieros en el costo de un
activo cuando, el mismo se encuentra en produccion, construccion, montaje o terminacion y tales procesos, en razon de su
naturaleza, de duracion prolongada; no se encuentran interrumpidos; el periodo de produccion, construccion, montaje o
terminacion no exceda del técnicamente requerido; las actividades necesarias para dejar el activo en condiciones de uso o
venta no se encuentren sustancialmente completas; y el activo no esté en condiciones de ser usado en la produccion de otros
bienes o puesta en marcha, lo que correspondiere al proposito de su produccion, construccion, montaje o terminacion.

Los costos financieros capitalizados en el valor de libro de las propiedades, planta y equipo ascendieron a $3.059.069 y
$4.944.788 en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025 y 2024 respectivamente. La tasa de interés promedio
utilizable para el ejercicio fue de 5,90% y 5,89% para 2025 y 2024 respectivamente. Los costos posteriores al reconocimiento
inicial se incluyen en el importe en libros del activo o se reconocen como un activo separado, segiin corresponda, sélo
cuando sea probable que los beneficios econdmicos futuros asociados con esos bienes vayan a fluir a la Sociedad y su costo
pueda determinarse de forma fiable. En caso de reemplazos, el importe en libros de la parte sustituida se da de baja
contablemente. Los gastos restantes por reparaciones y mantenimiento se reconocen en resultados en el ejercicio en que se
incurren.

Las obras en curso son valuadas en funcién del grado de avance. Las obras en curso se registran al costo menos cualquier
pérdida por deterioro, en caso de corresponder. La depreciacion de estos activos se inicia cuando los mismos estan en
condiciones econdmicas de uso.

4.5 Deterioro del valor de los activos no financieros no corriente

Los activos sujetos a depreciacion se someten a revisiones para pérdidas por deterioro siempre que algun suceso o cambio
en las circunstancias indique que el importe en libros puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro por
el importe en el cual el valor en libros del activo excede su importe recuperable. El importe recuperable es el valor razonable
de un activo menos los costos para la venta o el valor en uso, el mayor de los dos. El valor de uso es la suma de los flujos
netos de los fondos descontados esperados que deberian surgir del uso de los bienes y de su eventual disposicion final. A
tales efectos se consideran entre otros elementos, las premisas que representen la mejor estimacion que la Direccion hace de
las condiciones econdmicas que existiran durante la vida util de los activos. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro
del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades
generadoras de efectivo).

Véase nuestro informe de fecha
9 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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4.5 Deterioro del valor de los activos no financieros no corriente (Cont.)

La posible reversion de pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros se revisa en todas las fechas en las que se
presenta informacion financiera.

Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad ha concluido que el valor contable de edificios, instalaciones y maquinarias, no
supera su valor recuperable.

4.6 Activos financieros
4.6.1 Clasificacion

La Sociedad clasifica los activos financieros en las siguientes categorias: aquellos que se miden posteriormente a valor
razonable y aquellos que se miden a costo amortizado. Esta clasificacion depende de si el activo financiero es una inversion
en un instrumento de deuda o de patrimonio. Para ser medido a costo amortizado se deben cumplir las dos condiciones
descriptas abajo. Los restantes activos financieros se miden a valor razonable. La NIIF 9 “Instrumentos financieros” requiere
que todas las inversiones en instrumentos de patrimonio sean medidas a valor razonable.

a) Activos financieros a costo amortizado
Los activos financieros son medidos a costo amortizado si cumplen las siguientes condiciones:
- el objetivo del modelo de negocio de la Sociedad es mantener los activos para obtener los flujos de efectivo contractuales;

- las condiciones contractuales dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son unicamente pagos del
principal e intereses sobre el principal

b) Activos financieros a valor razonable

Si alguna de las condiciones detalladas anteriormente no se cumple, los activos financieros son medidos a valor razonable
con cambios en resultados.

Todas las inversiones en instrumentos de patrimonio son medidas a valor razonable. Para aquellas que no son mantenidas
para negociar, la Sociedad puede elegir de forma irrevocable al momento de su reconocimiento inicial presentar en el Otro
resultado integral los cambios en el valor razonable. La decision de la Sociedad fue reconocer los cambios en el valor
razonable en resultados.

4.6.2 Reconocimiento y medicion

La compra o venta convencional de los activos financieros se reconoce en la fecha de su negociacion, es decir, la fecha en
que la Sociedad se compromete a adquirir o vender el activo. Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos a
recibir flujos de efectivo de las inversiones han vencido o se han transferido y la Sociedad ha transferido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios derivados de su titularidad.

Los activos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable mas, en el caso de activos financieros que no se miden
a valor razonable con cambios en resultados, los costos de transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicion de
los activos financieros.

Véase nuestro informe de fecha
9 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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4.6 Activos financieros (Cont.)
4.6.3 Deterioro del valor de los activos financieros

El Grupo evalia las pérdidas crediticias esperadas asociadas con sus instrumentos financieros contabilizados a costo
amortizado. Aplica el enfoque simplificado permitido por NIIF 9 para medir las pérdidas crediticias esperadas sobre los
créditos por ventas y otros créditos con caracteristicas de riesgo similar. En funcidn de las caracteristicas de riesgo de crédito
compartidas y las pérdidas crediticias esperadas se determina en base a coeficientes calculados para distintos rangos de dias
de mora a partir del vencimiento.

El Grupo evalua al final de cada ejercicio sobre el que informa si existe evidencia objetiva de que un activo financiero o un
grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. Un activo financiero o un grupo de activos
financieros esta deteriorado, y se incurre en una pérdida por deterioro del valor, siempre y cuando exista evidencia objetiva
del deterioro como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo, y ese
evento (o eventos) causante(s) de la pérdida tenga(n) un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo
financiero o del grupo de activos financieros, que pueda ser estimado con fiabilidad.

En caso de corresponder, se han constituido provisiones por deterioro de créditos fiscales en base a la estimacion de su no
recuperabilidad dentro de los plazos legales de prescripcion, y considerando los actuales planes de negocio de la Sociedad.

4.6.4 Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el valor neto se informa en el estado de situacion financiera cuando existe
un derecho exigible legalmente de compensar los valores reconocidos y existe una intencion de pagar en forma neta, o de
realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

4.7 Anticipo a proveedores

La Sociedad ha adoptado como politica contable exponer los anticipos a proveedores en otros créditos corrientes, hasta tanto
los bienes sean recibidos.

Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad tienen un saldo en anticipos a proveedores de $378.882.
4.8 Inventarios

Los materiales y repuestos son valuados al monto que resulte ser menor entre el costo de adquisicion y el valor neto de
realizacion.

Dado que los materiales y repuestos de la Sociedad no son bienes destinados a la venta, se considera su valuacion a partir
del precio de compra, los aranceles de importacion (en caso de corresponder), y otros impuestos (que no sean recuperables
posteriormente por autoridades fiscales), los transportes, el almacenamiento y otros costos directamente atribuibles a la
adquisicion de esos activos.

El costo se determina a partir del método del costo promedio ponderado.

La Sociedad clasifico a los materiales y repuestos en corrientes y no corrientes dependiendo del destino final de los mismos
y del plazo en que se espera que sean utilizados, pudiendo ser utilizados para mantenimiento o mejoras sobre bienes
existentes. La porcion no corriente de los materiales y repuestos se expone en el rubro “Propiedades, planta y equipo”.

La valuacion de los inventarios en su conjunto no supera su valor recuperable al cierre de cada ejercicio.
Véase nuestro informe de fecha
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4.9 Créditos por ventas y otros créditos

Los créditos por ventas son importes debidos por clientes por las ventas de energia, efectuadas por la Sociedad en el curso
normal del negocio. Si se espera que el cobro de los créditos sea en un afio o en un ejercicio de tiempo menor, los mismos
son clasificados como activo corriente. En caso contrario, son clasificados como activo no corriente.

Los créditos por ventas y los otros créditos son reconocidos a su valor razonable y posteriormente a costo amortizado, usando
el método de la tasa efectiva, y cuando fuere significativo, ajustado al valor temporal de la moneda.

La Sociedad registra provisiones por deterioro de créditos en base al modelo de pérdidas crediticias esperadas descripto en
Nota 4.6.3. Los créditos por venta se dan de baja cuando no existe expectativa razonable de recupero.

La Sociedad entiende que los siguientes son indicios de incumplimiento: i) concurso, quiebra o inicio de gestion judicial; ii)
estado de insolvencia que implique un alto grado de imposibilidad de cobro y iii) saldos vencidos mayores a 180 dias.

Adicionalmente y ante situaciones coyunturales y/o de excepcion la Gerencia de la Sociedad podra redefinir los montos de
constitucion de prevision procediendo en todos los casos a soportar y fundamentar los criterios utilizados.

4.10 Arrendamientos

En los arrendamientos en los que la Sociedad es arrendatario (Nota 36), se reconoce un activo por derecho de uso y un pasivo
por arrendamiento en la fecha en que el activo arrendado esta disponible para su uso por parte de la Sociedad.

El pasivo por arrendamiento al inicio corresponde al valor presente de los pagos que no se hayan efectuado en dicha fecha,
incluyendo:

- pagos fijos, menos cualquier incentivo de arrendamiento por cobrar

- pagos por arrendamiento variables que dependen de un indice o tasa

- importes que la Sociedad espera pagar como garantias de valor residual

- precio de ejercicio de una opcion de compra (si la Sociedad esta razonablemente segura de ejercer esa opcion), y

- pagos por penalizaciones derivadas de la terminacion del arrendamiento, si el plazo del arrendamiento refleja la Sociedad
ejercera esa opcion.

Los pagos por arrendamiento se descuentan utilizando la tasa de endeudamiento incremental de la Sociedad, que es la tasa
que la Sociedad tendria que pagar para pedir prestados los fondos necesarios para obtener un activo de valor similar al activo
por derecho de uso en un entorno econémico similar, con términos, seguridad y condiciones similares, o bien, utilizando la
tasa de interés implicita en el arrendamiento cuando esta se pueda determinar facilmente.

El pasivo por arrendamientos se incluye dentro del rubro “Deudas comerciales y otras deudas”. Cada pago por arrendamiento
se asigna entre el capital y el costo financiero. El costo financiero se imputa al resultado durante el plazo del arrendamiento
a fin de producir una tasa de interés periddica constante sobre el saldo restante del pasivo para cada periodo.

Los activos por derecho de uso se miden al costo que comprende:

- importe de la medicion inicial del pasivo por arrendamiento

- cualquier pago de arrendamiento realizado antes o a partir de la fecha de inicio, menos cualquier incentivo de arrendamiento
recibido

- cualquier costo directo inicial, y
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4.10Arrendamientos (Cont.)

- una estimacion de los costos a incurrir por desmantelar o restaurar el activo subyacente, conforme los términos y
condiciones del arrendamiento.

Los activos por derecho de uso se deprecian en forma lineal durante la vida 1til del activo o durante el plazo del
arrendamiento, si es menor.

La Sociedad reconoce los pagos por arrendamientos asociados con arrendamientos a corto plazo (con un plazo de hasta 12
meses) y arrendamientos en los que el activo subyacente es de bajo valor (equipos informaticos y articulos de oficina), como
un gasto de forma lineal a lo largo del plazo del arrendamiento.

4.11 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye el efectivo en caja, los depositos a la vista en entidades bancarias y otras
inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses o menos estando sujetas a un riesgo
poco significativo de cambio de valor. En caso de existir, los adelantos en cuenta corriente se exponen dentro del efectivo y
equivalentes de efectivo, a los efectos del estado de flujo de efectivo, por ser parte integrante de la gestion de efectivo de la
Sociedad.

4.12 Deudas comerciales y otras deudas

Las deudas comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido a los proveedores en el curso
ordinario de los negocios. Las deudas comerciales se clasifican como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un
aflo o en un periodo de tiempo menor. En caso contrario, son clasificados como pasivo no corriente.

Las deudas comerciales y otras deudas se reconocen inicialmente a valor razonable y con posterioridad se miden a costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

4.13 Préstamos

Los préstamos se reconocen inicialmente a valor razonable, menos los costos directos de transaccion incurridos. Con
posterioridad, se miden a costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos directos de
transaccion) y el importe a pagar al vencimiento se reconoce en resultados durante el plazo de los préstamos utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. La Sociedad analiza sus renegociaciones de préstamos a efectos de determinar si dado
los cambios cuantitativos y cualitativos de sus condiciones, las mismas deben tratarse como una modificacion o una
cancelacion.

4.14 Costos por préstamos

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion, construccion o produccion de activos aptos, que son
aquellos que requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para el uso al que estan destinados o para la venta, son
capitalizados como parte del costo de dichos activos hasta que los mismos estén aptos para su uso o venta.

Los demas costos por préstamos son reconocidos como gastos en el periodo en que se incurren.
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4.15 Impuesto a las ganancias y a la ganancia minima presunta
a) Impuesto a las ganancias corriente y diferido

El cargo por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende el impuesto diferido. El impuesto a las ganancias es
reconocido en resultados.

El impuesto diferido es reconocido, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen entre
la base fiscal de los activos y pasivos y sus importes en libros en el estado de situacion financiera. Sin embargo, no se
reconoce pasivo por impuesto diferido si dicha diferencia surge por el reconocimiento inicial de una llave de negocio, o por
el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion que no es una combinacion de negocios y en el momento
en que fue realizada no afect6 a la ganancia contable ni a la fiscal.

Los activos por impuesto diferido se reconocen sélo en la medida en que sea probable que la Sociedad disponga de ganancias
fiscales futuras contra las que se puedan compensar las diferencias temporarias.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si la Sociedad tiene el derecho reconocido legalmente de
compensar los importes reconocidos y si los activos y pasivos por impuesto diferido se derivan del impuesto a las ganancias
correspondiente a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad fiscal o sobre diferentes entidades fiscales
que pretenden liquidar los activos y pasivos impositivos por su importe neto.

Los activos y pasivos por impuesto corriente y diferido no han sido descontados, expresandose a su valor nominal.
b) CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamientos de impuesto a las ganancias

La interpretacion emitida en junio de 2017 aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y medicion de la NIC
12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias.

Para ello, una entidad debe evaluar si la autoridad fiscal aceptara un tratamiento impositivo incierto usado, o propuesto a ser
usado, o que esté previsto usar en su declaracion de impuesto a las ganancias.

Si una entidad concluye que es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo incierto, la entidad
determinara la posicion fiscal congruentemente con el tratamiento impositivo usado o que esté previsto usar en su declaracion
de impuesto a las ganancias. Si una entidad concluye que no es probable dicha aceptacion, la entidad reflejara el efecto de
la incertidumbre al determinar el resultado fiscal, las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no
utilizados y tasas fiscales.

Una entidad realizara juicios y estimaciones congruentes sobre el impuesto a las ganancias corriente y el impuesto diferido.

Una entidad evaluard nuevamente un juicio o estimacion requerido por esta interpretacion si cambian los hechos y
circunstancias sobre los que se basaron el juicio o la estimacion o como resultado de nueva informacion que afecte al juicio
0 estimacion.

Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad ha aplicado esta interpretacion en la registracion del impuesto a las ganancias
corriente y diferido, en relacion al reconocimiento del ajuste por inflaciéon impositivo sobre los quebrantos acumulados (Nota
20).
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4.16 Saldos con partes relacionadas

Los créditos y deudas con partes relacionadas han sido valuadas de acuerdo con las condiciones pactadas entre las partes
involucradas.

4.17 Plan de beneficios definidos

La Sociedad brinda planes de beneficios definidos. Habitualmente, los planes de beneficios definidos establecen el importe
de la prestacion que recibira un empleado en el momento de su jubilacion, normalmente en funcidén de uno o mas factores
como la edad, afios de servicio y remuneracion.

El pasivo reconocido en el estado de situacion financiera respecto de los planes de beneficios definidos es el valor actual de
la obligacion por planes de beneficios definidos a la fecha del cierre del ejercicio. La obligacion por planes de beneficios
definidos se calcula anualmente por actuarios independientes de acuerdo con el método de la unidad de crédito proyectada.

El valor actual de la obligacion por planes de beneficios definidos se determina descontando los flujos de salida de efectivo
futuros estimados utilizando supuestos actuariales respecto de las variables demograficas y financieras que influyen en la
determinacion del monto de tales beneficios.

Las pérdidas y ganancias actuariales que surgen de ajustes por la experiencia y cambios en los supuestos actuariales se
reconocen en Otro resultado integral en el ejercicio en el que surgen. Los costos por servicios pasados se reconocen
inmediatamente en el estado de resultados.

4.18 Cuentas del Patrimonio

La contabilizacion de los movimientos del mencionado rubro se ha efectuado de acuerdo con las respectivas decisiones de
asambleas, normas legales o reglamentarias.

a) Capital social

El capital social representa el capital emitido, el cual estd formado por los aportes comprometidos y/o efectuados por los
accionistas, representados por acciones, comprendiendo las acciones en circulacion a su valor nominal. Estas acciones
ordinarias son clasificadas dentro del patrimonio.

b) Otros resultados integrales

Se incluyen los resultados generados y las ganancias y pérdidas actuariales correspondientes a los planes de beneficios
definidos y sus correspondientes efectos impositivos.

¢) Resultados no asignados

Los resultados no asignados comprenden las ganancias o pérdidas acumuladas sin asignacion especifica, que siendo positivas
pueden ser distribuibles mediante la decision de la asamblea de accionistas, en tanto no estén sujetas a restricciones legales.
Estos resultados comprenden el resultado de ejercicios anteriores que no fueron distribuidos y los ajustes de ejercicios
anteriores por aplicacion de las normas contables.
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En caso de que existan resultados no asignados negativos a ser absorbidos al cierre del ejercicio a considerar por la Asamblea
de Accionistas, debera respetarse el siguiente orden de afectacion de saldos:

(1) Ganancias reservadas
- Reservas voluntarias
- Reservas estatutarias

- Reserva legal
(i1) Contribuciones de capital
(iii) Primas de emision
(iv) Otros instrumentos de patrimonio (cuando fuere legal y societariamente factible)
(v) Ajuste de capital
d) Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Sociedad es reconocida como un pasivo en los Estados Financieros en
el periodo en el cual los dividendos son aprobados por la asamblea de accionistas.

e) Reserva de conversion
Se incluyen los resultados generados por la conversion de las operaciones en moneda extranjera y las diferencias de
conversion que no son clasificadas y acumuladas directamente en resultados no asignados conforme politica descripta en

Nota 3.

Resolucién General N° 938 “Proyecto de RG s/ emisoras que elaboran EEFF en moneda funcional distinta a la moneda de
curso legal - Politicas contables “establecido por la CNV:

En relacion con las diferencias de conversion por operaciones propias de la entidad, los miembros de la CNV identificaron
la existencia de dos tratamientos alternativos de practica contable, que pueden ser considerados en la definicion de una
politica contable de presentacion y revelacion en el patrimonio y que se resumen a continuacion:

Tratamiento I:

Mantener estas diferencias de conversion, en forma individualizada y separada de otros componentes dentro del patrimonio
en “Otros resultados integrales”.

Estos Otros resultados integrales no pueden ser posteriormente “reciclados” via resultados, debido a que las NIIF no prevén
explicitamente un mecanismo de “reciclado” para los mismos.

El tratamiento I implicaria mantener estas diferencias de conversiéon acumuladas en una partida individualizada y separada,
junto con el resto de las partidas que conforman los “Otros resultados integrales” dentro del patrimonio, que desaparecerian
s6lo en caso de liquidacion de la entidad.
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Tratamiento II:

. Segregar del total de estas diferencias de conversion la porcion correspondiente al efecto de conversion originado
en las cuentas de ganancias reservadas y resultados no asignados y presentarla apropiada a las partidas que le dieron origen
(tales como reserva legal, facultativa, estatutaria u otras reservas constituidas por distribucion de utilidades, y resultados no
asignados que incluyen el resultado del ejercicio).

. Mantener las restantes diferencias de conversion, originadas en las cuentas de aportes de los propietarios (capital
social y equivalentes), en forma individualizada y separada de otros componentes dentro del patrimonio en “Otros resultados
integrales”.

f) Resultados no asignados

. Exponer en nota a los Estados Financieros la apertura de estas diferencias de conversion, saldo inicial, variacion
del periodo y saldo de cierre, originadas en la cuenta de capital social, y de ajuste de capital, de corresponder (Ver Nota 36).

Este tratamiento implica distinguir las diferencias de conversion originadas en las cuentas de ganancias reservadas y
resultados no asignados por operaciones propias de la entidad, exponiendo dichas cuentas en la moneda funcional en la que
se generan por su equivalente en moneda de presentacion al tipo de cambio de cierre, evitando mantener partidas en el
patrimonio originadas en las cuentas de ganancias reservadas y resultados no asignados que no tienen prevista forma alguna
de cancelacion. Asimismo, las diferencias de conversion originadas en las cuentas de aporte de los propietarios se mantienen
individualizadas y separadas, junto con el resto de las partidas que conforman los “Otros resultados integrales” dentro del
patrimonio.

La Sociedad ha adoptado por aplicar el Tratamiento II.
NOTA 5: ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
5.1 Factores de riesgos financieros

La gestion del riesgo financiero se enmarca dentro de las politicas globales de la Sociedad las cuales se centran en la
incertidumbre de los mercados financieros y tratan de minimizar los efectos potenciales adversos sobre su rentabilidad
financiera. Los riesgos financieros son los riesgos derivados de los instrumentos financieros a los cuales la Sociedad esta
expuesta durante o al cierre de cada ejercicio. Los riesgos financieros comprenden el riesgo de mercado (incluyendo el riesgo
de tipo de cambio, de precio y de tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

La gestion del riesgo financiero esta controlada por la Direccion de Finanzas de la Sociedad, la cual identifica, evalua y cubre
los riesgos financieros. Las politicas y sistemas de gestion del riesgo financiero son revisadas regularmente para reflejar los
cambios en las condiciones de mercado y en las actividades de la Sociedad.

Esta seccion incluye una descripcion de los principales riesgos financieros e incertidumbres que podrian tener un efecto
material adverso en la estrategia, desempefio, resultados de las operaciones y condicion financiera de la Sociedad.
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5.1 Factores de riesgos financieros (Cont.)

Riesgo de precio

Los ingresos de la Sociedad dependen de la Resolucion 287/17, si por alguna razon ajena a la Sociedad, la misma dejase de
ser exigible o si tal resolucion se derogara o se modificara sustancialmente de modo que, la Sociedad se viera obligada a
vender toda su generacion de electricidad en el Mercado Spot o se limitase el precio de venta, los resultados de la Sociedad
podrian verse afectados de manera negativa. Las ventas de energia se encuentran estipulado en el contrato vigente firmado
con CAMMESA, el cual tiene un plazo de 15 afios.

El precio de la remuneracion de la Sociedad por ventas de vapor se encuentra estipulado en el contrato vigente firmado con
LDC, el cual tiene un plazo de 15 afios desde la fecha de inicio de generacion de vapor.

a) Riesgos de mercado

Riesgo de tasa de interés

El riesgo de tasa de interés para la Sociedad surge de su endeudamiento a tasa variable. El endeudamiento a tasa variable
expone a la Sociedad al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo.

Al 31 de diciembre de 2025, una parte menor de sus préstamos vigentes se encontraban emitidos a tasa de interés variable.

La Sociedad analiza su exposicion al riesgo de tasa de interés de manera dindmica. Se simulan varias situaciones hipotéticas
tomando en cuenta las posiciones respecto de refinanciamientos, renovacion de las posiciones existentes, financiamiento
alternativo y cobertura. Sobre la base de estos escenarios, la Sociedad calcula el impacto sobre la ganancia o pérdida de una
variacion definida en las tasas de interés. Estas simulaciones solo se realizan en el caso de obligaciones que representen las
principales posiciones que generan intereses.

La siguiente tabla presenta la apertura de las deudas financieras de la Sociedad por tasa de interés:

31.12.25 31.12.24
Tasa fija
Menos de 1 afio 111.028 6.323.647
Entre 1y 2 afios 15.205.833 15.062.312
Entre 2 y 3 afios 21.610.206 15.923.166
Mas de 3 afios 222.159.852 140.107.407
259.086.919 177.416.532
Tasa variable
Menos de 1 afio 5.478.286 24.610.111
Entre 1 y 2 afios - 8.203.370
5.478.286 32.813.481
264.565.205 210.230.013

Sobre la base de las simulaciones efectuadas, con todas las otras variables mantenidas constantes, un aumento del 1% en las

tasas de interés variables generaria el siguiente aumento de la pérdida del ejercicio:
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5.1 Factores de riesgos financieros (Cont.)

a) Riesgos de mercado (Cont.)

Riesgo de tasa de interés (Cont.)

Tasa variable

Disminucién de la ganancia del periodo

Riesgo de tipo de cambio

31.12.25 31.12.24
54.783 328.135
54.783 328.135

La siguiente tabla presenta la exposicion de la Sociedad al riesgo de tipo de cambio por los activos y pasivos denominados

en una moneda distinta al peso argentino.

Moneda extranjera o Importe Importe
Rubros Clase Monto Carlll:li:;g(i;lte al contabilizado en contabilizado en
pesos al 31.12.25 pesos al 31.12.24
ACTIVO
Activo corriente
Créditos por ventas
Deudores por ventas energia USD 23 1.446,00 32.557 -
Deudores por ventas vapor USD 2 1.446,00 2.821 -
Energia vendida a facturar USD 2.261 1.446,00 3.269.418 950.986
Total activo corriente 3.304.796 950.986
TOTAL DEL ACTIVO 3.304.796 950.986
PASIVO
Pasivo no corriente
Deudas comerciales
Acuerdos comerciales USD 8.111 1.455,00 11.802.088 -
Otras deudas
Sociedades relacionadas USD 1.669 1.450,50 2.421.598 -
Deudas financieras
Obligaciones negociables USD 177.990 1.455,00 258.975.891 171.092.885
Total pasivo no corriente 273.199.577 171.092.885
Pasivo corriente
Deudas comerciales
Proveedores comunes USD 1.862 1.455,00 2.709.841 3.839.857
Proveedores comunes EUR 25 1.713,12 42.650 -
Proveedores comunes SEK 1.985 159,36 316.407 -
Sociedades relacionadas USD 59 1.450,50 85.298 -
Acuerdos comerciales USD 4,980 1.455,00 7.245.459
Deudas financieras
Obligaciones negociables USD 76 1.455,00 111.028 6.323.647
Total pasivo corriente 10.510.683 10.163.504
TOTAL DEL PASIVO 283.710.260 181.256.389

(1) Eltipo de cambio utilizado corresponde al vigente al 31.12.25 segin Banco Nacion para ddlares estadounidenses (U$S).

En el caso de los saldos con partes relacionadas se utiliza un tipo de cambio promedio.

Dr. Marcelo P. Lerner
por Comision Fiscalizadora
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NOTA 5: ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS (Cont.)
5.1 Factores de riesgos financieros (Cont.)
a) Riesgos de mercado (Cont.)

Riesgo de tipo de cambio (Cont.)

La Sociedad estima que, con todas las variables mantenidas constantes, una devaluacion del 1% del délar americano respecto
del peso argentino generaria el siguiente aumento de la pérdida del ejercicio:

Peso argentino

Moneda 31.12.25 31.12.24
Doélares estadounidenses (2.804.055) (1.803.054)
Variacion del resultado del ejercicio (2.804.055) (1.803.054)

b) Riesgos de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depdsitos en bancos e instituciones financieras, asi como
de la exposicion al crédito con CAMMESA y LDC, que incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las
transacciones comprometidas.

Los generadores de energia eléctrica con ventas de contratos bajo la resolucion 287/17, perciben a través de CAMMESA
los pagos correspondientes a la puesta a disposicion de la potencia y energia suministrada al sistema.

Respecto al analisis comercial realizado a LDC, nuestra area de analisis crediticio evalua al cliente privado su respectiva
capacidad de pago, tomando en consideraciéon sus estados financieros, posiciones financieras, informes de mercado,
comportamiento histérico con la Sociedad y otros factores de solvencia financiera. Ponderando los indicadores
recientemente descriptos se establecen limites crediticios, los cuales son regularmente monitoreados por el area pertinente.

¢) Riesgo de liquidez

La Gerencia de la Sociedad supervisa las proyecciones actualizadas sobre los requisitos de liquidez de la Sociedad para
asegurar que a todo momento haya suficiente efectivo para cubrir las necesidades operacionales manteniendo un nivel
adecuado de lineas de crédito disponibles. De este modo, se busca que la Sociedad cumpla con los compromisos asumidos
bajo su endeudamiento financiero sobre cualquier linea de crédito. Dichas proyecciones toman en consideracion los planes
de financiamiento de deuda de la Sociedad, el cumplimiento de requisitos regulatorios externos y de requerimientos legales.

Los excedentes de efectivo temporario son administrados con un criterio de prudencia hasta el momento en que son aplicados
al pago de los servicios de deuda. La compaiiia ha trabajado en la estructura de financiamiento de mediano y largo plazo,
contando adicionalmente con lineas de crédito y préstamos disponibles que le permiten garantizar el cumplimiento de sus
CoOmpromisos.

En la tabla que se muestra a continuacion se incluye un analisis de los pasivos financieros de la Sociedad agrupados segiin
fechas de vencimiento considerando el periodo restante desde la fecha del estado de situacién financiera correspondiente
hasta su fecha de vencimiento contractual. Las cantidades que se muestran en la tabla son los flujos de efectivo contractuales
sin descontar.

Véase nuestro informe de fecha
9 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner CP.CE.CABA . T°1F°17 Armando Losoén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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NOTA 5: ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS (Cont.)

5.1 Factores de riesgos financieros (Cont.)

¢) Riesgo de liquidez (Cont.)

Menos de 3 Entre 3 meses Entre 1 afioy 2 ; -
Al 31 de diciembre de 2025 meses 1 aiio ! anos ! Mis de 2 afios Total
Deudas comerciales y otras deudas 10.244.679 5.256.042 24.062.768 - 39.563.489
Arrendamientos financieros 1.560.287 4.197.201 - - 5.757.488
Préstamos 114.023 9.007 15.217.665 243.830.602 259.171.298
Total 11.918.989 9.462.250 39.280.433 243.830.602 304.492.275
Menos de 3 Entre 3 meses Entre 1 afio y 2 , .
Al 31 de diciembre de 2024 meses 1 afio Y aios ' Mis de 2 afios Total
Deudas comerciales y otras deudas 16.007.112 527.623 3.595.825 - 20.130.560
Arrendamientos financieros 11.554.760 18.026.937 8.857.852 -
Préstamos 5.365.699 11.655.806 26.380.838 196.943.688 240.346.030
Total 31.216.856 26.949.495 38.180.033 196.943.688 293.290.071

5.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Sociedad al administrar el capital son garantizar la correcta operacion de la Sociedad, propiciar su

crecimiento, cumplir con los compromisos financieros asumidos y generar retornos a sus accionistas manteniendo una

estructura de capital optima.

Consistente con la industria, la Sociedad monitorea su capital sobre la base del ratio de “Deuda Consolidada sobre EBITDA

Ajustado”. Este ratio se calcula dividiendo los préstamos netos por el EBITDA. Los préstamos netos corresponden al total de

préstamos (incluyendo los préstamos corrientes y no corrientes) menos el efectivo y equivalentes de efectivo. E1 EBITDA

ajustado representa las ganancias operativas menos gastos operativos (incluyendo gastos de venta, de administracion, siempre

que se encuentren incluidos en los gastos operativos) mas las amortizaciones, depreciaciones y cualquier otro gasto que no

sea realizado en efectivo (siempre que se encuentren incluidos en los gastos operativos).

Esta emision ha permitido mejorar el perfil de la deuda, extendiendo plazo de vencimiento.

El ratio de deuda en miles de USD sobre EBITDA ajustado al 31 de diciembre de 2025 y 2024 fue el siguiente:

En miles de USD

31.12.25 31.12.24
Total préstamos 181.831 203.712
Menos: efectivo y equivalentes de efectivo 642 55
Deuda neta 181.189 203.657
EBITDA (*) 10.558 2.258
Deuda neta / EBITDA 17,161 90,194

(*) Cifra no cubierta por el informe de auditoria.

Véase nuestro informe de fecha
9 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
CPCE.CABA T°1F°17

Dr. Marcelo P. Lerner
por Comision Fiscalizadora

Armando Loson (h)
Presidente
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NOTA 6: ESTIMACIONES Y JUICIOS CRIiTICOS

La preparacion de Estados Financieros requiere que la Gerencia de la Sociedad realice estimaciones y evaluaciones acerca
del futuro, aplique juicios criticos y establezca premisas que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos de
activos y pasivos, ¢ ingresos y egresos informados.

Estas estimaciones y juicios son evaluados continuamente y estan basados en experiencias pasadas y otros factores que son
razonables bajo las circunstancias existentes. Los resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones
realizadas a la fecha de preparacion de los presentes Estados Financieros. Las estimaciones que tienen un riesgo significativo
de causar ajustes al importe de los activos y pasivos durante el siguiente ejercicio se detallan a continuacion:

a) Deterioro del valor de los activos no financieros no corriente

Los activos de larga duracion son revisados por deterioro al nivel mas bajo para el que haya flujos de efectivo identificables
por separado (unidades generadoras de efectivo o UGE).

La planta de produccion de energia eléctrica de la Sociedad constituye una unidad generadora de efectivo, ya que representa
el nivel mas bajo de desagregacion de activos que genera flujos de efectivo independiente.

Los activos sujetos a depreciacion se revisan por deterioro cuando eventos o circunstancias indican que el valor en libros
puede no ser recuperable.

Al evaluar si existe algiin indicio de que una unidad generadora de efectivo podria verse afectada, se analizan fuentes
externas e internas de informacion. Se consideran hechos y circunstancias especificas, que por lo general incluyen la tasa de
descuento utilizada en las proyecciones de flujos de fondos de cada una de las UGE y la condicion del negocio en términos
de factores de mercado y econdémicos, tales como el costo de las materias primas, el marco regulatorio de la industria
energética, las inversiones en capital proyectadas y la evolucion de la demanda energética.

Estos montos recuperables se basan en premisas relacionadas con las perspectivas del mercado y el entorno regulatorio, de
los cuales cualquier modificacion podria tener un impacto material en el monto de las pérdidas por deterioro a reconocer.

Una pérdida por deterioro es reconocida cuando el valor contable del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable es el mayor entre el valor en uso del activo y el valor razonable menos los costos de venta. Cualquier pérdida
por deterioro se distribuira (para reducir el importe en libros de los activos de la UGE) en el siguiente orden:

- en primer lugar, para reducir el importe en libros del valor llave asignado a la unidad generadora de efectivo,

- luego, a los demas activos de la unidad (o grupo de unidades), prorrateados en funcion del importe en libros de cada
activo en la unidad (grupo de unidades), teniendo en cuenta no reducir el importe en libros del activo por debajo del mayor
entre su valor razonable menos los costos de venta, su valor en uso o cero.

- el importe de la pérdida por deterioro del valor que no pueda ser distribuida al activo en cuestion, se repartira
proporcionalmente entre los demas activos que componen la UGE.

Al momento de la estimacion de los flujos de efectivo futuros, se requiere juicio por parte de la Gerencia. Los flujos de
efectivo reales y los valores pueden variar significativamente de los flujos de efectivo futuros previstos y los valores
relacionados obtenidos mediante técnicas de descuento.

En nota 6.d) Valor razonable de Propiedades, Planta y equipo se detalla la técnica y las principales premisas utilizadas para
determinar el valor recuperable de las Propiedades, Planta y Equipos.

Véase nuestro informe de fecha
9 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner CP.CE.CABA . T°1F°17 Armando Losoén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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b) Impuesto a las ganancias corriente y diferido

La Sociedad registra los impuestos a las ganancias empleando el método del impuesto diferido. En consecuencia, los activos
y pasivos por impuesto diferido se reconocen segun las consecuencias impositivas futuras atribuibles a las diferencias entre
los valores de libros de los activos y pasivos existentes y sus respectivas bases imponibles. Los activos y pasivos por
impuesto diferido se valian usando las alicuotas impositivas sancionadas que tedricamente se deberan aplicar sobre el
ingreso imponible en los ejercicios en los que se espera cancelar dichas diferencias temporarias. Se requiere un grado
importante de juicio para determinar la provision para el impuesto a las ganancias dado que la Gerencia tiene que evaluar
periddicamente las posiciones tomadas en las declaraciones impositivas respecto a situaciones en las que la regulacion fiscal
aplicable esté sujeta a interpretacion y, en caso necesario, establecer provisiones en funcion del importe que estima se debera
pagar a las autoridades fiscales. Cuando el resultado fiscal final de estos asuntos sea diferente de los importes que se
reconocieron inicialmente, tales diferencias tendran efecto sobre el impuesto a las ganancias y los impuestos diferidos en el
ejercicio en que se realice tal determinacion.

El activo por impuesto diferido se revisa en cada fecha de reporte y se reduce en funcién de la probabilidad de que la base
imponible suficiente esté disponible para permitir que estos activos sean recuperados total o parcialmente. Los activos y
pasivos diferidos no son descontados. Al evaluar la realizacion de los activos por impuestos diferidos, la Gerencia considera
que es probable que alguno o todos los activos por impuesto diferido no se realicen.

La realizacion de activos por impuesto diferido depende de la generacion de ganancias imponibles futuras en los periodos
en los cuales estas diferencias temporarias sean deducibles. La Gerencia considera la reversion programada de los pasivos
por impuesto diferido, las ganancias imponibles futuras proyectadas y las estrategias de planificacion impositivas para
realizar esta evaluacion.

CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamientos de impuesto a las ganancias:

La Sociedad ha aplicado la interpretacion CINIIF 23 en la registracion del impuesto a las ganancias corriente y diferido, en
relacion al reconocimiento del ajuste por inflacion impositivo sobre los quebrantos acumulados. La gerencia de la Sociedad
y sus asesores legales estiman que existen solidas probabilidades de éxito en obtener una decision favorable al planteo
efectuado. Ver nota Nota 22: Impuesto a las Ganancias / Impuesto Diferido

¢) Provisiones

Se ha constituido para cubrir eventuales situaciones contingentes relacionadas con el giro de sus negocios y otros riesgos
diversos que podrian originar obligaciones para la Sociedad. En la estimacion de sus montos y probabilidad de concrecion
se ha considerado la opinion de los asesores legales de la Sociedad.

A la fecha de emision de los presentes Estados Financieros, la Gerencia de la Sociedad entiende que no existen elementos
que permitan determinar que contingencias puedan materializarse y generar un impacto negativo en los presentes Estados
Financieros.

d)Planes de beneficios definidos

La sociedad determina los pasivos relacionados con las bonificaciones por antigiiedad acumuladas y con los planes de
beneficios al personal contemplando todos los derechos devengados por los beneficiarios de los planes hasta el cierre del
ejercicio, en base a un estudio actuarial efectuado por un profesional independiente a esa fecha. El método actuarial utilizado
por la Sociedad es el de Unidades de Beneficios Proyectados.

Véase nuestro informe de fecha
9 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner CP.CE.CABA . T°1F°17 Armando Losoén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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e) Valor razonable de Propiedades, planta y equipo

La Sociedad ha optado por valuar los edificios, las instalaciones, y maquinarias a valor razonable, utilizando técnicas de
flujos de fondos descontados neto de impuesto y comparables de mercado.

El valor razonable calculado mediante flujo de fondos descontados después de impuestos fue utilizado para valuar las
instalaciones, y maquinarias.

Este flujo de fondos se elabord en base a estimaciones con un enfoque en el que se ponderaron diferentes escenarios de
acuerdo con su probabilidad de ocurrencia.

En relacion con las estimaciones efectuadas, se han tenido en cuenta las siguientes variables: (i) evolucion del tipo de cambio
(i1) disponibilidad y despacho de los turbogrupos asociadas a proyecciones de la demanda en funcion del crecimiento
estimado, (iii) Precios de ventas en las operaciones de Mercado a Término (iv) costo de operacion y mantenimiento, (V)
cantidad empleados, (vi) tasa de descuento utilizada, entre otros. Cada uno de estos escenarios contempla diferentes
supuestos respecto de las variables criticas utilizadas.

Los flujos de fondos descontados efectuados al 31 de diciembre de 2025 consideran dos escenarios (base y optimista) con
distintas probabilidades de ocurrencia. Los dos escenarios que surgen a partir de los cuadros tarifarios vigentes y se combinan
con distintas alternativas de despacho de los turbogrupos.

Los criterios considerados en cada uno de los escenarios son:

1. Escenario denominado base: en este caso la Sociedad contempla: una disponibilidad promedio historica y un
despacho esperado en funcién a proyecciones de la demanda de energia con un crecimiento vegetativo. Probabilidad de
ocurrencia asignada 70%.

2. Escenario denominado optimista: en este caso la Sociedad contempla: un mayor precio en los contratos de Mercado
a Término (potencia y energia), un mayor despacho esperado de la demanda de energia, una disponibilidad promedio
historica, y una mejora en los costos operativos. Probabilidad de ocurrencia asignada 30%.

En todos los escenarios se utilizé una tasa de descuento en délares que contempla los escenarios futuros de alrededor del
8,7%.

Los porcentajes de probabilidad de ocurrencia asignados se sustentan principalmente en la ocurrencia de distintos hechos
pasados (experiencia).

Los resultados reales podrian diferir de las estimaciones, y, por lo tanto, los flujos de fondos proyectados podrian verse
afectados de manera significativa si alguno de los factores mencionados cambia en el futuro cercano.

La Sociedad no est4 en condiciones de asegurar que el comportamiento futuro de las variables mencionadas anteriormente
estara en linea con lo proyectado, pudiendo asi generarse diferencias entre los flujos de fondos estimados y los realmente
alcanzables.

Las discusiones de los procesos de valoracion y los resultados son aprobados por el Directorio de las Sociedades al menos
una vez por afio.

No obstante, si el flujo de fondos descontado difiriese en un 10% de las estimaciones de la Direccion, la Sociedad necesitaria:
Véase nuestro informe de fecha

9 de marzo de 2026
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e)Valor razonable de Propiedades, planta y equipo (Cont.)

- Incrementar el valor razonable de los terrenos, las instalaciones, maquinarias y edificios en $29.537.536, si fuese favorable;
0

- Disminuir el valor razonable de los terrenos, las instalaciones, maquinarias y edificios en $29.537.536, si no fuese
favorable.

Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad ha concluido que el valor contable de terrenos, edificios, instalaciones y
magquinarias, no supera su valor recuperable.

Véase nuestro informe de fecha
9 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner CP.CE.CABA . T°1F°17 Armando Losoén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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Valores de origen

Depreciaciones

Neto resultante al cierre del

Tipo de bien Al ?nici.o .del Aumentos Transfex:encias / Diferencia'\? de Al c.ien:e'del Amiln[?cuiloa::: al Del ejercicio Diferencia'lf de Ac:iz::l:?jzsl al AL31.12.25 Al31.12.24
ejercicio Bajas conversion ejercicio L. @ conversion L.
ejercicio ejercicio
Edificios 14.151.468 114.011 - 5.838.685 20.104.164 70.757 353.577 77.453 501.787 19.602.377 14.080.711
Instalaciones 86.580.261 13.941.976 - 38.133.077 138.655.314 2.161.996 11.696.904 2.489.037 16.347.937 122.307.377 84.418.265
Magquinarias 63.541.897 9.551.810 52.763.102 34.243.853 160.100.662 794.139 4.850.705 990.215 6.635.059 153.465.603 62.747.758
3‘;:: en curso-Construccion 44.145.033 8245177  (62.716.332) 10.326.122 - - - - - - 44.145.033
Equipos de computacion y oficina 242912 322215 - 187.200 752.327 20.052 202.916 36.025 258.993 493.334 222.860
Muebles y utiles 845.508 150.331 - 371.868 1.367.707 21.137 114.333 24.332 159.802 1.207.905 824.371
Repuestos y materiales 310410 - (16.444) 127.232 421.198 - - - - 421.198 310410
Total al 31.12.25 209.817.489 32.325.520 (9.969.674) 89.228.037 321.401.372 3.068.081 17.218.435 3.617.062 23.903.578 297.497.794 -
Total al 31.12.24 109.361.478 63.511.047 (6.199) 36.951.163 209.817.489 - 3.009.324 58.757 3.068.081 206.749.408

(1) Los cargos por depreciaciones durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025 y 2024 se imputaron en el costo de ventas.

Dr. Marcelo P. Lerner
por Comision Fiscalizadora

Véase nuestro informe de fecha

9 de marzo de 2026

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

CP.CECABA. T°1F°17
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NOTA 8: ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS Y NO FINANCIEROS

Activos/ Pasivos

Activos/Pasivos financieros a

Activos/ Pasivos

Al 31 de diciembre de 2025 financieros a valor razonable con cambios . Total
A no financieros

costo amortizado en resultados
Activos
Créditos por ventas y otros créditos 8.605.914 - 17.608.742 26.214.656
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en ) 2059523 B 2.059.523
resultados
Efectivo y equivalentes de efectivo 933.453 - - 933.453
Activos no financieros - - 297.642.200 297.642.200
Total 9.539.367 2.059.523 315.250.942 326.849.832
Pasivos
Deudas comerciales y otras deudas 39.563.489 - - 39.563.489
Préstamos (excluyendo arrendamientos financieros) 259.086.919 - - 259.086.919
Arrendamientos financieros 5.478.286 - - 5.478.286
Pasivos no financieros - - 7.781.065 7.781.065
Total 304.128.694 - 7.781.065 311.909.759

Activos/ Pasivos Activos/Pasivos financieros a Activos/ Pasivos
Al 31 de diciembre de 2024 financieros a valor razonable con cambios . Total

A no financieros

costo amortizado en resultados
Activos
Créditos por ventas y otros créditos 37.273.856 - 10.372.567 47.646.423
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en B 3.987.855 B 3.987.855
resultados
Efectivo y equivalentes de efectivo 57.065 - - 57.065
Activos no financieros - - 206.770.443 206.770.443
Total 37.330.921 3.987.855 217.143.010 258.461.786
Pasivos
Deudas comerciales y otras deudas 20.130.560 - - 20.130.560
Préstamos (excluyendo arrendamientos financieros) 177.416.532 - - 177.416.532
Arrendamientos financieros 32.813.481 - - 32.813.481
Pasivos no financieros - - 15.038.201 15.038.201
Total 230.360.573 - 15.038.201 245.398.774

Las categorias de instrumentos financieros fueron determinadas en base a la NIIF 9.

Véase nuestro informe de fecha
9 de marzo de 2026

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Dr. Marcelo P. Lerner
por Comision Fiscalizadora

CPCECABA T 1F°17
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A continuacion, se presentan los ingresos, gastos, ganancias y pérdidas que surgen de cada una de las categorias de

instrumentos financieros:

Activos financieros

Activos financieros

Pasivos financieros

Instrumentos no

Al 31 de diciembre de 2025 . . . Total

a costo amortizado a valor razonable a costo amortizado financieros
Intereses ganados 2.333.010 - - - 2.333.010
Intereses perdidos - - (13.297.069) - (13.297.069)
Diferencia de cambio, neta (305.424.217) - 304.425.704 - (998.513)
Otros costos financieros - 641.779 - (619.353) 22.426
Total (303.091.207) 641.779 291.128.635 (619.353) (11.940.146)

Activos financieros

Activos financieros

Pasivos financieros

Instrumentos no

Al 31 de diciembre de 2024 . . . Total

a costo amortizado a valor razonable a costo amortizado financieros
Intereses ganados 994.615 - - - 994.615
Intereses perdidos - - (2.821.513) - (2.821.513)
Diferencia de cambio, neta (56.351.833) - 56.947.427 - 595.594
Otros costos financieros - 268.208 - (497.250) (229.042)
Total (55.357.218) 268.208 54.125.914 (497.250) (1.460.346)

Determinacion del valor razonable

La Sociedad clasifica las mediciones a valor razonable de los instrumentos financieros utilizando una jerarquia de valor
razonable, la cual refleja la relevancia de las variables utilizadas para llevar a cabo dichas mediciones. La jerarquia de valor
razonable tiene los siguientes niveles:

- Nivel 1: precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2: datos distintos a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que sean observables para el activo o pasivo,
ya sea directamente (es decir, precios) o indirectamente (es decir, que se deriven de precios). No existe instrumento
financiero que deba incluirse en el nivel 2.

- Nivel 3: datos sobre el activo o el pasivo que no estan basados en datos observables en el mercado (es decir,
informacion no observable). No existe instrumento financiero que deba incluirse en el nivel 3.

Véase nuestro informe de fecha

9 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
CP.CECABA.T°1F°17

Dr. Marcelo P. Lerner
por Comision Fiscalizadora

Armando Losén (h)
Presidente
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NOTA 8: ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS Y NO FINANCIEROS (Cont.)
Determinacion del valor razonable (Cont.)

El siguiente cuadro presenta los activos financieros de la Sociedad medidos a valor razonable al 31 de diciembre de 2025 y
2024. La Sociedad no posee pasivos financieros medidos a valor razonable a las fechas mencionadas.

Al 31 de diciembre de 2025 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Activos
Otros activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados

Fondos comunes de inversion 2.059.523 - - 2.059.523
Propiedades, planta y equipo - - 295.375.357 295.375.357
Total 2.059.523 - 295.375.357 297.434.880

Al 31 de diciembre de 2024 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos

Otros activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados

Fondos comunes de inversion 3.987.855 - - 3.987.855
Propiedades, planta y equipo - - 161.246.734 161.246.734
Total 3.987.855 - 161.246.734 165.234.589

No hubo reclasificaciones de los instrumentos financieros entre distintos niveles.

El valor de los instrumentos financieros negociados en mercados activos se basa en los precios de cotizacion de los mercados
a la fecha del estado de situacion financiera. Un mercado se entiende como activo si los precios de cotizacion estan
regularmente disponibles a través de una bolsa, intermediario financiero, institucion sectorial, u organismo regulador, y esos
precios reflejan transacciones actuales y regulares de mercado entre partes que actian en condiciones de independencia
mutua. El precio de cotizacion de mercado usado para los activos financieros mantenidos por la Sociedad es el precio de
oferta actual. Estos instrumentos se incluyen en el nivel 1.

El valor razonable de instrumentos financieros que no se negocian en mercados activos se determina usando técnicas de
valuacion. Estas técnicas de valuacion maximizan el uso de informacion observable de mercado en los casos en que esté
disponible y confia lo menos posible en estimaciones especificas de la Sociedad. Si todas las variables significativas para
establecer el valor razonable de un instrumento financiero son observables, el instrumento se incluye en el nivel 2. No existen
instrumentos financieros que deban incluirse en el nivel 2.

Si una o mas variables utilizadas para establecer el valor razonable no son observables en el mercado, el instrumento
financiero se incluye en el nivel 3. Este es el caso de la revaluacion de ciertas categorias de propiedad, planta y equipos.
Las técnicas de valuacion especificas utilizadas para determinar el valor razonable de propiedad, planta y equipos incluyen:

a) Con respecto Edificios, se han ajustado mediante una metodologia a partir de coeficientes que contemplan los cambios
en el poder adquisitivo de la moneda para la conformacion de un valor razonable al 31 de diciembre de 2025.

b) Para la determinacion de los valores razonables de “Instalaciones” y “Maquinarias”, se ha calculado mediante flujo de
fondos descontados (ver Nota 6.d).

Véase nuestro informe de fecha
9 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner CP.CE.CAB.A. T°1F°17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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NOTA 9: OTROS CREDITOS

31.12.25 31.12.24
No Corrientes
Saldo con sociedades relacionadas (Nota 27) - 8.065.564
- 8.065.564
Corrientes
Impuesto al Valor Agregado 17.018.480 6.146.195
Retenciones y saldo a favor impuesto a los Ingresos Brutos 102.330 119.557
Retenciones Seguridad Social 109.050 9.249
Subtotal créditos fiscales 17.229.860 6.275.001
Sociedades relacionadas, controladas, accionistas y directores (Nota 27) 1.332.620 27.141.204
Seguros a devengar - 363.820
Anticipo a proveedores 378.882 3.733.746
18.941.362 37.513.771

El importe en libros de los otros créditos corrientes se aproxima a su valor razonable debido a su vencimiento en el corto

plazo.

Los otros créditos a largo plazo son medidos a su costo amortizado, el cual no difiere significativamente de su valor

razonable.

NOTA 10: CREDITOS POR VENTAS

31.12.25 31.12.24
Corrientes
Deudores por ventas 3.909.610 1.116.102
Energia vendida a facturar 3.363.684 950.986
7.273.294 2.067.088

El importe en libros de los créditos por ventas corrientes se aproxima a su valor razonable debido a su vencimiento en el

corto plazo.

NOTA 11: EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

31.12.25 31.12.24
Bancos en moneda local 933.453 57.065
933.453 57.065
A efectos del estado de flujos de efectivo, equivalentes de efectivo incluyen:
31.12.25 31.12.24
Efectivo y equivalentes de efectivo 933.453 57.065
Efectivo y equivalentes de efectivo 933.453 57.065

Véase nuestro informe de fecha
9 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Dr. Marcelo P. Lerner CP.CECAB.A. T°1F°17

por Comision Fiscalizadora

Armando Losén (h)
Presidente
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NOTA 12: OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS

Los fondos obtenidos de las ON I, III y IV se encuentran administrados por fideicomiso y son de uso restringido por lo que
no fueron considerados como efectivo y equivalente de efectivo en los Estados Financieros (Ver Nota 17).

NOTA 13: ESTADO DE CAPITALES

Al 31 de diciembre de 2025, la composicion del capital social se detalla a continuacion:

Aprobado por
Fecha de Inscripcion en
Importe ) el Registro Publico de
Capital En miles de $ Fecha Organo Comercio
Capital Inicial 500

Reduccion de capital Asamblea General Ordinaria y
P (280) 16/04/2019 Extraordinaria 25/06/2019

Aumento de capital Asamblea General Ordinaria y
P 445 29/11/2019 Extraordinaria 05/10/2022

Aumento de capital Asamblea General Ordinaria y
P 560 19/12/2020 Extraordinaria 05/10/2022
Aumento de capital 850  23/12/2021 Asamblea General Extraordinaria 05/10/2022

Reduccion de capital Asamblea General Ordinaria y
P (1.499) 24/04/2022 Extraordinaria 05/10/2022

Aumento de capital Asamblea General Ordinaria y
P 1.100 26/09/2022 Extraordinaria 05/10/2022

Aumento de capital Asamblea General Ordinaria y
P 970.569 04/01/2023 Extraordinaria 13/09/2023

Aumento de capital Asamblea General Ordinaria y
P 1.911.558 03/08/2023 Extraordinaria 26/06/2024
Aumento de capital 14.122.565  02/02/2024 Asamblea General Extraordinaria 27/08/2024

Total 17.006.368

Mediante Asamblea General Extraordinaria de fecha 02 de febrero de 2024, se aumento el capital social de $2.883.803 a $
17.006.368 a través de la capitalizacion de aportes en especie por la suma de $ 13.807.077 de ciertos componentes de una
caldera de recuperacion y aportes en efectivo por la suma de $315.488. Como consecuencia de dicho aumento, se reformo
el articulo cuarto del Estatuto Social, y con motivo de dicha reforma, se aprobé el Texto Ordenado de dicho Estatuto. Dichas
resoluciones fueron inscriptas ante el Registro Publico a cargo de la Inspeccion General de Justicia bajo el N° 15469 del
libro 118, tomo -, de Sociedades por Acciones con fecha 27 de agosto de 2024.

Véase nuestro informe de fecha
9 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner CP.CE.CAB.A. T°1F°17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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NOTA 14: DISTRIBUCION DE UTILIDADES
Dividendos

Se introduce un impuesto sobre los dividendos o utilidades distribuidas, entre otros, por sociedades argentinas o
establecimientos permanentes a: personas humanas, sucesiones indivisas o beneficiarios del exterior, con las siguientes
consideraciones: (i) los dividendos derivados de las utilidades generadas durante los ejercicios fiscales que se inicien a partir
del 1 de enero 2018 y hasta el 31 de diciembre de 2021 estaran sujetos a una retencion del 7%; y (ii) los dividendos originados

por las ganancias obtenidas por ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2021 en adelante estaran sujetos a retencion
del 13%.

El 16 de junio de 2021 el Poder Ejecutivo Nacional promulgé la ley 27.630, mediante la cual fijo la alicuota del Impuesto a
los dividendos en el 7%. Dicha modificacion rige para ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2021.

De acuerdo con las disposiciones de la Ley N° 19.550 General de Sociedades, el 5% de la utilidad neta que surja del estado
de resultados integrales del ejercicio, los ajustes a ejercicios anteriores, las transferencias de otros resultados integrales a
resultados no asignados y las pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores, debera destinarse a la reserva legal, hasta que la
misma alcance el 20% del capital social.

NOTA 15: DEUDAS COMERCIALES

31.12.25 31.12.24

No Corrientes
Acuerdos comerciales 11.802.088

11.802.088
Corrientes
Proveedores comunes

1.383.012 11.145.805

Saldos con sociedades relacionadas (Nota 27) 4.313.992 397.982
Saldos con sociedades relacionadas en moneda extranjera (Nota 27) 85.298 -
Provision contrato mantenimiento 718.379 129.641
Proveedores compras no facturadas 1.754.581 1.330.731
Acuerdos comerciales 7.245.459 -

15.500.721 13.004.159

El importe en libros de las deudas comerciales corrientes se aproxima a su valor razonable debido a su vencimiento en el

corto plazo.

A continuacion, se detalla la evolucion de los acuerdos comerciales:

Evolucién Acuerdos Comerciales 31.12.25 31.12.24
Acuerdos comerciales

Acuerdos comerciales 18.572.318 -
Aciuerdos comerciales pagados (1.338.472) -
Intereses acuerdos comerciales devengados 8.242 -
Intereses acuerdos comerciales pagados (8.242) -
Diferencia de conversion 1.229.693 -
Diferencia de cambio 584.008 -
Saldo al cierre 19.047.547 -

Véase nuestro informe de fecha
9 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio)

Dr. Marcelo P. Lerner
por Comision Fiscalizadora

CP.CE.CAB.A. T°1F°17 Armando Losén (h)

Presidente
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NOTA 15: DEUDAS COMERCIALES (Cont.)

Durante el 2025, la Sociedad firmé acuerdos comerciales con proveedores estratégicos con el objetivo de regularizar la

deuda vencida y lograr refinanciar una deuda de corto a largo plazo, estableciendo un periodo de cancelacion en promedio
superior a los 2 afios. Entre ellos con Siemens Energy S.A. por la deuda vencida, un importe de USD 7.870 miles. La suma
adeudada se pagara en 36 cuotas mensuales y consecutivas de USD 219 miles, con vencimiento la primera el dia 25 de
octubre de 2025 y la ultima 25 de septiembre de 2028, con un interés compensatorio del 5,75% anual sobre los saldos. Al
31 de diciembre de 2025, el saldo de capital es USD 7.214 miles.

NOTA 16: OTRAS DEUDAS

No Corrientes

Saldos con sociedades relacionadas (Nota 27)

Corrientes

Anticipos de clientes

NOTA 17: PRESTAMOS

No Corrientes
Obligaciones negociables

Sociedades relacionadas- Deudas por arrendamiento financiero (Nota 27)

Corrientes

Sociedades relacionadas- Deudas por arrendamiento financiero (Nota 27)

Obligaciones negociables

31.12.25 31.12.24
12.260.680 3.595.825
12.260.680 3.595.825

31.12.25 31.12.24

- 3.530.576
- 3.530.576
31.12.25 31.12.24
258.975.891 171.092.885
- 8.203.370
258.975.891 179.296.255
5.478.286 24.610.111
111.028 6.323.647
5.589.314 30.933.758

Al 31 de diciembre de 2025, la deuda financiera total es de $264.565.205. El siguiente cuadro muestra deuda total a dicha

fecha.

Capital (en miles)

Fecha de emision

Fecha de vencimiento

Titulos de Deuda

ONI USD 27.552

ONIII USD 135.489

ON IV USD 14.949
Subtotal

Arrendamiento financiero
Sociedades relacionadas (Nota 27)
Subtotal

Total deuda financiera

Dr. Marcelo P. Lerner
por Comision Fiscalizadora

Saldo al 31 de . <
diciembre de 2025 Tasa de interés Moneda
(en miles de Pesos) (%)
40.101.871 4,50% USD Linked
197.209.888 6,75% USD Linked
21.775.160 11,00% USD hard
259.086.919
5.478.286 Badlar + 5% ARS
5.478.286
264.565.205
Véase nuestro informe de fecha
9 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio)

8 de marzo, 2023
8 de marzo, 2023
24 de octubre, 2024

20 de abril, 2023

28 de septiembre, 2029
28 de marzo, 2036
28 de octubre, 2030

20 de abril, 2026

CPCECABA T 1F°17
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NOTA 17: PRESTAMOS (Cont.)

Los vencimientos de los préstamos de la Sociedad y su exposicion a las tasas de interés son los siguientes:

31.12.25 31.12.24
Tasa fija
Menos de 1 afio 111.028 6.323.647
Entre 1y 2 afios 15.205.833 15.062.312
Entre 2 y 3 afios 21.610.206 15.923.166
Mas de 3 afios 222.159.852 140.107.407
259.086.919 177.416.532
Tasa variable
Menos de 1 afio 5.478.286 24.610.111
Entre 1y 2 anos - 8.203.370
5.478.286 32.813.481
264.565.205 210.230.013

El importe en libros de los préstamos financieros de corto plazo se aproxima a su valor razonable debido a su vencimiento
en el corto plazo. Los préstamos financieros a largo plazo fueron medidos a costo amortizado.

Los valores razonables se basan en el valor presente de los flujos de efectivo contractuales, utilizando una tasa de descuento

derivada de precios de mercado observables de otros instrumentos de deuda similares mas el correspondiente riesgo
crediticio.

Los préstamos de la Sociedad estan denominados en las siguientes monedas:

31.12.25 31.12.24
Pesos argentinos 5.478.286 32.813.481
Doélares estadounidenses 259.086.919 177.416.532
264.565.205 210.230.013

Véase nuestro informe de fecha
9 de marzo de 2026

Dr. Marcelo P. Lerner
por Comision Fiscalizadora

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

CPCECABA T 1F°17
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Presidente
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NOTA 17: PRESTAMOS (Cont.)

La evolucion de los préstamos de la Sociedad durante el periodo finalizado el 31 de diciembre de 2025 y 2024 fue la
siguiente:

31.12.25 31.12.24
Préstamos al inicio 210.230.013 128.412.883
Préstamos recibidos - 14.732.598
Arrendamientos recibidos 3.534.441 20.087.896
Arrendamientos pagados (35.286.984) (4.945.994)
Intereses devengados 17.353.085 17.868.511
Intereses pagados (4.954.089) -
Diferencia de cambio (7.895.117) (5.989.132)
Diferencia de conversion 82.430.371 40.255.912
Gastos activados/valores actuales (846.515) (192.661)
Préstamos al cierre 264.565.205 210.230.013

a) Obligaciones negociables:

El 8 de marzo de 2023 se emitieron las ON de Clases [ y III, y el 7 de junio las ON de Clases I y III adicionales. El 24 de
octubre de 2024 se emitid la ON de Clase IV y el resultado fue el siguiente:

Clase I (Ddlar Linked):
Monto emitido: USD 24.891 miles
Interés: 4% nominal anual. Los intereses se pagaran semestralmente.

Plazo y forma de cancelacién: Amortizacion: La ON Clase I serd amortizadas en 30 (treinta) cuotas consecutivas,
pagaderas mensualmente a partir del mes 31 contado desde la Fecha de Emision y Liquidacion.

Al 31 de diciembre de 2025 se capitalizaron intereses por USD 2660 miles.

El saldo de capital por dicha ON al 31 de diciembre de 2025 asciende a USD 27.552 miles.

a) Obligaciones negociables: (Cont.)

Clase III (D6lar Linked):
Monto emitido: USD 115.000 miles
Interés: 6,50% nominal anual. Los intereses se pagaran semestralmente.

Plazo y forma de cancelacién: Amortizacion: La ON Clase III seran amortizadas en 60 (sesenta) cuotas consecutivas,
pagaderas mensualmente a partir del mes 61 contado desde la Fecha de Emision y Liquidacion.

Al 31 de diciembre de 2025 se capitalizaron intereses por USD 20.489 miles.

El saldo de capital por dicha ON al 31 de diciembre de 2025 asciende a USD 135.489 miles.

Véase nuestro informe de fecha
9 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner CP.CE.CAB.A. T°1F°17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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NOTA 17: PRESTAMOS (Cont.)

a) QObligaciones negociables: (Cont.)

Clase IV (Délar Hard):
Monto emitido: USD 14.949 miles

Tasa de interés: Las ON devengaran (i) desde la Fecha de Emision y Liquidacion, incluyendo el primer dia y excluyendo
el ultimo dia, intereses a una tasa fija nominal anual del 4,00%, y (ii) hasta la Fecha de Vencimiento, incluyendo el primer
dia y excluyendo el ultimo dia, a una tasa fija nominal anual del 10,75%. Las ON Clase IV tendran amortizacion en cuotas
mensuales.

Amortizacion: El capital de las ON se pagara en cuarenta y dos (42) cuotas consecutivas.

El saldo de capital por dicha ON al 31 de diciembre de 2025 asciende a USD 14.949 miles.

Fideicomiso de garantia y pago

La Sociedad, como fiduciante (el “Fiduciante”) y Banco de Servicios y Transacciones S.A., como fiduciario (el
“Fiduciario”), han celebrado con fecha 22 de diciembre de 2022 (conforme fuera enmendado con fecha 24 de febrero de
2023) un contrato de cesion fiduciaria y fideicomiso con fines de garantia (el “Contrato de Fideicomiso de Garantia y Pago”),
a los efectos de constituir un fideicomiso de garantia y pago bajo el marco normativo previsto en los Capitulos 30 y 31 del
Titulo I'V del Libro Tercero del Codigo Civil y Comercial de la Nacion (el “Fideicomiso de Garantia y Pago”), a fin de ceder
al Fiduciario, en beneficio de los tenedores de las Obligaciones Negociables, y en caso de incurrirse, en beneficio de los
acreedores bajo el Financiamiento Elegible de Terceros (el “Tercero Acreedor”), en garantia de (i) el cumplimiento en
tiempo y forma de todas y cada una de las obligaciones de pago relacionadas con y/o de cualquier manera vinculadas a las
Obligaciones Negociables y, en caso de incurrirse, al Financiamiento Elegible de Terceros (incluyendo sin limitacion el
pago de capital, intereses compensatorios, intereses punitorios, costos, gastos y demas cargos y compromisos de pago de
cualquier otra indole), incluyendo las sumas que resulten exigibles por haberse producido una aceleracion y/o caducidad de
plazos y (ii) la aplicacion del producido de la colocacion al Proyecto Arroyo Seco. El Fideicomiso de Garantia y Pago prevé
que en caso de incurrirse el Financiamiento Elegible de Terceros, el Tercero Acreedor debera suscribir una nota de adhesion
a los términos y condiciones del Contrato de Fideicomiso de Garantia y Pago a los fines de incorporarse como beneficiario
bajo el Contrato de Fideicomiso de Garantia y Pago y designar al Fiduciario como Agente de la Garantia bajo los
Documentos de la Garantia.

Véase nuestro informe de fecha
9 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner CP.CE.CAB.A. T°1F°17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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NOTA 17: PRESTAMOS (Cont.)

a) QObligaciones negociables: (Cont.)

Fideicomiso de garantia y pago (Cont.)

La Sociedad cedi6 (o cedera, segun corresponda) fiduciariamente a favor del Fiduciario, con fines de garantia, la propiedad
fiduciaria de todos los derechos de titularidad de GELI a cobrar, recibir o percibir, segin corresponda (todos ellos en
conjunto, los “Derechos Cedidos”): (A) todas las sumas de dinero debidas a GELI bajo el Contrato de Abastecimiento del
Proyecto, asi como también aquéllos derivados de cualquier renovacion y/o modificacion y/o agregado y/o sustitucion (total
o parcial) de dicho Contrato de Abastecimiento del Proyecto y/o nuevo Contrato de Abastecimiento del Proyecto que se
celebre con CAMMESA (los “Derechos de Cobro CAMMESA”), estableciéndose sin embargo que hasta que ocurra un
Evento de Incumplimiento, GELI y el Fiduciario instruiran a CAMMESA a que transfiera (i) respecto de cada liquidacion
de venta (mensual) bajo el Contrato de Abastecimiento del Proyecto, a una Cuenta Fiduciaria, un monto mensual a ser
determinado dentro de los 10 Dias Habiles anteriores a la publicacion del aviso de pago donde se informen los pagos
efectivos de capital e intereses, de manera tal que alcance para cubrir los pagos de capital y 46 intereses proyectados, por un
monto equivalente (i) desde la Fecha de Emision y Liquidacion y hasta la cancelacion de las Obligaciones Negociables Clase
Iy de las Obligaciones Negociables Clase 11, a la cuota mas alta de las Obligaciones Negociables, y en caso de haber sido
incurrido, del Financiamiento Elegible de Terceros, a ser pagadera en dicho periodo, y (ii) desde la fecha de la cancelacion
Obligaciones Negociables Clase I y de las Obligaciones Negociables Clase II hasta la fecha de cancelacion de las
Obligaciones Negociables Clase III, a la cuota mas alta de las Obligaciones Negociables Clase III, y en caso de haber sido
incurrido, del Financiamiento Elegible de Terceros, a ser pagadera en dicho periodo (el “Monto de Transferencia”); y (iii)
el remanente del pago correspondiente de cada liquidacion de venta mensual a la Cuenta de Garantia; (B) todas las sumas
de dinero debidas a GELI bajo los Contratos con LDC, asi como también aquéllos derivados de cualquier renovacion y/o
modificacion y/o agregado y/o sustitucion (total o parcial) de dichos contratos (los “Derechos de Cobro LDC”); (C) todas
las sumas de dinero debidas a GELI en virtud de, en relacién con, o vinculados a el Contrato de Transferencia de los Equipos
del Proyecto, y de los Contratos Principales del Proyecto y las Poélizas de Caucion Elegibles (una vez emitidas), asi como
cualesquiera otros derechos de GELI como beneficiario de cualquier pago y cualquiera de las representaciones y garantias
o indemnizaciones bajo los mismos; incluyendo pero no limitado a todas las sumas de dinero debidas a GELI en virtud de,
en relacion con, o vinculados a, el Contrato de Transferencia de los Equipos del Proyecto, asi como los derechos de GELI
como beneficiario de cualquier pago y cualquiera de las representaciones y garantias o indemnizaciones establecidas;

Véase nuestro informe de fecha
9 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner CP.CE.CAB.A. T°1F°17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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NOTA 17: PRESTAMOS (Cont.)

a) Obligaciones negociables: (Cont.)

Fideicomiso de garantia y pago (Cont.)

(D) todas las sumas de dinero debidas a GELI en virtud de, en relacion con, o vinculados a, los Contratos de Servicio a
Largo Plazo, asi como los derechos de GELI como beneficiario de cualquier pago y cualquiera de las representaciones y
garantias o indemnizaciones establecidas, (E) los derechos de cobro correspondientes a la Emisora bajo las Poélizas de
Seguros y de los fondos pagaderos bajo las mismas en relacion con el Proyecto Arroyo Seco o cualquier pago en Caso de
Siniestro; estableciéndose que los derechos de cobro que surgen de las pdlizas de seguro relacionadas con los Equipos del
Proyecto y los Equipos Adicionales Existentes se regiran por lo dispuesto en las Prendas Fijas con Registro; (F) todos los
fondos recibidos de la colocacion de las Obligaciones Negociables, los cuales seran depositados en la Cuenta de
Construccion y que unicamente seran desembolsados siguiendo el Procedimiento de Desembolso, (G) todos los fondos
depositados en las Cuentas Fiduciarias y en la Cuenta de Garantia en cualquier momento, (H) cualquier pago por
Expropiacion correspondiente a los Activos en Garantia o a cualquiera de los acuerdos respecto de los cuales existen
Derechos Cedidos, (I) el Usufructo; y (J) cualquier pago en Caso de Pago o Terminacion de los Documentos del Proyecto.
Sin perjuicio de la cesion de los Derechos de Cobro LDC descripta en el punto (B) anterior, en tanto no haya ocurrido o se
encuentre vigente un Evento de Incumplimiento, el Financiamiento LDC (en caso de incurrirse) podra prever la posibilidad
de que LDC compense las sumas bajo el Financiamiento LDC contra los derechos de cobro de la Emisora bajo el Contrato
de Abastecimiento de Vapor y Energia Eléctrica. Ver “Factores de Riesgo—Posible derecho de compensacion por parte de
Terceros Acreedores”.

El dia 24 de febrero de 2023 GELI notific6 a GEMSA la cesion del Contrato de Transferencia de los Equipos del Proyecto.
GELI contara con un plazo de cinco (5) dias habiles a partir de la firma de cada Contrato Principal del Proyecto para obtener
el consentimiento y/o notificar la cesion a los deudores cedidos bajo cualquier Documento del Proyecto (incluyendo sin
limitacion los Contratos Principales del Proyecto), de conformidad con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso de Garantia
y Pago. Con respecto al apartado (E), la Emisora podra reinvertir los mencionados fondos siempre que los Ingresos Netos
en Efectivo correspondientes a ser recibidos bajo las Pélizas de Seguro o bajo cualquier otro pago en un Caso de Siniestro
sean menores a U$S 1.000.000 en forma individual y a U$S 5.000.000 (convertidos, de ser aplicable, al Tipo de Cambio
Aplicable) en su conjunto. En caso que los Ingresos Netos en Efectivo sean superiores a US$ 1.000.000 en forma individual
y a U$S 5.000.000, la Emisora podra reinvertir dichos fondos en la medida en que obtenga un informe del Ingeniero
Independiente que establezca que en caso de aplicarse dichos Ingresos Netos en Efectivo al Proyecto Arroyo Seco (i) podria
razonablemente esperarse que el Proyecto Arroyo Seco sea completado en o con anterioridad al 31 de mayo de 2025, o bien
(i1) luego de la Fecha de Finalizacion del Proyecto, podria razonablemente esperarse que se mantenga la continuidad del
Proyecto Arroyo Seco. La falta de obtencion del informe antes mencionado sera considerada un Evento de Incumplimiento
bajo el Suplemento. Con respecto al apartado (I) la Emisora se comprometio a causar que ocurran los actos necesarios para
la debida constitucion del Usufructo y la cesion en garantia de la posicion contractual del Usufructo al Fideicomiso de
Garantia y Pago y la realizacion de las presentaciones correspondientes ante el Registro de la Propiedad Inmueble en o antes
del 31 de marzo de 2023. Adicionalmente, GELI ha contratado el Seguro de Caucién y designé al Fiduciario, en su caracter
de Fiduciario del Fideicomiso de Garantia y Pago, como beneficiario de dicho seguro. Los fondos eventualmente percibidos
por el Fiduciario bajo el Seguro de Caucion seran considerados parte de los bienes del Fideicomiso de Garantia y Pago.

Véase nuestro informe de fecha
9 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner CP.CE.CAB.A. T°1F°17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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a) Obligaciones negociables: (Cont.)

Fideicomiso de garantia y pago (Cont.)

El Fideicomiso de Garantia y Pago prevé que en caso en que tuvieran lugar ciertos cambios impositivos que generen en la
Emisora la obligacion de pagar montos adicionales materiales a los existentes a la Fecha de Emision y Liquidacion por la
estructura de pago del Fideicomiso de Garantia y Pago (dejandose aclarado que el aumento de una alicuota en el impuesto
a los débitos y créditos no sera considerado un monto adicional) y en la medida que no exista y se encuentre vigente un
Evento de Incumplimiento (la “Condicion FG”), se instruira a CAMMESA a los fines de que acredite la totalidad de los
pagos bajo los Derechos de Cobro CAMMESA en la Cuenta de Garantia.

Dicha situacion sera debidamente informada inmediatamente mediante un hecho relevante. Siuna vez ocurrida la Condicion
FG, la Emisora se fusionara con otra Persona en los términos permitidos por el Suplemento, se instruira a CAMMESA
nuevamente a que acredite los pagos bajo los Derechos de Cobro CAMMESA por hasta el Monto de Transferencia en la
Cuenta de Ingresos en Pesos desde la fecha efectiva de dicha fusion. La Sociedad instruird irrevocablemente a los
colocadores de las Obligaciones Negociables para que el producido de la colocacion sea puesto a disposicion del Fiduciario,
neto de gastos de colocacion, quien depositara o invertira dichos fondos de acuerdo a lo previsto 47 en el Contrato de
Fideicomiso de Garantia y Pago siguiendo el Procedimiento de Desembolso. Véase la seccion “Esquema de Procedimiento
de Desembolso y Pago” y “Destino de los Fondos” del Suplemento.

Los fondos tnicamente seran desembolsados siguiendo el Procedimiento de Desembolso.

El Fiduciario aplicara los fondos disponibles en la cuenta, a efectos de ser aplicados para realizar pagos de costos de
construccion que seran determinados e informados por el Fiduciante al Fiduciario y aprobados por el ingeniero independiente
en cada requerimiento para fondos de construccion.

Cada requerimiento de fondos para la construccion del Proyecto debera ser firmado por una persona autorizada del
Fiduciante y el ingeniero independiente y debera estar acompaiiado de la correspondiente factura (o nota de débito) y, del
correspondiente certificado de los trabajos aprobado por el ingeniero independiente, a la vez de individualizar expresamente
la cuenta bancaria a la cual debe efectuarse el pago e indicar si resulta aplicable retencion alguna en concepto de cualquier
impuesto, tasa, gravamen y/o tributo.

El Fideicomiso de Garantia y Pago (y su condicion de beneficiarios bajo el mismo) se considerara aceptado por los tenedores
de las Obligaciones Negociables con el pago del monto a integrar por las Obligaciones Negociables de las que hubiesen
resultado adjudicatarios en los términos del articulo 1681 del Cédigo Civil y Comercial de la Nacion.

Los fondos disponibles en el fideicomiso pueden ser invertidos en FCI y en los Estados Financieros de la Sociedad se ha
reflejado la exposicion de dichas inversiones en corriente y no corriente en funcion al flujo estimado del Capex que la
Sociedad espera sobre la utilizacion de dichos fondos. Dado que los fondos se encuentran administrados por fideicomiso,
son de uso restringido por lo que no fueron considerados como efectivo y equivalente de efectivo en los Estados Financieros
de la Sociedad.

Véase nuestro informe de fecha
9 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner CP.CE.CAB.A. T°1F°17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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a) Obligaciones negociables: (Cont.)

Consentimiento a los tenedores de las ON Clases I, III v IV

Con fecha 28 de julio de 2025, GLSA anunci6 una solicitud de consentimiento dirigida a todos y cada uno de los tenedores
de las ON Clases I, IIl y I'V.

El 13 de agosto de 2025 se obtuvieron las mayorias necesarias para aprobar las solicitudes de consentimiento, mediante las
cuales se pusieron en vigencia las siguientes modificaciones a los documentos, reflejadas en las Enmiendas a los

Suplementos publicados el 14 de agosto de 2025:

Las modificaciones propuestas enmendaron los términos y condiciones de las ON para:

. modificar los cronogramas de amortizacion de capital de las ON: una extension de 18 meses de las proximas fechas
de amortizacion de ON Clase I y IV y de 36 meses de las proximas fechas de amortizacion de ON Clase I11;

. modificar las tasas de interés aplicables a las ON en adicionando 0,50% para la ON Clase I y 0,25% para las otras
ON;

. eliminar en forma prospectiva el Evento de Incumplimiento que se podria gatillar por un eventual Cambio de
Control;

. incluir una prenda de acciones representativas del 75% del capital social y de los votos de GLSA como una garantia
adicional de las ONs que son titularidad de GMSA;

. incluir un evento de prepago obligatorio adicional de las ONs;

. establecer una nueva fecha maxima para alcanzar la Fecha de Finalizacion del Proyecto, fijandola el 30 de

septiembre de 2025. Este hito ha sido alcanzado el 14 de agosto, con la publicacion del Hecho relevante publicado el 25 de
agosto de 2025;

Los pagos del 28 de agosto de 2025 incorporaron los cambios planteados en cada una de las enmiendas.

Respecto de las garantias, como se ha alcanzado la finalizacion de la etapa de obra, se ha dado de baja el seguro de caucion
que la garantizaba y la prenda sobre el 100% del capital social de GLSA.

Las garantias se mantienen respecto de las originales y se les adiciona la prenda del 75% del capital social y de los votos de
GLSA que son titularidad de GMSA, como una garantia adicional.

b) Arrendamiento financiero:

b.1 - Acuerdo de leasing para la adquisicion de ciertos bienes entre CTR y GLSA:

Con fecha 20 de abril de 2023, GLSA ha aceptado la oferta de CTR de acuerdo de leasing para la adquisicion de ciertos
bienes para llevar cabo el desarrollo del proyecto de arroyo seco con las siguientes caracteristicas:

Dador: Central Térmica Roca S.A.

Véase nuestro informe de fecha
9 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner CP.CE.CAB.A. T°1F°17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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b) Arrendamiento financiero (Cont.):

Tomador: Generacion Litoral S.A.
Monto de los bienes: 19.641 USD (miles).

Canon y forma de pago: El Canon estard conformado por (i) el Valor de amortizacidn; y (ii) el Costo financiero.

)] El Valor de amortizacion surgira de aplicar el porcentaje de la cuota correspondiente al valor de los Bienes. En
caso de que los pagos de los bienes estén denominados en ddlares estadounidenses, se considerara el monto en
dolares convertido a pesos al tipo de cambio vendedor divisa del cierre del dia anterior al pago al fabricante.

Cuota N° Porcentaje Cuota
5%

5%

15%

15%

15%

15%

15%

15%

| AN | N | B | W[ —

(i1) El Costo financiero surgira de aplicar una tasa de interés equivalente a BADLAR a 30/35 dias para depositos
de mas de un millon de pesos + 5% anual sobre el saldo impago de los valores de amortizacion y calculado
sobre todos los montos pagados al fabricante.

El Canon total sera pagadero en 8 (ocho) cuotas trimestrales venciendo la primera 15 (quince) meses después desde la fecha
de Aceptacion de la Oferta de Leasing.

Adelantos al Fabricante.: GLSA y CTR reconocen que la adquisicion de los bienes puede implicar el requisito de un adelanto
econdémico al fabricante de manera tal de asegurar la disponibilidad en tiempo y forma de los Bienes. Dichos adelantos
podran ser realizados directamente al fabricante por cualquiera de las Partes. En caso de ser realizados por el Tomador, los
montos que fueran adelantados generaran un crédito a favor de GLSA, el cual estard remunerado a una tasa de interés
equivalente a BADLAR a 30/35 dias para depositos de mas de un millon de pesos + 6% anual (los “Adelantos
Remunerados”). Los Adelantos Remunerados estaran denominados en Pesos y en caso de que los pagos de los adelantos al
fabricante estén denominados en ddlares estadounidenses, los Adelantos Remunerados seran convertidos a pesos al tipo de
cambio vendedor divisa del cierre del dia anterior a su desembolso. Asimismo, los Adelantos Remunerados podran ser
compensados en cualquier momento, en forma total o parcial, a exclusiva opcion de GLSA, contra los montos a ser abonados
al Dador bajo el acuerdo, incluyendo a efectos del pago de cualquier Canon y/o del Precio de Compra.

Véase nuestro informe de fecha
9 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner CP.CE.CAB.A. T°1F°17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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b) Arrendamiento financiero: (Cont.)

b.2 - Acuerdo de leasing para la adquisicion de ciertos bienes entre RGA y GLSA:

Con fecha 22 de mayo de 2023, GLSA ha aceptado la oferta de RGA de acuerdo de leasing para la adquisicion de ciertos
bienes para llevar cabo el desarrollo del proyecto de arroyo seco con las siguientes caracteristicas:

Dador: Rafael G. Albanesi S.A.
Tomador: Generacion Litoral S.A.
Monto de los bienes: 25.739 USD (miles).
Canon y forma de pago: El Canon estara conformado por (i) el Valor de amortizacion; y (ii) el Costo financiero.
(1) El Valor de amortizacion surgira de aplicar el porcentaje de la cuota correspondiente al valor de los Bienes. En

caso de que los pagos de los bienes estén denominados en ddlares estadounidenses, se considerara el monto en
dolares convertido a pesos al tipo de cambio vendedor divisa del cierre del dia anterior al pago al fabricante.

Cuota N° Porcentaje Cuota
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(i1) El Costo financiero surgira de aplicar una tasa de interés equivalente a BADLAR a 30/35 dias para depositos
de mas de un milloén de pesos + 5% anual sobre el saldo impago de los valores de amortizacion y calculado
sobre todos los montos pagados al fabricante.

El Canon total sera pagadero en 8 (ocho) cuotas trimestrales venciendo la primera 15 (quince) meses después desde la fecha
de Aceptacion de la Oferta de Leasing.

Adelantos al Fabricante.: GLSA y RGA reconocen que la adquisicion de los bienes puede implicar el requisito de un adelanto
econdmico al fabricante de manera tal de asegurar la disponibilidad en tiempo y forma de los Bienes. Dichos adelantos
podran ser realizados directamente al fabricante por cualquiera de las Partes. En caso de ser realizados por el Tomador, los
montos que fueran adelantados generaran un crédito a favor de GLSA, el cual estard remunerado a una tasa de interés
equivalente a BADLAR a 30/35 dias para depositos de mas de un millon de pesos + 6% anual (los “Adelantos
Remunerados™). Los Adelantos Remunerados estaran denominados en Pesos y en caso de que los pagos de los adelantos al
fabricante estén denominados en dolares estadounidenses, los Adelantos Remunerados seran convertidos a pesos al tipo de
cambio vendedor divisa del cierre del dia anterior a su desembolso. Asimismo, los Adelantos Remunerados podran ser
compensados en cualquier momento, en forma total o parcial, a exclusiva opcion de GLSA, contra los montos a ser abonados
al Dador bajo el acuerdo, incluyendo a efectos del pago de cualquier Canon y/o del Precio de Compra.

Véase nuestro informe de fecha
9 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner CP.CE.CAB.A. T°1F°17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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b) Arrendamiento financiero: (Cont.)

Con fecha 31.07.2025, la Sociedad ejerci6 la opcion de compra por un valor de $22.072.149. A la fecha de los presentes
Estados Financieros, el saldo pendiente de abonar se encuentra en deudas comerciales corriente.

NOTA 18: PLAN DE BENEFICIOS DEFINIDOS - COMPROMISOS LABORALES CON EL PERSONAL

A continuacion, se presenta un detalle del costo y pasivo estimado de los beneficios posteriores al retiro otorgados a los

empleados de la sociedad. Los beneficios son:

e Una bonificacién para todos los trabajadores que obtengan la jubilacion bajo el régimen diferencial Decreto 937/74,
al cumplir 55 afios de edad y 30 afios de servicios, que consiste en 10 salarios, incrementada en un 2% por cada afo
de servicio en exceso de los 5 primeros afios.

e  Una bonificacion por aflos de antigiiedad, que consiste en abonar un salario luego de 20 afios de permanencia (17
afios en el caso de las mujeres) y cada cinco hasta los 35 afios (32 afios en el caso de las mujeres) y dos salarios al
cumplir los 40 afios (37 afios en el caso de las mujeres).

Los pasivos relacionados con las bonificaciones por antigiiedad acumuladas y con los planes de beneficios al personal
precedentemente mencionados, se determinaron contemplando todos los derechos devengados por los beneficiarios de los
planes hasta el cierre del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025, en base a un estudio actuarial efectuado por un
profesional independiente a esa fecha. El método actuarial utilizado por la Sociedad es el de Unidades de Beneficios

Proyectados.

Los montos y condiciones varian seglin el convenio colectivo de trabajo.

No corriente
Corriente
Total

31.12.25 31.12.24
172.853 -
1.957 -
174.810 -

El detalle de la variacion en las obligaciones por beneficios de la Sociedad al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

31.12.25 31.12.24
Valor actual de las obligaciones por beneficios 174.810 -
Obligaciones por beneficios al cierre del ejercicio 174.810 -
Los supuestos actuariales utilizados fueron:

31.12.25 31.12.24
Obligaciones por beneficios al cierre del ejercicio 5,50% 5,50%
Tasa de crecimiento salarial 1,00% 1,00%
Inflacion 15,71% 38,60%

Véase nuestro informe de fecha
9 de marzo de 2026

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Dr. Marcelo P. Lerner
por Comision Fiscalizadora

CP.CE.CAB.A. T°1F°17 Armando Losén (h)
Presidente
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NOTA 18: PLAN DE BENEFICIOS DEFINIDOS - COMPROMISOS LABORALES CON EL PERSONAL
(Cont.)

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 la sociedad no posee activos relacionados con los planes de pension.

El detalle del cargo reconocido en el estado de resultado integral es el siguiente:

31.12.25 31.12.24
Costo por servicios corrientes 174.810 -
Costo total 174.810 -

El detalle de la variacion de la obligacion por planes de beneficios definidos es el siguiente:

31.12.25 31.12.24
Costo por servicios corrientes 174.810 -
Saldo al cierre 174.810 -

Las estimaciones en base a técnicas actuariales, suponen la utilizacion de herramientas estadisticas, como las denominadas
tablas demograficas que son utilizadas en la valuacion actuarial referida al personal en actividad del Grupo. Para determinar
la mortalidad del personal en actividad del Grupo, se ha utilizado la tabla de mortalidad “RP 2000”. En general, una tabla
de mortalidad muestra para cada grupo de edad la probabilidad de que una persona de esa edad fallezca antes de cumplir
una edad predeterminada. Las tablas de mortalidad de hombres y mujeres se construyen en forma separada dado que tienen
tasas de mortalidad sustancialmente diferentes.

Para estimar la incapacidad total y permanente por cualquier causa se ha utilizado la tabla de invalidez “Pension Disability
Table 1985”.

Para estimar la probabilidad de abandono o permanencia en el empleo de personal de actividad del Grupo se ha utilizado la
tabla “ESA 77”.

Los pasivos relacionados con los beneficios mencionados precedentemente, se determinaron contemplando todos los
derechos devengados por los beneficiarios de los planes hasta el cierre del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025.

NOTA 19: REMUNERACIONES Y DEUDAS SOCIALES

Corrientes 31.12.25 31.12.24
Deudas sociales a pagar 132.897 36.789
Sueldos a pagar y Acuerdos laborales 583.032 54.497
Provision vacaciones 52.758 29.821
768.687 121.107

Véase nuestro informe de fecha
9 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner CP.CE.CAB.A. T°1F°17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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NOTA 20: DEUDAS FISCALES

Corrientes 31.12.25 31.12.24
Retenciones impuesto a las ganancias a depositar 37.244 11.299
Impuesto a los ingresos brutos neta 41.806 -
Plan facilidades de pagos 76.827 27.183
Diversos 4.749 1.468
160.626 39.950

NOTA 21: IMPUESTO A LAS GANANCIAS - IMPUESTO DIFERIDO

El 16 de junio de 2021 el Poder Ejecutivo Nacional promulgoé la ley 27.630. Se destacan las siguientes modificaciones

introducidas por la ley:

- Alicuota de Impuesto a las ganancias: se eliminé la tasa fija de ganancias para sociedades y se establecid una
escala progresiva, la cual parte de una tasa del 25% para ganancias entre 0 y 5 millones, una tasa del 30% para ganancias
entre 5 y 50 millones y una tasa del 35% para ganancias que superen los 50 millones. Asimismo prevee que los montos
fijados en las escalas se actualizaran por la variacion del IPC a partir de los ejercicios iniciados el 1 de enero de 2022.

- Impuesto a los dividendos: se fija la tasa del 7% para este impuesto.
Dichas modificaciones rigen para ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2021.

El analisis de los activos y pasivos por impuesto diferido es el siguiente:

31.12.25 31.12.24
Activos por impuesto diferido:
Activo por impuesto diferido a recuperar 28.191.193 3.505.681
28.191.193 3.505.681

Pasivos por impuesto diferido:
Pasivo por impuesto diferido a cancelar (34.868.135)

(18.382.825)

(34.868.135)

(18.382.825)

Pasivo por impuesto diferido (neto) (6.676.942)

(14.877.144)

El movimiento bruto de la cuenta impuesto diferido ha sido el siguiente:

31.12.25 31.12.24
Saldo al inicio (14.877.144) (535.880)
Cargo imputado al Estado de Resultado 14.048.000 (14.193.127)
Cargo imputado a otros resultados integrales| (5.847.798) (148.137)
Saldo al cierre (6.676.942) (14.877.144)

Los movimientos en los activos y pasivos por impuesto diferido, sin tener en cuenta la compensacion de saldos referidos a

la misma jurisdiccion fiscal, han sido los siguientes:

Véase nuestro informe de fecha
9 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Dr. Marcelo P. Lerner CP.CE.CAB.A. T°1F°17 Armando Losén (h)

por Comision Fiscalizadora Presidente
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NOTA 21: IMPUESTO A LAS GANANCIAS - IMPUESTO DIFERIDO (Cont.)

Saldo al 31 de

Saldoal31de  Cargoimputadoal  Diferenciade .. o~

diciembre de 2024 estado de resultado conversion 2025
Leasing (877.036) 3.153.919 (359.483) 1.917.400
Otros créditos (4.348) (1.978) (1.783) (8.109)
Propiedades, planta y equipo (14.855.721) (11.190.228) (6.089.118) (32.135.067)
Inventarios 338 5.604 139 6.081
Quebrantos impositivos acumulados 3.466.341 21.117.270 1.670.898 26.254.509
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en resultados (2.645.720) 1.061.100 (1.084.437) (2.669.057)
Provision Gratificaciones-SC - 13.203 - 13.203
Ajuste por inflacion impositivo - 3) - 3)
Préstamos 39.002 (110.887) 15.986 (55.899)
Total (14.877.144) 14.048.000 (5.847.798) (6.676.942)

Se reconocen activos por impuesto diferido por pérdidas fiscales en la medida en que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal a través de ganancias fiscales futuras.

Los quebrantos por impuesto a las ganancias se encuentran valuados a la tasa correspondiente al afio en el cual se estima su
utilizacion, considerando su actualizacion de acuerdo con los procedimientos de ajuste por inflacion impositivo mencionados
en la Nota 4. En base a los lineamientos de la CINIIF 23 “Incertidumbre sobre tratamientos de impuesto a las ganancias” y
de acuerdo con las opiniones de los asesores legales e impositivos, la Sociedad ha procedido a realizar la actualizacion por
inflacion de los quebrantos utilizando el indice de precios internos mayoristas, tal como lo indica el articulo 19 de la ley del
impuesto a las ganancias. La Sociedad reconoce el activo por impuesto diferido mencionado tnicamente en la medida de
que existan suficientes ganancias impositivas gravadas futuras que permitan su utilizacion.

Con fecha 06 de febrero de 2026 se ha promovido acciones declarativas de certeza en los términos del articulo 322 del
Cddigo Procesal Civil y Comercial de la Nacion en contra del Estado Nacional — Agencia de Recaudacion y Control
Aduanero, a fin de obtener el reconocimiento de la procedencia de la aplicacion de la actualizacion de los quebrantos
impositivos prevista en el articulo 25 de la Ley de Impuestos a la Ganancias respecto de su declaracion jurada del impuesto
del periodo fiscal 2024 sosteniendo que a partir de la reforma introducida por la Ley 27.430 (B.O. 29/12/2017) el mecanismo
se ha tornado plenamente operativo, y a todo evento, en razon de la configuracion de un supuesto de confiscatoriedad en los
términos de la doctrina del fallo "Candy S.A.", "Telefonica Argentina S.A." y concordantes de la CSIN, despejando la
situacion de incertidumbre que al respecto ha generado la pretension contraria del Fisco Nacional.

El Grupo y sus asesores legales consideran que los argumentos proporcionados por GMSA son sélidos y suficientes para la
actualizacion de los quebrantos impositivos, toda vez que constituyen una interpretacion razonable de las normas. Por lo
tanto, se considera que existen solidas probabilidades de éxito en obtener una decision favorable al planteo efectuado. Al 31
de diciembre de 2025, la Sociedad no ha reconocido pasivo alguno por este concepto.

Los quebrantos impositivos acumulados al 31 de diciembre de 2025 ascienden a $75.012.883.

Aio En$ Aiio de expiracién
Quebranto de ejercicio 2023 14.699.385 2028
Quebranto de ejercicio 2025 60.313.498 2030
Total de quebrantos acumulados al 31 de diciembre de 2025 75.012.883

A continuacion, se presenta la conciliacion entre el impuesto a las ganancias imputado en resultados y el que resultaria de
aplicar la tasa del impuesto vigente sobre la utilidad contable antes de impuesto:

Véase nuestro informe de fecha
9 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner CP.CE.CAB.A. T°1F°17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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NOTA 21: IMPUESTO A LAS GANANCIAS - IMPUESTO DIFERIDO (Cont.)

31.12.25 31.12.24
Resultado antes del impuesto a las ganancias (15.599.267) (2.294.996)
Tasa del impuesto vigente 35% 35%
Resultado a la tasa del impuesto 5.459.743 803.249
Otras diferencias permanentes - (1.333)
Cambio de alicuota de impuesto a las ganancias - 5.918.483
Efectos Fd’e las dlfer.enc1as de cambio y diferencias de 5.993.303 10.850.555
conversion de propiedad, planta y equipos
Ajuste por inflacion impositivo (18.015.223) (31.766.037)
Quebrantos impositivos no reconocidos - 1.803
Exceso de provision del ejercicio anterior 610.177 153
Total quebranto / cargo por impuesto a las ganancias contabilizado 14.048.000 (14.193.127)
Impuesto diferido del ejercicio 14.048.000 (14.193.127)
Total quebranto / cargo por impuesto a las ganancias contabilizado 14.048.000 (14.193.127)
NOTA 22: INGRESOS POR VENTAS
31.12.25 31.12.24
Venta de energia Res. 95 mod. mas Spot 3.284.689 103.393
Venta de energia Res. 287 23.899.079 2.728.221
Venta de vapor 5.894.999 -
33.078.767 2.831.614
NOTA 23: COSTO DE VENTAS
31.12.25 31.12.24

Compra de energia eléctrica (176.278) (26.380)
Consumo gas y gas oil de planta (10.074.699) (10.504)
Sueldos y cargas sociales (1.736.262) (128.294)
Plan de beneficios definidos (174.810) -
Otros beneficios al personal (293.849) (28.617)
Honorarios profesionales (85.163) -
Servicios de mantenimiento (3.216.804) (241.466)
Depreciaciones de propiedades, planta y equipo (17.218.435) (3.009.324)
Vigilancia y porteria (351.642) (21.814)
Seguros (785.719) (61.342)
Gastos de comunicacion (61.927) (4.570)
Refrigerio y limpieza (189.138) (20.676)
Impuestos, tasas y contribuciones (86.390) (48)
Diversos (29.700) (5.331)

(34.480.816) (3.558.366)

Véase nuestro informe de fecha
9 de marzo de 2026

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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por Comision Fiscalizadora
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NOTA 24: GASTOS DE ADMINISTRACION

31.12.25 31.12.24

Acuerdos laborales (507.653) -
Honorarios y retribuciones por servicios (1.451.195) (60.641)
Impuestos, tasas y contribuciones (3.920) (5.298)
Alquileres (69.393) -
Viajes, movilidad y gastos de representacion (35) (196)
Seguros (116) (e1)
Gastos de oficina (5.267) (14.688)
Diversos 29.488 (27.335)

(2.008.091) (108.219)
NOTA 25: RESULTADOS FINANCIEROS

31.12.25 31.12.24

Ingresos financieros
Intereses comerciales y otros 2.333.010 994.615
Total ingresos financieros 2.333.010 994.615
Gastos financieros
Intereses por préstamos (12.116.737) (2.535.851)
Intereses comerciales y otros (1.180.332) (285.662)
Gastos y comisiones bancarias (218.471) (94.577)
Total gastos financieros (13.515.540) (2.916.090)
Otros resultados financieros
Diferencia de cambio, neta (998.513) 595.594
Cambi.os en el valor razonable de los instrumentos 641.779 268.208
financieros
Otros resultados financieros (400.882) (402.673)
Total otros resultados financieros (757.616) 461.129
Total resultados financieros, netos (11.940.146) (1.460.346)

NOTA 26: RESULTADO POR ACCION

Bdasica

El resultado por accion basica se calcula dividiendo el beneficio atribuible a los tenedores de instrumentos de patrimonio de
la Sociedad entre el nimero promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el ejercicio.

31.12.25 31.12.24
(Pérdida) del ejercicio (1.551.267) (16.488.123)
Promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion 17.006.368 15.768.225
(Pérdida) por accion basica (0,0912) (1,0457)

No existen diferencias entre el calculo del resultado por accion basico y el resultado por accion diluido.

Véase nuestro informe de fecha
9 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Dr. Marcelo P. Lerner CP.CE.CAB.A. T°1F°17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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NOTA 27: OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

a) Saldos a la fecha de los estados de situacion financiera

31.12.25 31.12.24
Otros créditos
No Corriente
CTR - Anticipos financieros otorgados (Nota 17) - 3.790.269
RGA - Anticipos financieros otorgados (Nota 17) - 4.275.295
- 8.065.564
Corrientes
CTR - Anticipos financieros otorgados (Nota 17) 1.332.620 11.570.097
RGA - Anticipos financieros otorgados (Nota 17) - 15.571.107
1.332.620 27.141.204
Otras deudas
No Corriente
GMSA 12.260.680 3.595.825
12.260.680 3.595.825
Deudas comerciales
Corriente
GMSA - 396.964
RGA 4.399.290 1.018
4.399.290 397.982
Deudas financieras
No corrientes
CTR- Leasing (Nota 17) - 3.821.332
RGA- Leasing (Nota 17) - 4.382.038
- 8.203.370
Deudas financieras
Corriente
CTR- Leasing (Nota 17) 5.478.286 11.463.996
RGA- Leasing (Nota 17) - 13.146.115
5.478.286 24.610.111

Véase nuestro informe de fecha
9 de marzo de 2026

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Dr. Marcelo P. Lerner CP.CE.CAB.A. T°1F°17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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NOTA 27: OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS (Cont.)

b) Operaciones del ejercicio

Compra de gas
RGA

Alquileres
RGA

Servicios Administrativos
GMSA
RGA

Servicios de gerenciamiento de obra
RGA

Intereses generados por leasing recibidos
CTR
RGA

Intereses generados por anticipos otorgados
CTR
RGA

Recupero de gastos
GMSA
RGA

Compra de propiedad, planta y equipos
GMSA

Vuelos
AJSA

31.12.25 31.12.24
Ganancia / (Pérdida)
- (163.350)
- (163.350)
(69.393) -
(69.393) -
(1.166.150) -
(2.397) -
(1.168.547) -
(444.616) (2.761.136)
(444.616) (2.761.136)
(2.567.096) (4.559.921)
(1.850.252) (4.226.203)
(4.417.348) (8.786.124)
1.891.896 4.041.703
1.744.970 3.955.959
3.636.866 7.997.662
(661.650) -
(12.591) -
(674.241) -
(4.153) (3.040.797)
(4.153) (3.040.797)
(229.973) (174.379)
(229.973) (174.379)

Véase nuestro informe de fecha

9 de marzo de 2026

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
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NOTA 27: OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS (Cont.)

b) Operaciones del ejercicio

Remuneraciones del personal clave de la gerencia
Sueldos

Arrendamientos financieros recibidos de partes relacionadas

Arrendamientos financieros de RGA
Arrendamiento al inicio
Arrendamientos recibidos

Préstamos pagados

Intereses devengados
Arrendamientos financieros al cierre

Arrendamientos financieros de CTR
Préstamos al inicio

Arrendamientos recibidos

Préstamos pagados

Intereses devengados
Arrendamientos financieros al cierre

NOTA 28: INFORMACION POR SEGMENTOS

31.12.25 31.12.24
Ganancia / (Pérdida)
$

(120.102) (77.583)
(120.102) (77.583)

31.12.25 31.12.24
(17.528.153) (4.612.182)
(10.241.646) (11.333.844)
29.620.051 2.644.076
(1.850.252) (4.226.203)
- (17.528.153)

31.12.25 31.12.24
(15.285.328) (4.273.273)
(1.144.117) (8.754.052)
13.518.255 2.301.918
(2.567.096) (4.559.921)
(5.478.286) (15.285.328)

La informacion sobre los segmentos de explotacion se presenta de acuerdo con la informacion interna que se suministra a

la maxima autoridad en la toma de decisiones. Se ha identificado como la maxima autoridad en la toma de decisiones, que

es responsable de asignar los recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos de explotacion, al Directorio de la Sociedad.

La direccion ha determinado el segmento operativo basandose en los informes que revisa el Directorio, y que se utilizan

para la toma de decisiones estratégicas.

A partir de la habilitacion obtenida para la generacion y venta de vapor en julio 2025 (ver Nota 1), el Directorio considera

el negocio como dos segmentos, la actividad de generacion y venta de energia eléctrica, y la actividad de generacion y venta

de vapor.

Véase nuestro informe de fecha

9 de marzo de 2026

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Dr. Marcelo P. Lerner
por Comision Fiscalizadora
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NOTA 28: INFORMACION POR SEGMENTOS (Cont.)

Cabe aclarar que la informacion utilizada por el Directorio para la toma de decisiones se basa fundamentalmente en
indicadores operativos del negocio. Dicha informacién no tiene diferencias sustanciales con las incluidas en los presentes
Estados Financieros elaborados bajo NIIF. Considerando que los ajustes entre las normas anteriores y las NIIF se refieren a
conceptos no operativos, dicha informacion no se ve afectada sustancialmente por la aplicacion de las nuevas normas.

$
Al 31.12.25 Energia Vapor Total
Ingresos por ventas 27.183.768 5.894.999 33.078.767
Costo de ventas (28.335.956) (6.144.860) (34.480.816)
Resultado bruto (1.152.188) (249.861) (1.402.049)
Gastos de comercializacion (204.610) (44.371) (248.981)
Gastos de administracion (1.650.227) (357.864) (2.008.091)
Otros ingresos - - -
Resultado operativo (3.007.025) (652.096) (3.659.121)
Ingresos financieros 1.917.242 415.768 2.333.010
Gastos financieros (11.106.923) (2.408.617) (13.515.540)
Otros resultados financieros (622.601) (135.015) (757.616)
Resultados financieros, netos (9.812.282) (2.127.864) (11.940.146)
Resultado antes de impuestos (12.819.307) (2.779.960) (15.599.267)
Impuesto a las ganancias 11.544.492 2.503.508 14.048.000
(Pérdida)/ Ganancia del ejercicio (1.274.815) (276.452) (1.551.267)
Al 31.12.24 Energia Vapor Total
Ingresos por ventas 2.831.614 - 2.831.614
Costo de ventas (3.558.366) - (3.558.366)
Resultado bruto (726.752) - (726.752)
Gastos de comercializacion - - -
Gastos de administracion (108.219) - (108.219)
Otros ingresos 321 - 321
Resultado operativo (834.650) - (834.650)
Ingresos financieros 994.615 - 994.615
Gastos financieros (2.916.090) - (2.916.090)
Otros resultados financieros 461.129 - 461.129
Resultados financieros, netos (1.460.346) - (1.460.346)
Resultado antes de impuestos (2.294.996) - (2.294.996)

Impuesto a las ganancias
(Pérdida)/ Ganancia del ejercicio

(14.193.127)

(14.193.127)

(16.488.123)

(16.488.123)

Véase nuestro informe de fecha
9 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
CP.CECABA. T°1F°17

Dr. Marcelo P. Lerner
por Comision Fiscalizadora

Armando Losén (h)
Presidente
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NOTA 29: COBERTURAS DE SEGUROS VIGENTES
Péliza todo riesgo operativo con cobertura por pérdida de beneficios

El seguro de Todo Riesgo Operativo ampara todos los riesgos de pérdida o dafio fisico ocurridos a los bienes propiedad del
asegurado y/o por los cuales fuera responsable mientras se encuentren en la o las ubicaciones descriptas en la poliza, siempre
que dichos dafios sucedan en forma accidental, subita e imprevista y hagan necesaria la reparaciéon y/o reposicion como
consecuencia directa de cualquiera de los riesgos amparados por la pdliza. Dicha péliza incluye la cobertura de pérdida de
beneficios, la cual tiene por objeto cubrir las pérdidas generadas como consecuencias de la paralizacion de las actividades
ocasionadas por el siniestro, tanto en lo referente al beneficio que deja de realizarse como asi también a los gastos que
continua soportando la Sociedad a pesar de su inactividad, de manera tal, que el asegurado se encuentre en igual situacion
financiera en que hubiera estado de no haber ocurrido el siniestro.

Es muy importante destacar que el 30 de noviembre de 2025 se ha renovado, con una vigencia de 18 meses, la péliza de
seguros de Todo Riesgo Operativo que cubre la central a través de aseguradoras de primera linea como son: Starr Insurance
Companies, Federacion Patronal, La Meridional, Chubb, Sancor, Allianz y Nacion Seguros.

Seguro de vida obligatorio

El Seguro Colectivo de Vida Obligatorio es una cobertura que obligatoriamente el empleador debe contratar a favor de sus
empleados. El mismo cubre el riesgo de muerte del trabajador en relacion de dependencia, por cualquier causa, sin
limitaciones de ninguna especie, las 24 horas del dia dentro o fuera del pais. La suma asegurada es de $ 1.632.576, segtn lo
establece la Superintendencia de Seguros de la Nacion.

Responsabilidad civil

Dichas pdlizas cubren la Responsabilidad Civil emergente del asegurado, como consecuencia de lesiones y/o muerte de
terceros y/o dafios a la propiedad de terceros, provocados y/o derivados del desarrollo de la actividad del asegurado y
Responsabilidad Civil Productos, sujeto a términos, condiciones, limitaciones y exclusiones establecidos en la poliza.

Las mismas se encuentran estructuradas de la siguiente manera:

- Se contrat6 una pdliza individual para cada una de las compaifiias del Grupo, con un limite de indemnizacién de
USD 1.000.000.- por evento y por ubicacion con dos reposiciones durante la vigencia de la poliza.

- Adicionalmente se contrat6 una poliza en comtin para todas las compaiiias, con un limite de indemnizacién de USD
9.000.000.- por evento y en la vigencia de la péliza en exceso de USD 1.000.000.- (polizas individuales), con dos
reposiciones de limite exclusivamente para Responsabilidad Civil Operaciones y sin reposiciones para
Responsabilidad Civil Producto.

Responsabilidad Civil de Directores & Ejecutivos (D&O)

Esta poliza cubre todas aquellas acciones o toma de decisiones que realizan los directores y/o ejecutivos en su calidad de tal,
fuera del servicio profesional o propiamente tal de la empresa donde trabajan; como por ejemplo, despidos de empleados,
contrataciones, decisiones financieras, de publicidad y marketing, fusiones o adquisiciones, declaraciones de los accionistas,
asientos contables, la que también pueden ser realizadas con negligencia o culpa, error, ignorancia o imprudencia y producir
daflo econdmico a un empleado, accionista o a un tercero. No cubre acciones dolosas.

También cubre a la empresa frente a reclamaciones bursatiles o de sus tenedores de bonos o valores.

Véase nuestro informe de fecha
9 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner CP.CE.CAB.A. T°1F°17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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NOTA 29: COBERTURAS DE SEGUROS VIGENTES (Cont.)
Seguros de transportes

La Sociedad cuenta con una poliza de seguro que cubre los transportes de todas las generadoras del Grupo Albanesi bajo la
modalidad de declaracién jurada a mes vencido. La misma cubre las pérdidas o dafios que puedan sufrir los bienes del
asegurado con motivo de su movilizacion durante el transporte, el mismo puede ser internacional, nacional o urbano, ya sea
por transporte terrestre, aéreo o maritimo.

Caucion Ambiental

La Poliza de Caucion por Riesgo de Dafilo Ambiental de Incidencia Colectiva cubre la exigencia de Garantia Ambiental
establecida en la Ley General de Ambiente N° 25.675, Art. 22, de acuerdo con lo establecido por los organismos de
aplicacion.

Seguro Técnico equipos electronicos

Ampara los riesgos que sufran el equipamiento electronico fijo o moviles de procesamiento de datos y/o de oficinas como
pueden ser pc, notebook, fotocopiadoras, centrales telefonicas, etc. seguin detalle proporcionado por el asegurado ante hechos
accidentales, stibitos e imprevistos.

NOTA 30: CAPITAL DE TRABAJO

La Sociedad presenta al 31 de diciembre de 2025 un capital de trabajo positivo de $ 7.330.733 (calculado como activo
corriente menos pasivo corriente). Sin perjuicio de ello, a efectos de cumplir en término con sus obligaciones asumidas, la
Sociedad durante el proximo ejercicio necesitara de asistencia financiera adicional en algunos meses del ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2024 el capital de trabajo negativo fue de $3.982.736.

Con fecha 1 de octubre de 2024, se obtuvo la habilitacion comercial de la primera etapa de la CT Arroyo Seco y con fecha
3 de julio de 2025 se obtuvo la habilitacion comercial de la segunda fase del proyecto (Nota 1).

NOTA 31: GUARDA DE DOCUMENTACION

Con fecha 14 de agosto de 2014, la CNV emiti6é la RG N° 629 mediante la cual impone modificaciones a sus normas en
materia de guarda y conservacion de libros societarios, libros contables y documentacion comercial. En tal sentido, se
informa que la Sociedad tiene en su poder la guarda y conservacion de los libros societarios, libros contables y
documentacion comercial de relevante, en su sede social sita en Av. L.N. Alem 855 - Piso 14 - Ciudad Auténoma de Buenos
Aires.

Asimismo, se informa que la Sociedad ha enviado para su guarda papeles de trabajo e¢ informacién no sensible
correspondiente a los ejercicios financieros no prescriptos, al siguiente proveedor:

Sujeto encargado del deposito - Domicilio de ubicacion

Bank S.A. - Colectora oeste panamericana y calle 28. Garin
Bank S.A. - Colectora oeste panamericana km 31,7, Gral. Pacheco
Bank S.A. - Carlos Pellegrini 1201-Dcok Sud

Véase nuestro informe de fecha
9 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner CP.CE.CAB.A. T°1F°17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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NOTA 31: GUARDA DE DOCUMENTACION (Cont.)

Asimismo, se deja constancia que se encuentra a disposicion en la sede inscripta, el detalle de la documentacion dada en
guarda, como asi también la documentacion referida en el articulo 5° inciso a.3) Seccion I del Capitulo V del Titulo II de las
NORMAS (N.T. 2013 y mod.).

NOTA 32: CONTEXTO ECONOMICO EN QUE OPERA LA SOCIEDAD

La Sociedad opera en un contexto econdmico complejo, cuyas principales tienen, y es esperable continuen mostrando, una
fuerte volatilidad en el ambito nacional.

Los principales indicadores en nuestro pais son:

=  El aumento del PBI para 2025 en términos interanuales se estima en torno al 4,5%.

=  Lainflacion acumulada de diciembre 2025 1llego a 31,55%.

- Entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2025, la variacion de la cotizacion UVA aumento un 31,28%.

= Entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2025, el peso se deprecid 40,99% frente al dolar estadounidense, de acuerdo
con el tipo de cambio del Banco de la Nacion Argentina.

El 10 de diciembre de 2023 asumid un nuevo gobierno en Argentina, que ha planteado entre sus objetivos instaurar un nuevo
régimen econdmico en el pais, para lo cual se propone llevar adelante una amplia reforma de leyes y regulaciones.

El plan del nuevo gobierno propone avanzar con una profunda desregulacion de la economia y con reformas estructurales
que liberen las restricciones para invertir y operar en el pais, incluyendo la flexibilizacion paulatina de las restricciones
cambiarias mencionadas previamente, con el objetivo de eliminarlas una vez que estén dadas las condiciones
macroeconémicas para hacerlo.

Como parte de sus primeras medidas, la nueva administracion devalud el tipo de cambio oficial y planted como objetivo de
su programa economico, el ordenamiento de las cuentas fiscales a fin de reducir significativamente el déficit del sector
publico. Adicionalmente, envid una propuesta de ley al Congreso de la Nacion que incluyo, entre otros, un paquete fiscal,
un blanqueo de capitales, la privatizacion de ciertas empresas estatales y un nuevo régimen de incentivos para grandes
inversiones. Luego de un amplio debate parlamentario en ambas camaras que incluyé modificaciones a la propuesta original
enviada por el Poder Ejecutivo, la propuesta se convirtié en ley durante el mes de junio del corriente afio. Concluyendo a la
fecha con las reglamentaciones correspondientes.

A fines de Julio de 2024, BCRA avanzd en el proceso de remover y flexibilizar ciertas regulaciones de acceso al mercado
de cambios, que tiene como objetivo final la eliminacion total de las restricciones. En este sentido, BCRA decidi6 acortar
los plazos para las empresas que accedan al Mercado Libre de Cambios (MLC) para pagar importaciones, subir el monto
que los exportadores de servicios no estan obligados a liquidar en el MLC y permitir que las personas que habian recibido
alguna ayuda por parte del Estado durante la pandemia o que se benefician con subsidios a los consumos de servicios
publicos puedan realizar operaciones cambiarias a través de titulos valores en moneda extranjera.

Véase nuestro informe de fecha
9 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner CP.CE.CAB.A. T°1F°17 Armando Losén (h)
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NOTA 32: CONTEXTO ECONOMICO EN QUE OPERA LA SOCIEDAD (Cont.)

En abril 2025, el BCRA inicio la Fase 3 del programa econémico comenzado el 10 de diciembre de 2023. En esta nueva
etapa, (i) la cotizacion del ddlar en el Mercado Libre de Cambios (MLC) podra fluctuar dentro de una banda moévil entre
$1.000 y $1.400, cuyos limites se ampliaran a un ritmo del 1% mensual, (ii) se elimina el dolar blend, se eliminan las
restricciones cambiarias a las personas humanas, se permite la distribucion de utilidades a accionistas del exterior a partir
de los ejercicios financieros que comienzan en 2025 y se flexibilizan los plazos para el pago de operaciones de comercio
exterior, y (iii) se refuerza el ancla nominal perfeccionando el marco de politica monetaria en el que no hay emision de
pesos por parte de BCRA para el financiamiento del déficit fiscal o para la remuneracion de sus pasivos monetarios.

Mas alla de las reformas realizadas, no es posible prever en este momento su evolucion ni nuevas medidas que podrian ser
anunciadas. La Direccion del Grupo monitorea permanentemente la evolucion de las variables que afectan su negocio, para
definir su curso de accion e identificar los potenciales impactos sobre su situacion patrimonial y financiera.

El contexto de volatilidad e incertidumbre contintia a la fecha de emision de los presentes Estados Financieros.

Los Estados Financieros de la Sociedad deben ser leidos a la luz de estas circunstancias.

NOTA 33:

CLASIFICACION DE CREDITOS Y DEUDAS POR PLAZOS DE VENCIMIENTO Y
DEVENGAMIENTO DE INTERESES

La composicion de los créditos y deudas al 31 de diciembre de 2025 segun su plazo de cobro o pago y sus pautas de
actualizacion, se detallan en el siguiente cuadro:

Otros activos Deudas
L. Activo neto . Remuneracion fiscales y Plan de
Créditos por . financieros a L. Deudas , . A
por impuesto Otros créditos . Otras deudas Préstamos es y cargas pasivo por beneficios
ventas e . valor comerciales . . .
diferido sociales impuesto definidos
razonable A
diferido

A vencer

1° trimestre 7.273.294 2.059.523 16.315.025 8.027.710 - 4.493.657 371.155 118.242 -
2° trimestre - - 1.319.652 1.752.014 - 1.095.657 371.155 35.465 -
3° trimestre - - 653.342 1.752.014 - - 13.187 6.919 1.957
4° trimestre - - 653.343 1.752.014 - - 13.190 - -
Mas de 1 afio - - - 11.802.088 12.260.680|  258.975.891 - 6.676.942 172.853
Subtotal 7.273.294 2.059.523 18.941.362 25.085.840 12.260.680|  264.565.205 768.687 6.837.568 174.810
De plazo vencido - - - 2.216.969 - - - - -
Sin plazo establecido - - - - - - - - -
Total al 31.12.25 7.273.294 2.059.523 18.941.362 27.302.809 12.260.680|  264.565.205 768.687 6.837.568 174.810
Que no devengan interés 7.273.294 - 17.608.742 16.806.439 12.260.680 - 768.687 6.760.741 -
A tasa fija - - - 10.496.370 - 259.086.919 - 76.827 174.810
A tasa variable - 2.059.523 1.332.620 - - 5.478.286 - - -
Total al 31.12.25 7.273.294 2.059.523 18.941.362 27.302.809 12.260.680|  264.565.205 768.687 6.837.568 174.810

Dr. Marcelo P. Lerner
por Comision Fiscalizadora

Véase nuestro informe de fecha
9 de marzo de 2026
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NOTA 34: APERTURA DIFERENCIAS DE CONVERSION SEGUN RESOLUCION N° 941 DE LA CNV

Apertura de diferencias de conversion originadas en la cuenta de capital social, y de ajuste de capital, segun los lineamientos
establecidos por la Comisién Nacional de Valores en la Resolucion General N° 941:

Inicial Variacion Cierre
Capital 13.330.636 12.434.508 25.765.144
Total 13.330.636 12.434.508 25.765.144

NOTA 35: ACUERDO DE VAPOR Y ENERGIA ELECTRICA CON LOUIS DREYFUS COMPANY ARGENTINA
(LDC)

Con fecha 15 de mayo de 2018, GECEN celebrd con LDC un acuerdo de compra- venta de vapor y energia eléctrica (en
adelante, el “Acuerdo de Vapor y Energia Eléctrica”), por el cual GECEN debera suministrar mensualmente vapor a LDC
con los fines de llevar adelante los procesos productivos que LDC tiene en su planta ubicada en el Complejo Industrial
Arroyo Seco, General Lagos, Provincia de Santa Fe. GECEN se comprometi6 a emplear esfuerzos comerciales razonables
tendientes a entregar vapor y energia eléctrica a LDC antes de los 30 meses contados a partir de la Nueva Fecha de
Habilitacion Comercial Comprometida. Conforme a lo establecido, el Proyecto Arroyo Seco debera tener la capacidad
instalada suficiente para, bajo condiciones operativas normales, abastecer a LDC del volumen de vapor y energia maximo.

Asimismo, mediante escritura publica n°® 356 de fecha 31 de mayo de 2018 GECEN y LDC constituyeron un derecho real
de usufructo gratuito sobre una fraccion de 47.990,2941 m2 del terreno de propiedad de LDC, a favor de GECEN, a los fines
exclusivos de instalar el proyecto de cogeneracion Arroyo Seco y la realizacion de tareas y actividades auxiliares a dicho
destino, incluyendo, pero no limitado, a la generacion de vapor y energia eléctrica (en adelante, el “Acuerdo de Usufructo").

Por ltimo, con fecha 12 de febrero de 2019, GECEN y LDC celebraron un acuerdo marco de obras necesarias en la Planta
General Lagos de LDC a fin de que se encuentre en condiciones de recibir vapor y energia eléctrica. (en adelante, “Acuerdo
Marco de Obras en Planta General Lagos™).

Como consecuencia de la Fusion 2021, GMSA absorbi6é a GECEN, adquiriendo GMSA 1la titularidad de todos los derechos
y obligaciones emergente del: (i) Acuerdo de Vapor y Energia Eléctrica, (ii) Acuerdo de Usufructo, y (iii) Acuerdo Marco
de Obras en Planta General Lagos;

Asimismo, con fecha 9 de febrero de 2023 GMSA cedi6 a favor de GELI su posicion contractual respecto del: (i) Acuerdo
de Vapor y Energia Eléctrica, (ii) Acuerdo de Usufructo, y (iii) Acuerdo Marco de Obras en Planta General Lagos.
Adicionalmente, en idéntica fecha, GELI y LDC celebraron enmiendas a los acuerdos mencionados en (i), (ii) y (iii) a fin
de formalizar la calidad de parte de GELI, e incluir términos y condiciones complementarios a los ya establecidos, referidos
a plazos, penalidades, garantias y cuestiones técnicas del Proyecto Arroyo Seco. Por ultimo, GELI y LDC celebraron: (i) un
acuerdo marco para la captacion e imputacion de “bonos verdes” que eventualmente pueda generar el Proyecto Arroyo Seco,
y (ii) un acuerdo de comodato sobre una porcion de terreno de 3,3248 hectareas de propiedad de LDC, a fin de que GELI
pueda acopiar y depositar temporalmente equipamiento y materiales necesarios para ejecutar el Proyecto Arroyo Seco.

Véase nuestro informe de fecha
9 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner CP.CE.CAB.A. T°1F°17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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NOTA 36: ACUERDO MARCO DE OBRAS EN PLANTA GENERAL LAGOS

Con fecha 27 de junio de 2024, GLSA y Louis Dreyfus Co. (LDC) celebran la adenda (iii) Acuerdo Marco de Obras en
Planta General Lagos que refiere puntualmente al financiamiento y repago de las Obras que sin perjuicio de la
responsabilidad de GLSA por la conclusion de las Obras en debido tiempo y forma, existen ciertos
equipamientos/instrumentos necesarios para las Obras que GLSA considera seria conveniente que sean adquiridos
directamente por LDC a fin de generar una economia de costos en la concrecion de las Obras; valores que deberan ser
descontados del gasto de capital maximo por las Obras a asumir por LDC.

Por ello, las Partes acordaron repagar a GLSA el costo real incurrido de las Obras junto con la primera factura de vapor bajo
el AVEE con mas una tasa de interés del 10% hasta el monto del gasto de capital asumido por LDC (conf. Clausula 6 y cc.
del Acuerdo Marco iii).

No obstante, el acuerdo en cuanto a la oportunidad del repago de las Obras acordado, GLSA ha solicitado a LDC un adelanto
como pago a cuenta de dicho repago por la suma en pesos argentinos 3.320.178, equivalente a US$ 3.421.105,93 (d6lares
estadounidenses tres millones cuatrocientos veintiun mil ciento cinco con 93/100) + IVA. Con fecha 8 de julio 2024, el
anticipo fue cancelado.

NOTA 37: ARRENDAMIENTOS

Esta nota provee informacion de los arrendamientos en los cuales la Sociedad actia como arrendatario.

Montos reconocidos en el estado de situacion financiera:

31.12.25 31.12.24

Derecho de uso del activo
Valor Origen
Magquinaria 6.563.455 3.053.468
Instalaciones 77.749.136 46.081.106
Turbina 4.338.039 1.696.208
Depreciacién acumulada (9.496.557) (1.222.611)

79.154.073 49.608.171
Pasivo por arrendamiento
Corriente 5.478.286 24.610.111
No corriente - 8.203.370

La evolucion de los arrendamientos financieros de la Sociedad fue la siguiente:

31.12.25 31.12.24
Arrendamiento financiero al inicio 32.813.481 8.885.455
Alta 3.534.441 20.087.896
Pagos realizados en el ejercicio (35.286.984) (4.945.994)
Cargo por intereses y diferencias de cambio devengadas 4.417.348 8.786.124
Arrendamiento financiero al cierre 5.478.286 32.813.481

Véase nuestro informe de fecha
9 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner CP.CE.CAB.A. T°1F°17 Armando Losén (h)
por Comision Fiscalizadora Presidente
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NOTA 38: INCUMPLIMIENTO DE PAGOS DE CAPITAL E INTERES COEMISION GMSA-CTR

a) Incumplimiento de pagos de capital e interés de las ONs

Al 31 de diciembre de 2025 GMSA, CTR y AESA (absorbida por GMSA) no han realizado los pagos de servicios de
determinadas obligaciones negociables, por un importe de USD 127.694 miles, de los cuales USD 5.769 miles corresponden
a obligaciones negociables incumplidas por parte de CTR y USD 121.925 miles corresponden a obligaciones negociables
incumplidas por parte de GMSA. Las Sociedades GMSA y CTR han informado detalladamente a través de hechos relevantes
en la Autopista de Informacion Financiera de la CNV los incumplimientos en el pago de los vencimientos los servicios de
deuda de las ONs.

Adicionalmente, desde el 1ro de enero hasta el 9 de marzo de 2026, las Sociedades emisoras han incumplido el pago de
interés y capital por un importe aproximado de USD 2.578 miles, correspondientes a los siguientes ONs: ON Clase XXXIX
Coemision, ON Clase XL Coemision, ON Clase XLI Coemision, ON Clase XIX AESA y ON Clase XX AESA.

Con el vencimiento del plazo de gracia para el pago de intereses y capital aplicable en cada caso para las obligaciones
negociables en cuestion sin que las sociedades emisoras cumplan con el correspondiente pago de intereses o capital, ha
ocurrido un evento de incumplimiento bajo los términos y condiciones de dichas obligaciones negociables.

Consecuentemente, de conformidad con los términos y condiciones de las correspondientes ON, los tenedores de las mismas
que configuren las mayorias establecidas podrian declarar la aceleracion de los plazos de vencimiento y declarar las
obligaciones de pago inmediatamente vencidas y pagaderas. Asimismo, respecto de aquellos titulos valores garantizados, la
ocurrencia de tales eventos podria, sujeto a los términos y condiciones de los titulos y de los documentos de garantia
aplicables, habilitar a los tenedores a solicitar a los agentes correspondientes la realizacion de acciones tendientes a la
ejecucion de las garantias.

Asimismo, respecto de aquellos titulos valores garantizados, la ocurrencia de tales eventos podria, sujeto a los términos y
condiciones de los titulos y de los documentos de garantia aplicables, habilitar a los tenedores a solicitar a los agentes
correspondientes la realizacion de acciones tendientes a la ejecucion de las garantias.

Por otro lado, existen ON y préstamos, que se encuentran al dia respecto a su propio calendario de pagos, pero que poseen
clausulas de incumplimiento cruzados, permitiendo a los tenedores que configuren las mayorias establecidas en los términos
y condiciones de emision aplicables solicitar la aceleracion de los plazos de vencimiento y declarar las obligaciones de pago
inmediatamente vencidas y pagaderas.

Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad se encuentra devengando los intereses compensatorios por los pagos vencidos.

Por lo mencionado en los parrafos anteriores, los préstamos con incumplimiento de pago de capital e interés y los préstamos
con clausulas de incumplimiento cruzadas han sido expuestas como deuda corriente al 31 de diciembre de 2025 en dichas

sociedades.
Véase nuestro informe de fecha
9 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio)
Dr. Marcelo P. Lerner CP.CE.CAB.A. T°1F°17 Armando Losén (h)
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NOTA 38: INCUMPLIMIENTO DE PAGOS DE CAPITAL E INTERES COEMISION GMSA-CTR (Cont.)

a) Incumplimiento de pagos de capital e interés de las ONs (Cont.)

A la fecha de los presentes estados financieros, los tenedores de las ONs no han declarado la aceleracion de los plazos de
vencimientos. Sin embargo, mediante hecho relevante de fecha 8 de octubre de 2025 publicado en la Autopista de
Informacion Financiera bajo el ID 3426028 (el “HR 8/10”) la Sociedad inform6 que tom6 conocimiento de la ejecucion
parcial de las cesiones en garantia relativas a las obligaciones negociables clases XXXIX (las “ONs 2031”), XL y XLI co-
emitidas por la Sociedad con CTR, y de las obligaciones negociables clases XIX y XX emitidas por AESA, como
consecuencia de la ocurrencia de supuestos de incumplimiento, y que se ha instruido a los deudores cedidos aplicables a
realizar el pago del veinte por ciento (20%) de los cobros bajo los derechos cedidos, a partir de la fecha de notificacion, a
las cuentas fiduciarias correspondientes. Segun fuera informado a la Sociedad, esta instruccion de ejecucion parcial fue
impartida por un grupo de tenedores de las ONs 2031, representando todos ellos en su conjunto mas del 50% de capital en
circulacion de las ONs 2031.

En noviembre de 2025, la Sociedad ha tomado conocimiento del incremento al 35% el monto de las cobranzas provenientes
de los contratos de compraventa de energia que debian ser redireccionadas. El 10 de diciembre de 2025, GEMSA y CTR
anunciaron que alcanzaron un acuerdo en principio con el Grupo Ad Hoc y otros acreedores para implementar una
reorganizacion integral de sus pasivos financieros. Dichos acuerdos contemplan el redireccionamiento del 10% de las
mencionadas cobranzas en diciembre de 2025, 15% en enero de 2026, 20% en febrero de 2026 y 25% en marzo de 2026 y
en adelante.

Del monto retenido USD 5.463 miles fueron aplicado al pago de intereses.

Al momento 31 de diciembre de 2025, el saldo acumulado en FIDEICOMISO DE GARANTIA TIMBUES es de $ 935.009
y FIDEICOMISO DE GARANTIA GEMSA 2024 es de $ 744.469.

Las Direccion del Grupo se encuentra analizando distintas alternativas para resolver esta situacion a la mayor brevedad
posible, buscando priorizar la continuidad de su operacion y preservar los intereses de sus acreedores.
El incumplimiento del Accionista no tiene impacto en la Sociedad (Ver Nota 17).

Como consecuencia del incumplimiento en el pago de servicios de deuda bajo el endeudamiento financiero, las Sociedades
GMSA y CTR se encuentran expuestas al inicio de litigios por parte de sus acreedores persiguiendo el cobro de sus deudas,
los que podrian incluir juicios ejecutivos o pedidos de quiebra. A la fecha de los presentes Estados Financieros, las
Sociedades han sido notificadas de ciertos procesos ejecutivos iniciados por tenedores de obligaciones negociables, y que
en su conjunto no representan un monto que, en caso de resolverse tales procedimientos de manera adversa para las
Sociedades, resulten en un efecto sustancialmente adverso para las Sociedades que pueda razonablemente afectar el curso
de la Reestructuracion.

Véase nuestro informe de fecha
9 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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NOTA 38: INCUMPLIMIENTO DE PAGOS DE CAPITAL E INTERES COEMISION GMSA-CTR (Cont.)

a) Incumplimiento de pagos de capital e interés de las ONs (Cont.)

A continuacion, se describen los principales juicios ejecutivos o pedidos de quiebra:
- Edificar Seguros S.A. ¢/ Generacion Mediterranea S.A. y otro s/ Ejecutivo.

Con fecha 19 de noviembre de 2025, Edificar Seguros S.A. inici6 una accidn ejecutiva contra la Generacion Mediterrdnea
S.A. y la Sociedad. (en conjunto, las “Sociedades”) (Expediente N.® 22765/2025 ante el Juzgado Nacional de Primera
Instancia en lo Comercial N. 12, Secretaria N.° 120), reclamando la suma de $577.359.592,75 en concepto de capital con
mas los intereses correspondientes, derivados del presunto incumplimiento en el pago de Obligaciones Negociables Clase
XXIV co-emitidas por las Sociedades. Las Sociedades fueron notificadas de la accion con fecha 17 de diciembre de 2025
y, con fecha 29 de diciembre de 2025, el tribunal dict6 sentencia de trance y remate, ordenando llevar adelante la ejecucion
hasta el integro pago del capital reclamado con mas los intereses y costas. Las Sociedades fueron notificadas de la sentencia
con fecha 5 de febrero de 2026, la cual esta firme.

- Generacion Mediterranea S.A. le pide la quiebra Fraire, Luciano

Con fecha 4 de agosto de 2025, Luciano Fraire inici6 un pedido de quiebra contra Generacion Mediterranea S.A: (Expediente
N.° 13987/2025 ante el Juzgado Nacional de Primera Instancia en lo Comercial N.° 25, Secretaria N.° 49), reclamando la
suma de U$S 373.561,35 en concepto de capital, derivado del presunto incumplimiento en el pago de Obligaciones
Negociables Clase 36, 37, XV y XVI. Tal como se comunico el 24 de febrero de 2026 como Hecho Relevante ante CNV,
la Emisora solicitd que se rechace el pedido de quiebra, por cuanto (i) el crédito invocado no fue debidamente acreditado y
(i1) la liquidacion practicada por la peticionante resulta erronea. Generacion Mediterranea S.A. confia que obtendra
resolucion favorable, con imposicion de costas al peticionante.

b) Contrato de préstamo Sindicado

Con fecha 21 de enero de 2025, las sociedades GMSA y CTR como deudores y AESA como fiador celebraron un préstamo
sindicado local por un monto de capital de USD 59.000 miles ampliable por hasta USD 80.000 miles con las siguientes
entidades financieras: Banco Hipotecario S.A., Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U., Banco Supervielle S.A., Banco
Santander Argentina S.A., Banco de la Provincia de Cérdoba S.A., Banco de la Ciudad de Buenos Aires, Banco de Servicios
y Transacciones S.A., Banco de la Provincia de Buenos Aires.

El Préstamo Sindicado contempla pagos de amortizacion mensuales a partir de febrero de 2026 y hasta el 21 de enero de
2027, a una tasa de interés anual del 8,75%.

El destino de los fondos desembolsados es Uinica y exclusivamente la cancelacion de deuda bajo Pagarés Bursatiles y lineas
bancarias existentes.

El préstamo incluye una cesion en garantia y prenda de créditos respecto de todos los derechos de cobro de los Deudores
frente al Deudor Cedido en virtud de ciertos PPAs.
Véase nuestro informe de fecha
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NOTA 38: INCUMPLIMIENTO DE PAGOS DE CAPITAL E INTERES COEMISION GMSA-CTR (Cont.)

b) Contrato de préstamo Sindicado (Cont.)

El préstamo sindicado prevé el cumplimiento de compromisos financieros por parte de GMSA y CTR habituales para este
tipo de transacciones como limitaciones al endeudamiento, ratios financieras, pagos restringidos, cambios de control de los
accionistas, entre otros. Tal como se menciona mas arriba, al 31 de diciembre de 2025 la Sociedad ha incumplido el pago
de servicio de otras deudas, por lo que la deuda al cierre se expone como corriente.

El monto del préstamo sindicado fue otorgado 100% a GMSA.

El saldo de capital por dicho préstamo al 31 de diciembre de 2025 asciende a USD 59.000 miles y se expone como corriente
por incumplimiento de pagos de servicios de otras deudas financieras en dicha sociedad.

NOTA 39: HECHOS POSTERIORES

No existen otros hechos posteriores que hayan ocurrido entre el 31 de diciembre de 2025 y la fecha de emision de los
presentes Estados Financieros que afecten significativamente la situacion patrimonial, los resultados de las operaciones y
los flujos de efectivo de la sociedad.

Véase nuestro informe de fecha
9 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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Informe de auditoria emitido por los auditores independientes
Alos Senores Accionistas, Presidente y Directores de
Generacion Litoral S.A.
Domicilio legal: Leandro N. Alem 855 Piso 14

Ciudad Auténoma de Buenos Aires
CUIT 33-71518413-9

Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinién
Hemos auditado los estados financieros de Generacién Litoral S.A. (en adelante “la Sociedad”) que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2025, los estados del resultado integral, de cambios en el

patrimonio y de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, y las notas a los estados
financieros, las cuales incluyen informacién material sobre las politicas contables y otra informacion explicativa.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la
situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2025, asi como su resultado integral y los flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, de conformidad con las Normas de contabilidad NIIF emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés).

Fundamento de la opiniéon

Hemos llevado a cabo nuestro examen de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIAs). Dichas
normas fueron adoptadas como normas de auditoria en Argentina mediante la Resoluciéon Técnica N° 32 de la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (FACPCE), tal y como fueron aprobadas por
el Consejo de Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (IAASB por su sigla en inglés). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen méas adelante en la seccion “Responsabilidades de los
auditores en relacion con la auditoria de los estados financieros” del presente informe.

Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base suficiente y adecuada para
fundamentar nuestra opinién de auditoria.

Independencia

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con el Codigo Internacional de Etica para Profesionales de la
Contabilidad (incluidas las Normas Internacionales de Independencia) emitido por el Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (Codigo del IESBA) aplicable a las auditorias de estados financieros de
entidades de interés publico, junto con los requerimientos de ética que son aplicables a las auditorias de estados
financieros en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires (Codigo Local). Hemos cumplido las demas responsabilidades de
ética de conformidad con el Coédigo Local y con el Codigo del IESBA.
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Incertidumbre importante relacionada con empresa en funcionamiento

Sin modificar nuestra opinién, enfatizamos la informacién contenida en las Notas 3 y 30 a los estados financieros
adjuntos, que indican que la Sociedad, a efectos de cumplir en término con sus obligaciones asumidas, durante el
proximo ejercicio necesitara de asistencia financiera adicional. Asimismo, la situacion de contexto financiero de su
accionista mayoritario, mencionada en Nota 38, podria afectar la capacidad de la Sociedad para la obtencion de
financiamiento adicional. Estas circunstancias, indican la existencia de una incertidumbre importante que puede
generar dudas significativas sobre la capacidad de la entidad para continuar como empresa en funcionamiento, si no se
obtiene la asistencia financiera adicional para cumplir con las obligaciones de la Sociedad.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segin nuestro juicio profesional, han sido de la mayor
significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros correspondientes al presente ejercicio. Estas cuestiones
han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y en la formacién de
nuestra opinién sobre los mismos, y no expresamos una opinién por separado sobre estas cuestiones. En adicioén a la
cuestion descripta en la seccién Incertidumbre importante relacionada con empresa en funcionamiento, hemos
determinado la siguiente cuestion clave de auditoria:

Valuacion de ciertos componentes de Propiedades,
planta y equipo

. . . Los procedimientos de auditoria realizados en relacion
Seguin se indica en la nota 7, los estados financieros al con esta cuestion clave incluyeron entre otros:
31 de diciembre de 2025 presentan activos financieros
no corrientes relacionados con Propiedades, planta 'y
equipo por $ 297.497.794 miles, que incluyen edificios,
instalaciones y maquinarias por $ 19.602.377 miles, $
122.307.377 miles, y $ 153.465.603 miles,
respectivamente.

e evaluar la razonabilidad del anélisis efectuado por
la Gerencia para la identificacion de indicios de
deterioro;

e evaluar el proceso de preparacion y supervision
llevado adelante por la Gerencia para los calculos
del valor recuperable de las propiedades, planta y
equipo asi como para la determinacion del valor
razonable de edificios, instalaciones, y
magquinarias;

Como se describe en las Notas 4.5 y 6.a, la Gerencia
analiza la recuperabilidad de sus activos no financieros
no corrientes siempre que algin suceso o cambio en las
circunstancias indican que el importe en libros puede
no ser recuperable. A efectos de evaluar la
recuperabilidad de los activos no financieros no
corrientes los mismos se agrupan en unidades
generadoras de efectivo (UGE), siendo cada planta de
produccion de energia eléctrica una UGE separada. Al
evaluar si existe algiin indicio de un evento o
circunstancia por el que la UGE podria verse afectada,
se analizan fuentes externas e internas de informacion.

e examinar los datos y premisas claves utilizados
para determinar el valor recuperable de las
propiedades, planta y equipo y el valor razonable
de edificios, instalaciones, y maquinarias. En
particular:

v' validar con fuentes externas las premisas
sobre tendencias en tipos de cambio e
inflacion;

para los supuestos operativos y regulatorios
utilizados para preparar los flujos de fondos
futuros, evaluar la consistencia de las
condiciones operativas de cada central
térmica y su desempefio en funcién de datos

El valor recuperable de cada UGE, es estimado por la
Gerencia a través del valor de uso, el que es calculado v
sobre la base de los flujos de fondos descontados de
cada una de las UGE. Para la determinacion del valor
de uso se consideran supuestos tales como la evoluciéon
tipo de cambio, disponibilidad y despacho de los
tugbogrupos asociados a proyecciones de la demanda
erf funcién al crecimiento estimado, precio de ventas en




las operaciones de mercado a término, costo de
operaciéon y mantenimiento, cantidad de empleados,
tasa de descuento utilizada.

Adicionalmente, tal como se describe en las Notas 4.4 y
6.e), la Sociedad ha optado por valuar los edificios, las
instalaciones y maquinarias a valor razonable. Dicho
valor razonable, se determin6 mediante la utilizacion
del método del enfoque de ingreso basado en flujos de
fondos (después de impuestos) proyectados para cada
una de las centrales térmicas en funcién de su vida util,

histéricos, asi como las regulaciones
aplicables hasta la fecha.

examinar el método de determinacién de la tasa
de descuento y la coherencia con los supuestos del
mercado subyacente, comprobando que el valor se
encuentra dentro de un rango razonable en base a
los comparables del sector y el riesgo particular de
la Sociedad;

evaluar la sensibilidad de las mediciones a

en el que se ponderaron diferentes escenarios de
acuerdo con su probabilidad de ocurrencia.
Consideramos que la medicion del valor recuperable e confirmar la precision matematica de los calculos

de propiedades, planta y equipo asi como la evaluacion y la apropiada utilizacion del modelo preparado
del valor razonable de los edificios, las instalaciones, y por la gerencia;

magquinarias son una cuestiéon clave de auditoria

debido a su materialidad en el estado financiero de la N
Sociedad y porque requiere la aplicacion de juicios
criticos y estimaciones significativas por parte de la
Gerencia sobre los supuestos claves utilizados en la
evaluacion de los flujos de fondos, asi como por la
impredecibilidad de la evoluci6on futura de estas
estimaciones y el hecho de que cambios significativos
futuros en las premisas claves pueden tener un impacto
significativo en los estados financieros. A su vez, llevo a
un alto grado de juicio, subjetividad y esfuerzo por
parte del auditor en la realizacién de procedimientos
para evaluar las proyecciones de flujos de fondos
realizadas por la Gerencia y los supuestos importantes
utilizados en dichas estimaciones.

cambios en ciertos supuestos;

evaluar la suficiencia de las revelaciones incluidas
en los estados financieros.

Adicionalmente, el esfuerzo de auditoria involucrdé el uso
de profesionales con habilidades y conocimientos
especializados para asistirnos en la evaluacién del modelo
y de ciertos supuestos importantes, incluida la tasa de
descuento.

Informacién que acompaiia a los estados financieros (“otra informacién”)

La otra informacion comprende la Memoria y la resefia informativa. El Directorio es responsable de la otra
informacion.

Nuestra opinion sobre los estados financieros no cubre la otra informacion y, por lo tanto, no expresamos ninguna
conclusion de auditoria.

En relaciéon con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la otra informacion y, al
hacerlo, considerar si la misma es materialmente inconsistente con los estados financieros o nuestros conocimientos
obtenidos en la auditoria, o si por algiin otro motivo parece que existe una incorreccion significativa. Si, basandonos en
el trabajo que hemos realizado, consideramos que, en lo que es materia de nuestra competencia, existe una
incorreccion significativa en la otra informacién, estamos obligados a informarlo. No tenemos nada que informar al
respecto.




Responsabilidades del Directorio en relaciéon con los estados financieros

El Directorio de Generacion Litoral S.A. es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de acuerdo con las Normas de contabilidad NIIF, y del control interno que el Directorio considere
necesario para permitir la preparaciéon de estados financieros libres de incorreccion significativa, debida a fraude o
€rTor.

En la preparacion de los estados financieros, el Directorio es responsable de evaluar la capacidad de la Sociedad de
continuar como empresa en funcionamiento, revelar, en caso de corresponder, las cuestiones relacionadas con este
tema y utilizar el principio contable de empresa en funcionamiento, excepto si el Directorio tiene intencion de liquidar
la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista de continuidad.

Responsabilidades de los auditores en relaciéon con la auditoria de los estados
financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan libres de
incorreccion significativa, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contenga nuestra opinion.
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
las NIAs siempre detecte una incorreccion significativa cuando exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
error y se consideran significativas si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basdndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIAs, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion significativa en los estados financieros, debida a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos elementos
de juicio suficientes y apropiados para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una
incorreccion significativa debida a fraude es méas elevado que en el caso de una incorreccion significativa debida a
error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionalmente erréneas, o la elusiéon del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos de
auditoria que sean apropiados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opiniéon sobre
la efectividad del control interno de la Sociedad.

¢ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas, asi como la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por el Directorio de la Sociedad.

e Concluimos sobre lo apropiado de la utilizacién por el Directorio de la Sociedad, del principio contable de empresa
en funcionamiento y, basindonos en los elementos de juicio obtenidos, concluimos sobre si existe o no una
incertidumbre importante relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre importante, debemos enfatizar en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacién revelada en los estados financieros, o si dichas revelaciones no son apropiadas, se requiere que
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en los elementos de juicio obtenidos hasta la
fecha de emisi6n de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de

ue la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.



e Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la informacién
revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logre una
presentacion razonable.

Nos comunicamos con el Directorio de la Sociedad en relacién con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de
realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, incluyendo cualquier deficiencia
significativa en el control interno que identifiquemos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos al Directorio de la Sociedad una declaraciéon de que hemos cumplido los requerimientos de
ética aplicables relacionados con la independencia, y comunicamos todas las relaciones y demés cuestiones de las que
se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las acciones tomadas para
eliminar amenazas o las salvaguardas aplicadas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con el Directorio de la Sociedad, determinamos las que han
sido de la mayor significatividad en la auditoria de los estados financieros del presente ejercicio y que son, en
consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo
que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestién o, en circunstancias
extremadamente poco frecuentes, determinemos que una cuestiéon no se deberia comunicar en nuestro informe porque
puede preverse razonablemente que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés piblico
de la misma.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, que:

a) los estados financieros de Generacion Litoral S.A. se encuentran asentados en el libro "Inventarios y Balances" y
cumplen, en lo que es materia de nuestra competencia, con lo dispuesto en la Ley General de Sociedades y en las
resoluciones pertinentes de la Comision Nacional de Valores;

b) los estados financieros de Generacion Litoral S.A. surgen de registros contables llevados en sus aspectos formales
de conformidad con normas legales, que mantienen las condiciones de seguridad e integridad en base las cuales
fueron autorizados por la Comisién Nacional de Valores;

¢) al 31 de diciembre de 2025 la deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional Argentino de Generacion
Litoral S.A. que surge de sus registros contables ascendia a $ 96.420.869, no siendo exigible a dicha fecha;

d) de acuerdo con lo requerido por el articulo 21°, inciso b), Capitulo III, Seccién VI, Titulo II de la normativa de la
Comisién Nacional de Valores, informamos que el total de honorarios en concepto de servicios de auditoria y
relacionados facturados a Generacion Litoral S.A. en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025 representan:

d.1) el 88% sobre el total de honorarios por servicios facturados a Generacion Litoral S.A. por todo concepto en
dicho ejercicio;




d.2) el 12% sobre el total de honorarios por servicios de auditoria y relacionados facturados a Generacion Litoral
S.A., su sociedad controlante, controladas y vinculadas en dicho ejercicio;

d.3) el 7% sobre el total de honorarios por servicios facturados a Generacion Litoral S.A., su sociedad
controlante, controladas y vinculadas por todo concepto en dicho ejercicio.

Ciudad Auténoma gde gs Aires, 9 de marzo de 2026.

PRICE WATER JSE & CO. S.R.L

gy (Socio)
C.P.C.E.?A.B‘.A. TO 1 FO 17

Dr. Nicolas A. Carusoni
Contador Puablico (UM)
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Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 11 de marzo de 2026

Legalizamos de acuerdo con las facultades otorgadas a este CONSEJO PROFESIONAL por
las leyes 466 (Art. 2, Inc. Dy J) y 20488 (Art. 21, Inc. I) la actuacion profesional con los datos
gue a continuacién se detallan:

Fecha de intervencion: 09/03/2026

Referida a: E.E.C.C. - Ejercicio Regular/ Irregular - Individual
Perteneciente a: GENERACION LITORAL S.A.

CUIT: 33-71518413-9

Fecha de Cierre: 31/12/2025

Monto total del Activo: $326.849.832.000,00

Intervenida por: Dr. NICOLAS ANGEL CARUSONI

Sobre la misma se han efectuado los controles de matricula vigente y control formal de dicha
actuacion profesional de conformidad con lo previsto en la Res. C. D. 34/24, no implicando
estos controles la emision de un juicio técnico sobre la actuacion profesional.

Datos del Matriculado

Dr. NICOLAS ANGEL CARUSONI
Contador Publico ( Universidad de Moron )
CPCECABA T° 252 F° 141

Firma en caracter de socio
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

Rt 1\ 17
SOCIO
"
Esta actuacion profesional ha sido aprobada por el profesional
interviniente a traveés del Servicio de Legalizaciones Web, y la LEGALIZACION N°
: misma retine los controles de matricula vigente, incumbencias y ' (e
—— - control formal de acuerdo al Reglamento de Legalizaciones de 701411
co n S eJ o Actuaciones Profesionales (Res. C.D. 34/24).

. : . Se puede constatar la validez del documento ingresando a CODIGO DE,
EE:::':,',?::: :: lg'gi"u‘t::: https://legalizaciones.consejo.org.ar/validar VERIFICACION
Auténoma de Buenos Aires ¥ declarando el cédigo indicado en el recuadro de la pveyfhqg
— derecha o escaneando el QR.




Informe de la Comision Fiscalizadora

A los Sefiores Accionistas de

Generacion Litoral S.A.

1. De acuerdo con lo dispuesto en el articulo N° 294 de la Ley N° 19.550, en las Normas de la Comision Nacional
de Valores (“CNV”) y en el Reglamento de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires, hemos examinado el estado de
situacion financiera de Generacion Litoral S.A. al 31 de diciembre de 2025, los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el ejercicio econémico finalizado el
31 de diciembre de 2025 y las notas que los complementan. Ademas, hemos examinado la Memoria del Directorio,
correspondiente a dicho ejercicio. La preparacion y emision de los mencionados estados financieros es
responsabilidad de Generacion Litoral S.A.

2. Nuestro examen fue realizado de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes. Dichas normas requieren que
los examenes de los estados financieros se efectiien de acuerdo con las normas de auditoria vigentes, e incluyan la
verificacion de la razonabilidad de la informacion significativa de los documentos examinados y su congruencia
con la restante informacion sobre las decisiones societarias de las que hemos tomado conocimiento, expuestas en
actas de Directorio y Asamblea, asi como la adecuacion de dichas decisiones a la ley y a los estatutos, en lo relativo
a sus aspectos formales y documentales. Para realizar nuestra tarea profesional, hemos efectuado una revision del
trabajo realizado por los auditores externos de la Sociedad, Price Waterhouse & Co. S.R.L, quienes emitieron su
opinidn sin salvedades en la misma fecha que este informe. Una auditoria requiere que el auditor planifique y
desarrolle su tarea con el objetivo de obtener un grado razonable de seguridad acerca de la inexistencia de
manifestaciones no veraces o errores significativos en los estados financieros. Una auditoria incluye examinar, sobre
bases selectivas, los elementos de juicio que respaldan la informacion expuesta en los estados financieros, asi como
evaluar las normas contables utilizadas, las estimaciones significativas efectuadas por la Sociedad y la presentacion
de los estados financieros tomados en su conjunto. No hemos evaluado los criterios empresarios de administracion,
financiacion, comercializacion y explotacion, dado que ellos son de incumbencia exclusiva del Directorio y de la
Asamblea.

3. Asimismo, en relacion con la Memoria del Directorio correspondiente al ejercicio econdmico finalizado el 31 de
diciembre de 2025, hemos verificado que contiene la informacion requerida por el articulo N° 66 de la Ley General
de Sociedades N° 19.550, Ley 26.831 y sus modificatorias y, en lo que es materia de nuestra competencia, que sus
datos numéricos concuerdan con los registros financieros de Generacion Litoral S.A. y otra documentacion
pertinente.

4. Hemos verificado el cumplimiento en lo que respecta al estado de garantias de los Directores en gestion a la fecha
de presentacion de los estados financieros al 31 de diciembre de 2025, conforme lo establecido en el punto 1.4 del
Anexo I de la Resolucion Técnica N° 16 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Econdémicas.

5. Basados en el trabajo realizado, con el alcance descripto mas arriba, informamos que:

a. En nuestra opinion, los estados financieros de Generacion Litoral S.A. reflejan razonablemente, en todos
sus aspectos significativos, su situacion financiera al 31 de diciembre de 2025, su resultado integral, las
variaciones en su patrimonio y el flujo de efectivo por el ejercicio econdémico finalizado en dicha fecha,
de acuerdo con normas contables profesionales vigentes en la Ciudad Autonoma de Buenos Aires y
normas de la CNV;

b. No tenemos observaciones que formular, en materia de nuestra competencia, en relacion con la
Memoria del Directorio, siendo las afirmaciones sobre hechos futuros responsabilidad exclusiva del
Directorio;

c. Respecto de la independencia de los auditores externos y sobre la calidad de las politicas de auditoria
aplicadas por el mismo y de las politicas de contabilizacion de Generacion Litoral S.A., el informe de
los auditores externos incluye la manifestacion de haber aplicado las normas de auditoria vigentes en
Argentina, que comprenden los requisitos de independencia, y no contiene salvedades en relacion a la



aplicacion de dichas normas y de las normas contables profesionales vigentes en Argentina, no
teniendo observacion alguna respecto de las politicas de contabilizacion referidas;

d. Se ha dado cumplimiento a lo dispuesto por la Resolucion N° 797/2019 de la Comisioén Nacional de
Valores en relacion con la presentacion del informe de cumplimiento del Codigo de Gobierno
Societario.

e. Enrelacion a lo determinado por las normas de la CNV, informamos que hemos leido el informe de
los auditores externos, del que se desprende lo siguiente:

i. las normas de auditoria aplicadas son las aprobadas por el Consejo Profesional de Ciencias
Econémicas de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires, las que contemplan los requisitos de
independencia, y

ii. los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, adoptadas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de
Ciencias Econdémicas (“FACPCE”) como normas contables profesionales e incorporadas por la
Comision Nacional de Valores (“CNV”) a su normativa, tal como fueron aprobadas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (“IASB” por su sigla en inglés).

f. Hemos aplicado los procedimientos sobre prevencion de lavado de activos y financiacion del
terrorismo previstos en las correspondientes normas profesionales emitidas por la Federacion
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas.

En ejercicio del control de legalidad que nos compete, hemos aplicado durante el ejercicio los restantes
procedimientos descriptos en el Articulo 294 de la Ley General de Sociedades N° 19.550, que consideramos

necesarios de acuerdo con las circunstancias, no teniendo observaciones que formular al respecto.

Ciudad Autonoma de Buenos Aires, 09 de marzo de 2026

Por Comision Fiscalizadora
Dr. Marcelo P. Lerner

Sindico Titular



