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Informe de Auditoria Independiente
Alos Sefiores Directores y Accionistas de

Grimuru S.A.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros anuales de Grimuru S.A. (la Sociedad)
expresados en pesos uruguayos que incluyen el Estado de Situacién Financiera al 31 de
diciembre del 2025 y los correspondientes Estados de Resultados Financieros, Estado de
Resultado Integral Financiero, Estado de Cambios en el Patrimonio y Estado de Origeny
Aplicacion de Fondos por el periodo terminado en dicha fecha y las notas a los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre
del 2025 y los resultados de sus operaciones por el periodo terminado en esa fecha de
acuerdo con normas contables adecuadas en Uruguay.

Fundamentos para la opinion

Hemos realizado nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nosotros somos independientes de la Sociedad de acuerdo con las
disposiciones del Codigo de Etica para profesionales de la contabilidad del Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores y hemos cumplido nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichos requerimientos.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido brinda una base
suficiente y apropiada para fundamentar nuestra opinion.



Vg
PODESTA

- Enfasis en ciertos asuntos

Sin que represente una salvedad a nuestra opinién, queremos mencionar los
siguientes asuntos:

Tal y como se revela en la Nota 9, la estrategia operativa y financiera de la Sociedad
es parte de la estrategia global del grupo econdmico al que pertenece. En consecuencia,
se realizan transacciones entre la empresa y partes vinculadas y se mantienen saldos con
las empresas del grupo a la fecha de cierre de ejercicio.

Responsabilidad de la Direccion por los Estados Financieros

La Direccion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de acuerdo con normas contables adecuadas en Uruguay, y por el
sistema de control interno que la Direccién determine necesario para permitir la
preparacion de estados financieros que estén libres de errores significativos, ya sea debido
a fraude o error.

Al preparar los estados financieros, la Direccion es responsable por evaluar la
capacidad de la Sociedad de continuar como un negocio en marcha, revelando, si es
aplicable, asuntos relacionados a dicha capacidad y al uso de la base de negocio en marcha
como supuesto fundamental de las politicas contables, a menos que la Direccion tenga la
intencién de liquidar la Sociedad, cesar operaciones, o no tenga otra alternativa que
hacerlo.

La Direccion es responsable de supervisar el proceso de preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de la Sociedad.
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Responsabilidades del Auditor por la Auditoria de los Estados
Financieros

Nuestros objetivos son obtener seguridad razonable acerca de si los estados
financieros en su conjunto estdn libres de errores significativos, ya sea debido a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable
es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria realizada de
acuerdo con las NIA siempre detectara errores significativos en caso de existir. Los
errores pueden provenir de fraude o error y se consideran significativos si,
individualmente o en su conjunto, podria esperarse que influencien las decisiones
economicas que los usuarios tomen basados en estos estados financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las NIA, nosotros aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante el
proceso de auditoria.

Entre otros temas, nos comunicamos con la Direccion con relacion al alcance y la
oportunidad de los procedimientos de auditoria, los hallazgos significativos de auditoria
identificados, incluidas, en caso de haberlas, las deficiencias significativas en el sistema
de control interno que hubiésemos identificado en el transcurso de nuestra auditoria.

Montevideo, 29 de enero de 2026
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DENOMINACION DE LA EMPRESA
NATURALEZA JURIDICA
ACTIVIDAD PRINCIPAL
DOMICILIO

LOCALIDAD

ESTADOS FINANCIEROS POR EL EJERCICIO FINALIZADO

EL 31 DE DICTEMBRE DE 2025

GRIMURU S8.A,
Sociedad Anonima

importadora de calzado y ropa

Cerrito 517
Montevideo
INTEGRACION DEL DIRECTORIQ.
NOMBRE CARGO
Alberto Ignacio Grimold Presidente
Hemén Alfsedo Grimoldi Vice-Presidente
Miguel Jose Stengel Director

COM!’QﬁlCl(‘)N DFI CAPITAL
AUTORIZADO: $U 400.000
SUSCRIPTO: §

INTEGRADO: $U 400,000

RUT 21 660843 0012

TELEFONO  (+598) 29163290

VIO MANDATO

Prox. Asamblen Ord.
Prox. Asamblea Ord
Prox. Asamblen Ord

RESULTADOS DE LOS ULTIMOS CUATRO EJERCICIOS

Perigdo RESULTADOS
31/12/2022 7 876.904
31/12/2023 9.235.157
31/12/2024 49 694 115
31/12/2025 44 480.510
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Estado de Situacién Financiera

Notas §

ACTIVOS 31/12/2025 31/12/2024
Activo Corriente

Efectivo y equivalentes de efectivo 5 62.788.411 12.537.842
Valores a Deposilar y Tarjetas § 12.025.615 8.078.667
Otros activos linacieros 6 3.240.409 -
Otros activos no finacicros % 130.619.857 301.253.338
Deudores comerciales 8 7.533.200 20.073.971
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 9 1.446.859 34.855.426
Activos por impuestos 10 36.187.920 16.412.078
Inventarios 11 70.090.869 57.576.360
Total del active corriente 323.933.141 450.787.682
Activo no Coiriente

Otros activos finacieros 6 65.197.247 -
Inventarios 11 - -
Activos intangibles 12 1.020.584 816.703
Propiedades, planta y equipos 13 14.986.159 -
Total del activo no corriente 81.203.990 §16.703
Total del aetivo 405.137.130 451.604.385
PASIVOS ¥ PATRIMONIO

Pasivo Corriente

Cuentas por pagar comerciales 14 26.517.401 20.081.328
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 9 7.807.145 5.607.177
Otras cuentas por pagar 14 1.140.375 -
Otras provisiones 15 6.699.972 =
Provisiones por beneficios a los empleados 15 627.526 -
Pasivos por impuestos 10 18.145.444 9.864.321
Otros pasivos financieros 16 111.032.604 268.216.411
Total del pasivo corriente 171.970.467 303.769.237
Pasivo no Corriente

Otros pasivos finacieros 16 = *
Otros pasivos no finacieros 16 40.851.005 -
Total del pasivo no corriente 40.851.005 -
Total del pasivo 212.821.473 303.769.237
Patrimonio neto

Capital integrado 17 400.000 400.000
Apoites Irrevocables 6.329 6.329
Resultado por conversion capital integrado

Otras reservas §0.000 80.000
Resultado por conversién otras reservas

Resultados acumulados 147.348.819 97.654.704
Resultade del ejercicio 44.480.510 49.694.115
"[otal del patrimonio ncto 192.315.658 147.835.148
Total de pasivo y patrimonio neto 405,137.130 451.604.385

Las notas que acompafian a estos estados linancieros forman parte integrante de los mismos.
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Kstado de Resultados Financiero

Ingresos por actividades ordinarias
Descusntos y bonificaciones
Costo de los bienes vendidos y de los servicios prestados

Ganancia Bruta

Gastos de administracion
Otros ingesos

Otros gastos

ingreses financieros
Costos linancicros
Diferencias de cambio

Resultado del ejercicio antes de impuesto a la renta

Ajustes a resultados de Ej.Ant
Impuesto a farenta

Resultado del ejercicio

Notas

18
19

19
20

21

31/12/2025 31/12/2024
290.708.115 197.018.851
(16.261.675) (6.010.596)

(144.751.427)

(110.214.840)

129.695.013 80.793.415
(54.597.487) (19.612.169)
35.453 4.674
5 (2.313)
708.754 2.332.018
(9.858.786) (11.701.968)
(7.890.703) 12.076.501
58.092.242 63.890.159
762.389

(13.611.733)

(14.958.433)

44.480.510

49.694.115

Las notas qu= acompafian a estos estados financicros forman parte integrante de los mismos,
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Estado de Resultado Integral Financiero

Notas $
31/12/2025 31/12/2024
Resutlado del ejercicio 44.480.510 49.694.115
Otros resultados integrales
Revaluaciones de propiedades, plantay
Resultado por conversion
Resultado integral del ejercicio 44.480.510 49.694.115

Las notas que acompafian a estos estados financieros forman parte integrante de los mismos.
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Saldo al 1° de enero de 2025
Distribucion de Utilidades

Resultado del ejercicio

Otro resultado integral

Resultado integral total del ejercicio

Saldo al 31 de diciembre de 2025

Saldo al 1° de enero de 2024
Distribucion de Utilidades

Resultado del gjercicio

Otro resultado integral
Resultado integral total del ejercicio

Saldo al 31 de diciembre de 2024

Estado de Cambios en el Patrimonio

$
Aportes y . .
Capital Compromisos a Biery s Patrimonio Total
e Legal Acumulados
Capitalizar
400.000 6.329 80.000 147.348.819 147.835.148
- = - 44.480.510 44,480,510
- - - 44.480.510 44.480.510
400.000 6.329 80.000 191.829.329 192.315.658
5
Aportes y )
Capital Compromisos a Reservn Repultados Patrimonio Total
T Legal Acumulados
Capitalizar
400.000 6.329 80.000 97.654.704 98.141.033
= - 49.694.115 49.694.115
- - 49.694.115 49.694.115
400.000 6.329 80.000 147.348.819 147.835.148
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Estado de Origen y Aplicacién de Fondos

Flujo de efectivo proveniente de actividades operativas

Resultados del ¢jercicio

Ajustes
Cargos no pagados
Amortizaciones
IRAE Diferido
Ingresos no percibidos

Cambios en Activos y Pasivos
Otros activos linancieros

Otros activos no financieros

Deudores comerciales

Cuentas a cobrar a entidades relacionadas

Activos por impuestos
Inventarios

Cuentas por pagar comerciales
Cuenlas por pagar a entidades relacionadas

Otras cuentas por pagar
Olras provisiones

Provisiones por beneficios a los empleados

Pasivos por impuestos
Otros pasivos financieros

Total Fondos Provenicntes de Operaciones

Flujo de efeetivo proveniente de inversiones

Cobros por venta de Bienes de uso
Cobros por venta de Otros activos
Pagos por compras de Bienes de uso
Disminuciton de Bienes de Uso

Total Fondos Provenicentes de Inversiones

31/12/2025 31/12/2024
44.480.510 49.694.115
6.460.281 L
(3.240.409) :
170.633.482 16,207.977
12.540.771 (10.983.382)
33.408.567 .
(19.775.842) .
(12.514.509) (19.624.329)
6.436.073 14.824.371
4.022.244 268.216.411
1.140.375 (8.885.080)
47.550.977 .
627.526 .
8.281.123 -

(157.183.807)

(318.761.105)

142.867.362 (9.311.022)
(80.591.178) (816.703)
(80.591.178) (816.703)

Flujo de efeetivo proveniente del financiamiento

Nuevas deudas no corrientes
Pago de deudas no corrientes
Aportes de capital

Pagos de dividendos

Pagos por créditos de uso
Deudas Financicras

Ouros

Total Fondos Provenientes del Financiamiento

AUMENTO / DISMINUCION DEL FLUJO NETO DEL EFECTIVO

SALDO INICIAL DEL. EFECTIVO
SALDO FINAL DEL EFECTIVO

Nota — Cambio en la presentacién del EOAF

62.276.184 (10.127.725)
12.537.842 22.665.507
74.814.026 12.537.842

En el presente gjercicio se modifico ¢l criterio de presentacion del Estado de Origen y Aplicacion de Fondos (EOAF), pasando de un
esquema basado en la variacion del capital de trabajo a uno basado en los movimientos de fondos. EI cambio constituye una modificacion en
la exposicion, de conformidad con las Normas Contables Adecuadas vigentes en Uruguay, sin impacto en la situacion patrimonial ni en los

resultados del ejercicio.

/nﬁua BARBOZA PODESTA
. CONTADOR PUBLICO
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NOTA 1 - Informacion corporativa y actividad principal de la Sociedad

Grimuru S.A. es una sociedad anénima constituida en la Republica Oriental del Uruguay
y regida por la ley N° 16.060 de Sociedades Comerciales. La Sociedad es una subsidiaria
de la empresa Grimoldi SA, empresa constituida en Argentina.

El domicilio legal de Grimuru S.A. es Cerrito 517, Montevideo, Uruguay.

La actividad principal de Grimuru S.A. es la importacion y comercializacién de calzado
¢ indumentaria, estando a la fecha en una etapa operativa plena de dicho negocio.

La fecha de cierre de ejercicio anual de Grimuru S.A. es el 31 de diciembre de 2025.

NOTA 2 - Bases de elaboracion y politicas contables

Estos Estados Financieros han sido elaborados de acuerdo con las normas contables
adecuadas en Uruguay. Para la confeccién de estos se tomé como referencia los Decretos
N° 291/14 del 14 de octubre de 2014, N°® 372/15 del 30 de diciembre de 2015 y en
materia de presentacién los Decretos N° 408/16 del 26 de diciembre de 2016 y N°
108/22 del 4 de abril de 2022,

El Decreto N° 291/14 aprobd, como normas contables adecuadas de aplicacion
obligatoria en Uruguay la Norma Internacional de Informacion Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) emitida por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad vigente a la fecha de publicacion del Decreto, traducida
al idioma espafiol y publicada en la pagina web de la Auditoria Interna de la Nacion.

El Decreto N° 372/15 modificé algunos articulos del Decreto N° 291/14, estableciendo
algunas excepciones al tratamiento previsto en la NIIF para PYMES.

El Decreto N°® 408/16, vigente para ejercicios finalizados a partir del 5 de enero de 2017
(fecha de publicacién), derogd el Decreto N° 103/91 del 27 de febrero de 1991 y
establece la aplicacién de ciertos criterios de presentacion de los Estados Financieros.

El Decreto N° 108/22 vigente para ejercicios iniciados a partir del 1° de enero de
2022, establecio la aplicacion de ciertos criterios de presentacion de los Estados
Financieros.

UEL BARBOZA PODESTA
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Criterio general de valuacion de activos y pasivos

Los activos y pasivos han sido valuados sobre la base del costo que inicialmente se
desembolsé para su adquisicion o del compromiso asumido respectivamente, a
excepcion de los activos y pasivos financieros a valor justo con efecto en resultados que
han sido medidos por su valor razonable.

Moneda funcional y conversion de las operaciones en otras monedas

La normativa vigente en Uruguay establece que la moneda funcional debe proporcionar
informacién sobre la Sociedad que sea util y refleje la sustancia econémica de los
eventos y circunstancias relevantes de la empresa. Si una determinada moneda es
utilizada en forma extendida en la Sociedad o tiene un impacto importante sobre la
empresa, puede ser apropiada como moneda funcional.

Una moneda puede ser considerada funcional segiin la norma cuando:

(a) Las compras son financiadas en esa moneda.

(b) Las cobranzas de los créditos por ventas son realizadas en esa moneda.

(¢) Los precios por los bienes o servicios vendidos estin denominados en esa moneda.
(d) El costo de los bienes vendidos o servicios prestados estd nominado en esa moneda.

La Sociedad utiliza el peso uruguayo como su moneda funcional basada en que sus
principales ingresos y egresos, activos y pasivos estin nominados en esa moneda. Las
transacciones realizadas en monedas distintas a la moneda funcional se convierten al tipo
de cambio vigente de la transaccidn.

Los activos y pasivos monetarios se presentan convertidos al tipo de cambio de cierre
de cada ejercicio (US$ 1 =$39,041 al 31 de diciembre de 2025.y US$ 1 = § 44,066 al
31 de diciembre de 2024).

Todas las diferencias de cambios derivadas de la conversién fueron imputadas al
Estado de Resultados Financiero segiin Nota 21.

Criterio de lo devengado y reconocimiento de ingresos

Las ganancias son reconocidas cuando se realizan y las pérdidas cuando se incurren o se
conocen, independientemente del momento en que se cobran o pagan, respectivamente.

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se reconocen
cuando se entregan los bienes y ha cambiado su propiedad. Los ingresos de actividades
ordinarias procedentes de la venta de servicios prestados se reconocen una vez que los
servicios hayan sido devengados. Los ingresos de actividades ordinarias se miden al valor
razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, neta de descuentos e impuestos
asociados con la venta cobrados por cuenta del Gobierno.

NUEL BARBOZA PODESTA
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Impuesto a las ganancias

El gasto por impuestos a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por
pagar. El impuesto corriente por pagar estd basado en las estimaciones de ganancia fiscal
del afio cerrado al 31 de diciembre de 2025.

Arrendamientos

La Sociedad reconoce sus contratos de arrendamiento de acuerdo con la NIIF 16,
registrando al inicio de cada contrato un activo por derecho de uso y un pasivo por
arrendamiento que representa su obligacion para hacer pagos por arrendamientos. Los
activos y pasivos que surgen del arrendamiento se miden inicialmente al costo.

El costo del activo por derecho a uso comprendera:

(a) el importe de la medicién inicial del pasivo por arrendamiento;

(b) los pagos por arrendamiento realizados antes o a partir de la fecha de comienzo, menos
los incentivos de arrendamiento recibidos;

(c) los costos directos iniciales incurridos por el arrendatario; y

(d) una estimacién de los costos a incurrir por el arrendatario al desmantelar y eliminar el
activo subyacente, restaurar el lugar en el que se localiza o restaurar el activo subyacente
a la condicion requerida por los términos y condiciones del arrendamiento, a menos que
se incurra en esos costos al producir los inventarios.

El arrendatario podria incurrir en obligaciones a consecuencia de esos costos ya sea en la
fecha de comienzo o como una consecuencia de haber usado el activo subyacente durante
un periodo concreto.

Después de la fecha de comienzo, un arrendatario medird su activo por derecho de uso
aplicando el modelo del costo, menos la depreciacion acumulada las pérdidas acumuladas
posterior del valor, y ajustado por cualquier nueva medicion del pasivo por arrendamiento.

En la fecha de comienzo, un arrendatario medira el pasivo por arrendamiento al valor
presente de los pagos por arrendamiento que no se hayan pagado en esa fecha.

Después de la fecha de comienzo, un arrendatario medira un pasivo por arrendamiento: (a)
incrementando el importe en libros para reflejar el interés sobre el pasivo por
arrendamiento, (b) reduciendo el importe en libros para reflejar los pagos por
arrendamiento realizados.

UEL BARBOZA PODESTA
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Propiedades, planta y equipo

Las partidas de propiedades, planta y equipo se presentan a su costo histérico de
adquisicién, menos la correspondiente depreciacion acumulada y cualquier pérdida por
deterioro del valor acumulado.

La depreciacién se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores residuales
a lo largo de su vida util estimada, aplicando el método de depreciacion lineal. En la
depreciacién de la propiedad, planta y equipo se utilizan las siguientes vidas utiles:

Categoria Plazo
Muebles y utiles 10 afios
Equipes compuracionales 5 afios
Intalaciones 10 afios

Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de
depreciacién, vida (til o valor residual de un activo, se revisa la depreciacién de ese activo
de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

Activos intangibles

Los activos intangibles se presentan a su costo histérico de adquisicién de adquisicion.
La amortizacién se calcula por el método lineal en funcién de la vida (til estimada de
los respectivos activos (3 afios).

Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de
amortizacién, vida util o valor residual de un activo intangible, se revisa la
amortizacion de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

Deterioro del valor de los activos

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan la propiedad, planta y equipo y los activos
intangibles para determinar si existen indicios de que esos activos hayan sufrido una
pérdida por deterioro de valor. Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se
estima y compara el importe recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos
relacionados) con su importe en libros. Si el importe recuperable estimado es inferior, se
reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por
deterioro del valor en resultados.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalla si existe deterioro del
valor de los inventarios comparando el importe en libros de cada partida del inventario (o
grupo de partidas similares) con su precio de venta menos los costos de terminacion y
venta. Si una partida del inventario (o grupo de partidas similares) se ha deteriorado, se
reduce su importe en libros al precio de venta menos los costos de terminacién y venta, y
se reconoce inmediatamente una pérdida por deterioro del valor en resultados.

UEL BARBOZA PODESTA
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Si una pérdida por deterioro del valor revierte posteriormente, el importe en libros del
activo (o grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacién revisada de su
valor recuperable (precio de venta menos costos de terminacién y venta, en el caso de los
inventarios), sin superar el importe que habria sido determinado si no se hubiera
reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del activo (grupo de activos) en afios
anteriores. Una reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce
inmediatamente en resultados.

Inventarios

Los inventarios se expresan al importe menor entre el costo y el precio de venta menos los
costos de adquisicion y venta.

Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros no derivados incluyen efectivo y equivalentes de efectivo,
deudores comerciales, cuentas por cobrar a entidades relacionadas, otros activos
financieros, cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagar a entidades relacionadas y
préstamos que devengan interés.

La Sociedad ha adaptado, segin lo permite la NIIF para PYMES, por reconocer y medir
sus instrumentos financieros de acuerdo con lo establecido en la NIC 39.

Efectivo v equivalentes de efectivo, otros activos financieros, deudores comerciales vy
cuentas por cobrar a entidades relacionadas

Estos activos financieros son reconocidos inicialmente al precio de la transaccién mas,
en el caso de instrumentos que no estén al valor razonable con cambios en resultados,
los costos directamente atribuibles a la transaccién. Posteriormente al reconocimiento
inicial, los instrumentos financieros no derivados son valorizados al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo. Las ventas se realizan en condiciones de
crédito normales.

El efectivo y equivalente de efectivo incluye los saldos de disponibles, tarjetas de crédito
y valores a depositar. Dentro de deudores comerciales se detalla las deudas con clientes
nacionales, del exterior y también las provisiones por incobrables.

Al final de cada ejercicio sobre el que se informa, los importes en libros de los deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia
objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en
resultados una pérdida por deterioro de valor.

Los otros activos financieros corresponden a inversiones a plazo fijo.
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Cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagar a entidades relacionadas v
préstamos que devengan interés

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al precio de la transaccion mas, en
el caso de instrumentos financieros que no estén al valor razonable con cambios en
resultados, los costos directamente atribuibles a la transaccién. Posteriormente al
reconocimiento inicial, los instrumentos financieros son valorizados al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo.

Las cuentas por pagar comerciales y cuentas por pagar a entidades relacionadas son
obligaciones basadas en condiciones de crédito normales.

Beneficios a los empleados

Beneficios a corto plazo

Las obligaciones por beneficios al personal a corto plazo son medidas a valores no
descontados y son reconocidos como gastos a medida que los servicios relacionados son
prestados. Se reconoce un pasivo por el monto que se espera pagar en efectivo a corto
plazo si la Sociedad tiene una obligacion presente, legal o implicita, de pagar ese importe
como consecuencia de servicios prestados por los empleados en el pasado y la obligacion
puede ser estimada con fiabilidad.

Adopcién de la NIIF 18

En abril de 2024, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) emitié la
NIIF 18 "Presentacién e Informacion a Revelar en los Estados Financieros". Esta norma
reemplaza a la NIC | y tiene como objetivo mejorar la transparencia en la comunicacion
del rendimiento financiero.

La vigencia de esta disposicion es obligatoria para los ejercicios anuales que inicien a partir
del 1 de enero de 2027, permitiéndose su adopcion anticipada. Cabe sefialar que la empresa
no aplica la NIIF 18 en la presente auditoria correspondiente al ejercicio finalizado el 31
de diciembre de 2025.

La aplicacién de la NIIF 18 introducira cambios significativos en la estructura del Estado
de Resultados Financiero, incluyendo:

(a) la clasificacion de partidas en tres categorfas principales: Operativa, Inversion y
Financiacion;
(b) la presentacién obligatoria del subtotal de "Utilidad Operativa™; y

(¢) el requerimiento de revelar ¢ informar las Medidas de Rendimiento de la Gerencia
(MRG) en las notas, debidamente conciliadas con los subtotales de la NIIF 18.
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NOTA 3 - Supuestos claves de la incertidumbre en la estimacién

La preparacion de Estados Financieros a una fecha determinada requiere que la Direccién
y Gerencia de la Sociedad realicen estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de
los importes reportados de activos y pasivos, la revelacion de activos y pasivos
contingentes, asf{ como las ganancias y pérdidas del periodo. Los resultados reales que
ocurran en el futuro pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones realizadas por la
Direccion y Gerencia de la Sociedad.

Los principales supuestos y estimaciones hechas al 31 de diciembre de 2025, que tienen
un riesgo significativo de causar un ajuste material a los valores en libros de los activos o
pasivos en el proximo ejercicio, se detallan a continuacién:

Provisién para deudores incobrables

La Direccion y Gerencia tienen que realizar juicios significativos para determinar el
monto de los créditos de dudoso cobro que deben ser provisionados, considerando la
existencia de indicios de incobrabilidad y con el objetivo de cubrir los riesgos
asociados.

Provisién para obsolescencia de inventarios

La Direccidn y Gerencia tienen que realizar juicios significativos para determinar el
monto de los inventarios obsoletos que deben ser provisionados, con el objetivo de
reflejar en sus Estados Financieros la obsolescencia que se da en los respectivos bienes
por el transcurso del tiempo.

Propiedades, planta y equipo y activos intangibles

La Direccion y Gerencia tiene que realizar juicios significativos para determinar la vida
atil, el método de depreciacion / amortizacién y el valor residual de las propiedades, planta
y equipo y activos intangibles, con el objetivo de reflejar es sus Estados Financieros el
desgaste que se da en los respectivos bienes por el transcurso del tiempo y su uso.

Impuestos

La Direccién y Gerencia tienen que realizar juicios significativos para determinar el
monto de los activos por impuestos diferidos que pueden ser reconocidos, en funcién
del tiempo y nivel probable de los futuros beneficios imponibles junto con la
planificacion estratégica fiscal.
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NOTA 4 - Objetivos y politicas de gestion del riesgo financiero

Los principales pasivos financieros de la Sociedad incluyen las deudas, las cuentas por
pagar comerciales, las cuentas por pagar a entidades relacionadas y préstamos que
devengan interés y otras cuentas por pagar.

La Sociedad se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez, como
consecuencia de mantener instrumentos financieros.

La estructura de gestion del riesgo financiero comprende la identificacion, determinacion,
analisis, cuantificacion, medicién y control de los eventos de incertidumbre financiera a
que pueda estar expuesta la Sociedad. Es responsabilidad de la Administracion, la
evaluacion y gestion del riesgo financiero.

4.1. Riesgo de mercado
El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo

de un instrumento financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. Los
riesgos de mercado incluyen el riesgo de tasas de interés y otros riesgos de precios.

Los analisis de sensibilidad incluidos en las siguientes secciones se refieren a la situacion
al 31 de diciembre de 2025.

Riesgo de tasas de interés

El riesgo de tasas de interés es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros
de efectivo de un instrumento financiero fluctiien debido a los cambios en las tasas de
interés de mercado.

4.2. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no cumpla las obligaciones
asumidas en un instrumento financiero o contrato comercial, y que ello resulte en una
pérdida financiera. Estos riesgos se ven reflejados principalmente en los deudores
comerciales y en los activos financieros, incluyendo saldos con bancos y otros
instrumentos financieros.

Una proporcion importante de la cartera de deudores de la Sociedad corresponde a saldos
mantenidos con clientes y saldos a cobrar con empresas vinculadas.

El departamento de créditos realiza un seguimiento de la cartera créditos, por lo cual se
entiende que el riesgo de morosidad de estos es bajo.
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4.3. Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez esté relacionado con las necesidades de fondos para hacer frente a las
obligaciones de pago.

La Sociedad administra su riesgo de liquidez manteniendo adecuadas disponibilidades,
lineas de crédito, monitoreando constantemente las proyecciones sobre el flujo de fondos
y calzando los plazos de ingresos y egresos de fondos.

Los pasivos financieros de la Sociedad estdn dados por los acreedores cometciales,

derivados de la operativa comercial normal.

5. Efectivo y equivalentes de efectivo

Us$S $

31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024
Caja 2,373 9,155 92,655 403,432
Bancos 1,605,895 275,369 62,695,756 12,134,410
Totales 1,608,269 284,524 62,788,411 12,537,842
5. Valores a Depositar y Tarjetas

31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024
Valores a Depositar 58,172 183,331 2,271,107 8,078,667
Tarjetas de crédito 249,853 - 9,754,508
Totales 308,025 183,331 12,025,615 8,078,667

(*) Durante el ejercicio 2025 la Sociedad efectud la reclasificacion de determinados saldos
desde la cuenta Documentos a cobrar a Valores a depositar, en funcion de su naturaleza y
estado de realizacion. La reclasificacion no generd efectos en resultados, tratindose
Unicamente de una exposicién mas adecuada en los Estados Financieros.

6. Otros activos financieros

USS $
Corriente 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024
Préstamos a partes relacionadas - - - -
Inversiones Plazo fijo 83,000 - 3,240,409 -
Intereses a cobrar - - - -
Intereses a vencer - - & -
Totales 83,000 - 3,240,409 -

U$s 5
No corriente 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024
Préstamos a partes relacionadas - - - -
Inversiones Plazo fijo ' - - - s
Intereses a cobrar - - - -
Intereses a vencer - - - -
Llave y gastos por arrendamiento USD 473,103 - 18,470,421 -
Activo por derecho a uso 1,196,090 - 46,696,565 -
Depositos en garantia 775 - 30,261 -
Totales 1,669,969 - 65,197,247 -
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7. Otros activos no financieros

UsS $
31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024
Anticipo a proveedores 3,322,821 6,832,405 129,726,271 301,076,763
Adelantos de sueldos - - - -
Gastos pagades por adelantado - - - -
Qtros activos 22,888 4,007 893,585 176,575
Totales 3,345,710 6,836,412 130,619,857 301,253,338
8. Deudores comerciales
U$S §
31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024
Deudores simple plaza 169,946 304,343 6,634,877 13,411,161
Deudores del exterior 91,288 151,201 3,563,992 6,662,810
Documentos a cobrar - - - -
Provisién por incobrabilidad (68,279) - (2,665,670 -
Totales 192,956 455,543 7,533,200 20,073,971

Las provisiones por incobrables corresponden a saldos con clientes que presentan una alta
probabilidad de impago y cuyo cobro no se considera probable. Cabe sefialar que estos
casos no se encuentran en gestion judicial.

9. Cuentas por cobrar y pagar con entidades relacionadas

Cuentas por cobrar con entidades relacionadas

Naturalezadela

Sociedad Pais de origen relactn Moneda de origen 320025 3111212024 IN22025 31/12/2024
Grimoldi SA Argentina Casa Matriz Uss 37,060 790,982 1,446,859 34,855,426
Totales 37,060 790,982 1,446,859 34,855,426

Cuentas por pagar con entidades relacionadas

UsS s
Sociedad Pais de origen Nm;i]:::nde it Moneda de origen 31/12/2025 31/12/2024 311212025 3111202024
Grimoldi 8A Argentina Casa Matriz U$s 199973 127,245 7,807,145 5,607,177
Totales 199,873 127,245 7,807,145 5,607,177
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10. Activos y Pasivos por impuestos

UssS $
Activos por impuestos 31/12/20258 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024
Anticipo de renta 457,962 17,879,292
Anticipo de patrimonio 55,893 89,676 2,182,134 3,951,649
Anticipo ICOSA 685 26,760
Certificados de crédito 206,610 107,026 8,066,273 4,716,220
Anticipo IRAE importacion 7,391 - 288,561 -
IVA a favor - - - -
Resguardos de terceros 198,379 175,741 7,744,900 7,744,209
Totales 926,921 372,443 36,187,920 16,412,078

Uss $
Pasivos por impuestos 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024
IVA a pagar - - - -
Acreedores fiscales 458,405 12,554 17,896,575 553,221
TRAE a pagar 5,656 211,299 220,827 9,311,100
IRPF a pagar - - = -
I a pagar 718 - 28,042 -
Totales 464,779 223,853 18,145,444 9,864,321
11. Inventarios

Uss $
Corriente 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2015 31/12/2024
Materias primas - =
Mercaderia de reventa 1,157,835 1,106,753 45,203,024 48,770,179
Bolsas 4910 - 191,683 -
Importaciones en tramite 638,820 199,841 24,940,157 8,806,180
Provision Prod. Importado (6,250) - (243,995) -
Totales 1,795,314 1,306,594 70,090,869 57,576,360
UsS $

No corriente 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024

Mercaderia de reventa - -
Provisién por desvalorizacion - = .
Totales - ~ = .

La provisién por productos importados representa existencias de mercaderias recibidas y
registradas en inventario, cuya valoracion técnica y determinacion del costo se encuentra

pendiente de procesamiento.
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12. Bienes Intangibles

VALOR AL VALOR AL AMORTIZACIONES NETO
CUENTA COMIENZO | AUMENTOS| DISMINUCIONES | TRANSFERENCIAS| CIERRE DEL| ACUMULADAS |BAJAS DEL| DEL PERIODO| ACUMULADAS [RESULTANTE
PRINCIPAL DEL EJERCICIO PERIODO | AL COMIENZO | PERIODO ALCIERRE | PERIODO
DEL PERIODO DEL PERIODO | ACTUAL
ACTIVO NO CORRIENTE
Lic do sistemas y software en desarroll 816.703 544,076 (1.360.779)
Licenci de sistenas y soliware 1.360.77% 1,360,779 - - 340.195 340,195 1,020,584
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE| 816703 544.076 1.360.779 . . 340,195 340,195 1.020.584
13. Bienes de Uso
VALOR AL VALOR AL AMORTIZACIONES NETO
CUENTA COMIENZO | AUMENTOS|DISMINUCIONES| TRANSFERENCIAS|CIERRE DEL| ACUMULADAS (BAJAS DEL| DEL PERIODO | ACUMULADAS |RESULTANTE]
PRINCIPAL DEL EJERCICIO PERIODO | AL COMIENZO | PERIODO AL CIERRE | PERIODO
DEL PERIODO DEL PERIODO | ACTUAL
ACTIVQ NO CORRIENTE
Instalaciones 15.424.191 15.424.191 - - 438,032 438,032 14.986 159
Obras en Curso 15.424.191 (15.424.191)
TOTAL ACTIVO NG CORRIENTE ¥ 15.424.191 15,424,191 " - 438.032 438,032 14.986.159

14. Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar

Cuentas comerciales por pagar
Proweedores de plaza
Proveedores por importaciones
Proveedores del exterior
Anticipos de clientes
Documentos a pagar

Totales

Otras cucntas por pagar
Acreedores por cargas sociales
Sueldos y beneficios a pagar
Otras deudas diversas por pagar

Totales

UsS 3
31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024
669,948 77,003 26,155454 3,393,194
5,925 339,834 231,312 14,975,144
520 38,353 20,301 1,690,077
2,820 520 110,334 22,912
679,219 455,710 26,517,401 20,081,328
UsS $
31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024
10475 - 408,947 -
18,735 - 731,428 "
29,210 - 1,140,375 -

pedt
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Las cuentas por pagar comerciales y otras obligaciones similares no generan intereses. Las
deudas comerciales suelen tener un plazo de vencimiento que oscila entre 30 y 60 dias,
mientras que los sueldos y las obligaciones relacionadas con cargas sociales vencen al mes
siguiente de la generacion de la obligacion.

15. Provisiones

Uss §
31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024
Otras provisiones 171,614 - 6,699,972 -
Provisiones por beneficios alos empleados 16,074 - 627,526 -
Totales 187,687 - 7,327,498 -

Otras provisiones corresponden a provisiones por arrendamientos del local comercial,
fondo de promocion del local y por seguros a pagar por importaciones.

16.0tros Pasivos

Otros pasivos financieros Us$s 3

Corriente 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024
Otros préstamos financieros 1,279,284 1,194,084 49,944 520 52,618,495
Préstamos de partes relacionadas 1,564,716 4,892,614 61,088,085 215,597,916

Intereses a cobrar - o 5
Intereses a vencer

Totales 2,844,000 6,086,697 111,032,604 268,216,411
USS $
No corriente 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024

Préstamos bancarios - - =
Préstamos de partes relacionadas

Intereses a cobrar - 3 "
Intereses a vencer - - -

Totales - - - -
Otros pasivos no financieros UsS $

No corriente 2025 2024 2025 2024
Pasivo por arrendamientos 1,046,362 - 40,851,005 -
Totales 1,046,362 - 40,851,005 -

17. Patrimonio

17.1 Capital Social

El capital autorizado asciende a la suma de $ 400.000, dividido en 400.000 acciones
ordinarias al portador de $1 v/n cada una. A la fecha, se encuentran integrados $ 400.000.
Cada accion otorga el derecho a un voto en la Asamblea.

Actualmente el 100% de las acciones de Grimuru SA, son de propiedad de la empresa
Grimoldi SA, constituida en Argentina.
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17.2 Reserva legal y resultados acumulados

La reserva legal es un fondo de reserva constituido en cumplimiento del articulo 93 de la
Ley N.° 16.060 de Sociedades Comerciales, que establece la obligacion de destinar no
menos del 5% de las utilidades netas que surjan del Estado de Resultados Financiero del
ejercicio para su formacion, hasta alcanzar el 20% del capital integrado.

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025 no se constituyd reserva legal,

dado que la misma ya se encuentra en el tope del 20% legalmente exigido.

18. Gastos de Administracion

Remuneraciones y cargas sociales
Comisiones por ventas
Promocion y publicidad
Honorarios profesionales
Deudores incobrables
Acrendamientos

Depreciaciones y amortizaciones
Impuestos

Gastos de venta

Seguros

Gastos oficina

Otros gastos

Totales

19. Otros Ingresos y Gastos

Otros ingresos

Resultado por venta PPE
Otros ingresos
Totales

Otros gastos

Donagciones
Otros pastos
Totales

UsS
31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024
. (52,739) (2,324,014)
{1,398,465) (392,324) (54,597,487) (17,288,155)
{1,398,465) (445,064) (54,597,487) (19,612,169)
UsS
31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024
908 106 35,453 4,674
908 106 35,453 4,674
USS
31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024
(52) = (2,313)
p (52) 3 (2,313)
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20. Ingresos y Costos Financieros

Ingresos finacieros
Intereses ganados

Otros ingresos financieros
Totales

Costos finacieros
Intereses perdides
Gastos bancarios

Otros costos financieros
Totales

21. Diferencias de cambio

Diferencia de cambio ganada
Diferencia de cambio perdida
Totales

UsSs $
31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024
8,764 52,921 342,155 2,332,018
9390 . 366,600 2
18,154 52,921 708,754 2,332,018
UsS s
31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024
(241,982) (256,893) (9,447,201) (11,320,267)
(10,542) (8,662) (411,585) (381,701}
(252,524) (265,555) (9,858,786) (11,701,968)
Uss $
31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024
529,315 274,055 20,664,970 12,076,501
(731,428) - (28,555,675) -
(202,113) 274,055 (7,890,705) 12,076,501
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Montevideo, Uruguay, 29 de Enero 2026

GRIMOLDI S.A.

C.U.L.T 30-5007B8129-3

Domicilio Legal: Florida 253, 8° “C",

Ciudad Autéonoma de Buenos Aires

Presente
Ref.: Punto 10 del art. 3,
capitulo lll, Titulo IV de las
normas de la CNV

De nuestra consideracion:

De acuerdo con el pedido que oportunamente nos
efectuaran, y para dar cumplimiento a lo estipulado por la Comision Nacional de Valores
(la “CNV”) en el punto 10 del art. 3, capitulo | I, Titulo IV de las normas de la CNV,
hemos procedido a realizar una conciliacién entre las normas internacionales de
Informacion financiera (NIIF) y las normas locales utilizadas para la confeccién de los
estados contables de Grimuru Sociedad Anénima.

En virtud de ello y a los efectos de que Grimoldi S. A. prepare sus estados contables de
acuerdo con las NIIF, la sociedad ha preparado la siguiente conciliacion:

En $ Arg.
Patrimonio neto al 31 de Diciembre de 2025 segun
Estado de Situacion Patrimonial preparado de acuerdo
a normas contables vigentes en Uruguay,
convertidos a Pesos Argentinos 7.090.083.004
Ajustes NIIF: -
Patrimonio Neto al 31 de Diciembre de 2025 segun NIIF 7.090.083.004
Ganancia (Pérdida) neto al 31 de Diciembre de 2025 segun
Estado de Resultados preparado de acuerdo
a normas contables vigentes en Uruguay
convertidos a Pesos Argentinos 2.226.841.109
Ajustes NIIF: -
Ganancia (pérdida) al 31 de Diciembre de 2025 segun NIIF 2.226.841.109

Sin otro particular, saludamos a Uds. muy atentamente.

Alberto I. Grimoldi
Presidente
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