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Estados Financieros al 31 de diciembre de 2025
Correspondientes al ejercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre de 2025 presentados en
forma comparativa con el ejercicio anterior
(Expresado en miles de pesos)

Denominacién: Camuzzi Gas Pampeana S.A.
Domicilio Legal: Av. Alicia M. de Justo 240 — 3° piso - Capital Federal
Actividad principal: Prestacion del servicio publico de distribucion de gas natural

Fechas de inscripcion en el Registro Publico de Comercio:
e Del Estatuto o Contrato Social: 1° de diciembre de 1992
¢ De las modificaciones (ultima): 24 de agosto de 2022

No. de inscripcién en la Inspecciéon General de Justicia: 11.674
Fecha de vencimiento del Estatuto o Contrato Social: 1° de diciembre de 2091

Denominacion de la sociedad controlante: Sodigas Pampeana S.A.
Domicilio Legal: Av. Alicia M. de Justo 240 — 3° Piso — Capital Federal
Actividad principal: Inversion y Asesoramiento Integral

Participacion en el patrimonio y en los votos: 85,952096%

COMPOSICION DEL CAPITAL

. No. de votos que Suscripto /
Cantidad de . .
. Tipo de acciones que otorga c/u de las Integrado
acciones que . .
representan representan acciones que (expresado en miles
representan de pesos)
169.973.335 Ordinarias Escriturales Clase A 1 169.973
132.853.609 Ordinarias Escriturales Clase B 1 132.854
30.454.105 Ordinarias Escriturales Clase C 1 30.454
333.281.049 333.281
Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socia)
Martin Del Rio C.P.CE.CABA.T°1F°17 Jaime Barba

por Comisién Fiscalizadora Presidente
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Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 presentado en forma comparativa
(Expresado en miles de pesos)

Nota 31.12.25 31.12.24
ACTIVO
Activo No Corriente
Propiedades, planta y equipo 6 410.143.267 416.271.985
Activos intangibles 7 23.487.862 24.943.297
Otros créditos 9 1.136.882 980.887
Total del Activo No Corriente 434.768.011 442.196.169
Activo Corriente
Materiales 8 9.384.142 9.695.100
Otros créditos 9 1.094.643 3.311.919
Cuentas por cobrar comerciales 10 163.400.702 106.823.173
Inversiones financieras a valor razonable 11 32.184.971 27
Efectivo y equivalentes de efectivo 12 17.435.362 10.537.795
Total del Activo Corriente 223.499.820 130.368.014
Total del Activo 658.267.831 572.564.183
Patrimonio
Capital y reservas atribuibles a los accionistas
Acciones comunes 333.281 333.281
Ajuste integral de capital social 134.912.348 134.912.348
Reserva legal 25.068.338 13.344.223
Reserva voluntaria para futuros dividendos 20.649.740 -
Resultados acumulados 26.021.224 145.218.050
Total del Patrimonio 206.984.931 293.807.902
PASIVO
Pasivo No Corriente
Pasivo por impuesto diferido 14 95.023.468 104.812.546
Préstamos 16 100.749.829 -
Otros pasivos 15 426.710 28.017
Remuneraciones y cargas sociales 18 70.043 156.187
Total del Pasivo No Corriente 196.270.050 104.996.750
Pasivo Corriente
Préstamos 16 68.318.717 31.260.109
Otros pasivos 15 10.037.054 2.652.754
Impuesto a las ganancias a pagar 25 86.964 26.620.116
Deudas fiscales 17 12.712.284 8.630.571
Remuneraciones y cargas sociales 18 14.387.685 11.624.370
Provisiones para juicios 19 452.736 226.519
Cuentas por pagar comerciales 20 149.017.410 92.745.092
Total del Pasivo Corriente 255.012.850 173.759.531
Total del Pasivo 451.282.900 278.756.281
Total del Pasivo y del Patrimonio 658.267.831 572.564.183

Las notas que se acompafian son parte integrante de los estados financieros.

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socia)
Martin Del Rio C.P.CE.CABA. T°1F°17 Jaime Barba
por Comisién Fiscalizadora Paula Veronica Aniasi Presidente
Contadora Publica (U.N.L.P.)
C.P.C.EE.C.AB.A. T° 364 F° 121
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Estado de Resultados Integrales

Por los ejercicios econdmicos finalizados el 31 de diciembre de 2025 y 2024

(Expresado en miles de pesos)

Por los ejercicios
econdémicos finalizados al

Nota 31.12.25 31.12.24
Ingresos 21 568.030.080 524.993.924
Ingresos por subsidios 178.960.171 164.756.845
Costo de explotacion 221 (577.175.999)  (504.751.772)
Resultado bruto 169.814.252 184.998.997
Gastos de comercializacion 22.2 (51.277.351) (49.058.083)
Gastos de administracion 22.3 (52.603.352) (49.949.478)
Otros ingresos operativos 23 607.002 1.288.108
Otros egresos operativos 23 (116.151) (45.626)
Recupero desvalorizacion Propiedades, planta y equipo y Activos 27
intangibles ’ - 224.827.943
Resultado operativo 66.424.400 312.061.861
Ingresos financieros 24 12.668.897 11.255.924
Gastos financieros 24 (54.202.294) (24.619.889)
Diferencia de cambio neta 24 (10.622.336) (3.263.325)
Resultado por exposicion monetaria 24 17.018.024 (497.551)
Resultados financieros netos (35.137.709) (17.124.841)
Resultado antes del impuesto a las ganancias 31.286.691 294.937.020
Impuesto a las ganancias 25 (5.265.467) (60.454.722)
Resultado integral del ejercicio 26.021.224 234.482.298
Promedio ponderado de acciones emitidas 333.281 333.281
Por los ejercicios
econémicos finalizados al
31.12.25 31.12.24
Resultado basico y diluido por accion atribuible a los 26 78 0759 703 5574

accionistas de la Sociedad

Las notas que se acompafian son parte integrante de los estados financieros.

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socia)

Martin Del Rio
por Comisién Fiscalizadora

C.P.CE.CABA.T°1F°17
Paula Verdnica Aniasi
Contadora Publica (U.N.L.P.)
C.P.C.EE.C.AB.A. T° 364 F° 121
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Jaime Barba
Presidente
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Estado de Cambios en el Patrimonio
Por los ejercicios econdmicos finalizados el 31 de diciembre de 2025 y 2024
(expresado en miles de pesos)

APORTES DE LOS PROPIETARIOS RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva
Capital Ajuste integral de Reserva faculft::m: Para  Resultados Total
social capital social legal distri ] acumulados patrimonio
istribucion de
dividendos
Saldos al 1 de enero de 2024 333.281 134.912.348  13.344.223 - (16.952.528) 131.637.324

Resolucion de Directorio N°446 del 23.12.2024:
-Distribucién anticipada de dividendos - - - - (72.311.720) (72.311.720)

234.482.298 234.482.298
145.218.050 293.807.902

Resultado integral del ejercicio — Ganancia - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2024 333.281 134.912.348  13.344.223

Resolucién de Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria
N°116 del 16.04.2025:

-Reserva legal - - 11.724.115 - (11.724.115) -
-Reserva facultativa para futura distribucion de dividendos - - - 133.493.935 (133.493.935) -
Resolucién de Directorio N°451 del 16.05.2025:
-Pago de dividendos - - - (69.689.195) - (69.689.195)
Resolucion de Directorio N°456 del 22.12.2025:
-Pago de dividendos - - - (43.155.000) - (43.155.000)

Resultado integral del ejercicio — Ganancia - - - - 26.021.224  26.021.224
Saldos al 31 de diciembre de 2025 333.281 134.912.348  25.068.338 20.649.740 26.021.224 206.984.931

Las notas que se acompafan son parte integrante de los estados financieros.

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socia)
Martin Del Rio C.P.CECABA.T°1F°17 Jaime Barba
por Comision Fiscalizadora Paula Veronica Aniasi Presidente
Contadora Publica (U.N.L.P)
C.P.C.EE.C.AB.A. T°364 F° 121

4
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Estado de Flujos de Efectivo
Por los ejercicios econdmicos finalizados el 31 de diciembre de 2025 y 2024
(expresado en miles de pesos)

Nota 31.12.25 31.12.24

CAUSAS DE VARIACION DEL EFECTIVO

Flujo de efectivo de las actividades operativas:

Resultado integral del ejercicio 26.021.224 234.482.298
Ajuste para arribar al flujo neto de efectivo provenientes de las

actividades operativas:

Impuesto a las ganancias 25 5.265.467 60.454.722

Depreciaciones de propiedades, planta y equipo 6 30.300.247 16.989.932
Amortizacion de activos intangibles 7 4.170.923 1.277.845
Bajas de propiedades, planta y equipo 6 200.280 8.809.054
Recupero desvalorizacion PP&E 6 - (220.137.404)
Recupero desvalorizacion activos intangibles 7 - (4.690.539)
Desvalorizaciéon de materiales PP&E 2211 268.933 -
Resultado por exposicion monetaria 24 (17.018.024) 497.551
Ingresos financieros 24 (12.668.897) (11.255.924)
Gastos financieros 24 54.202.294 24.619.889
Diferencia de cambio 24 10.622.336 3.263.325
Variacion de provision para pérdidas esperadas 10 1.172.340 741.144
Variacion de provisiones para juicios 286.674 237.696
Cambios en activos y pasivos operativos:

Variacioén de cuentas por cobrar comerciales (98.713.802)  (124.258.892)
Variacion de otros créditos 9.425.525 4.893.667
Variacion de materiales 104.686 (2.855.075)
Variacion de cuentas por pagar comerciales 91.167.420 35.810.357
Variacion de remuneraciones y cargas sociales 6.018.613 7.723.967
Variacion de deudas fiscales (34.309.643) 9.755.457
Variacion de otros pasivos 821.090 403.473
Juicios pagados (6.132) (15.279)
Intereses cobrados 4.887.364 5.675.246
Impuesto a las ganancias pagado (10.228.566) -
Flujo neto de efectivo generado por las actividades operativas 71.990.352 52.422.510
Actividades de inversion

Altas de propiedad, planta y equipo 6 (20.022.371) (21.933.357)
Altas de activos intangibles 7 (1.855.669) (1.883.534)
Adquisicion de titulos (32.184.950) -
Variacion de inversiones 18.576.890 (5.166.654)

Flujo neto de efectivo (utilizado en ) las actividades de inversion (35.486.100) (28.983.545)

Actividades de financiacion

Obligaciones negociables 74.252.500 -
Cargos diferidos (1.100.171) -
Préstamos 43.650.000 2.630.971
Adelantos en cuenta corriente 21.504.765 30.084.023
Cancelacion de intereses Obligaciones negociables (3.630.943) -
Cancelacion de adelantos en cuenta corriente (22.869.137) -
Cancelacion de intereses Cauciones (7.207.642) -
Cancelacion intereses adelantos en cuenta corriente (15.673.569) (80.010)
Cancelacion de préstamos - (2.630.971)
Dividendos pagados (106.723.885) (70.943.221)

Flujo neto de efectivo (utilizado en ) las actividades de

fin e an (17.798.082)  (40.939.208)

Aumento / (Disminucion) neta del efectivo y equivalentes de 18.706.170 (17.500.243)

efectivo
Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socia)
Martin Del Rio C.P.CECABA.T°1F°17 Jaime Barba
por Comisién Fiscalizadora Paula Veronica Aniasi Presidente

Contadora Publica (U.N.L.P.)
C.P.C.E.C.AB.A. T°364 F° 121
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CL cAMUZZI GAS PAMPEANAS.A.

Estado de Flujos de Efectivo
Por los ejercicios econémicos finalizados el 31 de diciembre de 2025 y 2024
(expresado en miles de pesos)

Nota 31.12.25 31.12.24

Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del ejercicio 10.537.795 34.450.874
Aumento / (Disminucion) neta del efectivo y equivalente de efectivo 18.706.170 (17.500.243)
Resultado por exposicion monetaria (18.547.869) (14.345.048)
Efecto por diferencia de cambio y resultados financieros 6.739.266 7.932.212
Efectivo y equivalente de efectivo al cierre del ejercicio 17.435.362 10.537.795
Operaciones que no generan aumento ni disminucion de efectivo

,;\Iat:iig; propiedades, plantas y equipo financiados por terceros (otros 6 (459.222) (81.619)
Altas netas de propiedades, plantas y equipo impagas 6 (3.111.913) (2.615.681)
Intereses activados 6 (840.964) -
Altas netas de activos intangibles impagas 7 (859.819) (17.266)
Dividendos a disposicion (Otros pasivos) 15 (6.120.310) (1.368.499)

Las notas que se acompafan son parte integrante de los estados financieros.

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socia)
Martin Del Rio C.P.CE.CABA.T°1F°17 Jaime Barba
por Comisién Fiscalizadora Paula Veronica Aniasi Presidente
Contadora Publica (U.N.L.P.)
C.P.C.EE.C.AB.A. T°364 F° 121
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Notas a los Estados Financieros
(expresado en miles de pesos)

Nota 1 | Informacién general

a) Constitucion de la Sociedad

El Poder Ejecutivo Nacional (“PEN”), a través del Decreto N° 2252/92 otorgé la licencia para
la prestacion del servicio publico de distribucion de gas (la “Licencia”’) a Camuzzi Gas Pampeana
S.A. (la “Sociedad”), la que se llevaria a cabo mediante la operacién de los bienes transferidos por
Gas del Estado Sociedad del Estado.

La Sociedad posee una licencia exclusiva para distribuir gas natural en la provincia de La
Pampa y en parte de la provincia de Buenos Aires. El plazo de la licencia es de 35 afios a contar
desde el 28 de diciembre de 1992, que pueden prorrogarse por veinte mas (modificado Ley 27.742),
siempre que la Sociedad de cumplimiento en lo sustancial a las obligaciones impuestas por la
mencionada licencia.

La Sociedad inici6 sus operaciones de distribucion de gas natural el 28 de diciembre de
1992 en el marco de la privatizacion de Gas del Estado. La privatizacién de Gas del Estado consistio
en la creacion de dos empresas de transporte y ocho empresas distribuidoras de gas natural, entre
las que se encuentra la Sociedad.

La Sociedad recibe gas natural de productores del sur y del oeste de la Argentina. El gas
natural recibido por la Sociedad es transportado principalmente a través de los gasoductos
troncales, operados por TGS y TGN.

Una porcién importante de los activos de la Sociedad la constituyen los “Activos Esenciales
para la Prestacion del Servicio”, y por ello la Sociedad esta obligada a identificarlos y conservarlos,
de acuerdo con las normas definidas en la Licencia y, al finalizar la misma, se deberan transferir los
mismos al Estado o a un tercero que éste designe, libres de cargas y gravamenes. En ese momento
la Sociedad tendra derecho a cobrar el menor valor entre (i) el valor de libros, obtenido sobre la
base del importe pagado al Estado Nacional y el costo original de las inversiones realizadas,
llevadas en dolares estadounidenses y ajustadas por el indice de precios al productor de EEUU,
neto de la depreciacion acumulada, y (ii) el importe resultante de una nueva licitacion, neto de gastos
e impuestos.

Los presentes estados financieros han sido aprobados para su emision por el Directorio de
la Sociedad el 10 de marzo de 2026.

b) Marco Regulatorio
b.i) Aspectos generales

La Ley 24.076 (la “Ley de Gas Natural”’) y el Dto. 2252/92 establecen el marco regulatorio
aplicable al servicio publico de distribucion que presta la Sociedad. Dichas normas definen, entre
otros aspectos, los niveles de calidad que deben cumplirse, las inversiones obligatorias y el régimen
tarifario aplicable para la prestacion del servicio de distribucion de gas.

A continuacion, se detallan los hechos y resoluciones mas recientes y que impactan en el
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025.

-Emergencia del sector energético: Mediante el Dto.1023/2024 se prorrogo la
emergencia del Sector Energético declarada por el Dto. N° 55/2023, hasta el 09.07.2025, y luego
por el Dto. 370/2025 publicado en junio 2025 se establecié una nueva prorroga hasta el 09.07.2026.

Inicialado a efectos de su identificacion Véase nuestro informe de fecha Jaime Barba
con nuestro informe de fecha 10 de marzo de 2026 Presidente
10 de marzo de 2026 PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
Martin Del Rio

por Comision Fiscalizadora
(Socia)

C.P.CECABA. T°1F°17

7
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Notas a los Estados Financieros
(expresado en miles de pesos)

-Marco legal e institucional del sector: el Dt0.370/2025 resolvié prorrogar la intervencion
del Ente Nacional Regulador de la Electricidad (ENRE) y del Ente Nacional Regulador del Gas
(ENARGAS) hasta el 9 de julio de 2026 o hasta que se encuentre constituido y en funcionamiento
y designados los miembros del Directorio del Ente Nacional Regulador del Gas y la Electricidad.

A través del Dto. 371/2025 del 30.05.2025 se designé a la SECRETARIA DE ENERGIA
para actuar como Autoridad de Aplicacion de las leyes que regulan el ejercicio de las actividades
en materia energética y ejercer el rol de autoridad concedente en las concesiones y habilitaciones
previstas en dichas leyes cuando fuere necesario introducir modificaciones a los contratos o
licencias en materia tarifaria.

Por Dto. 452/2025 se constituyd el Ente Nacional Regulador del Gas y la Electricidad, el
que funcionara en el ambito de la SECRETARIA DE ENERGIA vy llevara a cabo todas las medidas
necesarias para cumplir las misiones y funciones asignadas por las Leyes Nros. 24.076 y 24.065 al
ENARGAS y al ENRE. Debera comenzar a funcionar dentro de los 180 dias corridos desde la
publicacion en el Boletin Oficial (BO).

Mediante Dt0.451/2025 del 07.07.2025 se aprobé el Texto Ordenado de la Ley 24.076, a
los fines de incorporar en su texto las cuestiones vinculadas con la constitucion del Ente Nacional
Regulador del Gas y la Electricidad.

-Licencia de Distribucion: Mediante la Res. ENARGAS 236/2025 del 23.04.2025, se
convocO a Audiencia Publica N° 107 celebrada el 20.05.2025, para atender las solicitudes de
prorroga de la licencia presentadas por LITORAL GAS S.A., METROGAS S.A. y CAMUZZ| GAS
PAMPEANA S.A. El 27.06.2025 el ENARGAS emiti6 el Informe F-2025-69691085-APN-
GAL#ENARGAS através del cual propuso a la Secretaria de Energia la renovacion de la habilitacién
de CGP.A la fecha de los presentes estados financieros se encuentra pendiente de resolucion por
el poder concedente la confirmacion de dicha prérroga.

b.ii) Tarifas

Se detallan los hechos relevantes generados en el afio 2025 relacionados a la estructura
tarifaria.

-Revision Quinquenal de Tarifas (RQT) :En el marco del procedimiento de RQT iniciado en
el afio 2024, el ENARGAS efectué requerimientos informativos vinculados con (i) Atencion
Comercial, (ii) Base de Capital, (iii) Estados Contables, (iv) Sistema para la prestacion del servicio,
(v) Organigrama y Remuneraciones, (vi) Plan de Inversiones, (vii) Proyeccion de Gastos, (viii)
Proyeccion de gastos para incorporacion de personal, (ix) Demanda, cuya informacién ha sido
presentada por Camuzzi en tiempo y forma.

Con la emision de la Resolucion 16/2025 ENARGAS del 13.01.2025 se convocd a
Audiencia Publica N.° 106 para el 06.02.2025 con el objeto de poner a consideracion: 1) Revision
Quinquenal de Tarifas de transporte y distribucion de gas; 2) Metodologia de ajuste periédico de las
tarifas de transporte y distribucion de gas; 3) Modificacion del Reglamento de Servicio de
Distribucion con relacién a los conceptos vinculados a la facultad de corte de servicio por falta de
pago. En dicha Audiencia la Sociedad solicité para el afo 2025 un incremento tarifario del 45,8 % y
se actualice la tarifa de distribucién con una periodicidad mensual, a fin de permitir que los aumentos
tarifarios sean acordes al incremento de los costos. Con fecha 31.03.2025 a través de la RESOL-
2025-182-APN-DIRECTORIO#ENARGAS el ENARGAS declard la validez de la Audiencia Publica
N° 106.

A través de la Res. ENARGAS 262/2025 del 30.04.2025, (i) se aprobaron los cuadros
tarifarios resultantes del proceso de RQT de CGP con un incremento del 23,56% a partir del
01.05.2025 y cuyo ajuste se hara efectivo en 31 cuotas mensuales y consecutivas, (ii) se elevo a la
SE las consideraciones a fin de evaluar la metodologia del ajuste periddico de tarifas, considerando
que la combinacion en partes iguales de IPC e IPIM es adecuada y sostiene los principios de
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gradualidad y previsibilidad (iii) se establecié asimismo un plan de inversiones obligatorio para el
quinquenio que asciende a $ 93.817 MM a moneda de junio 2024 y (iv) se modifico la estructura
tarifaria, adicionando un nuevo tipo de usuario residencial para consumos maximos denominado
R4.

-Subsidios y Compensaciones: Mediante la Res. SE N°24 del 31.01.2025 se resolvio (i)
Unificar los mecanismos de compensacion por subsidios que impliquen bonificaciones sobre el
precio Punto de Ingreso al Sistema de Transporte (PIST) incluyendo, sin limitacion, la Tarifa Social,
asi como las compensaciones por beneficios a Clubes de Barrio y EPB. Los montos a compensar
se descontaran de las sumas a abonar por las distribuidoras a sus proveedores y seran
compensadas directamente a estos ultimos a través de la SE, y (ii) Derogar a partir del 01.02.2025
la Res MINEM. N° 508/2017.

A través de la Res. ENARGAS 125/2025 publicada en el BO el 06.03.2025 se establecio la
adecuacion procedimental de presentacion de informacion respecto de la metodologia que
establecié un mecanismo de compensaciones unificado.

Por medio de la Res. Ministerio de Economia (MEC) 218/2025 publicada en el BO el
26.05.2025 se aprobaron los lineamientos y la metodologia basica - PROCEDIMIENTO PARA LA
REVISION DE LA CATEGORIZACION ASIGNADA EN EL REGISTRO DE ACCESO A LOS
SUBSIDIOS A LA ENERGIA (RASE)- para realizar el analisis y la evaluacién de las solicitudes de
revision del nivel de subsidio asignado en el RASE para todo usuario que inicie el tramite por medio
de la plataforma Tramites a Distancia (TAD).

Mediante Res. MEC 219/2025 publicada el 26.05.2025 se instruyé a la SUBSECRETARIA
DE TRANSICION Y PLANEAMIENTO ENERGETICO la conformacién del Registro Unico de
beneficiarios especiales del Régimen de Zona Fria, aplique el criterio por el cual los usuarios que
detenten la titularidad o registro de mas de un medidor solo podran acceder a los cuadros tarifarios
diferenciales generales de acuerdo a las pautas establecidas en la Ley N° 27.637, sin aplicacion de
las excepciones derivadas de los criterios de elegibilidad enumerados en el Articulo 4° de la citada
Ley.

Por disposicion de la Subsecretaria de Transicion y Planeamiento Energético (SSTYPE)
publicada en el BO el 02.06.2025 : (i) Se aprobd la “Metodologia para la identificacion de suministros
energéticos” y (ii) se encomendé a la SUBSECRETARIA DE INNOVACION que arbitre los medios
necesarios para la aplicacion de la georreferenciacion efectuada, a fin de que identifique a los
usuarios incorporados en el RASE que se encuentran dentro de urbanizaciones cerradas del Gran
Buenos Aires, y en el barrio de Puerto Madero de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, y los incluya
dentro del Nivel 1 (Mayores Ingresos). El Dto. 370/2025 prorrog6 hasta el 09.07.2026 el Periodo de
Transicion hacia Subsidios Energéticos Focalizados establecido en el articulo 2° del Dto. N°
465/2024.

El 26.06.2025 se publicé en el BO la Res. MEC 276/2025 a través de la cual se fijaron
nuevos lineamientos en materia de subsidios energéticos correspondientes a las entidades
comprendidas en la Ley N° 27.098 (Clubes de barrio).

Mediante el Dto. 943/2025 se dispuso la Unificacién de los subsidios energéticos
nacionales, definiendo entre otras cuestiones las siguientes:

e Creacion del régimen de SUBSIDIOS ENERGETICOS FOCALIZADOS (SEF).

¢ Se elimina la segmentacion en 3 niveles de ingresos (Dto. 332/22).

e Se establece una unica categoria de beneficiarios.

e Creacion del REGISTRO DE SUBSIDIOS ENERGETICOS FOCALIZADOS (ReSEF).
¢ Se mantienen los bloques vigentes (Res. 686/22 y 91/24).

e Se extienden a usuarios de gas propano indiluido por redes.

e Excesos sobre el consumo base no reciben subsidio.
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e Se elimina la Tarifa Social Federal de Gas.

e Se deroga el Dto. 332/22.

e Se da por finalizado el Periodo de Transicion iniciado en 2024.
e Subsidios aplican solo sobre el gas del Plan Gas.Ar (PAU).

-Fondo Fiduciario:
Durante el afio, se establecieron sucesivos aumentos del recargo previsto en el articulo 75
de la Ley 25.565, segun se detalla en el siguiente cuadro:

Res. MEC Fecha % |Res.ENARGAS
MEC 356/2025 01-04-2025 [6.0%| 194/2025
MEC 718/2025 02-06-2025 [6.2%| 338/2025
MEC 880/2025 02-07-2025 [6.4%| 444/2025
MEC 1090/2025 31-07-2025 [6.6%| 560/2025
MEC 1253/2025 27-08-2025 [6.8%| 612/2025
MEC 1448/2025 26-09-2025 [7.0%| 742/2025
MEC 1698/2025 29-10-2025 [7.2%| 832/2025
MEC 1909/2025 26-11-2025 |7.5%| 927/2025

-Gas PIST:

A través de distintas resoluciones emitidas periddicamente, la Secretaria de Energia ha
determinado las variaciones del precio de Gas PIST, y el efecto del tipo de cambio, seguin se expone
a continuacion:

Mes Variacion
ene-25 1.9%
feb-25 2.2%
mar-25 1.8%
abr-25 1.0%
may-25 3.2%
jun-25 1.9%
jul-25 2.8%
ago-25 1.2%
sept-25 0.6%
oct-25 8.1%
nov-25 3.6%

dic-25 3.5%

La variaciéon contempla la modificaciéon del precio en USD/MBTU vy el efecto del tipo de cambio.

Mediante Res. SE 606/2025 se establecieron adecuaciones al Plan Gas.Ar aplicables s6lo
para aquellos Productores que adhieran a las mismas. El objetivo central de dicha resolucion es
eliminar la intermediacion de ENARSA en los contratos del Plan Gas.Ar, promoviendo la
contratacion directa entre productores y (i) Distribuidoras/subdistribuidoras de gas, (ii) generadores
eléctricos y (iii) CAMMESA, retornando asi a los principios del marco regulatorio de la Ley 24.076
(libre contratacion y precio formado por oferta y demanda). Con fecha 09.02.2026 se publico en el
BO la Res SE 36/2026 que introduce ajustes al procedimiento de adhesion a la Resolucién SE
606/2025, vinculada al Plan Gas.Ar/ Plan Gar.Ar (2023-2028). La medida amplia plazos, habilita un
nuevo canal para presentar adhesiones y aclara el momento en que se aplicaran las nuevas
condiciones. El nuevo plazo para adherir vence el 5 de marzo de 2026.
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-Determinacion de las Diferencias Diarias acumuladas (DDA): Mediante Res.
ENARGAS 559/2025 se aprobo el Procedimiento General de Calculo y Determinacion de las DDA,
comprensivo de las adquisiciones y ventas del gas, producidas a partir del 01.01.2024, siendo el
primer periodo de andlisis desde esa fecha hasta el 30.04.2025, cuyos resultados seran reconocidos
en los cuadros tarifarios que se emitan a partir del siguiente periodo estival 2025-2026. Los periodos
subsiguientes se analizaran de forma tal que los resultados puedan ser aplicados en los cuadros
tarifarios que se emitan en el correspondiente periodo estacional.

La Res. ENARGAS 728/25 traslado a los cuadros tarifarios con vigencia a partir del 01.10.25
las DDA a devolver a los usuarios, correspondientes al periodo enero 2024 a abril 2025.

-Tarifa de Distribucion: En el periodo enero-abril 2025 se recibieron ajustes mensuales a
la tarifa de distribucion vinculados a la revision tarifaria transitoria, que determinaron, en promedio,
la siguiente evolucion:

ene-25 feb-25 mar-25 abr-25
Variacion mensual 2.50% 1.50% 1.70% 2.50%

Una vez implementada la RQT, la conjuncién de la cuota mensual derivada de la misma,
mas el ajuste determinado a cada mes, arribaron, en promedio, a las siguientes variaciones:

may-25 jun-25 jul-25 ago-25 ) oct-25 nov-25 dic-25
Variacién mensual 3.00% 4.24% 1.56% 2.74% 3.59% 3.70% 4.08% 2.69%

Estas variaciones mensuales determinaron un incremento anual promedio en la tarifa de
distribucién del 39,48%.

Con fecha 29.12.2025, 29.01.2026 y 27.02.2026 mediante las Res. ENARGAS 1014/2025,
43/2026 y 88/2026 se aprobaron los cuadros tarifarios aplicables por la Distribuidora a partir de
enero 2026, febrero 2026 y marzo 2026 habiéndose otorgado un ajuste del 3,02%, 3,89 % y 3,44%,
respectivamente.

b.iii) Contexto econémico en que opera la Sociedad

La Sociedad operd en un contexto econémico complejo, cuyas principales variables han
tenido una fuerte volatilidad, tanto en el ambito nacional como internacional.

Los principales indicadores en nuestro pais fueron:

e Tras meses de crecimiento, en noviembre de 2025, el estimador mensual de actividad
economica (EMAE) registré una caida de 0,3% en la comparacion interanual, registrando
en el periodo enero-noviembre una suba del 4,5% respecto del afio anterior. En diciembre
del 2024 este indicador habia registrado una suba de 5,5% en la comparacion interanual.

e Lainflacion acumulada entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2025 alcanzo6 el 31,5%
(IPC), mientras que en 2024 la misma variable acumul6 una variacion del 117,7%

e Entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2025, el peso se deprecio frente al dolar
estadounidense, pasando de 1.032 $/US$ al inicio del ejercicio a 1.455 $/US$ al cierre del
ejercicio.

Desde el 10 de diciembre de 2023, con la asunciéon del nuevo gobierno nacional, se
implement6 un programa de reformas estructurales orientado a la desregulacion econdémica, la
liberalizacion de mercados, la flexibilizacion del régimen cambiario y la correccion de los
desequilibrios fiscales y monetarios. En este marco, en abril de 2025 se concreté un acuerdo con el
Fondo Monetario Internacional (FMI) por USD 20.000 millones, complementado por otros
financiamientos internacionales, lo que permitid fortalecer las reservas del Banco Central de la
Republica Argentina (BCRA) y respaldar el proceso de estabilizacion macroeconémica.
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En ese contexto, el BCRA avanzé en la eliminacion del esquema de “délar blend” y en el
levantamiento progresivo de la mayoria de las restricciones cambiarias, habilitando el giro de
utilidades al exterior, ampliando los plazos para el pago de importaciones y facilitando el acceso a
divisas para MiPyMEs y sectores productivos. Paralelamente, se instauré un régimen de flotacion
administrada con bandas mdviles. En una primera etapa, las bandas se ajustaron mediante un
mecanismo nominal preestablecido; posteriormente, hacia el tramo final de 2025, el esquema fue
modificado y los limites comenzaron a actualizarse en funcién del indice de Precios al Consumidor
(IPC), con el objetivo de preservar el tipo de cambio real y evitar atrasos cambiarios. Al 31 de
diciembre de 2025 las bandas cambiarias se ubicaron en 916 $/US$ y 1.526 $/USS$.

Hacia el segundo semestre de 2025, la economia transité una etapa de desaceleracion
inflacionaria y moderacion de la actividad. La inflacion interanual mostré una reduccion significativa
respecto de periodos previos, mientras que el crecimiento econémico evidencid una menor
dinamica del consumo y una recomposicion gradual de las importaciones. En este contexto, el
superavit comercial se redujo en comparacion con el afio anterior y el escenario financiero presenté
episodios de volatilidad, con impacto sobre las reservas internacionales y un riesgo pais elevado.
No obstante, al 31 de diciembre de 2025, la brecha cambiaria se mantuvo relativamente acotada,
en parte como resultado del esquema de bandas y de la intervencién regulatoria del BCRA.

En materia de politica monetaria, el Banco Central sostuvo hasta el cierre de 2025 una
postura contractiva, basada en el control de los agregados monetarios, el compromiso de no
financiar el déficit fiscal y la decision de no remunerar pasivos monetarios, con el objetivo de
consolidar el proceso de desinflacion y fortalecer la confianza en la moneda local. Estas medidas
se complementaron con una estrategia fiscal de ancla nominal, alineada con los compromisos
asumidos en el programa con el FMI.

Finalmente, el acuerdo de estabilizacién cambiaria anunciado el 20 de octubre de 2025
entre la Argentina y el Departamento del Tesoro de los Estados Unidos, por hasta USD 20.000
millones, se mantuvo vigente al cierre del afio como un instrumento de respaldo externo, destinado
a fortalecer la liquidez internacional, ampliar el margen de maniobra frente a episodios de volatilidad
cambiaria y contribuir a la estabilidad macroecondémica y al proceso de desinflacion.

La Direccion de la Sociedad monitorea permanentemente la evoluciéon de las variables que
afectan su negocio, para definir su curso de accién e identificar los potenciales impactos sobre su
situacion patrimonial y financiera.

Los estados financieros de la Sociedad deben ser leidos a la luz de estas circunstancias.

c) Compromisos de Suspension y Desistimiento en el marco del Acuerdo Transitorio de
Renegociacion Contractual del 26 de marzo 2024

En virtud del Acuerdo de Adecuacién Transitoria de Tarifas, suscripto el 26.03.2024, en el
marco del Decreto N° 55/23, se acordé la suspensién, mantenimiento y /o prérroga de la suspension
de todos los reclamos, recursos, acciones, demandas o planteos de cualquier indole, en curso o en
vias de ejecucion, en foros nacionales, extranjeros o internacionales, sea en sede administrativa,
arbitral, judicial u otro mecanismo de soluciéon de controversias que se encuentren fundadas o
vinculadas de cualquier modo, a la renegociacion de la Revision Tarifaria Integral (segun Ley N°
27.541, Decretos N° 278/20 y N° 1020/20, y sus respectivas prorrogas)”.

Dicha suspension debia mantenerse durante todo el plazo de vigencia de dicho Acuerdo
Transitorio, cuya fecha era hasta 31.12.2024.

En el marco de lo anterior, la Sociedad llevé adelante las presentaciones judiciales y
administrativas correspondientes, a los fines de mantener la suspensién de los procesos en tramite
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oportunamente suspendidos en el marco del Acuerdo Transitorio de Tarifas firmado el 21.05.2021
y sus sucesivas prorrogas:

- Reclamo Administrativo Previo de fecha 01.12.2016 como consecuencia del incumplimiento
del Estado Nacional a las obligaciones y compromisos asumidas por éste en el marco del
Acuerdo Transitorio de Adecuacion de Tarifas y en el Acta Acuerdo o Acuerdo de
Renegociacion Contractual Integral, suscriptos el 23.10.2008.

- Recurso de Reconsideracion c/alzada en Subsidio contra Res. ENARGAS 289/2018.

- Recurso de Reconsideraciéon c/alzada en Subsidio contra Res. ENARGAS N° 194/19,
201/19y 207/19.

- Reclamo Administrativo Previo de fecha 28.09.2022 con motivo del congelamiento
provocado por la Ley 27.541 y la fata de aplicacion de la metodologia de ajuste semestral
establecida en la RTI aprobada por la Resolucion N° [-4358/17 (la “RTI”) entre el 01.10.2019 y
el 02.06.2021, ampliado luego a los periodos posteriores a junio/2021, 2022 y 2023.

- Reclamo Administrativo Previo de fecha 20.11.2023 con motivo del reconocimiento y pago de
las compensaciones Res. MINEM 508/2017 con mas los intereses correspondientes.

- Recursos de Reconsideracion c/alzada en Subsidio contra las Resoluciones del ENARGAS
del Periodo mayo-2024-abril 2025 con motivo de la falta de aplicacion de la férmula de ajuste
mensual prevista en el Acuerdo Transitorio de Tarifas y Res. 121/2024.

Habiendo finalizado el Acuerdo y el proceso de RQT, y encontrandose la Sociedad en
condiciones para retomar dichas acciones, con fecha 16 y 17 de septiembre de 2025, CGP formulé
las presentaciones pertinentes tanto en sede administrativa como judicial a los fines de reanudar
dichos procesos.

Asimismo, se interpuso Recurso de Reconsideracion con Alzada en Subsidio contra la
Resolucion Tarifaria de la RQT (Res. 262/25) donde se cuestionaron conceptos vinculados con: (i)
Base de Capital, (ii) Bienes cedidos por terceros, (ii) Costo de Capital, (iv) Gastos de OyM, (v)
GNNC, entre otros.

Nota 2 | Resumen de las principales politicas contables

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de los presentes estados financieros. Estas politicas se han aplicado de manera uniforme para todos
los ejercicios presentados, salvo que se indique lo contrario.

Nota 2.1 | Bases de preparacion y presentacion

Los presentes estados financieros de la Sociedad han sido preparados de conformidad con
las Normas de contabilidad (NIIF), emitidas por Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB, por sus siglas en inglés), adoptadas como normas contables profesionales argentinas por la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas (FACPCE) e
incorporadas por la Comision Nacional de Valores (CNV) a su normativa, tal y como fueron
aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en
inglés). Todas las NIIF efectivas a la fecha de preparacion de los presentes estados financieros
fueron aplicadas.

Los presentes estados financieros contienen todas las exposiciones significativas
requeridas por las NIIF. También fueron incluidas algunas cuestiones adicionales requeridas por la
CNV, entre ellas, la informacion complementaria prevista en el ultimo parrafo del art.12 Capitulo I
Titulo IV de la Resolucion General N° 622/13.

La presentacion en el estado de situacion financiera distingue entre activos y pasivos,
corrientes y no corrientes. Los activos y pasivos corrientes son aquellos que se espera recuperar o
cancelar dentro de los doce meses siguientes al cierre del ejercicio sobre el que se informa.
Adicionalmente, la Sociedad informa los flujos de efectivo de las actividades operativas usando el
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método indirecto. El afio fiscal comienza el 1 de enero y finaliza el 31 de diciembre de cada afio.
Los resultados econdmicos y financieros son presentados sobre la base del afio fiscal.

Los presentes estados financieros estan expresados en miles de pesos sin centavos,
excepto que se indique en forma expresa alguna situacion diferente. Los mismos han sido
preparados en moneda homogénea al cierre del ejercicio, modificado por la medicion de ciertos
activos y pasivos financieros y no financieros a valor razonable.

La informacién incluida en los estados financieros es expresada en la moneda funcional y
de presentacion de la Sociedad, la cual es la moneda del entorno econdmico principal en el que
opera la entidad. La moneda funcional es el peso argentino, la cual es coincidente con la moneda
de presentacion de los estados financieros.

La preparacion de estos estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere que se
realicen estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos registrados y
de los activos y pasivos contingentes revelados a la fecha de emisién de los presentes estados
financieros, como asi también los ingresos y egresos registrados en el ejercicio. Las areas que
involucran un mayor grado de juicio o complejidad o las areas en las que los supuestos y
estimaciones son significativos para los estados financieros se describen en la Nota 4.

Informacién comparativa

Los saldos al 31 de diciembre de 2024 que se exponen en los presentes estados financieros
a efectos comparativos surgen de los estados financieros a dicha fecha expresados en términos de
la unidad de medida corriente al 31 de diciembre de 2025 de acuerdo con NIC 29 “Informacién
financiera en economias hiperinflacionarias”. Ciertas reclasificaciones no significativas han sido
efectuadas sobre las cifras correspondientes a los estados financieros presentados en forma
comparativa a efectos de mantener la consistencia en la exposicion con las cifras del presente
ejercicio.

Guarda de documentacion

En cumplimiento de la Resoluciéon CNV N° 629/2014 informamos que Camuzzi Gas
Pampeana S.A. ha encomendado el depdsito de documentacion no sensible, que reviste antigiedad
y que no se encuentra comprendida en Art. 5 inc. a.3) Seccion | del Capitulo V del Titulo Il de las
Normas (N.T. 2013 y mod.) a la Empresa Bank S.A. con domicilio en la calle Larrea 1450 7° A
CABA.

La documentacién que se encuentra en deposito esta compuesta a la fecha de 2.853 cajas
distribuidas de la siguiente manera:

- Bodega Fleming — Av. Fleming 2190; San Martin: 847 cajas.

- Bodega Garin - Ruta Panamericana Km 37,5; Garin: 1.082 cajas.

- Bodega Pacheco - Ruta Panamericana Km 31,5; Talar (Tigre):594 cajas.
- Bodega Patricios - Diégenes Taborda 73; CABA: 22 cajas.

- Bodega Quilmes - Unamuno 2095; Quilmes: 55 cajas.

- Bodega Sarandi - Nicaragua 1651; Sarandi: 139 cajas.

- Bodega Tortuguitas - Guayaquil 3100; Tortuguitas: 103 cajas.

- En consulta: 11 cajas.

Asimismo, se deja constancia que se encuentra a disposicion en la sede inscripta, el detalle
de la documentacion dada en guarda, como asi también la documentacion referida en el articulo 5°
inciso a.3) Seccion | del Capitulo V del Titulo Il de las Normas (N.T 2013 y mod.).
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Nota 2.1.1 | NIC 29 Informacion Financiera en economias hiperinflacionarias

La Norma Internacional de Contabilidad N° 29 “Informacion financiera en economias
hiperinflacionarias” (“NIC 29”) requiere que los estados financieros de una entidad, cuya moneda
funcional sea la de una economia de alta inflacion, se expresen en términos de la unidad de medida
corriente a la fecha de cierre del ejercicio sobre el que se informa, independientemente de si estan
basados en el método del costo histdérico o en el método del costo corriente. Para ello, en términos
generales, se debe computar en las partidas no monetarias la inflacion producida desde la fecha de
adquisicion o desde la fecha de revaluacion segun corresponda. Dichos requerimientos también
comprenden a la informacion comparativa de los estados financieros.

A los efectos de concluir sobre si una economia es categorizada como de alta inflacion en
los términos de la NIC 29, la norma detalla una serie de factores a considerar entre los que se
incluye una tasa acumulada de inflaciéon en tres afios que se aproxime o exceda el 100%. Es por
esta razén que, de acuerdo con la NIC 29, la economia argentina debié ser considerada como de
alta inflacion a partir del 1° de julio de 2018.

A su vez, laLey N° 27.468 (B.O. 04/12/2018) modifico el articulo 10° de la Ley N° 23.928 y
sus modificatorias, estableciendo que la derogacion de todas las normas legales o reglamentarias
que establecen o autorizan la indexacion por precios, actualizacion monetaria, variacion de costos
o cualquier otra forma de repotenciacién de las deudas, impuestos, precios o tarifas de los bienes,
obras o servicios, no comprende a los estados financieros, respecto de los cuales continuara siendo
de aplicacion lo dispuesto en el articulo 62 in fine de la Ley General de Sociedades N° 19.550 (T.O.
1984) y sus modificatorias.

Asimismo, el mencionado cuerpo legal dispuso la derogacion del Decreto N° 1269/2002 del
16 de julio de 2002 y sus modificatorios y delego en el Poder Ejecutivo Nacional (PEN), a través de
sus organismos de contralor, establecer la fecha a partir de la cual surtiran efecto las disposiciones
citadas en relacion con los estados financieros que les sean presentados.

Por lo tanto, mediante su Resolucién General 777/2018 (B.O. 28/12/2018), la Comision
Nacional de Valores (CNV) dispuso que las entidades emisoras sujetas a su fiscalizacion apliquen
a los estados financieros anuales, por periodos intermedios y especiales, que cierren a partir del 31
de diciembre de 2018 inclusive, el método de reexpresion de estados financieros en moneda
homogénea conforme lo establecido por la NIC 29. Por lo tanto, los presentes estados financieros
al 31 de diciembre de 2025 han sido reexpresados.

De acuerdo con la NIC 29, los estados financieros de una entidad que informa en la moneda
de una economia de alta inflacion deben reportarse en términos de la unidad de medida vigente a
la fecha de los Estados Financieros. Todos los montos del estado de situacién financiera que no se
indican en términos de la unidad de medida actual a la fecha de los estados financieros deben
actualizarse aplicando un indice de precios general. Todos los componentes del estado de
resultados deben indicarse en términos de la unidad de medida actualizada a la fecha de los estados
financieros, aplicando el cambio en el indice general de precios que se haya producido desde la
fecha en que los ingresos y gastos fueron reconocidos originalmente en los estados financieros.

El ajuste por inflacion en los saldos iniciales se calculd considerando los indices
establecidos por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales en Ciencias Econémicas
(FACPCE) con base en los indices de precios publicados por el Instituto Nacional de Estadistica y
Censos (INDEC). La variacion del indice de precios al consumidor (IPC) para el ejercicio finalizado
el 31 de diciembre de 2025 fue de 31,55% frente a un 117,7%del afo anterior.
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Los principales procedimientos para el ajuste por inflacion mencionado anteriormente son
los siguientes:

-Los activos y pasivos monetarios que se contabilizan a moneda de cierre del balance no
son reexpresados porque ya estan expresados en términos de la unidad monetaria actual a la fecha
de los estados financieros.

-Activos y pasivos no monetarios que se contabilizan a costo a la fecha del balance, y los
componentes del patrimonio, se reexpresan aplicando los coeficientes de ajuste correspondientes.

-Todos los elementos en el estado de resultados se actualizan aplicando los factores de
conversion relevantes.

-El efecto de la inflacion en la posicién monetaria neta de la Sociedad se incluye en el estado
de resultados dentro de los resultados financieros netos, en el rubro “Resultado por exposicion
monetaria”.

-Las cifras comparativas se han ajustado por inflacion siguiendo el mismo procedimiento
explicado en los puntos precedentes.

En la aplicacion inicial del ajuste por inflacién, las cuentas del patrimonio fueron
reexpresadas de la siguiente manera:

-El capital fue reexpresado desde la fecha de suscripcion o desde la fecha del ultimo ajuste
por inflacion contable, lo que haya sucedido después. El monto resultante fue incorporado en la
cuenta “Ajuste integral de capital social”.

-Las otras reservas de resultados no fueron reexpresadas en la aplicacion inicial.
Ajuste por inflacion impositivo

A los fines de determinar la ganancia neta imponible, se debera deducir o incorporar al
resultado impositivo del ejercicio que se liquida, el ajuste por inflacion determinado de acuerdo con
los articulos 105 a 108 de la ley del impuesto a las ganancias. Esto sera aplicable en el ejercicio
fiscal en el cual se verifique un porcentaje de variacion del IPC acumulado en los 36 meses
anteriores al cierre del ejercicio que se liquida, superior al 100%. Estas disposiciones tienen vigencia
para los ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2018. Respecto del primero, segundo y
tercer ejercicio a partir de su vigencia, sera aplicable en caso de que la variacion del indice,
calculada desde el inicio y hasta el cierre de cada uno de esos ejercicios, supere el 55%, 30% y
15% para el primero, segundo y tercer afio de aplicacion, respectivamente. El ajuste por inflacion
correspondiente al ejercicio que se liquide incidira como un ajuste positivo o negativo, segun
corresponda.

Al 31 de diciembre de 2025 la variacion del IPC supero el indice establecido en el parrafo
anterior, por lo cual, para determinar la ganancia imponible correspondiente al presente ejercicio,
se incluyo dicho ajuste.
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Nota 2.1.2 | Cambios en interpretaciones y normas

a) Nuevas normas contables, modificaciones e interpretaciones emitidas por el IASB que
son de aplicacion efectiva al 31 de diciembre de 2025 y han sido adoptadas por la
Sociedad

La Sociedad ha aplicado las siguientes normas y/o modificaciones por primera vez a partir del
1 de enero de 2025:

- NIC 21 “Efectos de las variaciones en las tasas de cambio de la moneda extranjera”
(modificada en agosto de 2023).

La aplicaciéon de las normas y/o modificaciones detalladas no generd ningun impacto en los
resultados de las operaciones o la situacion financiera de la Sociedad.

b) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han
entrado en vigencia y no han sido adoptadas anticipadamente por la Sociedad.

Conforme Resolucion General CNV N° 972/23, no se admite la aplicacion anticipada de las
Normas de contabilidad NIIF y/o sus modificaciones, excepto que, sea admitida especificamente en
oportunidad de su adoptacion.

Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad no ha aplicado las siguientes normas y/o
modificaciones de forma anticipada:

- NIIF 18 “Presentacion e informacion a revelar en los estados financieros”: emitida en abril
de 2024. Establece nuevos requisitos de presentacion y revelacion de informacion con el
objetivo de garantizar que los estados financieros proporcionen informacion relevante que
represente fielmente la situacion de una entidad. La norma no afecta el reconocimiento o
medicion de las partidas de los estados financieros; no obstante, introduce nuevos
requisitos para aumentar la comparabilidad entre entidades. En particular, se destaca: (i) la
clasificacion de ingresos y gastos en categorias operativas, de inversion y financiacion; (ii)
la incorporacién de subtotales requeridos; vy (iii) la divulgacion de medidas de desempefio
definidas por la gerencia. La norma es aplicable de forma retroactiva a los ejercicios anuales
y periodos intermedios iniciados a partir del 1 de enero de 2027, permitiendo la adopcién
anticipada. La Sociedad se encuentra analizando el impacto en las revelaciones de los
estados financieros por la aplicaciéon de la norma.

- NIIF 19 “Subsidiarias sin contabilidad publica: Revelacion”: emitida en mayo 2024.
Establece la opcion de revelar requisitos de informacion reducidos para entidades sin
contabilidad publica que son subsidiarias de una entidad que prepara estados financieros
consolidados que estan disponibles para uso publico y cumplen con las normas de
contabilidad NIIF. Posteriormente, en agosto 2025 se introducen modificaciones que
reducen la informacion a revelar relacionada con los acuerdos de financiacion con
proveedores, la falta de intercambiabilidad de moneda, la reforma fiscal internacional y
sustituyen los requerimientos de informacion a revelar relacionados con las medidas de
rendimiento definidas por la gerencia por una referencia cruzada a la NIIF 18 para las
entidades que utilizan estas medidas. La norma y sus modificaciones son aplicables para
periodos iniciados a partir del 1 de enero de 2027, permitiendo la adopcion anticipada. La
aplicacion de la norma no impactara en los resultados de las operaciones o en la situacion
financiera de la Sociedad.

- NIIF 9 y NIIF 7 “Instrumentos financieros e Informacién a revelar’. en mayo de 2024 se
modifica la guia de aplicacion de NIIF 9 y se incorporan requisitos de revelacion en NIIF 7.
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En particular, incorpora la opcion de considerar la cancelacion de un pasivo financiero antes
de su liquidacion en caso de emision de instrucciones de pago electronicas que cumplen
determinados requisitos e incorpora requisitos de revelacion para inversiones en
instrumentos de patrimonio designadas a valor razonable con cambios en otros resultados
integrales e instrumentos a costo amortizado o valor razonable con cambios en otros
resultados integrales. Las modificaciones son aplicables para periodos iniciados a partir del
1 de enero de 2026, permitiendo la adopcion anticipada. La aplicacion de la norma no
impactara en los resultados de las operaciones o en la situacion financiera de la Sociedad.

- MEJORAS A LAS NIIF — Volumen 11: en julio de 2024 se incorporan modificaciones
menores en NIIF 1, NIIF 7, NIIF 9, NIIF 10 y NIC 7. Las modificaciones son aplicables para
periodos iniciados a partir del 1 de enero de 2026, permitiendo la adopcion anticipada. La
aplicacion de las modificaciones no impactara en los resultados de las operaciones o en la
situacion financiera de la Sociedad.

- NIIF 9y NIIF 7 “Instrumentos financieros e Informacion a revelar”: en diciembre de 2024 se
modifica la NIIF 9 y se incorporan requisitos de revelacion en NIIF 7 en relacion con
contratos de compra-venta de electricidad dependiente de la naturaleza. En particular,
permite la exencion de registracion a valor razonable para el caso de entidades que sean
compradoras netas de electricidad durante los contratos; y flexibiliza la designacién como
instrumento de cobertura para aquellos contratos que no cumplen los requisitos para la
exencion mencionada. Las modificaciones son aplicables para periodos iniciados a partir
del 1 de enero de 2026, permitiendo la adopcion anticipada. La aplicacion de la norma no
impactara en los resultados de las operaciones o en la situacién financiera de la Sociedad.

- Modificaciones a la NIC 21 — Conversion a una moneda de presentacion hiperinflacionaria:
En noviembre de 2025 se incorporan modificaciones a la NIC 21. Estas modificaciones de
alcance limitado especifican los procedimientos de conversién para una entidad cuya
moneda de presentacion es la de una economia hiperinflacionaria. La entidad aplica las
enmiendas cuando:

e su moneda funcional es la de una economia no hiperinflacionaria y convierte sus
resultados y su situacion financiera a la moneda de una economia hiperinflacionaria; o

e convierte a la moneda de una economia hiperinflacionaria los resultados y la situacién
financiera de una operacion extranjera cuya moneda funcional es la de una economia
no hiperinflacionaria.

Las modificaciones buscan mejorar la utilidad de la informacion resultante de manera
rentable. Desarrolladas en respuesta a las opiniones de las partes interesadas, se espera
que estas modificaciones reduzcan la diversidad en la practica y proporcionen una base
mas clara para la informacion financiera presentada en una moneda hiperinflacionaria. Las
modificaciones son aplicables para periodos iniciados a partir del 1 de enero de 2027,
permitiendo la adopcion anticipada, sujeto a la aprobacion local correspondiente, cuando
ésta sea requerida. La aplicaciéon de esta norma no impactara en los resultados de las
operaciones o en la situacion financiera de la Sociedad.

- Informacién a revelar sobre Incertidumbres en los Estados Financieros — Modificaciones a
los Ejemplos llustrativos de las NIIF 7, NIIF 18, NIC 1, NIC 8, NIC 36 y NIC 37. En noviembre
de 2025, el IASB emiti6 modificaciones relativas a la «Informacién a Revelar sobre
Incertidumbres en los Estados Financieros» (los Ejemplos). Estos Ejemplos no modifican
los requisitos de las Normas de Contabilidad NIIF vigentes. Mas bien, proporcionan
informacion adicional sobre cémo aplicar estos requisitos de informacion a revelar en las
Normas de Contabilidad NIIF vigentes. Los Ejemplos no tienen fecha de entrada en vigor,
pero las entidades podrian considerar su aplicacién para el cierre de diciembre de 2025. La
Sociedad determiné que la informacion proporcionada por los Ejemplos ya se habia
considerado y reflejado en los estados financieros. Sobre esta base, la direccion ha
concluido que no se requiere informacion adicional.
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Nota 2.1.3 | Empresa en funcionamiento

Los presentes estados financieros han sido preparados utilizando el principio de “empresa
en funcionamiento”.

Nota 2.2 | Informacion financiera por segmentos

La informacién sobre los segmentos de explotacion se presenta de acuerdo con la
informacion interna que se suministra a la maxima autoridad en la toma de decisiones. Se ha
identificado como la maxima autoridad en la toma de decisiones que es responsable de asignar los
recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos de explotacion, al Directorio de la Sociedad.

La gerencia de la Sociedad ha determinado el segmento operativo basandose en los
informes que revisa el Directorio, y que se utilizan para la toma de decisiones estratégicas.

Nota 2.3 | Conversion de moneda extranjera
Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional a los tipos de
cambio vigentes a las fechas de las transacciones o de la valuacion cuando las partidas se remiden.
Los activos y pasivos en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional al tipo de cambio
vigente al cierre del ejercicio. Las ganancias y pérdidas por diferencias de cambio que resulten de
la cancelacién de tales activos/pasivos o de su conversion usando tipos de cambio distintos a los
usados al momento de su incorporacion (o al cierre del ejercicio precedente), son reconocidos en
términos nominales en el estado de resultados integrales, dentro de la linea “Diferencia de cambio
neta”.

Los tipos de cambio utilizados son: tipo comprador divisa para activos monetarios, tipo
vendedor divisa para pasivos monetarios, cada uno de ellos vigentes al cierre del ejercicio segun
Banco Nacion, y tipo de cambio puntual para las transacciones en moneda extranjera.

Nota 2.4 | Propiedades, planta y equipo (“PP&E”)

La PP&E de la Sociedad comprende aquellos activos esenciales y no esenciales para la
prestacién del servicio, tal como se define en la Licencia. La PP&E se valia a su costo de
adquisicion o construccion reexpresado. Las erogaciones posteriores forman parte del activo sélo
cuando (i) representan una mejora, (ii) es probable que la Sociedad reciba beneficios econdmicos
futuros relacionados con el item, y (iii) el costo del mismo puede ser estimado confiablemente. El
resto de las erogaciones posteriores son cargadas a resultados en el ejercicio en el que son
incurridas. Cuando un item comprende varios componentes significativos con vidas utiles distintas,
cada uno de estos componentes es contabilizado como un item separado.

Su contrapartida, en la medida que el valor de la obra incorporada exceda el valor de las
contraprestaciones a que se obliga la Sociedad, o cuando estas contraprestaciones no existan
(incorporacioén a titulo gratuito), se registré en una cuenta regularizadora deducida de PP&E, y cuyo
criterio de depreciacion es equivalente al del bien incorporado.

La obligacion de compensar parcial o totalmente a los terceros se expone como pasivo de
la Sociedad.

La depreciacion de la PP&E de la Sociedad, tanto para fines contables como impositivos, es
calculada por el método de la linea recta utilizando tasas anuales suficientes para extinguir los
valores de origen al finalizar las vidas utiles. En la determinacion de la vida util se han considerado,
entre otros parametros, las normas emitidas por el ENARGAS. El valor de los terrenos no se
amortiza. Para los restantes grupos de activos a continuacion se enumeran las tasas de
depreciacion respectivas:
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- Inmuebles y edificios: 2%

- Instalaciones: 4%

- Rodados: 20%

- Gasoductos y Ramales: 2,22%

- Redes de Distribucion: 2,38%

- Estaciones Reductoras: 4%

- Equipos para Procesos: 6,66%

- Maquinarias y Equipos: 10%

- Muebles y utiles: 10%

- Equipos de Comunicacion: 6,66%
- Equipos de Computacion: 20,0%
- Medidores para Gas: 5,0%

Las tasas de depreciacion son revisadas anualmente, siendo modificadas si las
estimaciones mas recientes difieren de las realizadas en ejercicios anteriores. Para ello, se toman
en cuenta, entre otros factores, la obsolescencia tecnoldgica, el mantenimiento, el estado de
conservacion, etc. El impacto de eventuales cambios a las tasas de depreciacion se reconoce en el
estado de resultados integrales de forma prospectiva. Durante los ejercicios finalizados el 31 de
diciembre de 2025 y 2024 no se originaron cambios significativos.

El costo de las obras en curso comprende los costos de materiales, mano de obra directa 'y
costos indirectos de construccion.

La Sociedad activa los costos netos generados por la financiaciéon con capital de terceros
dentro del costo de las obras en curso cuya construccion se prolonga en el tiempo, hasta que se
encuentren en condiciones de ser puestas en marcha en la medida que se cumplan las condiciones
previstas en la NIC 23 “Costos de endeudamiento”, netos de la porcion que compensa al acreedor
de los efectos de la inflacion. Durante el ejercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre de 2025
se han activado $ 840.964, mientras que en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024 no se
han activado costos de endeudamiento.

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor residual contable y se reconocen en resultados dentro de “Otros ingresos /
(egresos) operativos netos.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 el valor residual contable de Propiedades, Planta y
Equipo no excede su valor recuperable estimado.

Bienes de Disponibilidad Restringida

Una parte sustancialmente mayoritaria de los activos transferidos por Gas del Estado, como
por ejemplo los gasoductos, ramales y estaciones reductoras, por mencionar a aquellos que
representan los saldos mas significativos, ha sido definida por la Licencia como “esencial para la
prestacion del servicio licenciado”. En virtud de la Licencia, la Sociedad debe reparar y mantener
los activos esenciales, junto con sus mejoras y ampliaciones, de acuerdo con ciertos estandares
definidos en la misma.

La Sociedad no puede disponer bajo ningun titulo de los activos esenciales, gravarlos,
arrendarlos o darlos en comodato, ni afectarlos a otro destino que no sea la prestacion del servicio,
sin la previa autorizacion del ENARGAS.
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Nota 2.5 | Activos intangibles
Licencias de Programas

Los gastos de desarrollo directamente atribuibles al disefio y realizaciéon de pruebas de
programas informaticos que sean identificables y susceptibles de ser controlados por la Sociedad
se reconocen como activos intangibles.

Los costos directamente atribuibles que se capitalizan como parte de los programas
informaticos incluyen los gastos asociados al desarrollo de dichos programas. Los gastos que no
cumplan estos criterios se reconocen como un gasto en el momento en el que se incurran. Los
desembolsos sobre un activo intangible reconocidos inicialmente como gastos del ejercicio, no se
reconocen posteriormente como activos intangibles.

Los costos de desarrollo de sistemas informaticos reconocidos como activos intangibles se
amortizan durante sus vidas Utiles estimadas, las cuales no superan los cinco afios.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el valor residual contable de los Activos Intangibles no
excede su valor recuperable estimado.

Nota 2.6 | Arrendamientos
Arrendamientos operativos

La NIIF 16 requiere que la Sociedad emita juicios para determinar los contratos dentro del
alcance de la Norma, el plazo del contrato y la tasa de interés utilizada para calcular el valor presente
de los pagos minimos a realizar por los arrendamientos.

Los gastos relacionados con las exenciones que la Sociedad aplica conforme el parrafo 5
(a) de NIIF 16 (arrendamientos con plazo del contrato inferior a 12 meses o de valor bajo)
ascendieron a $277.442 y $228.416 por los ejercicios 2025 y 2024, respectivamente. Estos
arrendamientos se exponen dentro del rubro arrendamientos dentro de otros gastos de explotacion,
gastos de comercializacion y gastos de administracion.

Nota 2.7 | Desvalorizacion de PP&E y activos intangibles
Introduccién

La Gerencia de la Sociedad evalua periédicamente o cuando algun suceso o cambio en las
circunstancias indican si existen indicadores de desvalorizacion de PP&E y activos intangibles
sujetos a amortizacion. Para esto, se analiza informaciéon interna y externa. Las fuentes de
informacion interna incluyen obsolescencia y desgaste o dafo fisico, y cambios significativos en el
uso del activo y en su rendimiento econémico en comparacion con lo presupuestado. Las fuentes
de informacién externa incluyen el valor de mercado del activo, cambios en la tecnologia, en el
mercado o en las leyes, aumentos en las tasas de interés de mercado y el costo de capital usadas
para evaluar oportunidades de inversion, asi como también una comparacion entre el valor de los
activos netos de la Sociedad y su capitalizacion de mercado.

Si existe algun indicio de deterioro, la Sociedad realiza una estimacion del valor recuperable
de la unica unidad generadora de efectivo (‘UGE”) que ha identificado.

El valor recuperable de una UGE surge del mayor entre: (i) su valor razonable menos los
costos de enajenacion; y (ii) su valor de uso.
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La Sociedad considera que existe una desvalorizacién cuando el valor de libros de un activo
excede su valor recuperable. En ese caso, la Sociedad debe reconocer una pérdida por dicho
exceso.

Cuando las condiciones que dieron lugar al reconocimiento de una pérdida por
desvalorizacion desaparecen, el valor de libros del activo (o unidad generadora de efectivo) debe
incrementarse hasta llevarlo a su nuevo valor recuperable estimado, sin exceder el valor de libros
que hubiera resultado si la pérdida por desvalorizacion mencionada arriba no se hubiera registrado.
La reversion de una pérdida por desvalorizacion es reconocida en el estado de resultados integrales.

Tests de Deterioro de PP&E y activos intangibles — Metodologia y supuestos aplicados

La metodologia utilizada por la Sociedad en la estimacion del importe recuperable de
Propiedades, Planta y Equipo y Activos intangibles consiste principalmente en el calculo del valor
de uso, a partir de los flujos de fondos esperados futuros derivados de la explotacion de tales
activos, descontados a una tasa que refleja el costo promedio ponderado del capital, conforme a lo
establecido en las normas contables.

Ante el incremento de tarifario otorgado el 28.03.2024 y los ajustes posteriores, la Gerencia
calculo el valor en uso al 30 de septiembre de 2024, registrando el recupero total de las
desvalorizaciones registradas en los ejercicios 2019 y 2020, por un monto de $ 224.827.943 con
contrapartidas en resultado del ejercicio 2024.

Durante el ejercicio para evaluar la existencia de indicadores de deterioro, la Sociedad
analizé una serie de supuestos vy juicios respecto de informacion proveniente tanto de fuentes
internas como externas, tales como incrementos tarifarios producto de la RQT (Nota 1) y
reconocimiento de ajustes de costos; y el comportamiento de variables macroecondémicas como las
tasas de descuento y de mercado.

Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad no ha identificado indicios de deterioro de sus
Propiedades, Planta y Equipos y Activos Intangibles.
Nota 2.8 | Instrumentos financieros
Nota 2.8.1 | Activos financieros
De acuerdo con la NIIF 9 la Sociedad clasifica sus activos financieros en las siguientes
categorias: (i) activos financieros a valor razonable, y (ii) activos financieros a costo amortizado. La
clasificacion depende del modelo de negocio de la Sociedad para gestionar los activos financieros
y las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero.
(a) Activos financieros a costo amortizado
Los activos financieros deben ser clasificados dentro de esta categoria si (i) son activos
financieros que se enmarcan dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos
para obtener los flujos de efectivo contractuales, y (ii) las condiciones contractuales del activo
financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del
capital e intereses sobre el importe del capital pendiente.
(b) Activos financieros a valor razonable

Los activos financieros a valor razonable son aquellos que no se miden a costo amortizado.

Las compras y ventas habituales de activos financieros se reconocen a la fecha de la
negociacion, fecha en la que la Sociedad se compromete a comprar o vender el activo. Las
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inversiones se reconocen inicialmente a su valor razonable mas los costos de transaccion en el
caso de todos los activos financieros que no se registran a valor razonable con cambios en
resultados. Los activos financieros que se reconocen a valor razonable con cambios en resultados
se reconocen inicialmente a valor razonable y los costos de transaccién se reconocen como gasto
en el estado de resultados integral.

Las inversiones se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir flujos de efectivo de
las inversiones expiran o se transfieren y la Sociedad ha transferido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios derivados de su propiedad. Los activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados se registran posteriormente a su valor razonable. Los créditos financieros y
las cuentas por cobrar se registran a su costo amortizado por el método de interés efectivo.

Las ganancias y pérdidas que surgen de cambios en el valor razonable de activos
financieros a valor razonable con cambios en resultados se incluyen en el estado de resultados
integrales en la linea rubro “Resultados financieros netos”, en el ejercicio en el que se producen los
referidos cambios en el valor razonable.

Los activos financieros de la Sociedad incluyen lo siguiente:
- Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo disponible, depdsitos de libre
disponibilidad en bancos y otras inversiones altamente liquidas de corto plazo con vencimientos de
tres meses o menos desde la fecha de adquisicion. Los descubiertos bancarios se exponen en el
rubro préstamos corrientes del estado de situacion financiera.

Los saldos de caja y depdsitos de libre disponibilidad en bancos son valuados a su valor
nominal, los depdsitos en plazos fijos se valuan a su costo amortizado y las inversiones en fondos
comunes de inversion se encuentran valuadas a su valor razonable con contrapartida en resultados.

- Inversiones en activos financieros

Corresponden a acciones las cuales se encuentran valuadas a su valor de cotizacién a cada
cierre presentado y las inversiones en fondos comunes de inversion. Se encuentran valuados a su
valor razonable con contrapartida en resultados.

- Cuentas por cobrar comerciales y otros créditos

Las cuentas por cobrar comerciales y otros créditos se reconocen inicialmente a su valor
razonable y subsecuentemente se valorizan a su costo amortizado usando el método de la tasa
efectiva, netos de la provision para pérdidas esperadas. Para el calculo de la desvalorizacion se
utilizé el método descripto en la nota 2.8.2.

Estos montos no difieren significativamente de sus valores razonables.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad posee créditos a recuperar, que
corresponden a lo siguiente:

- Créditos a recuperar Art. 41 Ley 24.076: la Sociedad mantiene un crédito a recuperar de
sus clientes autorizado a trasladar a la tarifa originado en el mayor impuesto sobre los
Ingresos Brutos pagado por la Sociedad como consecuencia del cambio de base imponible
dispuesto por la provincia de Buenos Aires, han sido expuestos dentro del rubro “Créditos
por ventas corrientes y no corrientes”, respectivamente. A la fecha de presentacion de los
presentes estados financieros, dichos créditos se encuentran totalmente provisionados.
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- Saldo trasladable del Impuesto a los débitos y créditos: conforme a lo dispuesto por la
Resolucion N° 2700 del ENARGAS, que permite el recupero del impuesto pagado por la
Sociedad Controlada generado por las actividades reguladas.

- Subsidios a Cobrar: a través del Decreto N° 786/02 se cre6 el Fondo Fiduciario para
subsidios de consumos de gas natural y licuado, con el objeto de compensar las tarifas en
la Pcia. de la Pampa y en el Partido Carmen de Patagones de la Pcia. de Buenos Aires. El
7 de julio de 2021 se publicé en B.O la Ley 27.637 y el 3 de agosto de 2021 el decreto
reglamentario 486/2021, que promueven la ampliacion del régimen de zona fria
estableciendo que el plazo de vigencia del régimen establecido en el articulo 75 de la ley
25.565 se prorroga hasta el 31 de diciembre de 2031. Para compensar estos incrementos
en las erogaciones requeridas del Fondo Fiduciario para consumos de gas natural y licuado,
el recargo sobre el precio de gas en PIST fue incrementado al 7,50% segun lo establecido
en la MEC 1909/2025 del 01.12.2025. Si bien durante el afio 2025 se produjeron sucesivos
aumentos al porcentaje establecido para el calculo del Fondo Fiduciario, éstos no fueron
suficientes para que lo recaudado por el Fideicomiso compensara el incremento en los
saldos de subsidios reclamados por la totalidad del Sistema, generando demoras en la
cobranza de los mismos.

- Fondo fiduciario - Ley 25.565 Art. 75: a través del cual se crea un fondo para subsidios de
consumos residenciales de gas, que se aplica a la totalidad de m3 de gas que se consumen
en el territorio nacional, con el objeto de financiar compensaciones tarifarias y la venta de
cilindros y garrafas para las provincias ubicadas en la region patagonica y el Departamento
de Malargue provincia de Mendoza.

Nota 2.8.2 | Desvalorizacién de activos financieros

Para el calculo de la desvalorizacion de créditos por ventas, y otros créditos la Sociedad
hace uso del método simplificado de las pérdidas esperadas. Para ello agrupa los clientes de
acuerdo a las caracteristicas de riesgo crediticio compartidas, la existencia de garantias, el historial
de atrasos y la existencia de procedimientos judiciales tendientes a obtener el cobro. Definido cada
grupo, se asignd una tasa de incobrabilidad esperada calculada en funcion a tasas de impago
historicas ajustadas a las condiciones econdmicas futuras.

En el caso de reconocerse una desvalorizacion el importe en libros del activo se reduce a
través de una cuenta de provision y el importe de la pérdida se reconoce en el estado de resultados
en el momento en que se produce. Si en ejercicios posteriores el monto de la pérdida por la
desvalorizacién disminuye, el reverso de la misma también es registrado en el estado de resultados
integrales.

Nota 2.8.3 | Pasivos financieros

Los pasivos financieros comprenden las cuentas por pagar comerciales, préstamos y otras
deudas diversas.

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable y luego valuados
a costo amortizado usando el método de la tasa efectiva.

Los pasivos financieros se clasifican en el pasivo corriente a menos que la Sociedad tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses contados desde la
fecha del balance.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 las principales deudas corresponden principalmente a:

- Fondo fiduciario — Res 415/04 y 624/05: correspondiente al Programa de Uso Racional de
Energia, que comprende el establecimiento de incentivos y cargos adicionales por
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excedentes de consumos, los cuales son depositados en las cuentas del Fondo Fiduciario
indicadas por el ENARGAS.

- Fideicomiso gas: corresponde al fideicomiso de transporte destinado a financiar las obras
de ampliacién de la capacidad de transporte de gas natural. Estos fondos se depositan en
las cuentas fiduciarias recaudadoras pertinentes.

Nota 2.9 | Materiales
Los materiales mantenidos reexpresados para ser usados en el mantenimiento de la red y
para ser activados en PP&E, han sido valuados al menor valor entre el costo y el valor neto de

realizacion. El costo es determinado utilizando el método precio promedio ponderado (“PPP”).

El valor neto de realizacién se determina en funcién al valor estimado de venta en el curso
ordinario de los negocios, neto de los gastos directos de venta.

Nota 2.10 | Cuentas del Patrimonio

La contabilizacién de los movimientos del mencionado rubro se efectia de acuerdo con las
decisiones de asambleas, normas legales o reglamentarias.

Capital
- Acciones en circulacion
Las acciones en circulacion representan el capital emitido, el cual esta formado por los

aportes efectuados por los accionistas. Esta representado por acciones ordinarias, nominativas no
endosables, de valor nominal $ 1 por accién.

Fecha de

Aprobado por inscripcion en el

Capital $ , Registro Publico
Fecha Organo de Comercio
Inscripto, Suscripto e Integrado 12 24.11.92  Acta Constitutiva 01.12.92
Asamblea Ordinaria
Inscripto, Suscripto e Integrado 261.660 28.12.92  y Extraordinaria de 06.09.93
Accionistas
Inscripto, Suscripto e Integrado 71.609 19.04.94 Asamblea Ordinaria 14.09.94

de Accionistas
- Ajuste de Capital

La diferencia entre el capital social expresado en moneda homogénea y el capital nominal
historico han sido expuestas en las cuentas "Ajuste de capital” integrantes del patrimonio.

Resultados acumulados
- Reserva legal
De acuerdo con las disposiciones de la Ley 19.550 de sociedades comerciales, el 5% de la

utilidad neta que surja del estado de resultados integrales del ejercicio mas / menos los ajustes a
ejercicios anteriores, las transferencias de otros resultados integrales a resultados no asignados y
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las pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores, debera destinarse a la reserva legal, hasta que la
misma alcance el 20% del capital social.

- Reserva facultativa para futura distribucion de dividendos

Consisten en las reservas constituidas por la Asamblea de accionistas con el fin especifico
de ser destinadas al pago de dividendos a los accionistas.

- Resultados no asignados

Los resultados no asignados comprenden las ganancias o pérdidas acumuladas sin
asignacion especifica, que siendo positivas pueden ser distribuibles mediante la decision de la
asamblea de accionistas, en tanto no estén sujetas a restricciones legales. Estos resultados
comprenden el resultado de ejercicios anteriores que no fueron distribuidos, los importes
transferidos de otros resultados integrales y los ajustes de ejercicios anteriores por aplicacion de
las normas contables.

En caso de que existan resultados no asignados negativos a ser absorbidos al cierre del
ejercicio a considerar por la Asamblea de Accionistas, debera respetarse el siguiente orden de
afectacion de saldos:

1. Ganancias reservadas
a. Reservas facultativas
b. Reserva legal

2. Ajuste de capital
3. Capital social

Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Sociedad se reconoce como pasivo en
los estados financieros en el ejercicio en el que los dividendos se aprueban por la Asamblea General
de Accionistas.

Impuesto a los dividendos: Se introduce un impuesto sobre los dividendos o utilidades
distribuidas, entre otros, por sociedades argentinas o establecimientos permanentes a: personas
humanas, sucesiones indivisas o beneficiarios del exterior. Los dividendos derivados de las
utilidades generadas en los ejercicios fiscales que se inicien a partir del 1 de enero 2018 estaran
sujetos a una retencion del 7%.

Los dividendos originados por beneficios obtenidos hasta el ejercicio anterior al iniciado a
partir del 1 de enero de 2018 seguiran sujetos, para todos los beneficiarios de los mismos, a la
retencion del 35% sobre el monto que exceda las ganancias acumuladas distribuibles libres de
impuestos (periodo de transicion del impuesto de igualacion).

El Directorio de la Sociedad, en sus reuniones celebradas el 16 de mayo de 2025 y el 22
de diciembre de 2025, dispusieron la desafectacion parcial de la reserva facultativa para futura
distribucién de dividendos por las sumas de $ 69.689.195 y $ 43.155.000, respectivamente. Al 31
de diciembre de 2025 quedaban pendientes de pago $ 6.120.310, los cuales fueron abonados en
su totalidad a la fecha de emision de los presentes estados financieros.
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Restricciones a la transferencia de acciones de la Sociedad

El Pliego y el Contrato de Transferencia imponen ciertas restricciones a la transferencia de
las acciones de la Sociedad en poder de la sociedad controlante Sodigas Pampeana S.A. (“sociedad
controlante”) y a la transferencia de las acciones de esta ultima en poder de sus accionistas.

De acuerdo con dichas restricciones, Sodigas Pampeana no podra reducir su participacion
en el capital y votos de la Sociedad a menos del 51% (“Paquete de Control”) sin la previa
autorizacion del ENARGAS.

El ENARGAS aprobara la transferencia del Paquete de Control unicamente si dicha
transferencia: (i) se realiza en bloque o si como resultado de la misma el nuevo adquirente posee
la totalidad de las acciones ordinarias Clase A en circulacion, (ii) no afecta la calidad de operacion
del sistema servicio de transporte de gas provisto por la Sociedad vy (iii) el operador técnico
existente, o un nuevo operador técnico aprobado por la autoridad regulatoria, mantenga el
porcentaje exigible en la nueva sociedad inversora y se conserve en vigor un Contrato de Asistencia
Técnica.

Cualquier transferencia o cesion o cualquier acto que conduzca a una disminucién de la
participacion de los accionistas originales de Sodigas Pampeana SA en el capital de dicha sociedad
por debajo del 51%, incluyendo cualquier defecto de suscripcion por parte de dichos accionistas
respecto de cualquier aumento de capital, puede efectivizarse soélo con la previa aprobacién del
ENARGAS.

Las antedichas restricciones no se aplican a transferencias efectuadas entre partes
pertenecientes al mismo grupo econdmico, tal como se establece en el Pliego.

Restricciones a la distribucion de ganancias

De acuerdo con la Ley de Sociedades Comerciales N° 19.550, con el Estatuto Social y con
la Resolucion N° 195 de la CNV, debe transferirse a la Reserva legal el 5% de las ganancias finales
que arroje el ejercicio hasta alcanzar el 20% del capital social mas el ajuste integral del capital social.
Cuando, por cualquier circunstancia el monto de esta reserva se vea reducido, no podran distribuirse
dividendos, hasta tanto dicho monto sea integrado.

Nota 2.11 | Impuesto a las ganancias

El cargo por impuesto a las ganancias comprende al impuesto corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas
que se reconocen directamente en el estado de otros resultados integrales. En este caso, el
impuesto a las ganancias relacionado de tales partidas también se reconoce en dicho estado.

El cargo por impuesto a las ganancias corriente se calcula sobre la base de las leyes
impositivas promulgadas o sustancialmente promulgadas a la fecha del estado de situacion
financiera. La gerencia evalua periddicamente la posicién asumida en las declaraciones juradas de
impuestos respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion. La
Sociedad, cuando corresponde, constituye provisiones sobre los montos que espera debera pagar
a las autoridades tributarias.

El impuesto diferido se determina en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores contables. El impuesto diferido se determina usando tasas tributarias (y legislacion) que han
sido promulgadas a la fecha del balance general y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto diferido activo se realice o el impuesto diferido pasivo se pague.

Los activos diferidos solo se reconocen en la medida que sea probable que se produzcan
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.
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Los saldos de impuestos a las ganancias diferidos activos y pasivos se compensan cuando
existe el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a las ganancias diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria de ya sea la entidad gravada o de distintas entidades gravadas en donde
exista intencion de liquidar los saldos sobre bases netas.

Cambio de alicuota en el impuesto a las ganancias

El 16 de junio de 2021, el Poder Ejecutivo Nacional promulgo la ley 27.630, que establece
una nueva estructura de alicuotas escalonadas para el impuesto a las ganancias con tres
segmentos en relaciéon al nivel de ganancia neta imponible acumulada. Las nuevas alicuotas
aplicables para los ejercicios fiscales iniciados a partir del 1° de enero de 2025 son:

(25%) para las ganancias netas imponibles acumuladas de hasta $ 101.680;
(30%) para el segundo tramo, que alcanzara ganancias imponibles de hasta $ 1.016.796;
(35%) para ganancias imponibles superiores a los $ 1.016.796.

CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamientos de impuesto a las ganancias:

La interpretacion emitida en junio de 2017 aclara cémo aplicar los requerimientos de
reconocimiento y medicion de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias.

Para ello, una entidad debe evaluar si la autoridad fiscal aceptara un tratamiento impositivo
incierto usado, o propuesto a ser usado, o que esté previsto usar en su declaracion de impuesto a
las ganancias.

Si una entidad concluye que es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento
impositivo incierto, la entidad determinara la posicion fiscal congruentemente con el tratamiento
impositivo usado o que esté previsto usar en su declaracion de impuesto a las ganancias. Si una
entidad concluye que no es probable dicha aceptacion, la entidad reflejara el efecto de la
incertidumbre al determinar el resultado fiscal, las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas,
créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

Una entidad realizara juicios y estimaciones congruentes sobre el impuesto a las ganancias
corriente y el impuesto diferido.

Una entidad evaluara nuevamente un juicio o estimacion requerido por esta interpretacion
si cambian los hechos y circunstancias sobre los que se basaron el juicio o la estimacion o como
resultado de nueva informacion que afecte al juicio o estimacion.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad ha aplicado esta interpretacion en la
registracion del impuesto a las ganancias corriente y diferido, en relacion a la reexpresion por
inflacion de las amortizaciones de las propiedades, planta y equipos adquiridos en periodos fiscales
anteriores a 2018 (Nota 25).

Nota 2.12 | Provisiones y otros pasivos

Las provisiones para los juicios laborales, civiles y contenciosos, los sueldos y cargas
sociales a pagar, las deudas fiscales y servidumbres se reconocen cuando la Sociedad tiene una
obligacion presente legal o asumida como resultado de eventos pasados, es probable que se
requiera de la salida de recursos para pagar la obligacion y el monto puede estimarse
confiablemente. No se reconocen provisiones para futuras pérdidas operativas.
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Las provisiones se miden al valor presente de los desembolsos que se espera se requeriran
para cancelar la obligacion utilizando una tasa de interés antes de impuestos que refleje las actuales
condiciones del mercado sobre el valor del dinero y los riesgos especificos para dicha obligacion.

El incremento en la provision por el paso del tiempo se reconoce en el rubro resultados
financieros del estado de resultados integral como un gasto de interés.

Nota 2.13 | Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por contratos con clientes comprenden el valor corriente de la consideracion
recibida o a recibir por la venta de bienes y servicios a clientes netos del impuesto al valor agregado,
retenciones y descuentos. Los ingresos por ventas se reconocen cuando se transfiere al cliente el
control de los bienes y servicios, al valor razonable de la consideracion recibida o a recibir. Estos
ingresos se reconocen en un momento determinado y provienen principalmente de ventas directas
a clientes.

Ingresos por servicios regulados

El reconocimiento contable de los ingresos por distribucion de gas se produce
principalmente en el momento de la prestacion del servicio. Las ventas no facturadas al cierre del
ejercicio se reconocen en base a estimaciones realizadas por la gerencia.

Ingresos por subsidios

Corresponden a la tarifa diferencial aplicable a los usuarios comprendidos en el régimen de
compensacion al consumo residencial de gas para la Region Patagonica, Departamento Malargie
de la Provincia de Mendoza y la Region de la Puna, dispuesto en el Articulo 75 de la Ley N° 25.565
y sus modificaciones, y Ley N° 27.637, consiste en aplicar entre un 30% y un 50% del valor de los
cuadros tarifarios plenos correspondientes a cada categoria de usuario y subzona tarifaria, y se
encuadran dentro del alcance de la NIC 20 “Contabilizacion de las subvenciones del Gobierno e
informacion a revelar sobre ayudas gubernamentales” debido a que consisten en compensaciones
econdmicas relacionadas con los ingresos.

El reconocimiento contable de los ingresos por subsidios de gas se produce principalmente
en el momento de la prestacion del servicio. Los ingresos por subsidios relacionados con las ventas
no facturadas al cierre del ejercicio se reconocen en base a estimaciones realizadas por la gerencia.
El reconocimiento de dicho ingreso es efectuado a su valor razonable cuando exista una seguridad
razonable de que se recibira el subsidio y se cumplan las condiciones establecidas.

Intereses

Los ingresos por intereses se reconocen sobre la base de la proporcion de tiempo
transcurrido, utilizando el método de la tasa efectiva.

Nota 2.14 | Saldos de créditos y deudas con partes relacionadas
Los créditos y deudas con la sociedad controlante y con otras partes relacionadas
generados por diversas transacciones han sido valuadas de acuerdo con las condiciones pactadas

entre las partes involucradas.

Se han incluido como partes relacionadas a las personas y sociedades comprendidas en el
Decreto N° 677/01 y reglamentaciones de la CNV.
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Nota 3 | Administracién de riesgos financieros

Nota 3.1 | Factores de riesgos financieros

La gestion del riesgo financiero se enmarca dentro de las politicas globales de la Sociedad
las cuales se centran en la incertidumbre de los mercados financieros y tratan de minimizar los
efectos potenciales adversos sobre su rentabilidad financiera.

La gestion del riesgo esta controlada por la Gerencia de Finanzas la cual identifica, evalta
y cubre los riesgos financieros. La Sociedad posee politicas para la gestion del riesgo global, asi
como para areas concretas como riesgo de tipo de cambio, riesgo de mercado (riesgo de tipo de
cambio, de precio y de tasa de interés) riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

Riesgos de mercado
i. Riesgos de cambio

El riesgo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de fondos futuros de un
instrumento financiero fluctien como consecuencia de variaciones en el tipo de cambio del peso
respecto a una moneda extranjera. La exposicion de la Sociedad al riesgo de cambio deriva
basicamente del saldo de efectivo y equivalentes de efectivo e inversiones a valor razonable
mantenidos en moneda extranjera, asi como de la existencia de ciertos pasivos comerciales y
préstamos denominados en délares.

A la fecha de cierre de los presentes estados financieros el peso argentino se ha devaluado
en un 40,99 % respecto al cierre del ejercicio anterior.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, los saldos netos en moneda extranjera mantenidos por
la Sociedad ascienden a U$S (77.770) y U$S 621 millones respectivamente.

Si al 31 de diciembre de 2025 la moneda se hubiera revaluado/devaluado en 5% el peso en
relacion con el ddlar estadounidense, con todas las otras variables mantenidas constantes, el
resultado por el ejercicio antes de impuestos habria sido $ 5.657.767 mayor/menor, principalmente
como resultado de las ganancias/pérdidas de cambio generadas por las deudas en dolares
estadounidenses.

Inicialado a efectos de su identificacion Véase nuestro informe de fecha Jaime Barba
con nuestro informe de fecha 10 de marzo de 2026 Presidente
10 de marzo de 2026 PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
Martin Del Rio

por Comision Fiscalizadora
(Socia)

C.P.CECABA. T°1F°17

30



CL cAMUZZI GAS PAMPEANAS.A.

Notas a los Estados Financieros
(expresado en miles de pesos)

Clase y Monto en Monto en
monto de la Cambio moneda moneda

moneda vigente local al local al
extranjera 31.12.25 31.12.24

Activo Corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo (**) U$S  5.928 1.446,000 8.571.888 2.904.900
Inversiones financieras a valor

razonable (**) U$S 22.258 1.446,000 32.184.950 -
Otros Créditos (**) uUs$s 128 1.455,000 186.240 -
Total del Activo Corriente 40.943.078 2.904.900
Activo no Corriente

Otros Créditos (***) Us$s 364 1.430,000 520.520 551.419
Total del Activo no Corriente 520.520 551.419
Total del Activo 41.463.598 3.456.319
Pasivo Corriente

Cuentas por pagar comerciales (**) uss 219 1.455,000 318.645 297.310
Cuentas por pagar comerciales (***) U$s 1.356 1.480,000 2.006.880 2175127
Cuentas por pagar comerciales (***) Euros 189 1.713,117 323.779 118.712
Otros Pasivos (***) Us$s 7 1.480,000 10.359 202.280
Otros Pasivos (**) USS  3.548 1.455,000 5.162.736 -
Préstamos (**) U$S 32.074 1.455,000 46.667.052 -
Total del Pasivo Corriente 54.489.451 2.793.429
Pasivo no Corriente

Préstamos (**) U$S 69.244 1.455,000 100.749.829 -
Total del Pasivo no Corriente 100.749.829 -
Total del Pasivo 155.239.280 2.793.429

(**) Tipo de cambio Bancos Mayoristas.
(***) Tipo de cambio Banco Nacién Argentina.

ii. Riesgo de tasa de interés

El riesgo de tasa de interés es el riesgo que se corre en razén de las variaciones de las
tasas de interés. En el caso de la Sociedad, dicho riesgo esta asociado en mayor medida al tipo de
tasas de interés (fijas o variables) que gravan su endeudamiento financiero y a los plazos del mismo.

Al 31 de diciembre de 2025 la Sociedad posee acuerdos en descubierto por $ 21.504.765
(Nota16), correspondientes a los bancos Macro y BBVA a una TNA del 75% fija.

Al 31 de diciembre de 2025 el endeudamiento financiero en ddlares que mantiene la
Sociedad esta compuesto un préstamo en ddlares otorgado por el banco ICBC por un total de U$S
30.000 (miles), el mismo se renovara por periodos sucesivos de tres meses hasta un plazo maximo
de doce meses y devengara una TNA del 8,25% por los primeros 6 meses y luego 8,50% por los
préoximos 6 meses, y una Obligacion Negociable ley local, por U$S 70.000 emitida en 2025, con
fecha de vencimiento 2027, TNA fija del 7,95%.

La Sociedad analiza su exposicion al riesgo de tasa de interés de manera dinamica,
simulando situaciones hipotéticas que toman en cuenta las posiciones de la misma respecto de
eventuales refinanciaciones, renovacion de las posiciones existentes, financiamiento alternativo y
cobertura. Sobre la base de estos escenarios, la Sociedad calcula el impacto sobre sus resultados
ante variaciones o en las tasas de interés.

La tasa Badlar Bancos Privados (30-35 dias) para depdsitos de mas de un millén de pesos
tuvo a fines de diciembre de 2025 un valor de 26,6875%, mientras que a fines de 2024 su valor fue
de 31,9375%.
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Riesgos de precio

La Sociedad esta expuesta al riesgo de fluctuaciones en los precios de sus inversiones en
activos financieros, mantenidas y clasificadas en su estado de situacion financiera a valor razonable.
En ese caso, para administrar su exposicion al riesgo de precios, la Sociedad diversifica su cartera
de acuerdo con limites y parametros pre-establecidos por la misma Sociedad.

La Sociedad también se encuentra expuesta al riesgo de aumento de precios de los
insumos empleados en el curso ordinario de sus negocios. En particular, debido a que las tarifas
cobradas por la Sociedad a sus clientes se encuentran reguladas, la Sociedad esta expuesta al
riesgo de no poder trasladar a tarifa los aumentos en sus costos operativos.

Respecto de los costos de gas y transporte cabe sefialar que el Marco Regulatorio de la
Industria del Gas, de acuerdo con el principio de “pass through”, prevé el traslado del costo de
adquisicion de gas a las tarifas finales a los usuarios en su exacta incidencia, con el objeto de que
el costo del insumo resulte neutro y por lo tanto no produzca beneficios o pérdidas al distribuidor
(art. 37 inc. 5 del Decreto N°1.738/1992). Por otra parte, dicho Marco Regulatorio también prevé el
traslado de las variaciones de la tarifa de Transporte que sufran los Distribuidores a las tarifas finales
a los usuarios (art. 37 inc. 6 del Decreto N°1.738/1992).

El Decreto N°55/23 determind el inicio de la Revisién Quinquenal Tarifaria (RQT) conforme
al Articulo 42 de la Ley N°24.076, correspondiente a las prestadoras de los servicios publicos de
distribucién y transporte de gas natural. Asimismo, establecié que hasta tanto culminara dicho
proceso podrian aprobarse adecuaciones transitorias de tarifas y ajustes periddicos, propendiendo
a la continuidad y normal prestacion del servicio publico.

Posteriormente el Decreto N°1023/24 prorroga la entrada en vigencia de los cuadros
tarifarios resultantes de la RQT establecida en el Decreto N°55/23 tal que la misma no pueda
exceder del 9 de julio de 2025.

Asi, desde entonces y hasta la entrada en vigencia de los cuadros tarifarios que resultaran
de la RQT, el ENARGAS ha aprobado Cuadros Tarifarios de Transicién adecuando las Tarifas de
Distribucion, las Tarifas de Transporte y los precios de gas natural a trasladar a las facturas de los
usuarios. Si bien estos cuadros previeron un ajuste de la Tarifa de Distribucion, lo cierto es que
dichas adecuaciones tarifarias no siempre siguieron los mecanismos de actualizacion dispuestos
en las Resoluciones Enargas N°4358/17 y N°121/2024. En consecuencia, estos ajustes a la Tarifa
de Distribucion estuvieron por debajo del requerimiento optimo de la Distribuidora y s6lo permitieron
la readecuacién de sus inversiones, priorizando la seguridad y confiabilidad del sistema,
manteniendo a pesar de las limitaciones un servicio seguro, agil y eficiente al usuario.

Finalmente, el 30.04.2025, el ENARGAS a través de su Resolucion N°262/2025 aprueba
los cuadros tarifarios que resultan del proceso de RQT correspondiente a CGP S.A. para el periodo
mayo 2025 a abril 2030. Y, en su Resolucion ENARGAS N° 362/2025, dispone el ajuste mensual
de las Tarifas de las Distribucion a partir de junio 2025 considerando las variaciones del indice de
Precios al Consumidor (IPC) y el indice de Precios Internos al por Mayor (IPIM) publicados por el
INDEC (50% IPC / 50% IPIM).

Por ultimo, el 31.12.2025, el Decreto 943/25 crea el régimen de Subsidios Energéticos
Focalizados (SEF) con el fin de unificar los subsidios energéticos de jurisdiccion nacional.

Riesgo de crédito
El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depositos en bancos e

instituciones financieras, asi como de la exposicion al crédito de los clientes mayoristas y minoristas,
que incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.
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En relacion con las cuentas por cobrar comerciales, al 31 de diciembre de 2025 y 2024 el
64,96% y 58,5% respectivamente aproximadamente del saldo de cuentas a cobrar comerciales (sin
incluir el gas pendiente de facturar y los subsidios a cobrar) se distribuye entre mas de 1.388.736
clientes residenciales en 2025 y 1.376.317 clientes residenciales en 2024, por lo que ninguno de
ellos representa una porcion significativa del total. Las acciones tendientes al cobro consisten en la
emision de avisos de deuda fehaciente luego de transcurridos los dias que regulatoriamente
corresponden al segundo vencimiento de la factura, en caso de no regularizar la deuda se procede
al corte de suministro.

Los restantes deudores por ventas se encuadran como Grandes Clientes y GNC, respecto
a estos desde el Departamento Grandes Clientes dentro de la Gerencia Comercial se realizan
diversas acciones en procura del cobro de los saldos, tales como:

e En particular para los Grandes Clientes y GNC, se establece un esquema de corte por
falta de pago en el contrato de suministro suscripto entre las partes.

e  Seguimiento permanente de la antigliedad de los saldos vencidos.

e  Gestion administrativa y comercial de cobranza en forma personal, telefénica y/o
escrita.

e Aplicacion de las herramientas de suspension y corte del suministro establecidas en el
marco regulatorio, de acuerdo a lo establecido en los procedimientos de la sociedad.

e Derivaciéon de la misma a la Gerencia de Legales, una vez agotadas las instancias
internas para el recupero de la deuda.

En cuanto al riesgo de crédito de Grandes Clientes, una vez realizada la obra de conexion
pertinente que estara a cargo del cliente o de la Distribuidora segun corresponda, la sociedad tiene
la obligacion de prestar el servicio a cualquier usuario que se encuentre dentro del area de su
Licencia, por tal motivo no realiza andlisis al momento de dar de alta a un cliente, efectuandose un
seguimiento exhaustivo del comportamiento de pago. En ese sentido, si un cliente entra en mora,
el Reglamento de Servicio le permite a la Sociedad solicitar un depdsito en garantia al momento de
regularizar su situacion, cuyo monto se calcula considerando las facturas que ingresaron en mora
en los ultimos doce meses.

Para el caso de los Subdistribuidores, es importante resaltar que existen deudas que estan
en proceso judicial como ser con los Subdistribuidores Axxe S.A, el cual ya no es mas
Subdistribuidor en su area de influencia y Salliquelo. La medida cautelar con pedido de embargo a
Proagas, se encuentra vigente pero no trabada.

Sobre la base de las simulaciones efectuadas, con todas las otras variables mantenidas
constantes, un aumento/disminucion del 5% en la estimacién de los coeficientes de incobrabilidad
de las cuentas por cobrar comerciales generaria una disminucion/incremento del resultado del
ejercicio, antes de impuesto a las ganancias, de $1.739.643 miles de pesos.

Riesgo de liquidez

La gerencia de Finanzas de la Sociedad monitorea regularmente las proyecciones de flujos
de fondos realizadas para prever los requisitos de liquidez de la misma, de modo de asegurar que
exista suficiente disponibilidad de efectivo para cubrir las necesidades operativas del negocio, y que
al mismo tiempo la Sociedad cumpla con los limites de endeudamiento y con los términos y
condiciones de los acuerdos vigentes. Dichas proyecciones toman en consideracion los planes de
financiamiento de deuda de la Sociedad, el cumplimiento de covenants, el cumplimiento de objetivos
de ratios financieros y, de ser aplicables, los requisitos regulatorios externos o requerimientos

legales.
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La Gerencia de Finanzas de la Sociedad invierte los excedentes de efectivo en cuentas
corrientes que generan intereses, fondos comunes de inversion, depdsitos a plazo y valores
negociables del mercado de divisas, escogiendo instrumentos con vencimientos apropiados o de
suficiente liquidez para dar un margen suficiente y acorde a lo determinado en las proyecciones
anteriormente indicadas.

El cuadro incluido a continuacion analiza los pasivos financieros sobre bases netas
agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del Estado de Situacion Financiera hasta
la fecha de su vencimiento.

PASIVOS Vencido A vencer 3 A vencer A vencer A vencer Mas de 1 Sin Total
A131.12.25 meses 6 meses 9 meses 1 aho afo Plazo
Otros pasivos - 9.909.098 24.346 13.681 13.681 7.696 13.337 9.981.839
Cuentas por pagar  5g 675 926 92.300.484 - - - - - 149.017.410
comerciales
Préstamos - 24.000.601 1.511.212 1.402.685 45.037.438 101.557.897 - 173.509.833
Total 56.626.926 126.300.183 1.535.558 1.416.366 45.051.119 101.565.593 13.337 332.509.082
PASIVOS Vencido A vencer 3 A vencer A vencer A vencer Mas de 1 Sin Total
A131.12.24 meses 6 meses 9 meses 1 afio ano Plazo
Otros pasivos - 2.475.677 41.736 31.622 31.622 6.533 16.740 2.603.930
Cuentas porpagar 55569518  67.475.574 - - - - - 92.745.092
comerciales
Préstamos - 31.260.109 - - - - - 31.260.109
Total 25.269.518 101.211.360 41.736 31.622 31.622 6.533 16.740 126.609.131

Nota 3. 2 | Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Sociedad al administrar el capital son salvaguardar la capacidad de la
Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento con el propodsito de generar retornos a sus
accionistas y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Para mantener o ajustar la estructura de capital, la Sociedad puede ajustar el importe de
los dividendos pagados a los accionistas, devolver capital a los accionistas, emitir nuevas acciones
o vender activos para reducir su deuda.

El estatuto de la Sociedad establece los siguientes temas:

- La emision de acciones ordinarias correspondiente a los futuros aumentos de
capital debera hacerse en la proporcion de cincuenta y uno por ciento (51%) de acciones Clase
A, y de cuarenta y nueve por ciento (49%) la suma de acciones Clase B y acciones Clase C,
manteniéndose entre estas dos clases la misma relacion existente, a la fecha de resolverse la
respectiva emision.

- Acciones Preferidas. Podran emitirse acciones preferidas, las que otorgaran las
preferencias patrimoniales que mas abajo se establecen, segun lo determine la Asamblea que
resuelva su emision:

a) Gozaran de un dividendo fijo o variable, con o sin participacion adicional y acumulativa o
no por uno o Mas ejercicios, pudiendo establecerse un dividendo minimo y maximo;

b) Podran ser rescatables total o parcialmente; convertibles o no en acciones ordinarias;
c) Podran tener preferencia en la devolucion del importe integrado en caso de liquidacion
de la Sociedad;

d) Podran participar en la capitalizacion de reservas o fondos especiales y en
procedimientos similares por los que se entreguen acciones integradas;

Inicialado a efectos de su identificacion Véase nuestro informe de fecha Jaime Barba
con nuestro informe de fecha 10 de marzo de 2026 Presidente
10 de marzo de 2026 PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
Martin Del Rio

por Comision Fiscalizadora
(Socia)

C.P.CECABA. T°1F°17

34



CL cAMUZZI GAS PAMPEANAS.A.

Notas a los Estados Financieros
(expresado en miles de pesos)

e) Podran emitirse en la moneda y con las clausulas de ajuste que admita la legislacion
vigente;

f) No gozaran de derecho de voto, excepto en los supuestos previstos por el articulo 217 de
la Ley de Sociedades Comerciales.

- Las acciones ordinarias Clase A s6lo podran ser transferidas con la previa aprobacion
del Ente Nacional Regulador del Gas u organismo que lo reemplace en sus funciones.

- La reduccion del capital social de la Sociedad y sus Compafiias y cualquier aumento del
capital social de la Sociedad y de sus Compafiias, deberd ser realizada por Supermayoria
Especial de Accionistas, ninguna resolucion relacionada con estos puntos podra ser validamente
tomada por el Directorio o la Asamblea a menos que tal resolucién haya sido aprobada con el
voto favorable de Accionistas titulares de al menos el ochenta y uno por ciento (81%) de las
acciones con derecho a voto.

- Toda reforma de los estatutos de la Sociedad a los articulos 2° y 3° (en cuanto se trate de
reduccion del plazo), 4°, 5°, 6°, 7°, 11°, 13°, 18°y 32°, y todo aumento de capital social, requerira
la previa autorizacion del Ente Nacional Regulador de Gas u organismo que lo reemplace.

Consistente con la industria, la Sociedad monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta entre el capital total. La deuda neta
corresponde al total del endeudamiento (incluyendo el endeudamiento corriente y no corriente)
menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El capital total corresponde al patrimonio tal como
surge en el estado de situacion financiera, mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2025 y 2024 fueron los siguientes:

31.12.25 31.12.24
Total Préstamos 169.068.546 31.260.109
Menos: efectivo y equivalentes de efectivo e inversiones
financieras a valor razonable (49.620.333) (10.537.822)
Deuda neta 119.448.213 20.722.287
Capital total 326.433.144 314.530.189
Ratio de apalancamiento 36,59% 6,59%

Nota 3.3 | Estimacion del valor razonable

La Sociedad adopté las modificaciones a la NIIF 7 para instrumentos financieros medidos a
valor razonable en el estado de situacion financiera. Esta norma requiere que se clasifique a los
activos y pasivos financieros medidos a valor razonable en las siguientes categorias, dependiendo
de la jerarquia de la informacion empleada para realizar las mediciones a valores razonables:

o Nivel 1: Valores razonables determinados sobre la base de precios de cotizacion (no
ajustados) en mercados activos para activos o pasivos financieros idénticos.

e Nivel 2: Valores razonables determinados en base a datos que no cumplan con los
requisitos mencionados en el nivel 1, pero que representen informacién observable en el
mercado para el activo o pasivo que se mide, ya sea directamente (es decir, precios) o
indirectamente (es decir, que se deriven de precios).

¢ Nivel 3: Valores razonables determinados en base a datos no observables en el mercado,
que implican la necesidad de que la entidad desarrolle sus propias premisas y estimaciones.
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El siguiente cuadro presenta los activos de la Sociedad medidos a valor razonable al 31 de
diciembre de 2025 y 2024:

Activos financieros a valor razonable al 31 de diciembre de 2025

ACTIVO NIVEL 1 NIVEL 2 NIVEL 3 Total
Activos financieros a valor razonable

Fondos Comunes de Inversion 4.879.548 - - 4.879.548
T-Bills 32.184.950 - - 32.184.950
Acciones 21 - - 21
Total Activos 37.064.519 - - 37.064.519

Activos financieros a valor razonable al 31 de diciembre de 2024

ACTIVO NIVEL 1 NIVEL 2 NIVEL 3 Total
Activos financieros a valor razonable

Fondos Comunes de Inversion 253.519 - - 253.519
Acciones 27 - - 27
Total Activos 253.546 - - 253.546

Nota 4 | Politicas y estimaciones contables criticas

La preparacion de los estados financieros requiere que la Direccion de la Sociedad realice
estimaciones que afectan el monto de los activos y pasivos revelados a la fecha de emision de los
mismos, como asi también de los ingresos y egresos registrados en el ejercicio.

La Direccién de la Sociedad realiza estimaciones para poder calcular, por ejemplo, el
consumo de gas no facturado, provisién de costo de gas y transporte, la Provision para pérdidas
esperadas y créditos en conflicto, las depreciaciones, el cargo por impuesto a las ganancias y la
provision para contingencias. Los resultados e importes reales pueden diferir significativamente de
las estimaciones efectuadas para la preparacion de los estados financieros.

Dichas estimaciones se encuentran afectadas por las incertidumbres relacionadas con los
cambios producidos en el contexto econdémico y las condiciones legales y contractuales en las que
la Sociedad se desenvuelve.

Hemos identificado las siguientes estimaciones contables, presunciones relacionadas e
incertidumbres inherentes en nuestras politicas contables, las que consideramos son esenciales
para la comprensioén de los riesgos informativos contables / financieros subyacentes y el efecto que
esas estimaciones contables, presunciones e incertidumbres tienen en nuestros estados
financieros.

Las estimaciones contables significativas de la Sociedad que requieren el uso de supuestos
con un alto grado de subjetividad se mencionan a continuacion.

Inicialado a efectos de su identificacion Véase nuestro informe de fecha Jaime Barba
con nuestro informe de fecha 10 de marzo de 2026 Presidente
10 de marzo de 2026 PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
Martin Del Rio

por Comision Fiscalizadora
(Socia)
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Rubro Estimacion contable
Reconocimiento La Gerencia realiza estimaciones del gas y transporte entregado y no facturado al cierre
de ingresos de cada ejercicio. Para ello toma en cuenta los volumenes de gas derivados de cierres

operativos informados por las transportistas (y controlados por la Sociedad a través de
mediciones de camaras internas); y detrayendo los consumos mensuales medidos a
comienzo del mes siguiente, se estiman la merma y los consumos bimestrales de
usuarios de servicios completo en funcién de datos histéricos. El cargo a resultado por
ingresos no facturados durante los ejercicios econémicos finalizados el 31 de diciembre
de 2025y 2024 ascendidé a $ 40.821.381 y $ 40.344.972, respectivamente.

Reconocimiento
de Costos

La Gerencia realiza estimaciones del costo de gas y transporte entregado y no facturado
al cierre de cada ejercicio. La provision del costo de gas se calcula en funciéon de los
volumenes de gas derivados a cada tipo de usuario con servicio completo, la merma
estimada y el combustible tedrico consumido durante la operacién. Por su parte la
provision del costo de transporte prestado por Transportadoras y Camioneros se estima
en funcién de los contratos de transporte vigentes. El cargo a resultado por costos no
facturados durante los ejercicios econdémicos finalizados el 31 de diciembre de 2025 y
2024 ascendié a $ 33.849.176 y $ 13.980.237 respectivamente.

Vida util y valor
residual
Propiedades,
Planta y Equipo y
activos intangibles

Propiedades, Planta y Equipo y activos intangibles se amortizan linealmente a lo largo de
la vida util estimada de cada uno de los activos que componen su valor. La determinacion
del importe depreciable de los activos y su vida util involucra un juicio significativo. La
Sociedad revisa periddicamente, al menos en cada ejercicio anual, las vidas utiles
estimadas. El cargo por depreciacion de Propiedades Planta y Equipo al 31 de diciembre
de 2025 y 2024 ascendié a $ 30.300.247 y $ 16.989.932, respectivamente. El cargo por
amortizaciéon de activos intangibles al 31 de diciembre de 2025 y 2024 ascendié a
$4.170.923 y $ 1.277.845, respectivamente.

Desvalorizacion
de Propiedades,
Planta y Equipo y
activos intangibles

A cada fecha de cierre de ejercicio, la Gerencia de la Sociedad evalua si existen
indicadores de desvalorizacién de PP&E y activos intangibles sujetos a amortizacion.
Para esto, se analiza informacién interna que incluyen obsolescencia y desgaste o dafo
fisico, y cambios significativos en el uso del activo y en su rendimiento econémico en
comparacion con lo presupuestado. Tomando en cuenta los lineamientos de NIC 36, la
Sociedad calculé el valor recuperable de sus activos considerandolos como una Unica
unidad generadora de efectivo, al cierre de los ejercicios 2025 y 2024. A los efectos de
dicho calculo, se proyectaron en cada caso los flujos de fondos futuros estimados a
generar por dicha unidad generadora de efectivo desde la fecha de origen, para luego
descontarlos a su valor presente aplicando una tasa de descuento que reflejaba en cada
caso las condiciones imperantes en el mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y
los riesgos especificos de dicho conjunto de activos. Como resultado de esta evaluacion,
al 31 de diciembre de 2025 no se ha registrado cargo por desvalorizacién. Al 31 de
diciembre de 2024, se ha registrado un recupero de desvalorizaciones registradas en los
ejercicios 2019 y 2020 por $ 224.827.943 con contrapartida en resultado del ejercicio.
(ver nota 2.7).

Provisiones para
juicios

La Sociedad esta sujeta a los procedimientos, juicios y otros reclamos laborales, asuntos
civiles, fiscales, regulatorios y otros. Con el fin de determinar el nivel adecuado de las
provisiones, la Gerencia evalua la probabilidad de que cualquier veredicto o sentencia
resulte adversa, asi como el rango de las posibles pérdidas que pudieran derivarse de
los posibles resultados. Asesores legales internos y externos son consultados sobre estas
cuestiones. La determinacion del importe de las provisiones necesarias, en su caso, se
hace después de un cuidadoso analisis de cada causa. La estimacion de resultados
puede cambiar en el futuro en funcién a los nuevos hechos ocurridos, los cambios en los
antecedentes jurisprudenciales y decisiones de los tribunales o los cambios en su método
de resolucion de estos asuntos. El cargo a resultado por las provisiones para juicios
durante los ejercicios econdémicos finalizados el 31 de diciembre de 2025 y 2024 ascendio
a $280.542 y $ 251.095, respectivamente.

Provision para
pérdidas
esperadas

La Sociedad de acuerdo a NIIF 9, hace uso del método simplificado de las pérdidas
esperadas. Para ello agrupa los clientes de acuerdo a las caracteristicas de riesgo
crediticio compartidas, la existencia de garantias, el historial de atrasos y la existencia de
procedimientos judiciales tendientes a obtener el cobro. Definido cada grupo, se asigno
una tasa de incobrabilidad esperada calculada en funcién a tasas de impago histéricas
ajustadas a las condiciones econémicas futuras.

El cargo a resultado por las provisiones para pérdidas esperadas durante los ejercicios
econdmicos finalizados el 31 de diciembre de 2025 y 2024 ascendio a $1.172.340 y
$ 741.144, respectivamente.

Inicialado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha
10 de marzo de 2026

Jaime Barba
Presidente

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

Martin Del Rio
por Comision Fiscalizadora

(Socia)
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Nota 5 | Informacion por segmentos

El Directorio considera al negocio como un solo segmento, la actividad de distribucion de
gas. Analiza dos fuentes de informacion: i) los estados financieros vy ii) los informes de gestion.
Dado que el primer punto se refiere al presente estado financiero no se presentan diferencias con
la informacion analizada, mientras que el informe de gestidn de la Sociedad si difiere de la
informacion incluida en los presentes estados financieros en el aspecto de exposicion y unidad de
medida.

La conciliacién entre la informacién analizada por el Directorio y la informacién utilizada en
la preparacion de los presentes estados financieros de la Sociedad es la siguiente (debido al
redondeo de algunas cifras presentadas los totales pueden no sumar):

RECPAM y

Al 31.12.25 (en miles $) Directorio (*) otros ajustes Reclasificacion NIIF

Ingresos 646.750.612 63.541.633 (142.262.165) a-b-c) 568.030.080
Ingresos por subsidios 19.997.215 158.962.956 b) 178.960.171
Costos y Gastos (552.418.470) (105.013.925) (23.133.456) ayc) (680.565.851)
Resultado operativo 94.332.142 (21.475.077) (6.432.665) 66.424.400
Resultados financieros (53.126.911) 11.556.537 6.432.665 c) (35.137.709)
Resultado antes de impuesto 41.205.231 (9.918.540) - 31.286.691
Impuesto a las ganancias (30.402.080) 25.136.613 - (5.265.467)
Resultado del ejercicio 10.803.151 15.218.073 - 26.021.224
Resultado integral del ejercicio 10.803.151 15.218.073 - 26.021.224

a) Corresponde al Impuesto sobre los Ingresos Brutos, a Otros Ingresos e Ingresos por Subsidios, todos estos
conceptos se incluyen como ventas en el informe de gestion.

b) Ingresos por Subsidios segun Estados Financieros.

c) Corresponde a los Gastos del Operador Técnico y al Impuesto de los Débitos y Créditos que se incluyen en el
informe de gestion en la linea Otros Resultados.

(*) No cubierto por el informe de los auditores independientes sobre estados financieros.

RECPAM y

Al 31.12.24 (en miles $) Directorio (*) otros ajustes Reclasificacion NIIF
Ingresos 575.456.213 75.627.110 (126.089.399) a-b-c) 524.993.924
Ingresos por subsidios - 23.733.752 141.023.093 b) 164.756.845
Costos y Gastos (476.291.961) (104.759.244) (21.465.646) ayc) (602.516.851)
Recupero desvalorizacion PP&E e

intangibles - 224.827.943 - 224.827.943
Resultado operativo 99.164.252 219.429.561 (6.531.952) 312.061.861
Resultados financieros (16.625.518) (7.031.275) 6.531.952 c) (17.124.841)
Resultado antes de impuesto 82.538.734 212.398.286 - 294.937.020
Impuesto a las ganancias (100.815.482) 40.360.760 - (60.454.722)
Resultado del ejercicio (18.276.748) 252.759.046 - 234.482.298
Resultado integral del ejercicio (18.276.748) 252.759.046 - 234.482.298

a) Corresponde al Impuesto sobre los Ingresos Brutos, a Otros Ingresos e Ingresos por Subsidios, todos estos
conceptos se incluyen como ventas en el informe de gestion.

b) Ingresos por Subsidios seglin Estados Financieros.

c) Corresponde a los Gastos del Operador Técnico y al Impuesto de los Débitos y Créditos que se incluyen en el
informe de gestion en la linea Otros Resultados.

(*) No cubierto por el informe de los auditores independientes sobre estados financieros.

La Sociedad tiene domicilio en la Republica Argentina, todos sus ingresos y todos sus
activos no corrientes son originados y se encuentran localizados en el pais.

Inicialado a efectos de su identificacion Véase nuestro informe de fecha Jaime Barba
con nuestro informe de fecha 10 de marzo de 2026 Presidente
10 de marzo de 2026 PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
Martin Del Rio

por Comision Fiscalizadora
(Socia)
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Nota 6 | Propiedades, planta y equipo (“PP&E”)

Depreciaciones

Valor a Valor al
A lad. I Net: Net
Cuenta Principal comienzo del Altas (*)  Transferencias Bajas des'?;?:g:;gién cierre del Acumuladas al Del ejercicio R cz;::lr:dzf a R oo al °0 al
L s N ecupero ite
ejercicio ejercicio comienzo del dosvatone o ejercicio 31.12.25 31.12.24
ejercicio .
Monto Bajas
Terrenos 3.321.167 - - - - 3.321.167 - - - - - 3.321.167 3.321.167
Inmuebles en propiedad horizontal 279.482 - - - - 279.482 155.104 7.275 - - 162.379 117.103 124.378
Edificios 29.420.189 42 1.336.919 - - 30.757.150 11.041.746 600.154 - - 11.641.900 19.115.250 18.378.443
Instalaciones 6.372.782 2.794 33.421 - - 6.408.997 5.638.923 170.783 - - 5.809.706 599.291 733.859
Gasoductos 318.758.603 - 795.195 - - 319.553.798 190.042.904  6.463.880 - - 196.506.784 123.047.014 128.715.699
Ramales principales y secundarios 100.201.117 16.470 1.303.763 - - 101.521.350 65.238.871  2.455.745 - - 67.694.616 33.826.734 34.962.246
Redes de distribucion 406.532.105 350.844 2.144.847 (7.436 - 409.020.360 292.344.172  8.803.290 (3.657) - 301.143.805 107.876.555 114.187.933
Maquinarias y equipos 21.120.145  1.413.508 - (6.575) - 22.527.078 15.428.630  1.136.946 (5.256) - 16.560.320 5.966.758 5.691.515
Estaciones reductoras 52.317.084 29.382 2.007.870 (166.810) - 54.187.526 32.554.308  1.624.488 (163.257) - 34.015.539 20.171.987 19.762.776
Equipos para proceso 28.039.051 12.522 1.481.451 - - 29.533.024 20.766.640 986.219 - - 21.752.859 7.780.165 7.272.411
Rodados 22.499.293  3.343.018 - (117.481) - 25.724.830 18.548.440  1.420.173 (115.187) - 19.853.426 5.871.404 3.950.853
Muebles y (tiles 5.086.963 160.945 - (4.275) - 5.243.633 4.525.223 100.120 (3.733) - 4.621.610 622.023 561.740
Medidores para gas 100.713.063 56.659 1.763.185 (1.623.209) - 100.909.698 79.701.921 2.184.860 (1.534.796) - 80.351.985 20.557.713 21.011.142
Obras en curso 8.374.691 12.346.077 (7.839.402) (8.026) - 12.873.340 - - - - - 12.873.340 8.374.691
Equipos de computacion 22.703.311 548.698 - (153.360) - 23.098.649 20.671.644 709.738 (148.692) - 21.232.690 1.865.959 2.031.667
Equipos de comunicacion 11.386.465  1.245.896 - - - 12.632.361 9.322.408 303.979 - - 9.626.387 3.005.974 2.064.057
Derecho de uso de inmuebles
arrendados 2.608.349 234.301 - (19.073) - 2.823.577 1.665.284 228.278 (18.927) - 1.874.635 948.942 943.065
Materiales en almacén 3.623.241  4.214.092 (4.338.101) (87.406) - 3.411.826 - - - - - 3.411.826 3.623.241
Provision por desvalorizacion de
materiales (561.683) (62.661) - - - (624.344) - - - - - (624.344) (561.683)
SUBTOTAL AL 31.12.25 1.142.795.418  23.912.587 (1.310.852) (2.193.651) - 1.163.203.502 767.646.218  27.195.928 (1.993.505) - 792.848.641 370.354.861 375.149.200
Instalaciones cedidas por terceros 4.402.971 - - - - 4.402.971 4.374.884 8.712 - - 4.383.596 19.375 28.087
Gasoductos cedidos por terceros 45.853.182 12 5.154 - - 45.858.348 31.307.733  1.135.117 - - 32.442.850 13.415.498 14.545.449
Ramales cedidos por terceros 1.501.603 35.750 444 - - 1.5637.797 741.587 36.226 - - 777.813 759.984 760.016
Redes cedidas por terceros 74.665.724 423.460 124 (209) - 75.089.099 49.908.258  1.810.056 (75) - 51.718.239 23.370.860 24.757.466
Estaciones reductoras cedidas por
terceros 3.502.373 - 1.305.130 - - 4.807.503 2.470.606 114.208 - - 2.584.814 2.222.689 1.031.767
SUBTOTAL AL 31.12.25 129.925.853 459.222 1.310.852 (209) - 131.695.718 88.803.068  3.104.319 (75) - 91.907.312 39.788.406 41.122.785
TOTAL AL 31.12.25 1.272.721.271 _24.371.809 - (2.193.860) - 1.294.899.220 856.449.286 30.300.247 __ (1.993.580) - 884.755.953  410.143.267 -
TOTAL AL 31.12.24 473.317.674  24.630.657 - (9.462.463) 784.235.403  1.272.721.271 276.014.764  16.989.932 (653.409) 564.097.999 856.449.286 - 416.271.985

Los cargos por depreciacion de los ejercicios 2025 y 2024, se imputaron a gastos de explotacion, a gastos de comercializacion; y a gastos de administracion.

(*) Incluye costos financieros capitalizados por $840.964 correspondientes al ejercicio 2025, en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024 no se han activado
costos de endeudamiento.

Inicialado a efectos de su identificacion Véase nuestro informe de fecha Jaime Barba
con nuestro informe de fecha 10 de marzo de 2026 Presidente
10 de marzo de 2026 PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
Martin Del Rio

por Comisién Fiscalizadora
(Socia)
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Nota 7 | Activos intangibles

Amortizaciones

Valor al Recupero Valor al Del eiercici Neto Neto
Cuenta Principal comienzo Aumentos Transferencias Desvalo:;zacién cierre del Acumuladas _2el ejercicio Acumuladas pegyitante Resultante
del ejercicio ejercicio al comienzo Alicuota Recupero alcierre del 5311225 al 31.12.24
del ejercicio  Anual desvalorizacion ejercicio

ngstr:c?;nsstemas de 30.219.618  83.861 2.942.240 - 33245719 25.967.773 20  4.170.923 - 30138696 3.107.023 4.251.845
Obras en curso 20.691.452 2.631.627 (2.942.240) - 20.380.839 - - - - 20.380.839 20.691.452
TOTAL AL 31.12.25 50.911.070 2.715.488 - - 53.626.558 25.967.773 4.170.923 - 30.138.696 23.487.862 -
TOTAL AL 31.12.24 27.125.138 1.900.800 - 21.885.132 50.911.070 7.495.335 1.277.845 17.194.593 25.967.773 - 24.943.297

Los cargos por amortizacion de activos intangibles de los ejercicios 2025 y 2024 se imputaron a Otros Gastos de explotacion del Estado de Resultados
Integrales.

Inicialado a efectos de su identificacion Véase nuestro informe de fecha Jaime Barba
con nuestro informe de fecha 10 de marzo de 2026 Presidente
10 de marzo de 2026 PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
Martin Del Rio

por Comision Fiscalizadora
(Socia)
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Nota 8 | Materiales

(expresado en miles de pesos)

Materiales corrientes 31.12.25 31.12.24
Materiales mantenimiento 11.439.390 11.544.076
Provision por desvalorizacion (2.055.248) (1.848.976)
Total 9.384.142 9.695.100
Desvalorizacion

Saldos al 01.01.24 (1.848.976)

Aumentos -

Saldos al 31.12.24 (1.848.976)

Aumentos (206.272)

Saldos al 31.12.25 (2.055.248)
Nota 9 | Otros créditos

Otros créditos no corrientes 31.12.25 31.12.24
Anticipo a proveedores 1.034.798 978.295
Gastos pagados por adelantado 10.766 1.734
Préstamos al personal 90.667 -
Diversos 651 858
Total 1.136.882 980.887
Otros créditos corrientes 31.12.25 31.12.24
Gastos pagados por adelantado 537.232 406.115
Créditos fiscales 269.998 2.743.070
Préstamos al personal 69.220 14.062
Diversos 31.451 23.099
Menos Provision para pérdidas esperadas (377) (496)
Partes relacionadas (Ver Nota 27.d) 187.119 126.069
Total 1.094.643 3.311.919

Los valores registrados de los otros créditos de la Sociedad estan denominados en pesos
argentinos.

Debido a la naturaleza a corto plazo de los otros créditos, se considera que su valor en
libros no difiere de su valor razonable. Para los otros créditos no corrientes, los valores razonables
tampoco difieren de uss valores en libros.

Véase nuestro informe de fecha Jaime Barba
10 de marzo de 2026 Presidente
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

Inicialado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha
10 de marzo de 2026
Martin Del Rio
por Comision Fiscalizadora
(Socia)

CP.CECABA. T°1F°17

41



CL cAMUZZI GAS PAMPEANAS.A.

Notas a los Estados Financieros
(expresado en miles de pesos)

Nota 10 | Cuentas por cobrar comerciales

Créditos por ventas no corrientes 31.12.25 31.12.24

Créditos a recuperar art. 41 Ley 24.076 2.050 2.697
Menos Provision para pérdidas esperadas (2.050) (2.697)
Total - -
Créditos por ventas corrientes 31.12.25 31.12.24

Deudores por ventas 46.005.907 39.599.527
Consumos de gas no facturados 40.821.381 40.344.972
Créditos tarjeta de crédito 5.465.728 5.045.021
Saldo trasladable del Impuesto a los débitos y créditos 2.510.389 2.777.245
Subsidios a cobrar 71.330.719 19.585.607
Resolucion MINEM N° 508-E/17 - 1.702.451
Menos Provision para pérdidas esperadas (2.733.422) (2.231.650)
Total 163.400.702 106.823.173

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, las cuentas por cobrar a vencer ascienden a
$83.138.272 y $ 87.787.323 respectivamente.

Al 31.12.25 Avencer3 A vencer A vencer vencer 1 Més_de1 Vencido Sin Total
meses 6 meses 9 meses afo ano Plazo
Cuentas por cobrar
comerciales 83.138.272 - - - - 80.262.430 - 163.400.702
Total 83.138.272 - - - - 80.262.430 - 163.400.702
A vencer3 Avencer A vencer A Mas de 1 Sin

Al 31.12.24 meses 6 meses 9 meses ve:;zm afio Vencido Plazo Total
Cuentas por cobrar
comerciales 87.787.323 - - - - 19.035.850 - 106.823.173
Total 87.787.323 - - - - 19.035.850 - 106.823.173

Los valores registrados de las cuentas por cobrar de la Sociedad estan denominados en
pesos argentinos y no superan su valor recuperable.

Debido a la naturaleza a corto plazo de las cuentas por cobrar, se considera que su valor
en libros no difiere de su valor razonable. Para las cuentas por cobrar no corrientes, los valores
razonables tampoco difieren de sus valores en libros.

Para la medicion del deterioro de valor de las cuentas comerciales por cobrar, la Sociedad
aplica el enfoque simplificado establecido por la NIIF 9, que implica reconocer pérdidas crediticias
esperadas por el total de la vida del instrumento, sin evaluar la existencia de incrementos
significativos en el riesgo de crédito.

Inicialado a efectos de su identificacion Véase nuestro informe de fecha Jaime Barba
con nuestro informe de fecha 10 de marzo de 2026 Presidente
10 de marzo de 2026 PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
Martin Del Rio

por Comision Fiscalizadora
(Socia)
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42



CL cAMUZZI GAS PAMPEANAS.A.

Notas a los Estados Financieros

(expresado en miles de pesos)

A continuacioén, se presenta la evidencia historica utilizada por la Sociedad.

Cuentas por cobrar Vencido _ A Vencer
comerciales A3meses |A 6meses| A 9meses | A 1aiio Ma:ﬁ:’)e 1
Al 31.12.25 1,000% 17,500% 70,000% 90,000% 100,000% 0,230%
Al 31.12.24 1,000% 17,500% 70,000% 90,000% 100,000% 0,500%
Al 31.12.23 1,000% 17,500% 70,000% 90,000% 100,000% 1,000%

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el importe de la Provision para pérdidas esperadas

asciende a $ 2.735.472 y $ 2.234.347 respectivamente.

Los movimientos de la Provision para pérdidas esperadas son los siguientes:

Para pérdidas

esperadas

Saldos al 01.01.24 3.979.286

Aumentos 741.144

Disminucién (920.840)

Resultado por exposicion monetaria (1.565.243)

Saldos al 31.12.24 2.234.347

Aumentos 1.172.340

Resultado por exposicion monetaria (671.215)

Saldos al 31.12.25 2.735.472
Nota 11 | Inversiones financieras a valor razonable

Inversiones en activos financieros 31.12.25 31.12.24
Acciones — IEBA S.A. 10 13
Acciones — FO.GA.BA. S A.P.E.M. 11 14
T-Bills 32.184.950 -
Total 32.184.971 27

Inicialado a efectos de su identificacion Véase nuestro informe de fecha Jaime Barba

con nuestro informe de fecha 10 de marzo de 2026 Presidente

10 de marzo de 2026
Martin Del Rio
por Comision Fiscalizadora

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socia)

CP.CECABA. T°1F°17
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CL cAMUZZI GAS PAMPEANAS.A.

Notas a los Estados Financieros
(expresado en miles de pesos)

Nota 12 | Efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo 31.12.25 31.12.24

Caja y Bancos 12.555.814 10.284.276
Fondos comunes de inversion en $ 4.879.548 253.519
Total 17.435.362 10.537.795

Nota 13 | Instrumentos financieros por categoria

Los cambios en los valores razonables de los activos financieros medidos a valor razonable
se registran en la cuenta de resultados financieros en el estado de resultados integrales.

ACTIVOS Activos financieros finaA:ct:li‘é?:s a Total
Al 31.12.25 a costo amortizado
valor razonable
Otros créditos 648.729 - 648.729
Cuentas por cobrar comerciales 163.400.702 - 163.400.702
Inversiones financieras a valor razonable - 32.184.971 32.184.971
Efectivo y equivalentes de efectivo 12.555.814 4.879.548 17.435.362
Total 176.605.245 37.064.519 213.669.764
ACTIVOS Activos financieros finaA:ct:li‘é?:s a Total
Al 31.12.24 a costo amortizado
valor razonable
Otros créditos 2.906.662 - 2.906.662
Cuentas por cobrar comerciales 106.823.173 - 106.823.173
Inversiones financieras a valor razonable - 27 27
Efectivo y equivalentes de efectivo 10.284.276 253.519 10.537.795
Total 120.014.111 253.546 120.267.657
PASIVOS Pasivos financieros fin:rz:z:;ll?:s a Total
Al 31.12.25 a costo amortizado
valor razonable
Otros Pasivos 9.981.839 - 9.981.839
Cuentas por pagar comerciales 149.017.410 - 149.017.410
Préstamos 169.068.546 - 169.068.546
Total 328.067.795 - 328.067.795
PASIVOS Pasivos financieros fin:ra:cs:::a,?oss a Total
Al 31.12.24 a costo amortizado
valor razonable
Otros Pasivos 2.603.929 - 2.603.929
Cuentas por pagar comerciales 92.745.092 - 92.745.092
Préstamos 31.260.109 - 31.260.109
Total 126.609.130 - 126.609.130
Inicialado a efectos de su identificacion Véase nuestro informe de fecha Jaime Barba
con nuestro informe de fecha 10 de marzo de 2026 Presidente
10 de marzo de 2026 PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
Martin Del Rio

por Comision Fiscalizadora
(Socia)

CP.CECABA. T°1F°17
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Notas a los Estados Financieros
(expresado en miles de pesos)

A continuacion, se presentan los ingresos, gastos, ganancias y pérdidas que surgen de
cada una de las categorias de instrumentos financieros:

Activos Activos Pasivos
w2205 franerces  fnanceros  franceros  Posér ot
amortizado razonable amortizado

Intereses y resultados financieros 5.575.498 - - - 5.575.498
Resultado por cambio en el valor razonable de

activos financieros - 6.790.194 - - 6.790.194
Descuentos obtenidos 303.205 - - - 303.205
Intereses por operaciones comerciales - - (2.517.569) - (2.517.569)
Intereses Obligaciones negociables - - (6.559.200) - (6.559.200)
Intereses Cauciones - - (7.207.642) - (7.207.642)
Intereses Adelantos Cuenta Corriente - - (14.926.436) - (14.926.436)
Intereses Préstamos - - (88.795) - (88.795)
Diferencia de cotizacion inversiones - (21.846.181) - - (21.846.181)
Comisiones financieras - - (923.590) - (923.590)
Otros costos financieros - - (132.881) - (132.881)
Diferencia de Cambio Neta 20.687.042 - (31.309.378) - (10.622.336)
Resultado por exposicion monetaria - - - 17.018.024 17.018.024
Total 26.565.745  (15.055.987) (63.665.491) 17.018.024  (35.137.709)

Activos Activos Pasivos
w2202 francerces  fnanceros  franceros  Posldr ot
amortizado razonable amortizado

Intereses y resultados financieros 6.818.924 - - - 6.818.924
Resultado por cambio en el valor razonable de

activos financieros - 4.437.000 - - 4.437.000
Intereses por operaciones comerciales - - (2.016.418) - (2.016.418)
Intereses Adelantos Cuenta Corriente - - (1.826.362) - (1.826.362)
Diferencia de cotizacion inversiones - (20.220.795) - - (20.220.795)
Descuentos cedidos - - (27.097) - (27.097)
Comisiones financieras - - (35.277) - (35.277)
Otros costos financieros - - (493.940) - (493.940)
Diferencia de Cambio Neta (2.413.454) - (849.871) - (3.263.325)
Resultado por exposicion monetaria - - - (497.551) (497.551)
Total 4.405.470 (15.783.795) (5.248.965) (497.551) (17.124.841)

Nota 14 | Impuesto a las ganancias diferido
31.12.25 31.12.24

Activo por impuesto diferido 10.664.961 7.065.278
Pasivo por impuesto diferido (105.688.429) (111.877.824)
(Pasivo) por impuesto diferido neto (95.023.468) (104.812.546)

Inicialado a efectos de su identificacion Véase nuestro informe de fecha Jaime Barba
con nuestro informe de fecha 10 de marzo de 2026 Presidente
10 de marzo de 2026 PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
Martin Del Rio

por Comision Fiscalizadora
(Socia)

CP.CECABA. T°1F°17
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CL cAMUZZI GAS PAMPEANAS.A.

Notas a los Estados Financieros
(expresado en miles de pesos)

El movimiento de los activos y pasivos por impuesto diferido, sin considerar la
compensacion de saldos es el siguiente:

Cuentas por

Activos por impuesto diferido . Queb_r_antos* pagar Otros Total
impositivos (%) comerciales
Saldos al 31.12.24 5.653.851 1.024.762 386.665 7.065.278
Imputado al Estado de Resultados
Integral 3.875.170 (147.747) (127.740) 3.599.683
Saldos al 31.12.25 9.529.021 877.015 258.925 10.664.961

Diferimiento

Pasivos por impuesto diferido Pr&E Activos _Ajuste Deudores Otros Total
ntangibles inflacion por ventas
impositiva

Saldos al 31.12.24 (111.117.647) (93.078) (203.806) (463.293)  (111.877.824)
Imputado al Estado de Resultados

Integral 7.494.774 93.078 (10.330) (1.388.127) 6.189.395
Saldos al 31.12.25 (103.622.873) - (214.136) (1.851.420)  (105.688.429)
(*) Corresponde a quebrantos especificos.
Nota 15 | Otros pasivos

Otros pasivos no corrientes 31.12.25 31.12.24

Bonificaciones a otorgar 405.678 6.806

Pasivos por arrendamiento 7.695 6.534

Otras cuentas por pagar 13.337 14.677

Total 426.710 28.017

Otros pasivos corrientes 31.12.25 31.12.24

Bonificaciones a otorgar 76.247 70.036

Depdsitos en garantia 10.665 10.115

Fideicomiso Gas 13.726 18.728

Fondo fiduciario Ley 25.565 3.724.562 1.097.077

Dividendos a disposicion 6.120.310 1.368.499

Pasivos por arrendamiento 54.723 56.453

Otras cuentas por pagar 6.334 14.671

Partes relacionadas (Nota 27.d) 30.487 17.175

Total 10.037.054 2.652.754

Inicialado a efectos de su identificacion Véase nuestro informe de fecha Jaime Barba

con nuestro informe de fecha 10 de marzo de 2026 Presidente
10 de marzo de 2026 PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
Martin Del Rio
por Comision Fiscalizadora
(Socia)

CP.CECABA. T°1F°17
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Notas a los Estados Financieros
(expresado en miles de pesos)

Nota 16 | Préstamos

Préstamos no corrientes
Obligaciones negociables
Total

Préstamos corrientes

Préstamos en dolares

Adelantos en cuenta corriente

Intereses Obligaciones negociables
Intereses Adelantos en cuenta corriente
Intereses Préstamos en ddlares

Total

Capital

Mas de un afio
Menos de un afio
Total

Intereses
Menos de un afio

Saldo al inicio del ejercicio
Adelantos en cuenta corriente
Préstamos en dolares
Préstamos

Obligaciones negociables
Cargos diferidos

Intereses devengados adelantos en cuenta corriente

Intereses Préstamos en ddlares
Intereses devengados Cauciones

Intereses devengados Obligaciones negociables

Activacion de intereses

Resultado por exposicion monetaria
Diferencia de cambio

Cancelacién de Préstamos

Cancelacion de adelantos en cuenta corriente

Cancelacion Intereses cauciones

Cancelacion de intereses Obligaciones negociables
Cancelacion de intereses adelantos en cuenta corriente

Saldo al cierre del ejercicio

31.12.25 31.12.24
100.749.829 -
100.749.829 -

31.12.25 31.12.24

43.650.000 -
21.504.765 30.084.023
2.928.257 -
146.900 1.176.086
88.795 -
68.318.717 31.260.109

31.12.25 31.12.24

100.749.829 -
65.154.765 30.084.023
165.904.594 30.084.023

31.12.25 31.12.24

3.163.952 1.176.086
3.163.952 1.176.086
31.12.25 31.12.24
31.260.109 -
21.504.765 30.084.023
43.650.000 -
- 2.630.971
74.252.500 -
(1.100.171) -
14.926.436 1.826.362
88.795 -
7.207.642 -
7.400.164 -
(840.964) -
(7.496.939) (570.266)
27.597.500 -
- (2.630.971)
(22.869.137) -
(7.207.642) -
(3.630.943) -
(15.673.569) (80.010)
169.068.546 31.260.109

Los Adelantos en cuenta corriente corresponden a los bancos Macro, y BBVA a una tasa

del 75%.

Inicialado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha
10 de marzo de 2026
Martin Del Rio
por Comision Fiscalizadora

Véase nuestro informe de fecha

10 de marzo de 2026

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socia)

CP.CECABA. T°1F°17

47

Jaime Barba
Presidente



CL cAMUZZI GAS PAMPEANAS.A.

Notas a los Estados Financieros
(expresado en miles de pesos)

Con fecha 21 de febrero de 2025, la Sociedad emitié Obligaciones negociables Clase 1, por
un valor nominal de U$S 70.000, con vencimiento del capital el 21 de febrero de 2027, a una tasa
de interés fija nominal anual del 7,95%, pagaderos semestralmente el 21 de agosto de 2025, 21 de
febrero de 2026, 21 de agosto de 2026 y en la fecha de vencimiento el 21 de febrero de 2027. (Ver
Nota 31).

Con fecha 17 de diciembre de 2025 la Sociedad ha celebrado un contrato de préstamo con
Industrial and Commercial Bank of China (Argentina) S.A.U. (ICBC) por un monto de U$S 30.000
(miles). El préstamo se renovara por periodos sucesivos de tres meses hasta un plazo maximo de
doce meses, el préstamo devengara una TNA del 8,25% por los primeros 6 meses y luego 8,50%
por los proximos 6 meses.

Nota 17 | Deudas fiscales

Deudas fiscales corrientes 31.12.25 31.12.24

Impuesto al valor agregado 8.494.483 5.139.617
Impuesto a los ingresos brutos 770.632 2.027.848
Impuestos provinciales 1.715.202 -
Retenciones y percepciones a depositar 1.677.976 1.434.873
Tasas municipales 4.632 -
Otras deudas fiscales 49.359 28.233
Total 12.712.284 8.630.571

Nota 18 | Remuneraciones y cargas sociales

Remuneraciones y cargas sociales no corrientes 31.12.25 31.12.24

Otras deudas sociales 70.043 156.187
Total 70.043 156.187
Remuneraciones y cargas sociales corrientes 31.12.25 31.12.24

Remuneraciones a pagar 2.841.122 2.750.829
Cargas sociales a pagar 4.662.995 2.225.849
Provision vacaciones 6.576.274 6.260.860
Otras deudas sociales 307.294 386.832
Total 14.387.685 11.624.370

Nota 19 | Provisiones para juicios

Los movimientos de la provision para juicios son los siguientes:

Para juicios

Saldos al 01.01.24 8.932

Aumentos 251.095

Disminuciones (28.678)

Resultado por exposicion monetaria (4.830)

Saldos al 31.12.24 226.519

Aumentos 280.542

Disminuciones -

Resultado por exposicion monetaria (54.325)

Saldos al 31.12.25 452.736
Inicialado a efectos de su identificacion Véase nuestro informe de fecha Jaime Barba
con nuestro informe de fecha 10 de marzo de 2026 Presidente

10 de marzo de 2026 PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
Martin Del Rio

por Comision Fiscalizadora
(Socia)

CP.CECABA. T°1F°17
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Notas a los Estados Financieros
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Nota 20 | Cuentas por pagar comerciales

Cuentas por pagar corrientes

Por compras de gas y transporte
Provisién por compras de gas y transporte
Por compras y servicios varios

Provision por compras y servicios varios
Total

Nota 21 | Ingresos

Ventas de gas

Ingresos por servicios de transporte y/o distribucion
Ventas de otros conceptos

Total

Nota 22 | Gastos por naturaleza

Nota 22.1. | Costo de explotacion

Compras de gas para clientes

Compras de capacidad de transporte para clientes
Gastos de explotacion (Nota 22.1.1)

Costo de Explotacion

Nota 22.1.1 | Gastos de explotacion

Remuneraciones y otros beneficios al personal
Cargas sociales

Honorarios por asistencia técnica

Materiales diversos

Servicios y suministros de terceros

Gastos de correos y telecomunicaciones

Arrendamientos

Transportes y fletes
Servidumbres

Materiales de oficina

Viajes y estadias

Primas de seguros
Mantenimiento y reparacion de PP&E
Depreciacién PP&E

Amortizacion activos intangibles
Impuestos, tasas y contribuciones
Desvalorizacion de materiales
Diversos

Total gastos de explotacion

Inicialado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha
10 de marzo de 2026
Martin Del Rio
por Comision Fiscalizadora

31.12.25 31.12.24
101.615.454 66.410.747
33.849.176 13.980.237
7.592.645 8.441.941
5.960.135 3.912.167
149.017.410 92.745.092
31.12.25 31.12.24
484.831.830 448.887.465
76.222.126 71.789.022
6.976.124 4.317.437
568.030.080 524.993.924
31.12.25 31.12.24
329.425.803 294.431.107
136.922.687 118.790.766
110.827.509 91.529.899
577.175.999 504.751.772
31.12.25 31.12.24
31.279.663 29.457.669
7.910.877 6.945.908
7.960.971 8.106.083
2.595.601 3.556.510
1.119.733 848.308
999.286 725.056
127.435 97.483
110.914 110.036
106.376 49.877
348.560 290.822
503.098 545.374
384.615 321.489
21.618.647 20.057.687
28.639.485 15.818.597
4.170.923 1.277.845
2.564.834 3.213.099
268.933 -
117.558 108.056
110.827.509 91.529.899

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socia)

CP.CECABA. T°1F°17
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Jaime Barba
Presidente



CL cAMUZZI GAS PAMPEANAS.A.

Notas a los Estados Financieros
(expresado en miles de pesos)

Nota 22.2 | Gastos de comercializacion

Remuneraciones y otros beneficios al personal
Cargas sociales

Servicios y suministros de terceros

Gastos de correos y telecomunicaciones
Arrendamientos

Transportes y fletes

Materiales de oficina

Viajes y estadias

Primas de seguros

Mantenimiento y reparacion de PP&E
Depreciacién PP&E

Impuestos, tasas y contribuciones
Publicidad y propaganda

Cargos para pérdidas esperadas (Nota 10)
Diversos

Total gastos comerciales

Nota 22.3 Gastos de administracion

Remuneraciones y otros beneficios al personal
Cargas sociales

Honorarios de directores y sindicos
Honorarios por servicios profesionales
Servicios y suministros de terceros
Gastos de correos y telecomunicaciones
Arrendamientos

Transportes y fletes

Materiales de oficina

Viajes y estadias

Primas de seguros

Mantenimiento y reparacion de PP&E
Depreciacion PP&E

Impuestos, tasas y contribuciones
Gastos y comisiones bancarias

Juicios

Diversos

Total gastos de administracion

Inicialado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha
10 de marzo de 2026
Martin Del Rio
por Comision Fiscalizadora

31.12.25 31.12.24
11.821.435 11.954.708
3.110.174 2.920.080
11.018.180 10.138.968
384.604 299.427
48.507 42.339
41.752 43.742
77.518 52.818
193.902 238.848
173.865 142.577
1.298.510 1.392.152
526.943 372.845
20.444.516 20.030.197
919.327 644.718
1.172.340 741.144
45.778 43.520
51.277.351 49.058.083

31.12.25 31.12.24
24.674.910 24.867.021
6.507.984 6.110.216
886.243 844.626
5.969.179 3.842.387
910.466 724.499
1.438.174 1.304.111
101.500 88.594
87.366 91.528
162.204 110.520
405.737 499.786
363.810 298.339
2717111 2.913.053
1.133.819 798.490
2.401.066 3.456.143
4.130.838 3.245.795
320.650 292.304
392.295 462.066
52.603.352 49.949.478

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socia)

CP.CECABA. T°1F°17

Jaime Barba
Presidente



CL cAMUZZI GAS PAMPEANAS.A.

Notas a los Estados Financieros
(expresado en miles de pesos)

Nota 23 | Otros ingresos y egresos

31.12.25 31.12.24
Otros ingresos operativos:
Ingresos por servicios 265.456 272.325
Ingresos por alquileres - 11.388
Penalidades - 206.111
Servicio software 7.063 2.513
Resultado de venta de PP&E y otros - 502.414
Recupero de provisiones 77.710 2.243
Recupero de siniestros 150.166 173.104
Diversos 106.607 118.010
Total de otros ingresos operativos 607.002 1.288.108
Otros egresos operativos:
Diversos (116.151) (45.626)
Total de otros egresos operativos (116.151) (45.626)
Nota 24 | Resultados financieros
31.12.25 31.12.24
Ingresos financieros:
Descuentos obtenidos 303.205 -
Intereses y resultados financieros 5.575.498 6.818.924
Resultado por cambio en el valor razonable de activos financieros 6.790.194 4.437.000
Ingresos financieros 12.668.897 11.255.924
Gastos financieros:
Intereses por operaciones comerciales (2.517.569) (2.016.418)
Intereses Obligaciones negociables (6.559.200) -
Intereses Cauciones (7.207.642) -
Intereses adelantos cuenta corriente (14.926.436) (1.826.362)
Intereses Préstamos en ddlares (88.795) -
Descuentos cedidos - (27.097)
Diferencia de cotizacion inversiones (21.846.181) (20.220.795)
Comisiones financieras (923.590) (35.277)
Otros costos financieros (132.881) (493.940)
Gastos financieros (54.202.294) (24.619.889)
Diferencia de cambio neta (10.622.336) (3.263.325)
Resultado por exposicién monetaria 17.018.024 (497.551)

Resultados financieros netos

Inicialado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha
10 de marzo de 2026
Martin Del Rio
por Comision Fiscalizadora

10 de marzo de 2026

(35.137.709)

(17.124.841)

Véase nuestro informe de fecha

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

Jaime Barba
Presidente

(Socia)

CP.CECABA. T°1F°17
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CL cAMUZZI GAS PAMPEANAS.A.

Notas a los Estados Financieros
(expresado en miles de pesos)

Nota 25 | Impuesto a las ganancias

La conciliacion entre el cargo por impuesto a las ganancias y el que resulta de aplicar la
tasa impositiva correspondiente al resultado contable es la siguiente:

31.12.25 31.12.24
Resultado del ejercicio antes del impuesto a las ganancias a la
tasa del impuesto vigente (10.950.342) (103.227.959)
Resultado por exposicién monetaria 11.336.526 8.268.835
Ajuste por inflacién impositivo (9.569.123) (4.983.719)
Exceso provisién ejercicio anterior 201.209 2.280.835
Otras diferencias permanentes 3.716.263 37.207.286
Total Impuesto a las ganancias (5.265.467) (60.454.722)

31.12.25 31.12.24
Impuesto corriente (**) (15.054.545) (30.275.641)
Impuesto diferido 9.789.078 (30.179.081)
Total cargo impuesto a las ganancias (5.265.467) (60.454.722)

(**) El cargo 2025 incluye exceso de provision de impuesto a las ganancias correspondiente
al ejercicio 2024 por $2.068.038. El cargo 2024 incluye defecto en la provision de impuesto a las
ganancias correspondiente al ejercicio 2023 por $ 117.441.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 el saldo neto a pagar por impuesto a las ganancias es
de $ 86.964 y $26.620.116, respectivamente.

Las propiedades planta y equipos impositivamente se encuentran valuados reconociendo
la reexpresion por inflacién de las amortizaciones de las propiedades, planta y equipos adquiridos
en periodos fiscales anteriores al 2018, considerando su actualizacion de acuerdo con los
procedimientos de ajuste por inflacion impositivo mencionados en la Nota 2.11. En base a los
lineamientos de la CINIIF 23 “Incertidumbre sobre tratamientos de impuesto a las ganancias” y de
acuerdo con las opiniones de los asesores legales e impositivos, la Sociedad ha procedido a realizar
la reexpresion por inflacion de las amortizaciones de las propiedades, planta y equipo anteriores al
2018 tal como lo preveia la Ley de Impuesto a las Ganancias para las adquisiciones de bienes
anteriores al 1 de enero de 2018. La Sociedad reconoce el activo por impuesto diferido mencionado
unicamente en la medida de que existan suficientes ganancias impositivas gravadas futuras que
permitan su utilizacion.

Nota 26 | Resultado por accion

El resultado por accién basico se calcula dividiendo el resultado atribuible a los accionistas
de la Sociedad entre el promedio ponderado de las acciones comunes en circulaciéon en el afio.
Dado que la Sociedad no posee acciones preferidas ni deuda convertible en acciones, el resultado
basico es igual al resultado diluido por accion.

31.12.25 31.12.24

Resultado integral del Ejercicio 26.021.224 234.482.298
Promedio ponderado de las acciones comunes en circulacion 333.281 333.281
Resultado basico y diluido por accion atribuible a los accionistas de 78.0759 703.5574
la Sociedad ’ ’
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Nota 27 | Saldos y transacciones entre partes relacionadas

La Sociedad es controlada por Sodigas Pampeana S.A. que posee el 85,95 % de las
acciones de la Sociedad. El 13,79 % de las acciones estd en manos de diversos accionistas de los
cuales el ANSES posee 12,65%. El restante 0,26 % pertenece a empleados de la Sociedad que no
adhirieron a la venta de las acciones del programa de propiedad participada. Al 31 de diciembre de
2025, los principales accionistas de Camuzzi Gas Inversora S.A., controlante indirecta de las
distribuidoras de gas Camuzzi Gas Pampeana S.A. y Camuzzi Gas del Sur S.A., son: Camuzzi
International S.A. 28,3025%, Jismol Company S.A. 36,995% y Fasper International S.A. 31,5025%.

Las siguientes transacciones se realizaron entre partes relacionadas

a) Ventas de bienes y servicios

31.12.25 31.12.24
— Camuzzi Gas del Sur S.A. (Otras partes relacionadas) 829.955 448.888
— Camuzzi Argentina S.A. (Otras partes relacionadas) 1.017 312
— Sodigas Sur S.A. (Oftras partes relacionadas) 438 150
— Sodigas Pampeana S.A. (Sociedad controlante) 554 185
— Camuzzi Energia S.A. (Otras partes relacionadas) 3.733.724 3.106.004
Total ventas de bienes y servicios 4.565.688 3.555.539
b) Compra de bienes y servicios

31.12.25 31.12.24
— Camuzzi Gas del Sur S.A. (Otras partes relacionadas) (17.059.786) (15.814.400)
— Camuzzi Argentina S.A. (Otras partes relacionadas) (7.960.971) (8.106.083)
— Sodigas Pampeana S.A. (Sociedad controlante) (809.694) (178.131)
Total compra de bienes y servicios (25.830.451) (24.098.614)

Las operaciones con las sociedades relacionadas han sido efectuadas como si fueran
partes independientes.

c) Remuneraciones del personal clave de la direccion.

La alta gerencia incluye a los directores (ejecutivos y no ejecutivos). La compensacion por
sus servicios consiste en honorarios anuales designados por la Asamblea de Accionistas de la
Sociedad, por el afio 2024 se ha pagado la suma de $ 610.158. Durante el ejercicio finalizado el 31
de diciembre de 2025 se ha pagado a cuenta en concepto de honorarios $ 683.362.
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d) Saldos por créditos y pasivos registrados de operaciones comerciales con partes
relacionadas

31.12.25 31.12.24

Saldos por cobrar:

Camuzzi Gas del Sur S.A. (Otras partes relacionadas) - 125.854
Sodigas Pampeana S.A. (Sociedad controlante) 52 -
Camuzzi Argentina S.A. (Otras partes relacionadas) 186.578 27
Sodigas Sur S.A. (Otras partes relacionadas) 40 38
Camuzzi Energia S.A. (Otras partes relacionadas) 449 150
Total saldos por cobrar: 187.119 126.069
Saldos por pagar:

Camuzzi Gas del Sur S.A. (Otras partes relacionadas) 30.487 -
Sodigas Pampeana S.A. (Sociedad controlante) - 17.175
Total saldos por pagar: 30.487 17.175

Las cuentas por cobrar a partes relacionadas surgen principalmente de transacciones de
venta de bienes y servicios y vencen dentro de los 30 dias de la fecha de la venta. Estas cuentas
por cobrar no tienen garantias. No se han registrado previsiones por estas cuentas por cobrar a
partes relacionadas.

Las cuentas por pagar a partes relacionadas surgen principalmente de transacciones de
compra de bienes y servicios y vencen dentro de los treinta dias de la fecha de la compra. Estas
cuentas no devengan intereses.

Al 31 de diciembre de 2025 se encontraba pendiente de pago un saldo de dividendos a
disposicién a Otros Accionistas por $6.120.310, a la fecha de emision de los presentes estados
financieros, fueron abonados en su totalidad.

Nota 28 | Compromisos
Compromisos de Compra de gas y Transporte
Compras de gas

El dia 26.03.2024 se publico en el BO la Resolucion RESOL-2024-41-APN-SE#MEC,
mediante la cual se dispuso la adecuacion de los precios de gas natural en el PIST, de aplicacion
para los consumos de gas realizados a partir de 1 de abril de 2024.

Determina ademas que, a los efectos del traslado de los precios de gas a los cuadros
tarifarios del servicio publico de distribucion de gas natural por redes, el ENARGAS debera efectuar
la conversion a ddlar por millén de BTU utilizando un factor de 27,10473, y que el tipo de cambio a
ser utilizado para el traslado de los precios de gas a tarifas sera el valor promedio del tipo de cambio
vendedor del BANCO DE LA NACION ARGENTINA (Divisas) observado entre los dias 1°y 15 del
mes inmediato anterior al traslado de los precios.

A partir de dicha modificacion, se sucedieron una serie de actualizaciones de precios,
siendo la Resolucion 487/2025 de la Secretaria de Energia y Resolucion 921/2025 del ENARGAS,
las actualmente aplicables, con vigencia a partir del 01.12.2025.
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Transporte de gas

La Sociedad ha celebrado diferentes contratos con Transportadora de Gas del Sur S.A. y
con Transportadora de Gas del Norte S.A., a fin de satisfacer las necesidades de transporte de gas.
De acuerdo a los mismos, la cantidad contratada es la siguiente:

Afios
2025 ‘ 2026 ‘ 2027 2028 Siguientes
Transporte '(T)me MMm3/d 15,97 15,97 15,97 15,97 15,97 15,97
Monto
111.482,35 | 126.171,75 [ 126.171,75 [ 126.171,75 [ 126.171,75|  126.171,75
Anual MM$
Total Subzona BA (Litoral)
MMm3/d (1) 0,35 0,35 0,35 0,35 0,35 0,35
Monto 2717,81| 3.168,35| 3.168,35| 3.168,35| 3.168,35 3.168,35
Anual MM$ S -100, -109, -109, -109, -108,
Total Subzona BA (Buenos
Aires) MMm3/d (1) 13,13 13,13 13,13 13,13 13,13 13,13
Monto 91.847,30 | 103.871,00 | 103.871,00 | 103.871,00 | 103.871,00|  103.871,00
Anual MM$
Total Subzona BB (Bahia
Blanca) MMm3/d (1) 2,49 2,49 249 249 249 249
Monto 16.917,24 | 19.131,93| 19.131,93| 19.131,93| 19.131,93 19.131,93
Anual MM$

(1) Volumenes promedios diarios.

MM de $: Millones de pesos. Para el afio 2025, tarifa proporcional correspondiente a la tarifa vigente para cada mes del aiio.
Afio 2026 y siguientes considera la tarifa aprobada para las transportistas a partir del 1 de enero de 2025.

MM m3 dia: Millones de metros cubicos por dia.

Con fecha 28.03.2024, mediante la Resolucion 112/2024, fueron publicados por el
ENARGAS los Cuadros Tarifarios de Transportadora de Gas del Sur y Transportadora de Gas del
Norte, que incorporan la actualizacion de las tarifas de Transporte de Gas Natural.

A partir de dicha modificacion, se sucedieron una serie de actualizaciones de precios,
siendo la Resolucion 907/2025 y 908/2025 del ENARGAS respectivamente, las actualmente
aplicables, con vigencia a partir del 01.12.2025.

Nota 29 | Incorporacion de obras solventadas por terceros

Las obras solventadas por terceros incorporadas durante el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2025 y 2024 respectivamente fueron las siguientes:

31.12.25 31.12.24
Con contraprestacion 459.222 81.619

La Sociedad esta siguiendo los pasos necesarios para la instrumentacién de la devolucion
de los metros cubicos determinados por el ENARGAS, mediante la aplicaciéon de la normativa
vigente.

Respecto a las redes transferidas a titulo oneroso, el pasivo se reconoce segun se acuerde
con los usuarios el monto a contraprestar, con base en su valor de negocio.
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Se harealizado un analisis del valor real de los proyectos que han cumplido dos afios desde
su fecha de habilitacién, en funcién de los usuarios efectivamente incorporados y su valor de
negocio.

Nota 30 | Asuntos legales

A continuacion, se describen los principales asuntos legales de la Sociedad, tanto aquellos
relacionados con reclamos iniciados en contra de CGP, como aquellos en los que CGP es la parte
reclamante. La Gerencia de la Sociedad, basada en la opinién de sus asesores legales internos y
externos, continla considerando que tiene sdlidos fundamentos para que los siguientes casos
tengan una baja probabilidad de éxito que los mismos se materialicen en contra de la Sociedad, por
lo cual no resulta necesario provisionar suma alguna por este concepto. Al 31 de diciembre de 2025
no existen variaciones significativas con respecto al ejercicio anterior.

a) Controversia TGS. Penalidad por Desbalance

TGS aplicé a la Sociedad multas - en el marco del Capitulo 11 del Anexo de la Resolucion
ENARGAS N° 124/2018 - por $ 91.610.045 por desbalances en sentido positivo por fuera de las
bandas de tolerancia.

Estos desbalances correspondian a: (i) los meses desde mayo a septiembre de 2019 por
el consumo de gas por parte de industrias sin haber contado éstos con respaldo de inyeccion, (ii)
el mes de mayo de 2022 por la demora por parte de la Secretaria de Energia en emitir la
correspondiente instruccion de abastecimiento a Energia Argentina S.A., en el marco del
mecanismo de abastecimiento implementado por el Estado Nacional mediante el Plan Gas.Ar a
través de dicha comercializadora y (iii) el mes de mayo de 2024 por la imposibilidad factica y juridica
de Camuzzi para adquirir el gas en las condiciones ofertadas por ENARSA.

Respecto de los desbalances indicados en el punto (ii) precedente, esta Distribuidora
mediante Nota PAMPEANA/AR/JR/Iz/2054 del 27.12.2022 sometio la cuestion al ENARGAS en el
marco del Art. 66 de la Ley 24.076, solicitando a dicho Organismo dejara sin efecto la multa que
TGS pretendia imponer a la Distribuidora.

Cabe sefialar que, sin perjuicio de las acciones iniciadas, los desbalances fueron
oportunamente regularizados.

En el marco de lo anterior, con fecha 30.10.25, CGP y TGS presentaron un acuerdo ante
ENARGAS, manifestando su voluntad de resolver la cuestiéon pendiente, dado que dichos
desbalances se encontraban regularizados en su totalidad, no existiendo actualmente desbalance
alguno sobre el sistema.

El06.11.25 el ENARGAS otorg6 un plazo de 5 dias habiles para que las partes confirmaran
expresamente si mantenian la controversia, caso contrario, seria considerado como un
desistimiento de la controversia, procediéndose al archivo de las actuaciones. Habiéndose cumplido
dicho plazo y ante el silencio de las partes, las actuaciones quedaron archivadas.

b) Penalidad Aplicada por TGN por Desbalance
TGN comunicoé a la Sociedad una multa - en el marco del Capitulo 11 del Anexo de la

Resolucion ENARGAS N° 124/2018 - por $ 1,5 MM por desbalances en sentido positivo por fuera
de las bandas de tolerancia registrado en el mes de mayo de 2024.
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Con fecha 30.01.2025 CGP procedié a rechazar la penalidad comunicada por TGN por
improcedente, toda vez que esta Licenciataria se vio imposibilitada de regularizar el desbalance en
cuestion dentro del plazo establecido en el Reglamento de Despacho atento que TGN no present6
en tiempo oportuno los desbalances definitivos, y posteriormente no autorizé las acciones de
recupero de volumen solicitadas por esta Distribuidora.

Cabe sefalar que actualmente el desbalance se encuentra regularizado y TGN no ha
insistido con su aplicacion.

c) Arbitraje Pan American Energy S.L. y Pan American Sur S.A.:

Con fecha 12.04.23 la Sociedad ha sido notificada de una Solicitud de Arbitraje ante la Corte
Internacional de Arbitraje de la Camara de Comercio Internacional (“CCI") por parte de Pan
American Energy S.L., Sucursal Argentina (PAE) y Pan American Sur S.A. (PAS), cuyo objeto
resulta de diferencias originadas en contratos de compra de Gas Natural de fecha 21.12.2017 y
modificacién del 22.12.2017.

En opinién de la Direccidon de la Sociedad, el reclamo presentado no resulta procedente
toda vez que es el Estado Nacional quien debe establecer un mecanismo sustitutivo del previsto en
el Dec. 1053/2018 para cancelar las deudas con las productoras por las diferencias diarias
acumuladas entre el valor del gas comprado por las Distribuidoras y el valor del gas natural incluido
en sus cuadros tarifarios vigentes entre el 1° de abril de 2018 y el 31 de marzo de 2019, generadas
exclusivamente por variaciones del tipo de cambio y correspondientes a volumenes de gas natural
entregados en ese mismo periodo.

Con fecha 29.08.25 el Tribunal Arbitral de CCI dispuso hacer lugar a la suspension del
procedimiento arbitral hasta el dia 31.08.26, segun fuera acordado por las partes.

En relacion con la misma problematica, y en el marco de la Accién declarativa de certeza
promovida por CGP contra PAE/PAS y el Estado Nacional (EN) que habia sido rechazada en
primera instancia y cuyo rechazo fuera revocado el 21.03.25 por la Camara Nacional de Apelaciones
en lo Contencioso Administrativo Federal, teniendo en cuenta justamente que hay caso y riesgo de
sufrir un perjuicio, se ordend sortear un nuevo juzgado. Interviene en la causa el Juzgado
Contencioso Administrativo Federal N° 1. Se ordend el traslado de la demanda por 15 dias a PAE
y PAS, y por 60 dias al EN — Secretaria de Energia. PAE fue notificada el 15.07.25 y el EN el
16.07.25. El 02.09.25 PAE y PAS se presentaron, plantearon excepcién de incompetencia y
reconvinieron contra CGP y el EN, alegando en ambas reconvenciones que la Distribuidora y el EN
les adeudan las DDA. Con fecha 16.10.25 CGP contesto el traslado de la reconvencion solicitando
su rechazo. Asimismo, el 17.10.25 el EN contesté la demanda. EI 12.11.2025 el Sr. Fiscal present6
su dictamen encontrandose la causa a resolver el planteo de incompetencia desde el 01.12.2025.

La Sociedad considera que los argumentos del EN —referidos a la asuncion de deuda dispuesta
por el Decreto 1053 y su posterior incumplimiento— no logran desvirtuar adecuadamente los
fundamentos expuestos en la demanda promovida por CGP. El juzgado se encuentra analizando
las respuestas recibidas y en caso de considerarlo, proveera las pruebas ofrecidas por las partes.
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d) ENARSA (Energia Argentina S.A.)

1. Intimaciéon de Pago

Con fecha 27.07.2021, 21.04.2022, 02.06.2023, 16.11.2023, 18.02.2025 y 03.11.2025, la
Sociedad ha recepcionado intimaciones de pago de parte del comercializador estatal Energia
Argentina S.A. a fin de cancelar supuestas sumas adeudadas en el plazo de 15, 5, 15, 15, 15y 15
dias, respectivamente, de recepcionadas las referidas notificaciones. La Sociedad dio respuesta a
las mismas con fecha 10.08.2021, 28.04.2022, 08.06.2023, 23.11.2023, 24.02.2025 y 06.11.2025
respectivamente. El saldo reclamado -y consecuentemente la intimacion de pago e imputacion de
mora- fueron impugnadas y rechazadas por la Sociedad, en razén de no resultar su conformacion
ajustada a la normativa vigente ni a los registros obrantes en su poder, toda vez que el reclamo de
Energia Argentina SA no resulta imputable a esta Sociedad sino que el mismo encuentra origen,
entre otras cuestiones , en los atrasos tarifarios y otros incumplimientos del Estado Nacional que
han colocado a la Sociedad en una situacion compleja respecto de la cadena de pagos.

2. Mediacion

Con fecha 05.05.25 hemos recibido una Carta Documento emitida por el mediador
designado por ENARSA para intervenir en un proceso de mediacién convocado para el dia
20.05.2025 y cuyo objeto resulta “COBRO DE SUMAS DE DINERO POR $ 41.814 millones”, deuda
generada entre julio 2022 y septiembre 2024 que incluye ventas de gas spot y costo de transporte
derivado del uso del gasoducto Perito Moreno (ex — NK). ENARSA otorgd un cuarto intermedio y se
acordé fijar una nueva instancia de mediacién para el dia 06.06.2025. En dicha fecha tuvo lugar la
2da. mediacion de referencia. Los abogados de ENARSA presentes en la mediacion tomaron la
decision de no otorgar el nuevo cuarto intermedio que les solicitiramos y procedieron a cerrar la
mediacion sin acuerdo, motivo por el cual quedd la instancia en condiciones de que se promuevan
las acciones judiciales correspondientes.

3. Demanda Arbitral

Con fecha 06.06.25 se recibié una Carta Documento mediante la se notifica a CGP una
demanda por “Cobro de Pesos” promovida por ENARSA en tramite ante el Tribunal Arbitral de la
Bolsa de Comercio de Buenos Aires, que resulta la jurisdiccion acordada con el comercializador
estatal en la Carta Oferta por compra de gas que nos vincula.

Con fecha 12.06.25 CGP retira del Tribunal Arbitral la demanda y documentacion de la
accion entablada.

El reclamo esta motivado por la falta de pago de las facturas y notas de débito que ENARSA
emitiera a CGP en el marco de la Carta Oferta PAMPEANA/GC/AT/sc/386 de fecha 30.12.20 y 2
Adendas posteriores (“Plan Gas”).

En lo que respecta al monto del reclamo el mismo asciende a la suma de $ 4.937 millones
con mas sus intereses (calculados a una tasa de interés equivalente al 150% de la tasa pizarra
promedio del BNA para plazos fijos en pesos a 30 dias), IVA sobre los mismos y costas.

De acuerdo con lo que surge del escrito de inicio (Apéndice “A”) ENARSA incluye en este
reclamo Unicamente las inyecciones correspondientes al periodo comprendido entre julio 2022 y

diciembre 2024.
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El 07.07.25, la Sociedad contestd la demanda solicitando el rechazo de esta, como asi
también se solicito la citacion como tercero del Estado Nacional y se plante6 la incompetencia del
Tribunal Arbitral. El Tribunal tuvo por contestada la demanda y ordend correr traslado a ENARSA
de la documental aportada por Camuzzi y también de la incompetencia y la citacion de tercero
planteadas por la Sociedad.

El Secretario del Tribunal rechazé nuestra excepcion de incompetencia y el pedido de
citacion del Estado Nacional. Con fecha 25.08.25 CGP apel6 dicha decision del Secretario ante el
Tribunal de Arbitraje. Se concedio el recurso por los dos temas (competencia y citacion de terceros)
y se dispuso el traslado a ENARSA. El Tribunal de la Bolsa desestimoé nuestra apelacion sobre
incompetencia y citacién de terceros en el arbitraje contra CGP. El 13.10.2025 La la Sociedad
interpuso recurso de apelacion ante la Justicia contencioso administrativo federal. El 23.09.2025 la
Camara hizo lugar parcialmente al recurso de apelacion interpuesto por la Compafia admitiendo el
recurso en punto a la competencia y rechazandolo respecto del pedido de citaciéon de terceros. El
11.12.2025 el expediente paso a resolver la cuestion de la competencia.

El 29.09.2025 se interpuso recurso de queja por apelacion denegada a consecuencia del
rechazo del recurso de apelacion interpuesto contra el rechazo de la citacion de terceros, el cual
desde el 23.10.2025 se encuentra a resolver.

e) Medida Cautelar Autbnoma promovida por la Provincia de Buenos Aires

Con fecha 27.12.24 la Sociedad fue notificada de la promocion de una medida cautelar
auténoma por parte de la Provincia de Buenos Aires, en trdmite ante el Juzgado Contencioso
Administrativo de La Plata Nro. 4.

La Sociedad presento6 el informe requerido e hizo saber la existencia de un proceso analogo
promovido por la Provincia de Buenos Aires ante la CSJN y plante6 la incompetencia de la justicia
en lo contencioso administrativo provincial en razén de la materia debatida, solicitando la remision
de la causa a la CSJN. Asimismo, solicito la citacion del ENARGAS vy la Secretaria de Industria y
Comercio como terceros. Tanto la excepcion de incompetencia y citacion de terceros planteadas
fueron rechazadas por la justicia provincial, motivo por el cual la Sociedad interpuso los recursos de
apelacion correspondientes, los que se encuentran tramitando a la fecha de los presentes estados
financieros.

Con fecha 01.04.2025, la Sociedad fue notificada de la resolucion judicial que dispone hacer
lugar a la medida cautelar solicitada y ordenar a las distribuidoras demandadas a continuar y/o
reestablecer la percepcion del tributo previsto en el articulo 2 de la ley 8474. Como consecuencia
de lo expuesto, y sin perjuicio del recurso de apelacion a interponer por la Sociedad, a partir del
04.04.2025 Camuzzi restauré en la facturacion el Impuesto Provincial de la Provincia de Buenos
Aires (ley 8474) que grava con el 4% los consumos de los usuarios residenciales; por consiguiente,
todos los comprobantes que se emitan a partir de dicha fecha tendran incluido dicho impuesto.

El 10.04.2025 la Sociedad interpuso recurso de apelacion contra la medida cautelar el cual
fuera concedido el 14.04.2025. El 25.04.2025 la actora contesto el traslado del recurso de apelacién
interpuesto por la Sociedad y el 07.05.2025 se elevo la causa a la Camara de Apelaciones sin que
hasta el momento se haya dictado sentencia.

f) Amparo Municipalidad de Laprida

Con fecha 09.06.25 la Sociedad fue notificada de una medida cautelar en el marco de una
accion de amparo promovida por la MUNICIPALIDAD DE LAPRIDA, en tramite ante el Juzgado
Federal N° 2 de Azul, en autos caratulados “MUNICIPALIDAD DE LAPRIDA C/MINISTERIO DE
ECONOMIA S/ AMPAROQ”, Expte. N° 10799/2024".

Inicialado a efectos de su identificacion Véase nuestro informe de fecha Jaime Barba
con nuestro informe de fecha 10 de marzo de 2026 Presidente
10 de marzo de 2026 PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
Martin Del Rio

por Comision Fiscalizadora
(Socia)

CP.CECABA. T°1F°17
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Como consecuencia de la cautelar notificada, a partir del 05.06.25 la Sociedad debera (en el
ambito de la localidad de LAPRIDA) restablecer en su facturacion la contribucién municipal del 10%
sobre el consumo de gas, destinada al financiamiento de obras de infraestructura (Ordenanza
397/1989).

La medida cautelar dispuesta tendra vigencia por el plazo de 6 meses a partir de la notificacion;
se puso en conocimiento del ENARGAS la notificacion antedicha.

Desde que se produjera la notificacion de la medida cautelar a la Sociedad, no existen
movimientos relevantes en la accién principal tendientes a impulsar el proceso como asi tampoco
se advierte que la parte actora haya solicitado la extension temporal de la medida cautelar cuya
vigencia caducé el 09.12.2025.

Nota 31 | Programa Global para la Emision de Obligaciones Negociables Simples No
Convertibles

El Programa de Obligaciones Negociables Simples No Convertibles en Acciones por hasta
U$S 200.000 (o su equivalente en otras monedas) (el “Programa”) fue aprobado por la asamblea
general extraordinaria de Pampeana del 23 de diciembre de 2024 y por la reunién de Directorio del
30 de enero de 2025.

El 5 de febrero de 2025 la Comision Nacional de Valores a través de su Resolucion N° 2025-
23.046 aprobo la creacion del Programa, por el término de 5 (cinco) afos, con vencimiento el 05 de
febrero 2030.

De acuerdo con lo previsto en el Suplemento de Prospecto, y habiendo finalizado el periodo
de Subasta Publica el dia 18 de febrero de 2025, los resultados de la colocacion de las Obligaciones
Negociables Clase 1 fueron los siguientes:

(i) Valor Nominal Ofertado: 6.426 Ofertas por un valor nominal de US$117.445;

(i)  Valor Nominal a Emitir: US$ 70.000;

(i)  Intereses: las Obligaciones Negociables Clase 1 devengaran intereses a una tasa de
interés fija nominal anual del 7,95%;

(iv) Precio de Emision: 100% del valor nominal (a la par)

(v)  Fecha de Emision y Liquidacion: 21 de febrero de 2025;

(vi) Fecha de Vencimiento: 21 de febrero de 2027;

(vii) Fechas de Pago de Intereses: 21 de agosto de 2025, 21 de febrero de 2026, 21 de
agosto de 2026 y en la Fecha de Vencimiento el 21 de febrero de 2027;

(viii) Factor De Prorrateo: 76,8483%; y

(ix) Duration: 1,89 afios.

(x)  Plazo de amortizacion Capital (100%): 24 meses.

Con fecha 21 de agosto de 2025, la Sociedad realizo el primer pago de intereses
correspondientes a las Obligaciones Negociables por la suma de U$S 2.761.

Con fecha 19 de febrero de 2026, la Sociedad realizo el segundo pago de intereses
correspondientes a las Obligaciones Negociables por la suma de U$S 2.805.

Inicialado a efectos de su identificacion Véase nuestro informe de fecha Jaime Barba
con nuestro informe de fecha 10 de marzo de 2026 Presidente
10 de marzo de 2026 PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
Martin Del Rio

por Comision Fiscalizadora
(Socia)
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Plan de afectacion de Fondos Provenientes de la Emisiéon de Obligaciones
Negociables Clase 1.

Conforme a las normas de la Comision Nacional de Valores (“CNV”) (T.O 2013 y sus mods.)
se debe detallar el cumplimiento del plan de afectacion de fondos obtenidos de la emisién de las
Obligaciones Negociables Clase | (las “Obligaciones Negociables”).

Por lo dicho, de acuerdo con lo manifestado en el Suplemento de Prospecto de fecha 12 de
febrero de 2025 correspondiente a las Obligaciones Negociables y en el plan de afectaciéon de
fondos presentado oportunamente ante la CNV con fecha 19 de febrero de 2025, del producido de
la suscripcion de las Obligaciones Negociables emitidas por la Sociedad por la suma de U$S 70.000,
la Sociedad realizé las siguientes presentaciones:

e La primera etapa (Etapa |, del 22 de febrero de 2025 al 2 de julio de 2025) vinculada al
Plan de Afectacion de fondos, por la suma de U$S 35.870, fue aprobada por el directorio
de la Sociedad el 15 de julio de 2025 y presentada en la CNV el 17 de julio de 2025.

e Lasegunda etapa (Etapa Il, del 3 de julio de 2025 al 09 de diciembre 2025), por la suma
de U$S 8.611, fue aprobada por el directorio de la Sociedad en su reunion del 22 de
diciembre del 2025.

e Dado el cambio de normativa CNV por la entrada en vigencia de Resolucién General
N° 1095 de la Comisién Nacional de Valores (“CNV”) que se produjo el 18 de diciembre
de 2025, la Sociedad espera presentar la informacion de la etapa lll (del 10 de diciembre
al 31 de diciembre de 2025) de manera que la aplicacion de fondos en etapas coincida
con el cierre del trimestre. Esta etapa incrementa el monto aplicado en U$S 2.117. Esta
actualizacion sera aprobada por el Directorio y presentada a CNV al momento de
aprobar los presentes Estados Financieros.

Actualizacion del Programa y nueva emision
Con fecha 22 de diciembre de 2025, el Directorio de la Sociedad aprobd por unanimidad:

a) la actualizacion del Programa Global de Obligaciones Negociables simples no
convertibles en acciones con la informacion contable y financiera anual disponible al
31 de diciembre de 2024 y cualquier informacion trimestral que resulte aplicable segun
la fecha de aprobacion mismo; y

b) la emisién de Obligaciones Negociables por hasta la suma de U$S 130.000 (o su
equivalente en otras monedas y/o unidades de medida y/o valor) en el marco del
programa.

c) Lasubdelegacion de facultades a ciertas personas de Camuzzi (“Subdelegados”) para
que actuando en forma indistinta ejerzan la totalidad de las facultades delegadas por
la asamblea al Directorio.

Inicialado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha
10 de marzo de 2026
Martin Del Rio
por Comision Fiscalizadora

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 2026
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socia)
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Con fecha 23 de diciembre de 2025, se efectuaron las presentaciones correspondientes
ante CNV. El 19 de febrero de 2026 fue otorgada por CNV la autorizaciéon para la publicacion del
prospecto definitivo del Programa Global de Obligaciones Negociables simples no convertibles en
acciones por hasta un monto total en circulacion de US$ 200.000.

Nota 32 | Capital de trabajo

Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad presenta un déficit de capital de trabajo de
$31.513.030 (calculado como activo corriente menos pasivo corriente).

La administracion de la Sociedad considera que existen alternativas disponibles que
podrian contribuir a revertir esta situacion y mejorar la posicion financiera en el corto plazo, en tanto
continua gestionando la regularizacion de asuntos pendientes con el poder concedente.

Nota 33 | Hechos posteriores
No existen otros hechos posteriores que hayan ocurrido entre el 31 de diciembre de 2025 y

la fecha de autorizacion de los presentes Estados Financieros que afecten significativamente la
situacion patrimonial, los resultados de las operaciones y los flujos de efectivo de la Sociedad.

Inicialado a efectos de su identificacion Véase nuestro informe de fecha Jaime Barba
con nuestro informe de fecha 10 de marzo de 2026 Presidente
10 de marzo de 2026 PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

Martin Del Rio
por Comision Fiscalizadora
(Socia)

CP.CECABA. T°1F°17
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Correspondiente a los ejercicios econdmicos iniciados el 1° de enero de 2025 y 2024
y finalizados el 31 de diciembre de 2025 y 2024

COMENTARIO SOBRE LAS ACTIVIDADES DEL EJERCICIO

La Sociedad registro ganancias netas en miles de pesos de $ 26.021.224 durante el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2025. Las ventas brutas de gas, subproductos y otros servicios no
regulados y servicios de transporte y/o distribucion del ejercicio e ingresos por subsidios ascendieron a
$746.990.251, y fueron principalmente a residenciales (74%), comerciales (18%), transporte y/o
distribucién a industrias (8%).

Las entregas de gas durante el ejercicio totalizaron 5.196,8 millones de metros cubicos de gas
vendido, equivalentes a un volumen promedio diario de despacho de 14,2 millones de metros cubicos.
Dicho total incluye 2.759,1 millones de metros cubicos de gas transportados para industrias, distribuidoras,
GNC y SGP. Se utilizé el 75,9% de la capacidad de transporte firme contratada.

Los costos de compra y transporte de gas fueron de $ 329.425.803 y $ 136.922.687 miles de
pesos, respectivamente, para este ejercicio.

Durante el ejercicio se incorporaron 12.491 nuevos clientes, llegando al total de 1.458.883 clientes
al 31 de diciembre de 2025.

En referencia a la demanda de gas natural se puede mencionar que, en el segmento residencial y
subdistribuidores se mantuvo ligeramente por encima al consumo del afio anterior, asimismo hubo una
retraccion en el consumo del sector comercial y pequeias industrias. En el segmento de grandes clientes
se registro una caida significativa por una menor venta de servicios de transporte. Finalmente, el segmento
de Estaciones de GNC también exhibe una caida, manteniendo la tendencia bajista de los ultimos afios.

En el total, la demanda en volumen de gas natural y servicios de transporte y distribucion exhibe una
contraccion del 6,2% en comparacién al mismo periodo de 2025. Sin embargo, este efecto en el volumen
es mas que compensado en los ingresos por ventas ya que el 3 de abril de 2024, mediante la Resolucion
ENARGAS 121, se aprobaron nuevos cuadros tarifarios que modificaron sustancialmente los ingresos de
la Distribuidora. Continuando este proceso de normalizacion tarifaria, el 29 de abril de 2025 y mediante
Resolucion ENARGAS 262 se dieron a conocer los nuevos cuadros tarifarios resultantes del proceso de
revision quinquenal de tarifas (RQT) que contribuyé también a la recomposicidn de la ecuacion econdémica-
financiera de la compania.

En el transcurso de este periodo se han terminado/habilitado las obras:

Renovacion de tramo gasoducto Pila — Lezama.
Recomposicion de tapada en Gto. Villarino — Patagones.
Reparacion de senales Barker Necochea.

Renovacién Gto. Alimentacion Loberia en cruce de rio.
Recomposicién de tapada y recoating Gto Estomba-Pringles.
Renovacioén tramo aéreo en cruces de arroyo Tapalqué.
Inspecciones Directas 2024.

Inspecciones Indirectas 2024.

Refuerzo Sistema Proteccion Catédica 2024.

Renovacion Odorizadores arrastre en Buenos Aires Norte (por Inyeccion).
Mantenimiento Calentadores Necochea y Tres Arroyos.
Instalacién de vaporizador en Planta GLP Ameghino.

Reprueba de recipientes Urdampilleta.

Renovacioén segundo salto ERP Jovellanos.

Pintura de tanques GLP Ameghino.

Reacondicionamiento de cruce aéreo Gto. Estomba Pringles en cruce de Arroyo Sauce
Grande.

Refuerzo de red Lobos.

Renovacion de red Gral. Acha (cafieria Monofort).

Renovacién de red por invasion Santa Rosa.

Renovacién e instalacion de odorizador Parque Industrial (BBL)
Reprueba de Trailers GNC.

® 6 o o o o o ¢ o o o o o o o o
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e Inspecciones Indirectas 2025
e Inspecciones directas 2025.

En el transcurso de este periodo también se han adjudicado y se encuentran en ejecucion con
distinto grado de avance las obras que se detallan a continuacion:

Renovacion tramo red Alvear.

Renovacion de red en Carlos Casares.

Refuerzo de red América.

Refuerzo Sistema Proteccion Catodica 2025.

Renovaciéon Ramal tramo Alimentacion Propulsora SIDERAR.
Renovacioén e instalacion de odorizador General Pico.
Refuerzo de red Navarro.

Refuerzo de red Maipu.

Renovacion de red 1ra etapa Coronel Pringles.

Renovacion de red de Bragado.

Renovacion ERP Regimiento V, Bahia Blanca.

Renovacion de cruce aéreo ramal Alim Quequén.

Renovacion de dos cruces de canales en La Plata.
Mantenimiento Calentadores 2025 CGP.

Renovaciéon ERP Trenque Lauquen 1ra etapa.

Renovacién Odorizacion ERP Dorrego 1ra etapa.

Renovacién Odorizacion ERP Monte Hermoso.

Reemplazo vélvula de linea Gto. Lamadrid derivacion Laprida.
Vinculacién operativa barrio Las Acacias y Los Horneros, Bahia Blanca.
Renovacién tramo Gto. Barker-Necochea por rotura.

® 6 6 o o o o o o o o oo O o oo o O o o o

Actualmente se encuentran en licitacion las siguientes obras:

e Repruebas de Trailer de GNC/GNP 2026.
e Inspecciones indirectas CGP 2026.

En materia de seguridad y medio ambiente, se llevan a cabo capacitaciones internas al personal
propio de todas las Unidades de Negocios. La actividad de concienciacién externa (empresas, fuerzas
vivas, organismos publicos, etc.) a cargo de los jefes regionales de SyMA de cada de las Unidades de
Negocio, se focaliza en el Plan de Prevencion de Dafios y prevencion de los efectos del mondxido de
carbono, incluyendo el uso eficiente y seguro Gas Natural / GLP. Estas actividades se desarrollan
presencialmente como también a distancia, aprovechando el uso de plataformas digitales sumado a las
comunicaciones radiales y televisivas.

Se continua con el proceso de generacion de un Cambio de Cultura en materia de Seguridad y
Medio Ambiente con el objeto de revalorizar la prevencién en todos los 6rdenes, reducir los riesgos de
accidentes y preservar el medio ambiente. De acuerdo con el plan trazado, se esta trabajando activamente
con el grupo de Multiplicadores, que esta conformado por el personal comprometido voluntariamente con
el proyecto, y que en la actualidad ronda los 175 colaboradores firmes de las distintas Unidades de
Negocios de Camuzzi. En este contexto, y a fin de seguir evolucionando en la implementacién de acciones
concretas en la compafiia, se esta trabajando desde 2025 en una nueva perspectiva y enfoque, con el
acompafiamiento de nuevos profesionales externos.

Con el objeto de prevenir accidentes de transito, a las capacitaciones peridédicas que son
realizadas por la Gerencia de Seguridad y Medio Ambiente, se incorporé un ciclo de tres capacitaciones
virtuales relativas al manejo de vehiculos, dictadas por personal externo especializado. Las jornadas
abiertas, disponibles para todo el personal de la empresa, fueron transmitidas en vivo a través del sitio
institucional Workvivo, y contintan disponibles para ser visualizadas en cualquier momento. El ciclo estuvo
conformado por un Taller sobre Prevencion de accidentes vehiculares, con un enfoque humano desde la
psiquis de quienes conducen (a cargo de la Lic. Alicia Galfaso, Psicologa y Especialista en



CLJ cAMUZZI GAS PAMPEANAS.A.

Resena informativa

Psicotraumatologia y Psicologia de la Emergencia), y dos charlas técnicas a cargo de la empresa
RTW Manejo Defensivo.

Se continua con el desarrollo del programa de la Gestion Itinerante de la Seguridad (GIS), el cual
brinda una eficiente conexién entre lo operativo, la seguridad y la proteccion del medio ambiente, a través
de visitas y recorridos para analizar in situ la realizacion de los trabajos.

En prevencion de roturas de instalaciones de gas en la via publica, la compadia, al igual que en
afos anteriores, realiza la entrega de las notificaciones fisicas como digitales que, con relacion a su plan
de prevencioén de dafos, efectia periédicamente a “potenciales excavadores” (entidades o empresas que
por sus actividades podrian generar dafios a las cafierias de gas o instalaciones complementarias).
Asimismo, para ilustracién del publico en general, se emiten comunicados en medios graficos y se difunde
material informativo alusivo al plan de prevencién de dafios. En todos los casos el objetivo perseguido es
el de dar a conocer cursos de accion que permitan prevenir dafos y siniestros por escapes accidentales
de gas natural y GLP.

Se realizé la entrega de calzado de trabajo, indumentaria de trabajo comun e Ignifuga a todo el
personal de la compania.

Se participd, junto al Dto. de Seguros, en una charla de Capacitacién por la plataforma WorkVivo
para todos los empleados de la compaiiia referida a la tematica de “siniestros automotores”, en el cual se
recordo el procedimiento de atencion y denuncia de nuestra ART ASOCIART para situaciones de accidente
tanto vehicular como personal.

Se concretaron las auditorias semestrales técnicas y de seguridad en la planta de GLP Ameghino,
realizada por una firma auditora segun lo establecido por la Secretaria de Energia de la Nacion (Resolucion
404/94), obteniéndose los certificados de habilitacion para su funcionamiento en condiciones seguras.

Se finalizaron las mediciones de efluentes gaseosos y ruidos (Ambiente Laboral y NAG126) en las
plantas compresoras de la compafiia, segun requisitos de la Resolucion ENARGAS N°528/25.

En el marco del Plan de Atencion de Emergencias (PAE) y del Plan de Contingencias Ambientales
(PCA), se inici6 el ciclo de capacitaciones tedricas provisto en el plan anual relativa a estos temas.

En materia ambiental, se intervino conforme los requisitos establecidos en la Norma Regulatoria
NAG 153 (Normas Argentinas Minimas para la Proteccion Ambiental en el Transporte y la Distribucion de
Gas Natural y otros gases por cafierias), en todos los proyectos de construccion de nuevas instalaciones,
y ampliacion, retiro o abandono de las existentes.

En cuanto al Proyecto de Medicién de Huella de Carbono de Camuzzi, actualmente las UN se
encuentran abocadas a la recopilacion de informacién correspondiente al afio 2025, a los fines de poder
obtener los primeros resultados de la medicion, durante el afio 2026. Para estos fines, la Gcia. de SyMA
ha realizado capacitaciones destinada al personal jerarquico y al designado para la recopilacion de esta
informacioén, a los fines de evacuar consultas y dudas sobre el tema.

A fines del presente afo se realizé la Auditoria Ambiental Trienal (AAT), la cual es un requisito de
la Norma NAG 153. Se trata de una auditoria del Sistema de Gestién Ambiental implementado a través de
la mencionada Norma, donde se evalla, cada 3 afos, el cumplimiento del Manual de Procedimientos
Ambientales (MPA) de la Compafiia, la Norma NAG 153, los documentos resultantes de su implementacién
y la legislacién ambiental vigente. La AAT se realizd en campo en la UN Buenos Aires Norte y en la Planta
Compresora Colonia Baron (UN La Pampa), ademas de efectuarse la revision de la documentacion
correspondiente a estos sitios y documentacion general de la Compaiia. A la fecha de cierre de
documento, nos encontramos a la espera del Informe de Auditoria para evaluar sus resultados y trabajar
en las mejoras que puedan corresponder.

El precio de la divisa norteamericana finalizé al 30 de diciembre de 2025 con un nivel mayorista
(dolar de referencia Com. BCRA A 3.500) de 1.459,4167 $/USS$.

El indice CER (coeficiente de estabilizacion de referencia) alcanzé un valor de 676,2663 al 30 de
diciembre de 2025, versus 515,1219 registrado a fines de diciembre del afio pasado.
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La tasa BADLAR Bancos Privados para depdsitos a plazo fijo de mas de un millén de pesos por
periodos de 30 a 35 dias finalizd el mes de diciembre de 2025 a un valor nominal anual de 26,6875%,
mientras que su valor a fines de diciembre de 2024 fue de 31.9375%.

La tasa TM20 Bancos Privados para depésitos a plazo fijo de mas de 20 millones de pesos por
periodos de 30 a 35 dias finalizd el mes de diciembre de 2025 a un valor nominal anual de 27,3125%,
mientras que su valor a fines de diciembre de 2024 fue de 32.875%.

El indice Merval finalizé al 30 de diciembre de 2025 en 3.051.616 puntos, registrando una suba
del 20,44% respecto del cierre de diciembre de 2024.

El precio de la accién de Camuzzi Gas Pampeana S.A. esta listada en BYMA y parte de sus
acciones cotizan en el mercado bursatil local. A finales de diciembre de 2025, el precio de cada accién
cerré a $ 2.935 mientras que al cierre de diciembre de 2024 el mismo fue de $ 3.880, registrando una caida
del 24,36%.

ESTRUCTURA PATRIMONIAL COMPARATIVA (Expresado en miles de pesos)

31.12.25 31.12.24 31.12.23
$ $ $
Activo no corriente 434.768.011 442.196.169 226.518.008
Activo corriente 223.499.820 130.368.014 103.892.798
Total del Activo 658.267.831 572.564.183 330.410.806
Patrimonio neto 206.984.931 293.807.902 131.637.320
Pasivo no corriente 196.270.050 104.996.750 74.947.124
Pasivo corriente 255.012.850 173.759.531 123.826.362
Total del Pasivo 451.282.900 278.756.281 198.773.486
Total del Pasivo y Patrimonio neto 658.267.831 572.564.183 330.410.806

ESTRUCTURA DE RESULTADOS COMPARATIVA (Expresado en miles de pesos)

31.12.25 31.12.24 31.12.23
$ $ $
Resultado operativo 66.424.400 312.061.861 (21.281.391)
Resultados financieros netos (35.137.709) (17.124.841) 30.207.867
Impuesto a las ganancias (5.265.467) (60.454.722) (12.173.848)
Resultado integral del ejercicio Ganancia 26.021.224 234.482.298 (3_247_372)

| (Pérdida)
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ESTRUCTURA DEL FLUJO DE EFECTIVO COMPARATIVA (Expresado en miles de pesos)

31.12.25 31.12.24 31.12.23
$ $ $
Flujo neto de efectivo generado por / (utilizado en) las actividades 71.990 352 52492 510 44.672.508

operativas

Flujo neto de efectivo (utilizado en) / generado por las actividades

dei - (35.486.100) (28.983.545) (16.839.052)
e inversion

Flujo neto de efectivo (utilizado en) las actividades de financiacion ~ (17.798.082) (40.939.208) -

Aumento / (Disminucion) neto del efectivo y equivalente de

- 18.706.170 (17.500.243) 27.833.456
efectivo
iNDICES
31.12.25 31.12.24 31.12.23
Liquidez 0,88 0,75 0,84
Endeudamiento 2,18 0,95 1,51
Rentabilidad 0,10 1,10 (0,02)
Solvencia 0,46 1,05 0,66
Inmovilizacién del Capital 0,66 0,77 0,69

DATOS ESTADISTICOS (no cubierto por el informe de auditoria sobre los estados financieros
condensados intermedios)

31.12.25 31.12.24 31.12.23
(miles de (miles de (miles de
m3) m3) m3)
Volumen de gas natural disponible para la venta (1) 2.513.890 2.484.899 2.552.042
Volumen de ventas gas natural (1) 2.437.627 2.393.289 2.480.589

(1) No incluye volumen de transporte a industrias y RTP.

COMENTARIO SOBRE LAS PERSPECTIVAS PARA EL EJERCICIO 2026

Durante el proximo ejercicio se prevé un contexto econdmico global de crecimiento moderado. Las
proyecciones de los principales organismos internacionales estiman tasas de expansion entre 2,6 % y 3,3
%, mientras que para la Argentina se anticipa un crecimiento cercano al 4 %, acompafnado por una inflacién
anual proyectada del 22,4 % y un tipo de cambio esperado en torno a AR$ 1.750 hacia fin de ario. Estas
previsiones se complementan con la continuidad del programa de estabilizacion cambiaria y del esquema
de bandas, lo que configura un marco macroeconémico orientado a la consolidacion de la estabilidad.



CLJ cAMUZZI GAS PAMPEANAS.A.

Resena informativa

En materia comercial, la planificacion del ejercicio se desarrolla bajo un proceso de reconfiguracion
del sistema energético nacional. La ampliacion de la infraestructura de transporte y la reversion del
Gasoducto Norte modificaran los flujos de abastecimiento, lo que requerira la revision de rutas de
transporte, puntos de entrega y parametros contractuales de abastecimiento de gas administrados hasta
ahora por ENARSA.

Asimismo, se prevé la adecuacion de tarifas de transporte a los nuevos costos operativos y de
inversion. A pesar del incremento de capacidad proyectado, continuara siendo necesario complementar el
abastecimiento con GNL en periodos de alta demanda por factores estacionales y restricciones operativas
transitorias.

En relacién con la operacion del sistema, la Sociedad continuara ejecutando iniciativas orientadas
a fortalecer la seguridad y confiabilidad del servicio y el crecimiento de clientes, en linea con los planes de
inversion de la Revision Quinquenal Tarifaria. El primer afio del plan de inversiones obligatorio concluira a
comienzos de 2026, dando paso a las etapas posteriores orientadas a sostener y expandir la
infraestructura existente y continuar mejorando los estandares operativos.

Buenos Aires, 10 de marzo de 2026.

Jaime Barba
Presidente



INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

Sefiores Accionistas de
Camuzzi Gas Pampeana S.A.
C.U.LT. N° 30-65786428-1

En nuestro caracter de miembros de la Comision Fiscalizadora de Camuzzi Gas
Pampeana S.A., de acuerdo con lo dispuesto por el inciso 5 del articulo 294 de la Ley
General de Sociedades y las normas reglamentarias sobre informacioén contable de la
Bolsa de Comercio de Buenos Aires, hemos examinado, con el alcance que se describe
en el apartado II, de los documentos detallados en el apartado I siguiente. La
preparacion y emision de los documentos citados es una responsabilidad del Directorio
de la Sociedad en ejercicio de sus funciones exclusivas. Nuestra responsabilidad es
informar sobre dichos documentos en base al trabajo realizado con el alcance que se
menciona en el apartado II, de acuerdo con lo establecido en la Ley General de
Sociedades.

D

DOCUMENTOS EXAMINADOS

a)
b)

c)

d)

2)

h)

Estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2025.

Estado de resultados integrales por el ejercicio econdomico terminado el 31 de
diciembre de 2025.

Estado de cambios en el patrimonio por el ejercicio econdmico terminado el
31 de diciembre de 2025.

Estado de flujos de efectivo por el ejercicio econdomico terminado el 31 de
diciembre de 2025.

Notas 1 a 33 correspondientes al ejercicio econdémico terminado el 31 de
diciembre de 2025.

Inventario al 31 de diciembre de 2025.

Resefia informativa establecida por la Resolucion General N° 368/01 y
modificatorias de la Comision Nacional de Valores, por el ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2025.

Memoria del Directorio por el ejercicio econdmico terminado el 31 de
diciembre de 2025 con su respectivo Anexo relativo al informe sobre el grado
de cumplimiento del Codigo de Gobierno Societario preparado de
conformidad con el articulo 89 del Capitulo XXXI de las Normas de la
Comision Nacional de Valores (incorporado por la Resolucion General N°
797/19).



1))

I11)

ALCANCE DEL EXAMEN

Nuestro examen consistio en aplicar todos aquellos controles de legalidad
establecidos por el art. 294 de la Ley General de Sociedades que se consideraron
necesarios de acuerdo con las circunstancias, a fin de verificar el grado de
cumplimiento por parte de los 6rganos sociales, de la Ley General de Sociedades,
del estatuto y de las resoluciones asamblearias. Al realizar nuestra tarea
profesional sobre los documentos detallados en los items a) a f) del apartado I,
hemos tenido en cuenta la auditoria efectuada por los auditores externos, Price
Waterhouse & Co. S.R.L., quienes emitieron su correspondiente informe de los
auditores independientes con fecha 10 de marzo de 2026. No hemos efectuado
controles de gestion ni hemos evaluado los criterios y decisiones empresarias de
la Sociedad, dado que son cuestiones de responsabilidad exclusiva del Directorio.

DICTAMEN

En base a la labor realizada, con el alcance que hemos mencionado, segin lo
prescripto en el citado art. 294, manifestamos que:

a) En nuestra opinion, los estados financieros de Camuzzi Gas Pampeana S.A.
reflejan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, su situacion
financiera al 31 de diciembre de 2025, los resultados integrales, las
variaciones en su patrimonio neto y el flujo de efectivo por el ejercicio
econémico terminado en dicha fecha de acuerdo con la Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), adoptadas como normas
contables profesionales por la Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econdmicas.

b) la Memoria del Directorio y la Resefia Informativa por el ejercicio economico
finalizado el 31 de diciembre de 2025, contienen, respectivamente, la
informacion requerida por el articulo N° 66 de la Ley de Sociedades
Comerciales, el punto 6 del Anexo I del Libro VII de la Resolucion N° 368/01
de la Comision Nacional de Valores, siendo las afirmaciones sobre el marco
economico en que se desenvolvid la Sociedad, la gestion empresaria y hechos
futuros, sefialadas en los documentos citados, responsabilidad exclusiva del
Directorio. En lo que respecta a los datos numéricos contables incluidos en
dichos documentos, en lo que sea materia de nuestra competencia, concuerda
con los registros contables de la Sociedad y otra documentacion pertinente.

c¢) los estados financieros de Camuzzi Gas Pampeana S.A. cumplen, en lo que es
materia de nuestra competencia, con lo dispuesto en la Ley General de
Sociedades y en las resoluciones pertinentes de la Comision Nacional de
Valores.

d) los estados financieros correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2025 surgen de registros contables llevados en sus aspectos
formales de conformidad con normas legales, que mantienen las condiciones
de seguridad e integridad en base las cuales fueron autorizados por la
Comision Nacional de Valores;



e) los directores han constituido en forma adecuada las garantias requeridas en
virtud de las normas aplicables y del estatuto.

Manifestamos asimismo que durante el ejercicio econémico hemos realizado en
Camuzzi Gas Pampeana S.A., en cuanto correspondian, las tareas previstas por el
art. 294 de la Ley General de Sociedades, incluyendo la asistencia a reuniones del
Directorio y Asambleas de Accionistas a que fuimos convocados.

Ciudad Autonoma de Buenos Aires, 10 de marzo de 2026.

Martin Del Rio
Por Comisioén Fiscalizadora
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Informe de auditoria emitido por los auditores independientes
Alos Senores Accionistas, Presidente y Directores de

Camuzzi Gas Pampeana S.A.

Domicilio legal: Av. Alicia Moreau de Justo 240 — Piso 3

Ciudad Auténoma de Buenos Aires
CUIT N°: 30-65786428-1

Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinién
Hemos auditado los estados financieros de Camuzzi Gas Pampeana S.A. (en adelante “la Sociedad”) que comprenden
el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2025, los estados del resultado integral, de cambios en el

patrimonio y de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, y las notas a los estados
financieros, las cuales incluyen informacién material sobre las politicas contables y otra informacion explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la
situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2025, asi como su resultado integral y los flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, de conformidad con las Normas de contabilidad NIIF emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés).

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestro examen de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIAs). Dichas
normas fueron adoptadas como normas de auditoria en Argentina mediante la Resolucién Técnica N° 32 de la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (FACPCE), tal y como fueron aprobadas por
el Consejo de Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (IAASB por su sigla en inglés). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la secciéon “Responsabilidades de los
auditores en relacion con la auditoria de los estados financieros” del presente informe.

Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base suficiente y adecuada para
fundamentar nuestra opinién de auditoria.

Independencia

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con el Cédigo Internacional de Etica para Profesionales de la

Contabilidad (incluidas las Normas Internacionales de Independencia) emitido por el Consejo de Normas

Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo del IESBA) aplicable a las auditorias de estados financieros de

entidades de interés ptiblico, junto con los requerimientos de ética que son aplicables a las auditorias de estados

financieros en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires (Codigo Local). Hemos cumplido las demas responsabilidades de
a de conformidad con el Codigo Local y con el Codigo del IESBA.

Price Waterhouse & Co. S.R.L. Bouchard 557, piso 8°, C1106ABG
WWW.pwc.com.ar Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina, T: +(54.11) 4850.0000



Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segiin nuestro juicio profesional, han sido de la mayor
significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros correspondientes al presente ejercicio. Estas cuestiones
han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y en la formaciéon de
nuestra opinion sobre los mismos, y no expresamos una opinion por separado sobre estas cuestiones.

Recuperabilidad del valor contable de Propiedad, planta
y equipo y Activos intangibles

Segtn se indica en Notas 6 y 7, al 31 de diciembre de
2025, la Sociedad mantiene registrado Propiedades,
planta y equipo (“PP&E”) por un total de $ 410.143.267
(en miles de pesos) y Activos intangibles por un total
de $ 23.487.862 (en miles de pesos).

Tal como se menciona en la Nota 2.7 a los estados
financieros, la Gerencia analiza la recuperabilidad de
sus PP&E y activos intangibles periédicamente o
cuando algtin suceso o cambio en las circunstancias
indican que su valor recuperable puede estar por
debajo de su valor de libros. Al evaluar si existe algin
indicio de un evento o circunstancia por el que la
unidad generadora de efectivo (“UGE”) podria verse
afectada, se analizan fuentes externas e internas de
informacion. Si existe algiin indicio de deterioro, la
Sociedad realiza una estimacion del valor recuperable
de la tinica UGE que ha identificado. El valor
recuperable de una UGE surge del mayor entre: (i) su
valor razonable menos los costos de enajenacion; y (ii)
su valor de uso.

Ante el incremento de tarifario otorgado el 28 de
marzo de 2024 y los ajustes posteriores, la Gerencia
calcul6 el valor en uso al 30 de septiembre de 2024,
registrando el recupero total de las desvalorizaciones
registradas en los ejercicios 2019 y 2020, por un monto
de $ 224.827.943 (miles de pesos) con contrapartidas
en resultado del ejercicio 2024.

Durante el ejercicio para evaluar la existencia de
indicadores de deterioro, la Sociedad analiz6 una serie
de supuestos y juicios respecto de informaciéon
proveniente tanto de fuentes internas como externas,
tales como incrementos tarifarios producto de la
Revision Quinquenal Tarifaria y reconocimiento de
ajustes de costos; y el comportamiento de variables
macroeconémicas como las tasas de descuento y de
mercado.

Los procedimientos de auditoria realizados en relacién a
esta cuestion clave incluyeron entre otros:

e obtener un entendimiento del proceso utilizado por la
Gerencia para identificar indicios de deterioro;

e evaluar los argumentos desarrollados por la Gerencia
como sustento de la inexistencia de indicios de
deterioro, a través de la identificacion de fuentes de
informacién, tanto internas como externas,
analizando su pertenencia y relevancia. En dicho
sentido, hemos analizado los supuestos significativos
utilizados por la gerencia relacionados con cambios en
el mercado regulatorio, tales como incrementos
tarifarios y reconocimiento de ajustes de costos; y el
comportamiento de variables macroeconémicas como
la tasa de descuento y de mercado;

e analizar la sensibilidad del valor de uso
correspondiente a la unidad generada de efectivo
determinado por la Gerencia al 30 de septiembre de
2024, realizando actualizaciones en los supuestos mas
significativos para evaluar el impacto de dichos
cambios en el valor de uso determinado a dicha fecha;

e yevaluarla integridad de las revelaciones en los
estados financieros.

En la evaluacion de los supuestos significativos utilizados
en la evaluacién de indicios de deterioro por parte de la
gerencia utilizamos especialistas internos en dicha
materia.

Gl



Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad no ha
identificado indicios de deterioro relacionado con dicha
unidad generador de efectivo.

Esta cuestion resulta clave debido a que el desempeiio
de la unidad generadora de efectivo ha mostrado
histéricamente una mayor sensibilidad frente a
cambios en las condiciones econémicas y regulatorias,
lo cual involucré la aplicacién de juicio critico por parte
de la Gerencia y llevé a un alto grado de juicio y
esfuerzo por parte del auditor en la realizacién de
procedimientos para evaluar la razonabilidad de las
conclusiones alcanzadas por la Gerencia en el proceso
de identificacién de indicios de deterioro.

Informacién que acompaiia a los estados financieros (“otra informacion”)

La otra informacion comprende la Memoria y la resefia informativa. El Directorio es responsable de la otra
informacion.

Nuestra opinion sobre los estados financieros no cubre la otra informacién y, por lo tanto, no expresamos ninguna
conclusién de auditoria.

En relacién con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la otra informacion y, al
hacerlo, considerar si la misma es materialmente inconsistente con los estados financieros o nuestros conocimientos
obtenidos en la auditoria, o si por algiin otro motivo parece que existe una incorreccion significativa. Si, basindonos en
el trabajo que hemos realizado, consideramos que, en lo que es materia de nuestra competencia, existe una
incorreccion significativa en la otra informacién, estamos obligados a informarlo. No tenemos nada que informar al
respecto.

Responsabilidades del Directorio y del Comité de Auditoria en relacién con los estados
financieros

El Directorio de Camuzzi Gas Pampeana S.A. es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de acuerdo con las Normas de contabilidad NIIF, y del control interno que el Directorio considere
necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccion significativa, debida a fraude o
€error.

En la preparacion de los estados financieros, el Directorio es responsable de evaluar la capacidad de la Sociedad de
continuar como empresa en funcionamiento, revelar, en caso de corresponder, las cuestiones relacionadas con este
tema y utilizar el principio contable de empresa en funcionamiento, excepto si el Directorio tiene intencion de liquidar
la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista de continuidad.

El Comité de Auditoria es responsable de la supervision del proceso de preparacion de la informacion financiera de la
edad.



Responsabilidades de los auditores en relaciéon con la auditoria de los estados
financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan libres de
incorreccion significativa, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contenga nuestra opinion.
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
las NIAs siempre detecte una incorreccion significativa cuando exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
error y se consideran significativas si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIAs, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion significativa en los estados financieros, debida a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos elementos
de juicio suficientes y apropiados para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una
incorreccion significativa debida a fraude es méas elevado que en el caso de una incorreccion significativa debida a
error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionalmente erréneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar procedimientos de
auditoria que sean apropiados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre
la efectividad del control interno de la Sociedad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas, asi como la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por el Directorio de la Sociedad.

Concluimos sobre lo apropiado de la utilizacion por el Directorio de la Sociedad, del principio contable de empresa
en funcionamiento y, basandonos en los elementos de juicio obtenidos, concluimos sobre si existe o0 no una
incertidumbre importante relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre importante, debemos enfatizar en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en los estados financieros, o si dichas revelaciones no son apropiadas, se requiere que
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en los elementos de juicio obtenidos hasta la
fecha de emision de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de
que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la informacion
revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logre una
presentacion razonable.

Nos comunicamos con el Directorio de la Sociedad en relacion con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de
realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, incluyendo cualquier deficiencia
significativa en el control interno que identifiquemos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a el Comité de Auditoria de la Sociedad una declaracion de que hemos cumplido los
requerimientos de ética aplicables relacionados con la independencia, y comunicamos todas las relaciones y demas
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las

iones tomadas para eliminar amenazas o las salvaguardas aplicadas.



Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con el Comité de Auditoria de la Sociedad, determinamos las
que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de los estados financieros del presente ejercicio y que son, en
consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo
que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar ptblicamente la cuestién o, en circunstancias
extremadamente poco frecuentes, determinemos que una cuestién no se deberia comunicar en nuestro informe porque
puede preverse razonablemente que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés publico
de la misma.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, que:

a) los estados financieros de Camuzzi Gas Pampeana S.A. se encuentran asentados en el libro "Inventarios y Balances"
y cumplen, en lo que es materia de nuestra competencia, con lo dispuesto en la Ley General de Sociedades y en las
resoluciones pertinentes de la Comisién Nacional de Valores;

b) los estados financieros de Camuzzi Gas Pampeana S.A. surgen de registros contables llevados en sus aspectos
formales de conformidad con normas legales, que mantienen las condiciones de seguridad e integridad en base las
cuales fueron autorizados por la Comisién Nacional de Valores;

¢) al 31de diciembre de 2025 la deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional Argentino de Camuzzi Gas
Pampeana S.A. que surge de sus registros contables ascendia a $ 4.258.804.753, no siendo exigible a dicha fecha;

d) de acuerdo con lo requerido por el articulo 21°, inciso b), Capitulo III, Seccién VI, Titulo II de la normativa de la
Comisién Nacional de Valores, informamos que el total de honorarios en concepto de servicios de auditoria y
relacionados facturados a Camuzzi Gas Pampeana S.A. en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025
representan:

d.1) el 85 % sobre el total de honorarios por servicios facturados a Camuzzi Gas Pampeana S.A. por todo
concepto en dicho ejercicio;

d.2) el 49 % sobre el total de honorarios por servicios de auditoria y relacionados facturados a Camuzzi Gas
Pampeana S.A., su sociedad controlante, controladas y vinculadas en dicho ejercicio;

d.3) el 44 % sobre el total de honorarios por servicios facturados a Camuzzi Gas Pampeana S.A., su sociedad
controlante, controladas y vinculadas por todo concepto en dicho ejercicio.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 10 de marzo de 2026.

PRICE WATERHO .S.R.L.
(Socia)
CP.CECABA.T°1F°17
Paula Verdnica Aniasi

Contadora Publica (U.N.L.P.)
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 364 F° 121



Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 11 de marzo de 2026

Legalizamos de acuerdo con las facultades otorgadas a este CONSEJO PROFESIONAL por
las leyes 466 (Art. 2, Inc. Dy J) y 20488 (Art. 21, Inc. I) la actuacion profesional con los datos
gue a continuacién se detallan:

Fecha de intervencion: 10/03/2026

Referida a: E.E.C.C. - Ejercicio Regular/ Irregular - Individual
Perteneciente a: CAMUZZI GAS PAMPEANA S A.

CUIT: 30-65786428-1

Fecha de Cierre: 31/12/2025

Monto total del Activo: $658.267.831.000,00

Intervenida por: Dra. PAULA VERONICA ANIASI

Sobre la misma se han efectuado los controles de matricula vigente y control formal de dicha
actuacion profesional de conformidad con lo previsto en la Res. C. D. 34/24, no implicando
estos controles la emision de un juicio técnico sobre la actuacion profesional.

Datos del Matriculado

Dra. PAULA VERONICA ANIASI

Contador Publico ( Universidad Nacional de La Plata )
CPCECABA T° 364 F° 121

Firma en caracter de socio
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

Rt 1\ 17
SOCIO
.
Esta actuacion profesional ha sido aprobada por el profesional
interviniente a traveés del Servicio de Legalizaciones Web, y la LEGALIZACION N°
: misma retine los controles de matricula vigente, incumbencias y ' [
—— - control formal de acuerdo al Reglamento de Legalizaciones de 701937
co n S eJ o Actuaciones Profesionales (Res. C.D. 34/24).
. : . Se puede constatar la validez del documento ingresando a CODIGO DE,
E"“'e,s“.’"‘“ de Ciencias  peppe: fflegalizaciones.consejo.org.ar/validar VERIFICACION
condémicas de la Ciudad i z : f
Auténoma de Buenos Aires ¥ declarando el cédigo indicado en el recuadro de la gvzyalz

derecha o escaneando el QR.
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