Estados financieros al 31 de diciembre de 2025
Comparativos con el ejercicio anterior

INFORMACION JURIDICA

PETROLERA ACONCAGUA ENERGIA S.A.
CUIT N° 30-71481422-9

ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2025

DOMICILIO LEGAL: TUCUMAN 1, PISO 15, CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES

ACTIVIDAD PRINCIPAL: DESCUBRIMIENTO, ESTUDIO, DESARROLLO, Y
EXPLOTACION DE YACIMIENTOS DE HIDROCARBUROS Y MINERALES.
Inscripta en la Inspecciéon General de Justicia el dia: 27 de febrero de 2015

Numero de Inscripcion: 3026 Libro: 73 Numero Correlativo N° 1887512
Fecha de Vencimiento del Estatuto Social: 26 de febrero de 2114
Ultima modificacion del Estatuto Social: 15 de febrero de 2022

Sociedad Controlante: Tango Energy S.A.U.
Domicilio legal: Ingeniero Enrique Butty N°235, Planta Baja, Oficina 1, Ciudad Auténoma
de Buenos Aires
Actividad principal: Realizacion de actividades de inversion con exclusion de las
descriptas por la Ley de Entidades Financieras N°21.526
Participacion de acciones poseidas por la sociedad controlante: 93%
Porcentaje de votos poseidos por la sociedad controlante: 93%
Beneficiario final: Pablo Anibal luliano

COMPOSICION DEL CAPITAL SOCIAL (Nota 23.1)

ACCIONES:

CLASE A: CANTIDAD: 26.571.429, ORDINARIAS, NOMINATIVAS NO ENDOSABLES
CLASE B: CANTIDAD: 2.000.000, ORDINARIAS, NOMINATIVAS NO ENDOSABLES
V.N. $ 1,00 CADA ACCION

NUMERO DE VOTOS: 1 POR CADA ACCION

SUSCRIPTO: $ 28.571.429

INTEGRADO: $ 28.571.429

INSCRIPTO: $ 2.000.000
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Hernén Rodriguez Cancelo Por Comisién fiscalizadora Presidente
Contador Publico (UBA)
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 371 F° 009




Estados financieros al 31 de diciembre de 2025
Comparativos con el gjercicio anterior

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

por el ejercicio iniciado el 1 de enero y finalizado el 31 de diciembre de 2025

(presentado en forma comparativa)
(Valores expresados en miles de pesos, salvo indicacion en contrario)

Por el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de

Nota 2025 2024
Ingresos por contratos con clientes 6 154.310.435 139.291.826
Costos de ingresos 7 (132.355.178) (102.310.158)
Resultado bruto 21.955.257 36.981.668
Gastos de comercializacion 8 (10.847.843) (6.632.171)
Gastos de administracion 9 (24.568.736) (10.773.339)
Otros resultados operativos netos 11 23.110.695 10.870.219
Deterioro valor propiedad planta yequipo 24 (94.613.000) -
Resultado operativo (84.963.627) 30.446.377
Remedicién contraprestacion diferida 19.467.692 -
Ingresos financieros 12 1.884.526 6.481.340
Costos financieros 12 (31.471.543) (31.833.409)
Otros resultados financieros, netos 12 110.718.150 3.268.514
Re5|_.|ltad4:'> antes de !'esultado c_]e inversiones a valor _ 15.635.198 8.362.822
patrimonial proporcional y del impuesto a las ganancias
Resultado de inversiones a valor patrimonial proporcional 17 (901.849) (418.353)
Resultado antes del impuesto a las ganancias 14.733.349 7.944.469
Impuesto a las ganancias 13 1.671.864 714.887
Resultado del ejercicio - Ganancia 16.405.213 8.659.356
OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Conceptos que no seran reclasificados a resultados
Efecto de conversion monetaria (17.664.010) 667.712
Revaluo propiedad, planta y equipo - 4.305.411
Conceptos que seran reclasificados a resultados
Efecto de conversiéon monetaria - 148.656
(Pérdida)/Ganancia de otro resultado integral del ejercicio (17.664.010) 5.121.779
Resultado integral del ejercicio (Pérdida)/Ganancia (1.258.797) 13.781.135

Las Notas 1 a 35 que se acompafian forman parte integrante de los presentes Estados Financieros.
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Estados financieros al 31 de diciembre de 2025
Comparativos con el gjercicio anterior

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

al 31 de diciembre de 2025, comparativo al 31 de diciembre de 2024
(Valores expresados en miles de pesos, salvo indicacién en contrario)

Nota 31.12.2025 31.12.2024
ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades, planta y equipos 14 389.018.343 364.239.937
Activos por derecho de uso 15 805.463 1.462.865
Otros créditos 19 24.520.243 5.665.914
Inversiones a valor patrimonial proporcional 17 - 515.168
Total del Activo No Corriente 414.344.049 371.883.884
ACTIVO CORRIENTE
Inventarios 21 9.817.063 6.037.019
Otros créditos 19 13.898.420 19.805.412
Inversiones 16 - 138.430
Cuentas comerciales por cobrar 20 18.127.557 15.670.525
Efectivo y equivalentes de efectivo 22 12.342.595 20.565.469
Total del Activo Corriente 54.185.635 62.216.855
TOTAL DEL ACTIVO 468.529.684 434.100.739
PATRIMONIO NETO
Capital social 231 28.571 2.000
Reserva especial (1.775.280) (1.228.272)
Reserva legal 26.735 18.497
Reserva para futuros dividendos 33.814.685 23.909.163
Prima de emision 52.246.495 -
Reserva por revaluo técnico 5.058.619 4.305.411
Otro resultado integral 62.955 21.767
Resultados no asignados (15.133.404) 74.861
Total del I-’atrlmomo Neto atribuible a los accionistas 74.329.376 27.103.427
de la Sociedad
PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones 24 5.231.575 3.719.500
Pasivo por impuesto diferido 25 18.552.722 19.491.414
Pasivos por derecho de uso 15 561.826 446.800
Deudas fiscales y sociales 121.527 24.607
Deudas financieras 26 207.045.614 138.328.725
Otras deudas 28 48.010.874 56.867.465
Deudas comerciales 27 - 11.445.818
Total del Pasivo No Corriente 279.524.138 230.324.329
PASIVO CORRIENTE
Otras deudas 28 31.069.245 58.804.618
Provisiones 24 3.022.652 -
Pasivos por derecho de uso 15 246.163 1.204.430
Deudas fiscales y sociales 5.067.930 3.239.527
Deudas financieras 26 24.170.274 70.261.063
Deudas comerciales 27 51.099.906 43.163.345
Total del Pasivo Corriente 114.676.170 176.672.983
TOTAL DEL PASIVO 394.200.308 406.997.312
TOTAL DEL PASIVO Y DEL PATRIMONIO 468.529.684 434.100.739

Las Notas 1 a 35 que se acompafian forman parte integrante de los presentes Estados Financieros.
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Estados financieros al 31 de diciembre de 2025
Comparativos con el ejercicio anterior

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

por el ejercicio iniciado el 1 de enero de 2025 y finalizado el 31 de diciembre de

2025(presentado en forma comparativa)
(Valores expresados en miles de pesos, salvo indicacién en contrario)

ACTIVIDADES OPERATIVAS
Resultado del ejercicio
Ajustes por:

Actividades operativas
Actividades de financiacién

Variacion en activos y pasivos operativos:
Disminucion/(Aumento) de cuentas comerciales por cobrar y otros
créditos

Aumento/(Disminucion) de inventarios
(Disminucién)/Aumento de deudas comerciales
Aumento/(Disminucion) de otras deudas

Aumento de deudas fiscales y sociales

Pago de impuesto a las ganancias

Anticipos otorgados a accionistas

Otros, incluyendo el efecto de conversion monetaria
Efectivo generado por actividades operativas
ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos de inversiones en propiedades, planta y equipos
Pago consideracion diferida

Pagos adquisicion de negocios

Pago canon extension concesion

Venta de inversiones

Cobro venta participacion AENSSA

Pago participacion area Loma Guadalosa

Efectivo aplicado a actividades de inversion
ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Toma de deudas financieras

(Cancelacion)/Emision neta de pagarés

Emisién de obligaciones negociables

Canje de obligaciones negociables

Cancelacioén de capital e intereses por deudas financieras
Cancelacién de cauciones

Cancelacién operaciones de pase

Aportes accionistas

Pagos de pasivos por derecho de uso

Efectivo generado por actividades de financiacion

(Disminucion)/Aumento del efectivo y equivalentes de efectivo
Variacion en efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio

Aumento del efectivo y equivalentes de efectivo

Resultados financieros generados por efectivo y equivalentes
Diferencias de conversion

Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del ejercicio
Transacciones que no afectan el efectivo

Inversiones en propiedades, planta y equipos no pagadas al cierre
del ejercicio

Capitalizacion de costos financieros

Nota

34
34

26
26
26
26
26
26
26

15

22

14

31.12.2025 31.12.2024
16.405.213 8.659.356
87.868.061 27.304.330

(79.303.927) 11.172.214

3.449.960  (23.104.205)
(3.780.044) 3.300.636
(3.509.257) 25.591.851
1.774.364  (15.945.569)
1.925.323 538.586

- (371.821)

- (799.260)
8.457.317 31.307.118
33.287.010 67.653.236

(41.932.001)
(46.258.524)

(55.642.012)
(53.755.112)

(6.055.870) (8.948.280)
(13.622.400) -
138.430 3.598.848
72.522 -
9.583.380 -
(98.074.463)  (114.746.556)
8.284.068 3.974.750
(15.657.541) 3.332.916
297.949.267  114.128.533
(262.061.287)  (16.888.492)
(25.900.967)  (40.732.003)
- (1.597.232)
(1.378.552) -
50.320.799 -
(1.512.193) (2.751.027)
50.043.594 59.467.445
(14.743.859) 12.374.125
20.565.469 2.276.054
(14.743.859) 12.374.125
1.949.387 -
4.571.598 5.915.290
12.342.595 20.565.469
2.390.929 14.323.273

- 3.927.799

Las notas 1 a 35 que se acompafan forman parte integrante de los presentes Estados Financieros.
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Estados financieros al 31 de diciembre de 2025

Comparativos con el ejercicio anterior
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Estados financieros al 31 de diciembre de 2025
Comparativos con el ejercicio anterior

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025 y 2024

NOTA 1 - Informacién general

PETROLERA ACONCAGUA ENERGIA S.A. (en adelante la “Sociedad”) es una sociedad anénima constituida
el 20 de febrero de 2015. Es una sociedad local e independiente de energia, y centra su negocio en la
explotacion de yacimientos hidrocarburiferos.

Con fecha 11 de septiembre de 2025, la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas aprobd el cambio
de razoén social de Petrolera Aconcagua Energia S.A. a Tango Energy Argentina S.A. Al momento de la
emision de los presentes Estados financieros, la inscripcion de dicha modificacion se encuentra pendiente de
inscripcion ante el Registro Publico correspondiente.

Los presentes Estados financieros de la Sociedad han sido aprobados para su emisién por el Directorio de la
Sociedad con fecha 6 de marzo de 2026.

a) Situacion financiera de la Sociedad

A fines del afio 2024, la Sociedad inici6 un proceso formal de evaluacion de alternativas de financiamiento de
largo plazo, alineada al perfil operativo y al plan de inversiones proyectado. Como resultado de este proceso,
la Sociedad otorgd un mandato para avanzar con una emision internacional de deuda, apuntando a refinanciar
pasivos existentes en condiciones mas competitivas y asegurar los recursos para financiar el plan de
inversiones. El 23 de mayo de 2025 la Sociedad suspendi6 la colocacion internacional debido a ciertas
condiciones adversas del mercado financiero.

Ante la falta de alternativas razonables de financiacion, el 17 de junio de 2025 la Sociedad informo el inicio
de un proceso integral de restructuracion de sus pasivos financieros, incluyendo sus obligaciones
negociables, deuda bancaria y ciertos compromisos comerciales. En ese contexto, la Sociedad no canceld
los vencimientos de intereses de la Serie VII de Obligaciones Negociables por USD 0,2 millones y de capital
de Pagarés bursatiles por USD 2,5 millones cuyo pago operaban a partir del 17 de junio de 2025, y suspendid
pagos de obligaciones financieras con el objetivo de alcanzar un acuerdo consensuado que permitiera
preservar su capacidad operativa y sostenibilidad de largo plazo. El incumplimiento de estos pagos faculta a
los acreedores a iniciar acciones legales, incluyendo reclamos con titulo ejecutivo para ejecutar el cobro de
la totalidad de sus acreencias.

Asimismo, durante el mes junio de 2025, la Sociedad habia incumplido ciertas obligaciones contractuales
asumidas en el marco del Farm-Out Agreement (FOA) suscripto con Vista Energy Argentina S.A.U. (*Vista”).,
habiendo esta ultima notificado formalmente su decision de ejercer los derechos contractuales que le asisten,
incluyendo la toma de la totalidad de la participacion de hidrocarburos correspondiente a la Sociedad hasta
tanto se subsane el incumplimiento, asi como la reserva del derecho a aplicar otros remedios previstos en el
acuerdo, entre ellos la posible remocién de la Sociedad como operador del area y el posible el pago de los
hidrocarburos no entregados a valores de mercado mas las penalidades correspondientes.

El 3 de julio de 2025, la Sociedad informé que habia suscripto un acuerdo preliminar con dos contrapartes
relevantes, Vista y Trafigura PTE. Ltd., en virtud del cual dichas partes se comprometieron a no continuar con
la ejecucion de sus respectivas acciones patrimoniales contra la Sociedad y a evaluar diversas alternativas
conjuntas tendientes a una potencial transaccién con la finalidad de recomponer la situacién patrimonial y
fortalecer la gestion operativa, comercial y financiera de la Sociedad. La misma quedé sujeta al cumplimiento
de ciertas condiciones precedentes esenciales, siendo la principal la obtencion de una conclusion satisfactoria
del proceso de restructuracion financiera.

El 13 de julio de 2025 la Sociedad, junto con sus asesores financieros y sus asesores legales, presento los
términos preliminares de su propuesta de reestructuracion, que incluyé alternativas de canje de titulos, asi
como también ciertos incentivos para los acreedores financieros. La propuesta se enmarcaba en las
negociaciones con Vista y Trafigura PTE LTD, e incluia medidas especificas como capitalizaciones,
refinanciacion de deuda financiera y comercial, y un esquema escalonado de pagos. Su implementacion se

Véase nuestro informe de fecha
6,de maszo de 2026
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[/
/ VU (Socio)
CPCECABATO1F01;




Estados financieros al 31 de diciembre de 2025
Comparativos con el gjercicio anterior

sujeté al cumplimiento de determinadas condiciones, incluyendo la obtencion de consensos mayoritarios y
eventuales aprobaciones regulatorias.

El 18 de julio de 2025 la Sociedad suscribié un acuerdo de inversién con Tango Energy S.A.U. (“Tango”) que
contemplé una potencial capitalizacion mediante una suscripcion primaria de acciones representativas del
90% del nuevo capital social de la Sociedad. Sujeto al perfeccionamiento de la transaccion, Tango Energy
S.A.U. se convertiria en accionista controlante de Petrolera Aconcagua Energia S.A. y de Aconcagua Energia
Servicios S.A., asumiendo la conduccién estratégica, mientras que los accionistas actuales y socios
fundadores conservarian el 10% del nuevo capital accionario. Este acuerdo quedé sujeto al cumplimiento de
ciertas condiciones previas de determinadas condiciones precedentes, incluyendo, sin limitacion, con caracter
esencial, la reestructuracion exitosa de no menos del 90% de los pasivos financieros y comerciales de la
Sociedad en términos aceptables para Tango. La transaccion también implicaba un aporte de capital en
efectivo por parte de Tango por aproximadamente USD 36 millones, cuyos fondos estaran destinados
prioritariamente al fortalecimiento patrimonial y al impulso del desarrollo operativo y estratégico.

El 29 de julio de 2025 la Sociedad formalizé su propuesta de reestructuracion de sus obligaciones
negociables, la cual se alcanzo satisfactoriamente el 22 de agosto de 2025, cumpliéndose asi una de las
condiciones previstas en el acuerdo de inversién mencionado anteriormente.

Asimismo, con fecha 28 de agosto de 2025, la Sociedad suscribié una adenda al acuerdo de inversion con
Tango y perfecciond su cierre. Este cierre se concreté tras la culminacién de la reestructuracién financiera y
comercial previamente informada, que alcanzé niveles superiores al 94,4% del pasivo de la Sociedad que
estaba sujeto a la reestructuracion referida. Como resultado, Tango adquirid una participacion accionaria
equivalente al 93% del capital social de la Sociedad y de su subsidiaria Aconcagua Energia Servicios S.A.,
convirtiéndose en su accionista controlante. La operacién implicod una capitalizacion de USD 36.000.000, los
que ya han sido recibidos, mejorando la situacion del patrimonio de la sociedad.

Finalmente, respecto al Joint Operating Agreement y el Farm-Out Agreement vigentes entre la Sociedad y
Vista, se celebraron enmiendas mediante las cuales (i) el porcentaje de produccion de crudo retenido por
Vista se redujo del 40% al 20%, vy (ii) el plazo maximo para el cumplimiento de los compromisos de entrega
de volumen de hidrocarburos se extendié hasta 2029.

b) Empresa en funcionamiento

Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad presenta un capital de trabajo negativo de $60.491 millones y una
pérdida operativa de $84.964 millones, resultado que ha sido afectado significativamente por el
reconocimiento de deterioros de determinadas Unidades Generadoras de Efectivo incluidas en Propiedad,
Planta y Equipo.

Durante el ejercicio, la Sociedad completd un proceso de reestructuracion financiera que incluyo la
modificacion de sus condiciones de endeudamiento y la incorporacion de nuevos accionistas. En el marco de
esta nueva etapa, la Direccidon ha aprobado un plan de negocios orientado a la recuperacion de los niveles
de produccién, mejora en la eficiencia operativa y fortalecimiento de la generacién de fondos.

La evaluacion realizada por la Direccidon respecto de la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento considerd, entre otros aspectos, las proyecciones de flujos de efectivo, el posible
acceso a financiamiento, la ejecucion del plan de inversiones y la evolucion esperada del entorno econémico
y del mercado en el que opera.

Si bien las circunstancias descriptas precedentemente indican la existencia de factores que podrian generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, la
Direccion de la Sociedad estima que los planes implementados resultan adecuados para mitigar dichos
factores, sin que a la fecha pueda asegurarse su sostenibilidad en el tiempo. La Direcciéon de la Sociedad
considera apropiado preparar los presentes estados contables sobre la premisa de que la Sociedad
continuara como empresa en funcionamiento, por lo que no contienen todos los ajustes y reclasificaciones
que pudieran requerirse en caso de que la Sociedad no pudiera continuar como tal.
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c) Contexto macroeconémico

La Sociedad viene desarrollando sus operaciones bajo circunstancias desafiantes tanto a escala local como
internacional, caracterizado principalmente por las tensiones geopoliticas y la volatilidad en los mercados.

Durante el afio 2025, el Gobierno Nacional continué impulsando un ambicioso programa de reformas
orientado a alcanzar la estabilidad fiscal, la desregulacion de sectores clave de la economia y la
desaceleracion sostenida del proceso inflacionario. Entre ellas se destacan:

- Fluctuacién de la cotizacion del dolar en el Mercado Unico y Libre de Cambios (MULC) dentro de
una banda movil.

- Acceso al MULC para pagos de dividendos a accionistas no residentes correspondientes a las
utilidades obtenidas en los balances cuyos ejercicios comiencen a partir del 1 de enero de 2025.

- Pago de importaciones de bienes a través del MULC a partir del ingreso aduanero.

- Pago de importaciones de servicios a través del MULC a partir del momento de prestacion del
servicio.

- Pago de importaciones de bienes de capital a través del MULC con un 30% de anticipo, 50% a partir
del despacho del puerto de origen y 20% a partir del registro de ingreso aduanero.

Estas medidas buscan consolidaron la unificacién parcial del mercado de cambios. Aun persisten
restricciones para determinados pagos corporativos y dividendos por utilidades de ejercicios anteriores.

Para el afio 2025, los principales indicadores del pais fueron:

- el Producto Bruto Interno (PBI) tuvo un aumento interanual estimado de entre el 4% y 4,5%

- el peso argentino sufrié una variacion frente al délar estadounidense, en términos nominales y segun
el tipo de cambio del Banco de la Nacién Argentina (BNA), del 41%.

- lainflacién acumulada en el ejercicio alcanzo el 31,5% segun el indice de Precios al Consumidor
(IPC).

Los activos y pasivos denominados en moneda extranjera al 31 de diciembre de 2025 han sido valuados
utilizando los tipos de cambio oficiales aplicables a dicha fecha.

La Gerencia de la Sociedad realiza un monitoreo permanente del entorno econémico, politico y regulatorio,
tanto local como internacional, con el objetivo de adaptar su estrategia operativa y financiera. En este sentido,
se prioriza la continuidad de las operaciones, la integridad del personal, el cumplimiento de estandares
técnicos y ambientales, y la preservacion de la liquidez y el capital de trabajo, en linea con los objetivos de
largo plazo de la Compainia.

Los presentes Estados financieros deben ser leidos considerando este complejo contexto econdémico y
geopolitico, que excede el control directo de la Sociedad y que podria afectar su situacion econémica y
financiera, mas alla del desempefio propio del negocio.

Los Estados financieros de la Sociedad deben ser leidos a la luz de estas circunstancias.

NOTA 2 - Resumen de politicas contables significativas

A continuacion, se detallan las principales politicas contables utilizadas para la preparacion de los presentes
Estados Financieros.

2.1 Base de preparacion
Los presentes Estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas de contabilidad NIIF

(“NIIF") emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (“IASB”, por sus siglas en inglés).
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La Comision Nacional de Valores (‘*CNV”), a través de la Resolucién General N°622/13, establecié la
aplicacion de la Resolucion Técnica N°26 (“RT26”) y sus modificatorias de la Federacién Argentina de
Consejos Profesionales de Ciencias Econdémicas, que adoptan las NIIF, emitidas por el IASB, para las
entidades incluidas en el régimen de la oferta publica de la Ley N°17.811 y sus modificatorias, ya sea por su
capital o por sus obligaciones negociables, o que hayan solicitado autorizacién para estar incluidas en el
citado régimen.

La informacion correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024 es parte integrante de los
presentes Estados financieros.

De corresponder, se han reclasificado ciertas cifras de los estados financieros al 31 de diciembre de 2024, a
los efectos de su presentacion comparativa con los del presente ejercicio.

2.2 Conversion de transacciones y saldos en moneda extranjera
2.2.1 Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafiia se registran en la moneda del contexto
econdémico primario en el cual opera cada entidad (“moneda funcional”). La Sociedad ha definido como su
moneda funcional el délar estadounidense (“USD”), ya que ésta es la moneda que mejor refleja la sustancia
economica de las operaciones. Tanto las ventas, como los precios de los principales costos, son negociados,
pactados y perfeccionados en USD o considerando la fluctuacion del tipo de cambio respecto de dicha
moneda.

La moneda de presentacion de los Estados financieros es el peso argentino.
2.2.2 Transacciones y saldos en moneda distinta de la moneda funcional

Las transacciones en moneda distinta de la moneda funcional son convertidas usando el tipo de cambio
vigente en la fecha de cada transaccion o valuacion, cuando los conceptos de las mismas son remedidos.
Las ganancias y pérdidas generadas por las diferencias en el tipo de cambio de las monedas distinta de la
moneda funcional resultantes de la liquidacion de partidas monetarias y de la conversion de partidas
monetarias al cierre del ejercicio utilizando la tasa de cambio de cierre, son reconocidas dentro de los
resultados financieros en el Estado del Resultado Integral.

2.2.3 Conversién de estados financieros a moneda de presentacion

Los resultados y posicién financiera de la Sociedad con moneda funcional délar, se convierten a moneda de
presentacion de la siguiente manera al cierre de cada ejercicio:

- los activos y pasivos son trasladados a los tipos de cambio de cierre;

- los resultados se convierten al tipo de cambio promedio del trimestre en que se registra la
transaccion.

- los resultados por conversion de moneda funcional a moneda de presentacion son reconocidos en
“Otros resultados integrales’.

2.2.4 Clasificacion de Otros resultados integrales dentro del patrimonio de la Sociedad

La Sociedad clasifica y acumula directamente en la cuenta de resultados acumulados, dentro del patrimonio,
los otros resultados integrales generados por las diferencias de conversion de los resultados (acumulados al
inicio y del ejercicio) de la Sociedad con moneda funcional délar.

Como consecuencia de la aplicacion de la politica descripta, la conversion de moneda funcional a una
moneda distinta de presentacion no modifica la forma en que se miden los elementos subyacentes,
preservando los montos, tanto resultados como capital a mantener, medidos en la moneda funcional en la
que se generan.
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De acuerdo con la Resolucion General N° 941/2022 de la CNV, la Sociedad clasifica y acumula las diferencias
de conversidon generadas por las ganancias reservadas y los resultados acumulados directamente en la
partida que le da origen dentro del patrimonio. Las diferencias de conversién generadas por los aportes de
los accionistas son clasificadas y acumuladas dentro de otro resultado integral dentro del patrimonio.

2.3 Propiedades, planta y equipos

Las Propiedades, planta y equipos se registran inicialmente siguiendo el modelo del costo. El costo histérico
comprende el precio de compra y cualquier costo directamente atribuible a la adquisicion o construccion.

Posteriormente al reconocimiento inicial se siguen los siguientes modelos de valuacion:

v" Modelo de revalorizacion para el rubro Equipos de Torre: Estos activos se contabilizan a su valor
razonable en la fecha de revaluacién menos la depreciacion posterior y -si corresponde- las pérdidas
acumuladas por deterioro.

v" Modelo de costos para todas las demas clases: el activo se registra a su costo menos depreciacién
acumulada y -si corresponde- las pérdidas acumuladas por deterioro.

Las propiedades, plantas y equipos se expresan a su costo histérico menos la depreciacion y pérdidas
acumuladas por deterioro, de corresponder. Se consideran capitalizables todos los gastos directamente
atribuibles a la ubicacién del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la
forma prevista. Las piezas de repuesto importantes y el equipo de mantenimiento permanente, que se espera
usar durante mas de un ejercicio, son reconocidos como propiedades, planta y equipos. Los costos de
mantenimiento se cargan a los resultados en el momento de incurrir en ellos.

Los costos incurridos con posterioridad al reconocimiento inicial se incluyen en el valor en del activo o bien
como un activo separado, segun corresponda, sélo cuando sea probable que generen beneficios econémicos
futuros y su costo pueda ser medido confiablemente. Los demas costos de mantenimiento y reparaciéon son
cargados a resultado en el periodo en que se incurre.

La Sociedad contabiliza las actividades de exploracion y evaluacion de conformidad con la NIIF 6, Exploracion
y Evaluacién de Recursos Minerales, capitalizando los costos de exploracién y evaluacion hasta el momento
en el cual se determine la viabilidad econdmica de producir los recursos identificados. Los costos en los que
se incurra antes de obtener los derechos legales de exploracion son inmediatamente llevados a gastos en el
estado de resultados. Los costos de exploraciéon y evaluacion pueden incluir: adquisicion de licencias,
estudios geoldgicos y geofisicos (por €j.: sismica), costos directos de mano de obra y costos de perforacion
de pozos exploratorios. Durante la fase de exploracién y evaluacion no se carga ninguna depreciacién y/ o
amortizacion. Al finalizar la fase de evaluacion, los costos capitalizados asociados a cada prospecto se
transfieren bien sea a activos de desarrollo y produccion (previo el correspondiente andlisis del valor
recuperable) o son imputados a gastos (gastos de exploracion) en el ejercicio en el cual se toma la
determinacién dependiendo de si se han encontrado o no hidrocarburos suficientes que justifiquen su
posterior desarrollo econémico y técnico.

Todos los costos de desarrollo de los yacimientos productivos se consideran obras en curso hasta que estén
terminados, son capitalizados dentro de “Activos de desarrollo / producciéon”, y una vez finalizados estan
sujetos a depreciacion. Dichos costos pueden incluir la adquisiciéon y puesta en funcionamiento de
instalaciones de produccion, costos por desarrollo de perforacion (incluyendo pozos secos, pozos de servicio
y estudios sismicos para fines del desarrollo), ingenieria relacionada con el proyecto y costos de adquisicion
de derechos y concesiones relacionadas con propiedades probadas.

La Sociedad considera pozos de desarrollo a aquellos que se perforan en areas productivas y cuyo objetivo
sea el desarrollo de reservas probadas y considera como exploratorios a aquellos pozos que no sean de
desarrollo o de servicio.

Las intervenciones realizadas en pozos que desarrollan reservas y/o incrementan la produccion se activan y
se deprecian en funcién de la vida util promedio estimada de las mismas.
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Los costos por obligaciones para el abandono y taponamiento de pozos son activados a valores descontados,
junto con los activos que le dieron origen (dentro de la linea “Activos de desarrollo / produccién”), y se
deprecian por el método del agotamiento del total de las reservas probadas desarrolladas consideradas en
cada area. Como contrapartida, un pasivo es reconocido por dicho concepto al valor estimado de las sumas
a pagar descontadas. Dichos valores se ajustan cuando corresponde en virtud a los cambios en los costos
corrientes, el momento en el que se estima que se produciran los abandonos y/u otra informacién disponible
(Ver Nota 2.13).

La propiedad minera y las instalaciones de produccién se deprecian por el método del agotamiento sobre el
total de las reservas probadas. En tanto que la depreciacion de los pozos es calculada por el método del
agotamiento sobre el total de las reservas probadas desarrolladas a partir del mes de puesta en produccion.

La depreciacion del resto de los bienes es calculada por el método de la linea recta, aplicando tasas anuales
suficientes para extinguir sus valores al final de la vida util estimada, de acuerdo con el siguiente detalle:

— Vehiculos hasta 10 afios
— Muebles y utiles hasta 5 afios
— Equipos de Torre hasta 10 afios
— Maquinarias y equipos hasta 5 afios

La Sociedad reevalla periédicamente las vidas utiles remanentes de sus activos, el valor residual y el método
de depreciacion y los ajusta si fuera necesario.

Las ganancias y pérdidas por ventas se determinan comparando el precio de venta con el valor registrado
del activo a la fecha de venta y se reconocen en Otros resultados operativos netos, segun corresponda, en
el Estado de Resultado Integral.

El valor registrado de los activos de las areas en produccion y desarrollo y de los activos relacionados con
reservas probables y posibles, es evaluado en caso de que eventos o cambios en las circunstancias indiquen
que el valor registrado pueda ser no recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro cuando el valor
registrado de los activos supera su valor recuperable. El valor recuperable es el mayor entre su valor
razonable menos los gastos directos de venta (cuando este pueda ser razonablemente obtenido) y su valor
de uso. El valor de uso se determina a partir de los flujos de fondos descontados que se prevé obtener con
las restantes reservas comerciales. Los activos que han sufrido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores
son evaluados en caso de que eventos o cambios en las circunstancias indiquen una posible reversién en las
condiciones que dieron lugar a la desvalorizacion, reconociendo, de corresponder, la reversion de dicha
desvalorizacién (Ver Nota 18).

2.4 Activos y pasivos por derecho de uso

Los activos y pasivos por el derecho de uso de los activos que surge de los contratos de arrendamiento se
reconocen en el Estado de Situaciéon Financiera desde la fecha en que el activo arrendado esta disponible
para su uso, al valor presente de los pagos a realizar en el plazo del contrato, considerando la tasa de
descuento implicita en el contrato de arrendamiento, si esta puede ser determinada, o la tasa de
endeudamiento incremental de la Sociedad.

El pasivo por derecho de uso comprende los pagos fijos, los pagos variables que dependen del uso de un
indice o tasa, los importes que se esperan pagar como garantias de valor residual, el precio de ejercicio de
la opcién de compra cuando es probable que se va a ejercer dicha opcion y las penalidades por la terminacion
anticipada del contrato si el plazo del arrendamiento refleja que el arrendatario ejercera la opcion. El costo
del activo por derecho de uso comprende el importe de la medicién inicial del pasivo, los pagos efectuados
antes de la fecha de aplicacion inicial, los costos iniciales directos y los costos de restauracion asociados.

Posteriormente, el activo por derecho de uso se mide al costo menos la depreciacion acumulada y las
pérdidas acumuladas por deterioro de valor, en caso de existir. La depreciacion del activo es calculada
utilizando el método de depreciacion lineal en el plazo del contrato o la vida Gtil del activo, el menor. El pasivo
por derecho de uso es acrecentado por el devengamiento de los intereses y remedido para reflejar los
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cambios en los pagos, el alcance del contrato y la tasa de descuento. El costo del activo por derecho de uso
es ajustado por el efecto de la remedicién del pasivo.

Los pasivos por derecho de uso fueron descontados utilizando la tasa de endeudamiento implicita en los
contratos de arrendamiento de la Sociedad que es del 4,5%.

2.5 Inventarios

Los inventarios de hidrocarburos y los insumos y repuestos se valtian al costo, utilizando la formula de costo
promedio ponderado, o al valor neto de realizacion, el menor.

Cada vez que existan indicios, se realiza un analisis de recuperabilidad y se registra, de corresponder, una
provisién por desvalorizacion en el Estado de Resultados Integrales.

2.6 Activos financieros
2.6.1 Clasificacion
La compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

i aquellos que se miden posteriormente a valor razonable (ya sea con cambios en otro resultado
integral o con cambios en resultados), y
ii. aquellos que se miden posteriormente a costo amortizado.

La clasificacion depende del modelo de negocio de la entidad para administrar los activos financieros y los
términos contractuales de los flujos de efectivo.

Para los activos medidos a valor razonable, las ganancias y pérdidas se registraran en el Estado de Resultado
Integrales o en Otros Resultado Integral.

Todas las inversiones en instrumentos de patrimonio son medidas a valor razonable. Para aquellas que no
son mantenidas para negociar, la Sociedad puede elegir de forma irrevocable al momento de su
reconocimiento inicial presentar en Otros resultados integrales los cambios en el valor razonable. La decision
de la Sociedad fue reconocer los cambios en el valor razonable en resultados.

La Sociedad reclasifica los activos financieros cuando y solo cuando cambia su modelo de negocio para
gestionar esos activos.

2.6.2 Reconocimiento y desreconocimiento

Las compras y ventas de activos financieros se registran en la fecha de contratacion, es decir, la fecha en
que la Sociedad se compromete a comprar o vender el activo, o en la fecha de liquidacion. Los activos
financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a recibir flujos de efectivo de los activos
financieros han expirado o se han transferido y se ha transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad.

2.6.3 Medicion

Los activos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable mas, en el caso de activos financieros
que no se miden a valor razonable con cambios en resultados, los costos de transacciéon que sean
directamente atribuibles a la adquisicién de los activos financieros.

Las ganancias o pérdidas generadas por inversiones en instrumentos de deuda que se miden posteriormente
a valor razonable y que no forman parte de una transacciéon de cobertura se reconocen en resultados y se
presentan dentro del concepto “Cambios en el valor razonable de instrumentos financieros” en la linea Otros
resultados financieros, en el Estado de Resultados Integrales. Aquellas generadas por inversiones en
instrumentos de deuda que se miden posteriormente a costo amortizado y que no forman parte de una
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transaccion de cobertura se reconocen en resultados cuando el activo financiero es dado de baja o se
deteriora y mediante el proceso de amortizacion utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

La Sociedad mide posteriormente todas las inversiones en instrumentos de patrimonio a valor razonable. Los
dividendos procedentes de estas inversiones se reconocen en resultados en la medida que representen un
retorno sobre la inversion.

2.6.4 Deterioro del valor de los activos financieros

La Sociedad evalua las pérdidas crediticias esperadas asociadas con sus instrumentos financieros
contabilizados a costo amortizado e instrumentos financieros a valor razonable con cambios en Otros
Resultados Integrales, de corresponder.

Para determinar las pérdidas crediticias esperadas, se utiliza informaciéon prospectiva, asi como datos
historicos. Periddicamente se evalua los cambios en el riesgo de crédito considerando las dificultades
financieras significativas de los deudores, la probabilidad de que el deudor declare la quiebra o el concurso
preventivo y el incumplimiento o mora en el pago relevantes, asi como cambios significativos en indicadores
de mercado externo y en el entorno econémico y regulatorio. Para calcular las pérdidas crediticias esperadas
se agrupan los créditos por ventas en funcion a indicadores de riesgo crediticio comunes y se les asigna una
tasa de incobrabilidad esperada en funcion a un ratio de incobrabilidad histérico ajustado a las condiciones
econdmicas futuras esperadas.

2.6.5 Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el valor neto se informa en el Estado de Situaciéon
Financiera cuando existe un derecho exigible legalmente de compensar los valores reconocidos y existe una
intencién de pagar en forma neta, o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

2.7 Cuentas comerciales por cobrar y otros créditos

Los créditos por venta y otros créditos, son reconocidos inicialmente a su valor razonable y posteriormente
medidos a costo amortizado, usando el método del interés efectivo neto de la prevision por deterioro, en caso
de corresponder.

La Sociedad registra provisiones por deterioro de créditos en base al modelo de pérdidas crediticias
esperadas descripto en Nota 2.6.4. Los créditos por venta se dan de baja cuando no existe expectativa
razonable de recupero. El valor del activo se expone neto de la prevision por deterioro, de corresponder. El
cargo por la prevision por deterioro de activos financieros se expone en el Estado de Resultados Integrales y
se expone en “Gastos de comercializacién”.

2.8 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se valla al valor razonable o al costo histérico, dado que este Ultimo se
aproxima a su valor razonable. A efectos del Estado de Flujo de Efectivo, el efectivo y equivalentes de efectivo
incluye caja, depositos a la vista en entidades bancarias, y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez
con un vencimiento original de tres meses 0 menos que son facilmente convertibles en cantidades conocidas
de efectivo y que estan sujetas a un riesgo poco significativo de cambio de valor, y adelantos en cuenta
corriente.

En el Estado de Situacion Financiera los adelantos en cuenta corriente se exponen dentro del rubro Deudas
comerciales en el pasivo corriente.

2.9 Patrimonio
2.9.1 Componentes del Patrimonio

El Estado de Evolucion del Patrimonio incluye el capital social, la reserva especial, la reserva para futuros
dividendos, la reserva legal, la reserva para revaluo técnico, el otro resultado integral y los resultados no
asignados.
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La contabilizacion de los movimientos del patrimonio se ha efectuado de acuerdo con las respectivas
decisiones de asambleas, normas legales o reglamentarias.

2.9.2 Capital social

El capital social representa el capital emitido, el cual esta formado por los aportes comprometidos y/o
efectuados por los accionistas, representados por acciones, comprendiendo las acciones en circulaciéon a su
valor nominal. Estas acciones ordinarias son clasificadas dentro del patrimonio.

2.9.3 Reserva especial

La Resolucion General N° 609/12 de la CNV establece que la diferencia entre el saldo inicial de los resultados
no asignados expuesto en los estados financieros del primer cierre de ejercicio de aplicacion de las NIIF y el
saldo final de los resultados no asignados al cierre del ultimo ejercicio bajo vigencia de las normas contables
anteriores sea destinada a una Reserva Especial. Dicha reserva no podra desafectarse para efectuar
distribuciones en efectivo o en especie entre los accionistas o propietarios de la entidad y solo podra ser
desafectada para su capitalizacion o para absorber eventuales saldos negativos de la cuenta "Resultados no
asignados’.

2.9.4 Distribucion de dividendos

Los dividendos que PAESA distribuye a sus accionistas se basan en el Resultado Atribuible a los Accionistas
de la Sociedad. La distribucion de dividendos se reconoce como un pasivo en los Estados Financieros en la
fecha en la cual los dividendos son aprobados por la Asamblea de Accionistas.

2.9.5 Reserva por revaltio técnico

Corresponde a la revalorizacion de Equipos de Torre, neta del correspondiente pasivo por impuesto diferido
(Nota 2.3). Esta reserva sera desafectada en la medida en que se consuman los bienes revaluados o se
vendan y no puede ser distribuida hasta tanto no se produzca su desafectacion.

2.9.6 Reserva legal

De acuerdo con la Ley General de Sociedades, el Estatuto Social y la Resolucién General N° 622/13 de la
CNV debe transferirse a la Reserva Legal el 5% de las ganancias del ejercicio y previa absorciéon de las
pérdidas acumuladas, si las hubiera, hasta que la Reserva alcance el 20% del capital ajustado.

2.9.7 Otro resultado integral

Se incluyen los resultados generados por la conversion de ciertas cuentas de patrimonio de moneda funcional
a moneda de presentacion.

La composicion de otro resultado integral al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es la siguiente:

Reserva por

L Total
conversion
Saldos al 31 de diciembre de 2024 21.767 21.767
Otros resultados integrales del ejercicio 41.188 41.188
Saldos al 31 de diciembre de 2025 62.955 62.955
Reserva por Total
conversion
Saldos al 31 de diciembre de 2023 142.039 142.039
Otros resultados integrales del ejercicio 21.767 21.767
Distribucion resultados no asignados (142.039) (142.039)
Saldos al 31 de diciembre de 2023 21.767 21.767
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El saldo positivo de esta reserva al cierre de cada ejercicio no podra ser distribuido, capitalizado ni destinado
a absorber pérdidas acumuladas. Si el saldo de esta reserva fuese negativo, existira una restriccion a la
distribucion de resultados no asignados por ese importe.

2.9.8 Resultados no asignados

Los resultados no asignados comprenden las ganancias o pérdidas acumuladas sin asignacién especifica,
que siendo positivas pueden ser distribuibles mediante la decisiéon de la Asamblea de Accionistas, en tanto
no estén sujetas a restricciones legales y/o contractuales. Estos resultados comprenden el resultado de
ejercicios anteriores que no fueron distribuidos, las diferencias de conversidon que se acumulan directamente
en esta cuenta conforme la politica descripta en el punto 2.2.4, y los importes transferidos de otro resultado
integral.

La Resolucion General N° 593/2011 de la CNV establecié que las Asambleas de Accionistas que consideren
estados contables cuya cuenta Resultados no asignados arroje resultados positivos, deberan adoptar una
resolucién expresa en cuanto a su destino, ya sea como distribucion en forma de dividendos, capitalizacion,
constitucion de reservas o una eventual combinacion de tales dispositivos. Las Asambleas de Accionistas de
la Sociedad dieron cumplimiento a lo indicado precedentemente.

2.10 Deudas comerciales y otras deudas

Las deudas comerciales y otras deudas se reconocen inicialmente a valor razonable y con posterioridad se
miden a costo amortizado utilizando el método del interés efectivo.

2.11 Deudas financieras

Las deudas financieras se reconocen inicialmente a valor razonable, menos los costos directos de transaccion
incurridos. Con posterioridad, se miden a costo amortizado. Cualquier diferencia entre los fondos obtenidos
(netos de los costos directos de transaccién) y el importe a pagar al vencimiento se reconoce en resultados
durante el plazo de los préstamos utilizando el método del interés efectivo.

Las deudas financieras se dan de baja en el Estado de Situacion Financiera cuando la obligacion especificada
en el contrato se condona, cancela o expira. La diferencia entre el importe en libros de un pasivo financiero
que se ha extinguido o transferido a otra parte y la contraprestacion pagada, incluidos activos distintos del
efectivo transferidos o pasivos asumidos, se reconoce en resultados como Otros resultados financieros,
netos.

Las deudas financieras se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Sociedad tenga un derecho
incondicional a diferir la liquidacion del pasivo durante al menos 12 meses después de la fecha sobre la que
se informa.

2.12 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando se tiene una obligacion legal o asumida presente como resultado de
un suceso pasado; es probable que una salida de recursos sea necesaria para cancelar tal obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligaciéon. No se reconocen provisiones por pérdidas
operativas futuras.

Las provisiones se miden al valor actual de los desembolsos que se espera que sean necesarios para
cancelar la obligacion presente teniendo en cuenta la mejor informacién disponible en la fecha de preparacién
de los estados financieros, en base a premisas y métodos considerados apropiados y teniendo en
consideracion la opinion de los asesores legales de cada sociedad. Las estimaciones son revisadas y
ajustadas periédicamente, a medida que se obtiene informacion adicional. La tasa de descuento utilizada
para determinar el valor actual refleja las evaluaciones actuales del mercado, a la fecha de los estados
financieros, del valor temporal del dinero, asi como el riesgo especifico relacionado con cada pasivo en
particular. El incremento en las provisiones generado por el paso del tiempo se reconoce como costos
financieros.

La provision por abandono de pozos se calcula estableciendo para cada area el valor presente de los costos
futuros relacionados con el abandono de los pozos. Cuando el pasivo se registra inicialmente, la Sociedad
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activa dichos costos aumentando el valor de libros del activo relacionado. Con el transcurso del tiempo, el
pasivo es acrecentado hasta alcanzar su valor presente durante cada periodo y el costo activado inicialmente
se amortiza a lo largo de la vida util estimada del activo relacionado, segun los lineamientos detallados en
Nota 2.4. La Sociedad reevalla periédicamente los costos futuros de abandono de pozos en base a los
cambios tecnoldgicos y a las variaciones en los costos de recuperacion necesarios para proteger el ambiente.
Los efectos de este nuevo calculo se incluyen en los Estados Financieros de los ejercicios en los cuales se
determinan y se exponen como un ajuste a la provisién y a Propiedades, planta y equipos - Activos de
desarrollo / produccion.

2.13 Impuesto a las ganancias corriente y diferido

El cargo por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende el impuesto corriente y el diferido. El impuesto
a las ganancias es reconocido en resultados, excepto en la medida que se refiera a partidas reconocidas en
Otro resultado integral o directamente en el patrimonio. En este caso, el impuesto a las ganancias es también
reconocido en Oftro resultado integral o directamente en el patrimonio, respectivamente.

El cargo por impuesto a las ganancias corriente es calculado en base a las leyes impositivas vigentes a la
fecha de cierre. La Gerencia de la Compaiiia evalla periédicamente las posiciones tomadas en las
declaraciones impositivas respecto a situaciones en las que la regulacion fiscal aplicable esté sujeta a
interpretacion y, en caso necesario, establece provisiones en funcion del importe que estima se debera pagar
a las autoridades fiscales.

El impuesto diferido es reconocido, de acuerdo con el método del impuesto diferido, sobre las diferencias
temporarias que surgen entre la base fiscal de los activos y pasivos y sus importes en libros en el Estado de
Situacién Financiera. Sin embargo, no se reconoce pasivo por impuesto diferido si dicha diferencia surge por
el reconocimiento inicial de una llave de negocio, o por el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una
transaccion que no es una combinacién de negocios y en el momento en que fue realizada no afecté a la
ganancia contable ni a la fiscal.

Los activos por impuesto diferido se reconocen soélo en la medida en que sea probable que se disponga de
ganancias fiscales futuras contra las que se puedan compensar las diferencias temporarias.

Se reconoce impuesto diferido sobre las diferencias temporarias que surgen de inversiones en subsidiarias y
asociadas, excepto por pasivos por impuesto diferido para los que la Sociedad puede controlar el momento
de la reversién de la diferencia temporaria y es probable que la diferencia temporaria no se revierta en el
futuro previsible.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si cada sociedad tiene el derecho reconocido
legalmente de compensar los importes reconocidos y si los activos y pasivos por impuesto diferido se derivan
del impuesto a las ganancias correspondiente a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad
fiscal o sobre diferentes entidades fiscales que pretenden liquidar los activos y pasivos impositivos por su
importe neto.

Los activos y pasivos por impuesto corriente y diferido no han sido descontados, expresandose a su valor
nominal.

Adicionalmente, para la determinacion del cargo del Impuesto a las ganancias se ha considerado lo dispuesto
en el Titulo VI de la ley de impuesto a las ganancias y las modificaciones introducidas por las leyes 27.468 y
27.541 publicadas el 4 de diciembre de 2018 y 23 de diciembre de 2019, respectivamente, dado que se
evidencié un porcentaje de variacion del IPC superior al 100 % acumulado en los ultimos tres afios anteriores
al inicio del presente ejercicio.

a- Alicuotas aplicables

En el marco de la Ley 27630 que modificé la alicuota del impuesto a las ganancias, ARCA establecié y publico
en su pagina WEB las escalas de alicuotas en funcién de los cierres de ejercicio aplicable para la Sociedad
a partir del 1 de mayo de 2023.
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Para el calculo del impuesto se aplicaran alicuotas escalonadas siguiendo el siguiente esquema:

Ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2025, inclusive.
Ganancia neta imponible Pagarén miles Sobre el
acumulada $ Mas el % excedente de
Mas de miles $ A miles $ miles $
$0 $101.679 $0 25% $0
$101.680 $1.016.795 $25.420 30% $101.680
$1.016.796 En adelante $102.375 35% $1.016.796

2.14 Reconocimiento de Ingresos de actividades provenientes de contratos con clientes

Los ingresos por contratos con clientes comprenden el valor corriente de la consideracion recibida o a recibir
por la venta de bienes y servicios a clientes, netos del impuesto al valor agregado, retenciones y descuentos.

Los ingresos por contratos con clientes por ventas de hidrocarburos se reconocen cuando se transfiere al
cliente el control de los bienes y servicios, al valor razonable de la consideracion recibida o a recibir. La
obligacion de desempefio es satisfecha y el control es transferido al cliente en el momento de la entrega de
los hidrocarburos.

Los ingresos por contratos con clientes por servicios se reconocen a través del tiempo. La obligacion de
desempefio correspondiente es satisfecha a medida que los servicios son prestados.
Los otros ingresos se reconocen sobre la base de lo devengado.

2.15 Costos operativos

Los costos operativos se reconocen en el Estado de Resultados Integrales de acuerdo con el criterio de lo
devengado.

2.16 Informacién por segmentos

Los segmentos de negocios fueron definidos en funcion a la forma regular por la que la Gerencia analiza la
informacion en la toma de decisiones.

La Sociedad es una empresa integrada de energia de Argentina que participa principalmente en actividades
de “Upstream” a través de sus actividades propias y de su sociedad subsidiaria. Sobre la base de la
naturaleza, clientes y riesgos involucrados se ha identificado el siguiente segmento de negocios:

- Exploracion y Produccién (E&P).
El segmento reportable es gerenciado por un responsable de area, quien es directamente responsable por
la gestion de las operaciones.

La maxima autoridad en la toma de decisiones es el grupo de directivos compuesto por el CEO, el Director
General de Operaciones y el Director General Financiero, quienes se reunen periddicamente con los
responsables de area para evaluar la performance del segmento y asignar recursos.

La informacién por segmentos se presenta de manera consistente con los informes internos utilizados por la
Sociedad. EI CEO junto con las principales gerencias son los responsables de asignar los recursos y evaluar
el rendimiento de los segmentos operativos.

2.17 Depédsito de documentacion contable y societaria

Con fecha 14 de agosto de 2014, la CNV emiti6 la Resolucion General N°629 mediante la cual impone
modificaciones a sus normas en materia de guarda y conservacion de libros societarios, libros contables y
documentaciéon comercial.
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En tal sentido, se informa que la Sociedad posee la guarda de papeles de trabajo e informacion no sensible
por los periodos no prescriptos, asi como sus libros societarios en su sede administrativa sita en Tucuman 1,
piso 15, Ciudad Autbnoma de Buenos Aires.

Asimismo, se encuentra a disposicion en el domicilio legal, el detalle de la documentacion y de los libros
societarios dados en guarda.

NOTA 3 - Nuevas normas contables

(i) Nuevas normas, interpretaciones y modificaciones a las normas publicadas, vigentes a partir del presente
ejercicio:

Modificaciones a la NIC 21 — Falta de intercambiabilidad de monedas

En agosto de 2023, el IASB ha emitido modificaciones a la NIC 21 que afiaden requisitos que ayuden a las
empresas a determinar si una moneda es intercambiable por otra y el tipo de cambio spot cuando se
determine que no hay intercambiabilidad.

La aplicacion de las modificaciones a la NIC 21 no tuvo un impacto en los Estados Financieros.

(i) Nuevas normas contables, interpretaciones y/o modificaciones publicadas aun no vigentes para el
presente ejercicio.

Modificaciones a la Clasificacion y Medicién de Instrumentos Financieros — Modificaciones a las NIIF 9 y NIIF
7.

El 30 de mayo de 2024, el IASB emiti6 modificaciones especificas a las NIIF 9 Instrumentos Financieros y
NIIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones para responder a preguntas recientes que surgen en la
practica, e incluir nuevos requerimientos no solo para instituciones financieras sino también para entidades
corporativas. Estas modificaciones:

(a) aclaran la fecha de reconocimiento y baja en cuentas de algunos activos y pasivos financieros, con una
nueva excepcion para algunos pasivos financieros liquidados a través de un sistema de transferencia
electronica de efectivo;

(b) aclaran y agregan mas orientacion para evaluar si un activo financiero cumple con el criterio de Unicamente
pagos de principal e intereses;

(c) agregan nuevas revelaciones para ciertos instrumentos con términos contractuales que pueden cambiar
los flujos de efectivo (como algunos instrumentos financieros con caracteristicas vinculadas al logro de
objetivos ambientales, sociales y de gobernanza); y

(d) actualizan las revelaciones para instrumentos de patrimonio designados a valor razonable a través de otro
resultado integral. Las modificaciones en (b) son mas relevantes para las instituciones financieras, pero las
modificaciones en (a), (c) y (d) son relevantes para todas las entidades.

Las modificaciones a las NIIF 9 y NIIF 7 entraran en vigencia para los ejercicios anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2026.

NIIF 18 - Presentacién e informacion a revelar en los estados financieros

En abril de 2024, el IASB emitié la NIIF 18, “Presentacién e informacién a revelar en los estados financieros”,
que sustituira a la NIC 1 “Presentacién de estados financieros”, los nuevos requerimientos de presentacion
introducidos en la NIIF 18 aumentaran la comparabilidad del rendimiento financiero de entidades similares,
especialmente en lo que respecta a la definiciéon de “ganancia o pérdida operativa”. Los nuevos requisitos de
divulgacién para las “medidas de rendimiento definidas por la direccion” mejoraran la transparencia.
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La NIIF 18 es aplicable para los ejercicios anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2027.
Resolucién general 972/2023 de la CNV

En agosto de 2023, la CNV emiti6 la Resolucion General 972/2023 que dispone que no se admitira la
aplicacion anticipada de NIIF y/o sus modificaciones para las entidades emisores de acciones y/u
obligaciones negociables.

La gerencia se encuentra evaluando la relevancia de otras nuevas normas, modificaciones e interpretaciones
no efectivas.

NOTA 4 - Administracién del riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad la exponen a una variedad de riesgos financieros, principalmente relacionados
con riesgos de mercado (incluyendo los efectos de la fluctuacion de los tipos de cambio, tasas de interés y
precios), la concentracion del riesgo crediticio, el riesgo de liquidez y el riesgo de capital. La Gerencia tiene
responsabilidad por el establecimiento y supervision del marco, politicas y procedimientos de gestion de
riesgos de la Sociedad.

Durante el segundo trimestre de 2025, se ha observado un empeoramiento de las variables vinculadas al
Riesgo de liquidez y al Riesgo de capital debido a la concentracién de vencimientos de deuda que afectaron
la capacidad de la Sociedad para hacer frente a sus obligaciones financieras y que ha derivado en el proceso
de reestructuracion de pasivos descripto en la Nota 1. Esta situacién representé un riesgo adicional en materia
de liquidez y de capital, el cual ha sido monitoreado activamente por la Gerencia.

En el tercer trimestre de 2025, la Sociedad culminé exitosamente la reestructuracion de su deuda financiera
y concreté el ingreso de un nuevo accionista controlante, lo que implicé un aporte de capital significativo
orientado al fortalecimiento patrimonial y a la mejora de su perfil financiero y operativo. Estos hechos
contribuyeron a reducir los riesgos de liquidez y de capital previamente identificados y a mejorar las
perspectivas de sostenibilidad de la Sociedad, previamente informadas al 30 de junio de 2025. No obstante,
lo mencionado precedentemente, el capital de trabajo al 31 de diciembre asciende a (negativo) $ 60.491
millones.

4.1 Factores de riesgo financiero

4.1.1 Riesgos de mercado

4.1.1.1 Riego de tipo de cambio

La Sociedad esta expuesta al riesgo de fluctuaciéon del tipo de cambio por las transacciones en moneda
distinta a la moneda funcional. Dado que la moneda funcional es el délar estadounidense, el objetivo es
reducir el riesgo asociado a las fluctuaciones cambiarias de otras monedas respecto del dolar
estadounidense.

La Sociedad no posee al 31 de diciembre de 2025 y 2024 instrumentos financieros derivados contra las
fluctuaciones de tipo de cambio.

La exposicion a las fluctuaciones del tipo de cambio se revisa periédicamente.

La exposicion al peso argentino, expresada en USD fue de 11 millones (pasivo) y 19,5 millones (pasivo) al
31 de diciembre de 2025 y 2024, respectivamente.

31.12.2025 31.12.2024

Posicion neta (Pasivo) en pesos argentinos (40.915.682) (56.990.915)
Tipo de cambio al cierre del ejercicio 1.455 1.032
Efecto de la sensibilidad (devaluacion del peso) - (Pérdida) (4.091.568) (5.699.091)
Sensibilidad aplicada 10% 10%
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4.1.1.2 Riesgo de tasa de interés

La Compafiia esta expuesta al riesgo de flujo de fondos que genera la volatilidad de la tasa de interés
principalmente relacionado con las deudas financieras. Por las caracteristicas de emisiéon de su deuda
financiera, la Sociedad no esta expuesta a riesgos relevantes de tasa de interés.

La siguiente tabla detalla las proporciones de deuda a tasa de interés variable y fija a cada cierre de ejercicio:

31.12.2025 31.12.2024
Monto Porcentaje Monto Porcentaje
Tasa fija 210.455.675 91,02% 191.046.813 91,04%
Tasa variable 20.760.213 8,98% 18.800.004 8,96%

4.1.1.3 Riesgo de precio

Una variacion de USD 1 en el precio de referencia del barril de crudo, manteniendo todas las demas variables
constantes, implicaria un impacto en los resultados netos de la Sociedad de USD 0,16 millones y USD 0,31
millones por los ejercicios finalizados al 31 de diciembre de 2025 y 2024, respectivamente.

4.1.2 Riesgo de crédito

Los activos financieros de la Sociedad potencialmente expuestos a concentraciones de riesgo crediticio
consisten principalmente en depdsitos en entidades financieras, cuentas comerciales por cobrar y otros
créditos.

Respecto a los depdsitos en entidades financieras, la Sociedad reduce su exposicion manteniendo sus
depdsitos y colocando sus inversiones en efectivo en diferentes entidades financieras de primera linea.

Con respecto a los créditos por ventas, la Sociedad posee politicas para asegurar que la venta de productos
se realice a clientes con antecedentes crediticios adecuados o con carta de crédito, en su defecto. La
Sociedad monitorea activamente la calidad crediticia de sus clientes, estableciendo lineas de crédito
separados que se revisan periédicamente e identificando los casos en que es necesaria la utilizacion de
seguros, cartas de crédito y otros instrumentos disefiados para mitigar el riesgo crediticio. Para el andlisis
crediticio La Sociedad utiliza informacion interna sobre el desempefio de los clientes como asi también
fuentes externas.

Las ventas estan concentradas en un limitado numero de clientes. Al 31 de diciembre de 2025 los clientes
que representan mas del 10% de las ventas y de las cuentas comerciales a cobrar son YPF S.A., TRAFIGURA
ARGENTINAY TRAFIGURA PTE LTD. Si bien la Compafia no ha experimentado eventos de incumplimiento
ylo retrasos en las cobranzas en el pasado, no puede asegurarse ni inferirse que esta situacion se mantenga
en el futuro. Retrasos en los pagos de sus clientes que deriven en mora o incobrabilidad podria tener un
efecto adverso sobre los ingresos de la Sociedad y, consecuentemente, sobre el resultado de sus
operaciones.

4.1.3 Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez esta asociado a la capacidad de la Sociedad para financiar sus compromisos y llevar a
cabo sus planes de negocio con fuentes de financiamiento estables, asi como también al nivel de
endeudamiento y al perfil de vencimientos de la deuda financiera. La proyeccion de flujos de efectivo es
realizada por la Gerencia Financiera.

La Gerencia de la Compafiia supervisa las proyecciones actualizadas sobre los requisitos de liquidez para
asegurarse que haya suficiente efectivo e instrumentos financieros liquidos para alcanzar las necesidades
operacionales y financieras de la Sociedad, manteniendo suficiente margen para las lineas de crédito no
usadas en todo momento. De este modo, se busca que la Sociedad no incumpla con los limites de
endeudamiento o con las Garantias, de ser aplicable, sobre cualquier linea de crédito. Dichas proyecciones
toman en consideracion los planes de financiamiento de deuda de la Sociedad, cumplimiento de garantias,
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y, de ser aplicable, los requisitos regulatorios externos o requerimientos legales, por ejemplo, restricciones
en el uso de moneda extranjera. Adicionalmente, la Gerencia Financiera monitorea regularmente la capacidad
de crédito disponible con la que cuenta en el mercado de capitales como el sector bancario, tanto local e
internacional.

Los excedentes de efectivo mantenidos y los saldos por encima del requerido para la administracién del
capital de trabajo son administrados por la Gerencia Financiera de la Companiia que los invierte en valores
negociables, depositos a plazo y fondos comunes de inversion, escogiendo instrumentos con vencimientos y
monedas apropiados, y de adecuada calidad crediticia y liquidez para dar margen suficiente como se
determiné en las proyecciones anteriormente indicadas.

Al 31 de diciembre de 2025 la Sociedad presenta un capital de trabajo negativo de $ 60,5 mil millones
generado principalmente por la actividad de financiamiento para el desarrollo del negocio y los acuerdos
asociados con la adquisicion de areas hidrocarburiferas, el cual es monitoreado en forma permanente por el
Directorio y la Gerencia.

En la tabla que se muestra a continuacion se incluye un analisis de los pasivos financieros de la Sociedad al
31 de diciembre de 2025 y 2024, agrupados segun fechas de vencimiento considerando el periodo restante
de la fecha del Estado de Situacion Financiera hasta su fecha de vencimiento contractual. Las cantidades
que se muestran en la tabla son los flujos de efectivo contractuales sin descontar.

Al 31.12.2025 Menos de 1 afio Entre 1y 2 afos Entre 2 y 5 afos
Préstamos 358.319 221.597 11.412.956
Obligaciones negociables 9.393.954 - 186.895.063
Otras deudas 31.069.245 27.493.140 20.517.734
Deudas comerciales refinanciadas 11.007.587 4.487.298 2.339.548
Leasing 34.814 37.051 37.051

Al 31.12.2024 Menos de 1 afio Entre 1y 2 afios  Entre 2 y 5 aiios
Préstamos 1.823.727 662.151 2.046.314
Obligaciones negociables 50.831.276 34.876.330 100.634.684
Proveedores 24.893.653 - -
Oftras deudas 58.804.618 45.841.468 11.025.997
Leasing 22.869 84.545 24.701

4.2. Riesgo de capital

La Companfia busca mantener un adecuado nivel de endeudamiento sobre el total del patrimonio neto
considerando la industria y los mercados en los que opera. El indice anual de deuda / patrimonio total (donde
“deuda” comprende todos los préstamos financieros y “patrimonio” es la suma de los préstamos financieros
y el patrimonio) es 71% al 31 de diciembre de 2025 en comparacion con 79% al 31 de diciembre de 2024. La
gerencia de la Sociedad monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
dividiendo la deuda neta por el capital total. La deuda neta corresponde al total del endeudamiento
(incluyendo el endeudamiento corriente y no corriente) menos el efectivo y equivalente de efectivo. El capital
total corresponde al patrimonio atribuible a los propietarios tal y como se muestra en Estado de Situacion
Financiera, mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2025 y 2024 fueron los siguientes:

31.12.2025 31.12.2024

Total préstamos 231.215.888 208.589.788
Menos: efectivo y equivalentes de efectivo 12.342.595 20.565.469
Deuda neta 218.873.293 188.024.319
Capital total 305.545.263 235.693.215
Ratio de apalancamiento 72% 80%
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NOTA 5 - Estimaciones y criterios contables criticos

La preparacion de los estados financieros requiere que la Gerencia de la Sociedad realice estimaciones y
evaluaciones acerca del futuro, aplique juicios criticos y establezca premisas que afecten a la aplicacion de
las politicas contables y a los montos de activos y pasivos, e ingresos y egresos informados.

Dichas estimaciones y juicios son evaluados continuamente y estan basados en experiencias pasadas y otros
factores que son razonables bajo las circunstancias existentes. Los resultados reales futuros pueden diferir
de las estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de preparacion de los presentes estados financieros.
Las estimaciones que tienen un riesgo significativo de causar ajustes al importe de los activos y pasivos
durante el siguiente ejercicio se detallan a continuacion:

5.1 Deterioro de activos a largo plazo

El andlisis de la recuperabilidad de los activos a largo plazo implica que la gerencia utilice un conjunto de
estimaciones y supuestos criticos descriptos en Nota 18.

Los valores de las propiedades, plantas y equipo son revisados por deterioro al nivel mas bajo para el que
haya flujos de efectivo identificables por separado (Unidad Generadora de efectivo - “UGE”).

Al evaluar si existe algun indicio de un evento o circunstancia por el que una UGE podria verse afectada, se
analizan fuentes externas e internas de informacion. Se consideran hechos y circunstancias tales como la
tasa de descuento utilizada en las proyecciones de flujos de fondos de las UGE y la condicién del negocio en
términos de factores de mercado y econémicos, tales como el costo de los inventarios, el precio del petréleo
y el gas, las inversiones en capital proyectadas.

El valor en uso de cada UGE se determina sobre la base del valor presente de los flujos netos de efectivo
futuros que éstas generaran. La Gerencia utiliza presupuestos aprobados que cubren un periodo de 1 afio,
como base para las proyecciones de flujos de efectivo, que son luego extrapoladas a un plazo consistente
con la vida util residual de los activos, considerando las tasas de descuento apropiadas. En particular, la tasa
usada para el descuento de los flujos de fondos es la que mide la WACC, se determiné una WACC especifica
que considera el segmento de negocio donde se desarrollan las operaciones para cada UGE.

Al momento de la estimacion de los flujos de efectivo futuros, se requiere juicio critico por parte de la Gerencia.
Los flujos de efectivo reales y los valores pueden variar significativamente de los flujos de efectivo futuros
previstos y los valores relacionados obtenidos mediante técnicas de descuento.

5.2 Reservas de hidrocarburos

Las reservas comprenden los volumenes de petrdleo y gas que originan o estan asociados con algun ingreso
econdmico en las areas donde la Sociedad opera o tiene participacion (directa o indirecta) y sobre las cuales
la Sociedad posee derechos para su exploracion y explotacion.

Existen numerosos factores que generan incertidumbre con respecto a la estimacion de las reservas
probadas y no probadas, a la estimacion de perfiles de produccién futura, costos de desarrollo y precios,
incluyendo diversos factores que escapan al control del productor. El procedimiento de calculo de las reservas
es un proceso de estimacion de petréleo crudo y gas natural a ser recuperado del subsuelo en base a la
informacion disponible, que involucra cierto grado de incertidumbre.

La estimacién de reservas se realiza en funcién a la calidad de la informacion de geologia e ingenieria
disponible a la fecha de calculo y de su interpretacion. Las estimaciones de reservas de petrdleo y gas y los
flujos futuros de efectivo netos relacionados pueden ser revisados y ajustados periédicamente como resultado
de cambios en una serie de factores, entre los cuales se incluyen el rendimiento del area, nuevas
perforaciones, precios del petrdleo y el gas, costos, avances tecnoldgicos, nuevos datos geoldgicos o
geofisicos y otros factores econdmicos o, al menos, una vez al afio.

Las estimaciones de las reservas de petroleo y gas han sido desarrolladas por especialistas internos de la
Sociedad, especificamente ingenieros de reservorio y certificadas por un auditor de reservas independiente
contratado por la Sociedad al 31 de diciembre de 2025.
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La Sociedad utiliza la informacion obtenida del calculo de reservas en la determinacion de las depreciaciones
de Propiedades, planta y equipo utilizados en las areas de produccién de petréleo y gas, asi como también
en la evaluacién de la recuperabilidad de dichos activos.

5.3 Provision por abandono de pozos

Las obligaciones relacionadas con el abandono de pozos una vez finalizadas las operaciones implican que
la Gerencia realice estimaciones respecto de la cantidad de pozos, de los costos de abandono a largo plazo
y del tiempo restante hasta el abandono. La tecnologia, los costos y las consideraciones de politica, ambiente
y seguridad cambian continuamente, lo que puede resultar en diferencias entre los costos futuros reales y las
estimaciones.

Las estimaciones de las obligaciones relacionadas con el abandono y taponamiento de pozos son ajustadas
en la medida que cambios en los aspectos considerados para la evaluacion de las mismas asi lo justifiquen
o al menos una vez al afo.

5.4 Impuesto a las ganancias corriente e impuesto diferido

La Gerencia evalua periédicamente las posiciones tomadas en las declaraciones impositivas respecto a
situaciones en las que la regulacion fiscal aplicable esta sujeta a interpretacion considerando la probabilidad
de que la autoridad fiscal acepte cada tratamiento, y, en caso de corresponder, registra provisiones
impositivas para reflejar el efecto de la incertidumbre para cada tratamiento en funcién del importe que estima
se debera pagar a las autoridades fiscales. Si el resultado fiscal final con respecto a los tratamientos inciertos
es diferente de los importes que se reconocieron, tales diferencias tendran efecto sobre el impuesto a las
ganancias y las provisiones por impuestos diferidos en el ejercicio en que se realice tal determinacion.

El activo por impuesto diferido se revisa en cada fecha de reporte y se reduce en funcién de la probabilidad
de que la base imponible suficiente esté disponible para permitir que estos activos sean recuperados total o
parcialmente. Al evaluar la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos, la Gerencia considera si es
probable que alguno o todos los activos por impuesto diferido no se realicen. La realizacion de activos por
impuesto diferido depende de la generacién de ganancias imponibles futuras en los ejercicios en los cuales
estas diferencias temporarias sean deducibles. La Gerencia considera la reversion programada de los pasivos
por impuesto diferido, las ganancias imponibles futuras proyectadas y las estrategias de planificacion
impositivas para realizar esta evaluacion.

La generacion de ganancias imponibles en el futuro podria diferir de las estimadas afectando la deducibilidad
de los activos por impuesto diferido.

NOTA 6 - Ingresos por contratos con clientes

31.12.2025 31.12.2024
Venta de petréleo 147.816.083 128.371.152
Servicios prestados 3.475.553 8.140.955
Servicio de extraccion y venta de gas 3.018.799 2.779.719
154.310.435 139.291.826

Al 31 de diciembre de 2025 los ingresos por contratos con clientes provienen por ventas realizadas en un
62,86% en Argentina y un 37,14% a exportaciones (67,22% en Argentina y 32,78% a exportaciones al 31 de
diciembre de 2024). La asignacion de los ingresos se basa en la localizaciéon del cliente.

Al 31 de diciembre de 2025 los clientes que representan o superan el 10% de los ingresos por las actividades
ordinarias de la Sociedad son: Trafigura PTE LTD (37%), Trafigura Argentina S.A. (30%) e YPF S.A. (20%).
Mientras que al 31 de diciembre de 2024 son: Trafigura PTE LTD (32,78%), Trafigura Argentina S.A.
(22,81%), YPF S.A. (18,75%) e Raizen S.A. (18,74%).
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NOTA 7 - Costos de ingresos

Existencia al inicio (Nota 17)
Consumos y costos de produccion (1)
Existencias al cierre (Nota 17)
Diferencia de conversién

(1) Gastos imputables al costo de ingresos.

Regalias, canon y servidumbre
Depreciacion propiedad, planta y equipos
Servicios contratados

Sueldos, jornales y cargas sociales
Intervenciones de pulling

Compras de materiales

Otros gastos operativos

Combustibles, gas y energia eléctrica

Consumos y costos de produccion

NOTA 8 - Gastos de comercializacion

Derechos de exportacion
Ingresos brutos

Servicio de transporte de petrdleo
Servicio de almacenaje

NOTA 9 - Gastos de administracion

Sueldos, jornales y cargas sociales
Contingencias

Impuestos, tasas y contribuciones
Honorarios y retribuciones por servicios
Indemnizaciones y acuerdos de salida
Comunicacion

Gastos de oficina

Movilidad y viaticos

Alquileres

Mensajeria

Gastos varios

Depreciacion propiedad, planta y equipos
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31.12.2025 31.12.2024
6.037.019 9.337.655
128.297.919 90.809.216
(9.817.063) (6.037.019)
7.837.303 8.200.306
132.355.178 102.310.158
31.12.2025 31.12.2024
31.171.656 23.297.872
28.522.588 27.831.222
25.063.838 17.996.743
16.516.864 11.592.907
11.798.463 -
6.555.661 3.292.179
5.061.153 1.346.711
3.607.696 5.451.582
128.297.919 90.809.216
31.12.2025 31.12.2024
4.571.806 2.959.187
3.016.837 2.854.359
2.725.732 747.693
533.468 70.932
10.847.843 6.632.171
31.12.2025 31.12.2024
7.800.835 3.347.315
5.241.908 -
2.489.469 2.621.265
3.963.106 2.194.155
2.890.227 -
986.380 966.592
177.743 570.639
161.152 328.749
365.115 259.105
60.145 139.121
270.430 313.337
162.226 33.061
24.568.736 10.773.339
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NOTA 10 - Costos laborales (incluidos en costos de ingresos y gastos de administracion)

Sueldos y jornales
Cargas sociales

NOTA 11 - Otros resultados operativos netos

Resultado Venta Loma Guadalosa (Nota 25.3)
Alquiler de equipos

Resultado neto por cesién de reservas de gas
Servicio de operacion de yacimientos

Venta de Materiales De Rezago

Otros

Impuestos, tasas y contribuciones

Baja rodados por acuerdo

Reestimacion deuda compra areas

NOTA 12 - Resultados financieros netos

Intereses ganados y otros resultados por tenencia
Ingresos financieros

Intereses financieros

Comisiones

Actualizacion provision por abandono de pozos
Intereses fiscales

Valor actual activos financieros

Costos financieros

Honorarios emisién bono 144A/REGS

Resultado por operaciones CCL

Actualizacién valor actual otras deudas (*)
Resultado por reestructuracion de deuda financiera
Resultado neto por diferencia de cambio -
(Pérdida)/Ganancia

Otros resultados financieros netos - Ganancia
Resultados financieros netos - (Pérdida)

31.12.2025 31.12.2024
19.688.822 11.777.990
4.628.877 3.162.232
24.317.699 14.940.222
31.12.2025 31.12.2024
27.053.534 -
3.724.140 5.022.354
- 3.890.327
1.323.388 1.452.506
437.624 517.960
1.894.968 (12.928)
(342.376) -
(1.571.498) -
(9.409.085) -
23.110.695 10.870.219
31.12.2025 31.12.2024
1.884.526 6.481.340
1.884.526 6.481.340
(28.037.441) (19.339.262)
(1.629.565) (2.186.622)
(383.933) (304.666)
(22.307) (7.370)
(1.398.297) 5.482.872
(31.471.543) (31.833.409)
(1.083.815) -
204.764 3.163.030
10.499.791 (15.478.361)
94.737.195 -
6.360.215 105.484
110.718.150 3.268.514
81.131.133 (22.083.555)

(*) Actualizacion valor actual de la Contraprestacion diferida por la adquisicion de las areas. La misma,
representa el costo de extraccion de petréleo y gas asociados a los volumenes de hidrocarburos retenidos
por Vista Energy Argentina S.A.U. segun acuerdo de farm-out suscripto el 15 de febrero de 2023,

subsecuentemente modificado el 20 de diciembre de 2024 y el 28 de agosto de 2025.
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NOTA 13 - Impuesto a las ganancias

La composicion del impuesto a las ganancias incluido en el Estado de Resultados Integrales es la siguiente:

31.12.2025 31.12.2024
Impuesto a las ganancias del ejercicio
Impuesto corriente - (Pérdida) (1.850.007) -
Impuesto diferido - (Pérdida)/Ganancia 3.521.871 714.887
Total impuesto a las ganancias 1.671.864 714.887

El impuesto a las ganancias sobre el resultado antes de impuesto de la Sociedad difiere del monto tedrico
que se obtendria utilizando la alicuota impositiva vigente, como se expone a continuacién:

31.12.2025 31.12.2024
Resultado antes del impuesto a las ganancias 14.647.276 8.362.822
i/rig[:;::to a las ganancias a la tasa del impuesto 5.126.547 2926.988
Diferencias permanentes a la tasa del impuesto (3.052.477) (1.965.481)
Diferencias de cambio y conversion (26.150.073) (54.041.730)
Efecto por ajuste por inflacién impositivo 25.747.867 53.795.110
Resultado por impuesto 1.671.864 714.887
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Estados financieros al 31 de diciembre de 2025
Comparativos con el ejercicio anterior

NOTA 15 - Activos y pasivos por derecho de uso

La Sociedad ha realizado acuerdos por el alquiler de equipos de pulling y work over para el desarrollo de la
actividad. Debido a la modalidad de los acuerdos se han reflejado los mismos bajo acuerdos de derecho de
uso, reconociendo asi el valor del activo y el pasivo de acuerdo al flujo de pagos futuros.

A continuacioén, se expone la evolucion de los activos y pasivos por derecho de uso reconocidos en el

Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre de 2025 y 2024:

Activos por derecho de uso

31.12.2025 31.12.2024
Al inicio del ejercicio 1.462.865 8.943.816
Altas 1.060.404 1.146.032
Bajas (1.017.447) (7.970.931)
Depreciacion del ejercicio (1.606.861) (3.740.595)
Diferencias de conversion 906.502 3.084.543
Al cierre del ejercicio 805.463 1.462.865
Pasivos por derecho de uso
31.12.2025 31.12.2024
Al inicio del ejercicio 1.651.230 9.101.570
Altas 1.060.404 1.146.032
Bajas (1.031.345) (7.998.969)
Intereses devengados (i) (4.463) 17.092
Pagos (1.512.193) (2.751.027)
Diferencias de cambio y conversién 644.356 2.136.532
Al cierre del ejercicio 807.989 1.651.230
31.12.2025 31.12.2024
No Corriente 561.826 446.800
Corriente 246.163 1.204.430
Total 807.989 1.651.230

(i) Incluidos en Costos financieros en el Estado de resultados integrales al 31 de diciembre de 2025.

NOTA 16 - Inversiones

Letras y bonos

Al 31.12.2025

Al 31.12.2024

138.430

138.430

NOTA 17 - Inversiones en sociedades a valor patrimonial proporcional

Tal como se indica en la Nota 1.a) “Situacion financiera de la Sociedad”, con fecha 28 de agosto de 2025,
en el marco del Acuerdo de Inversion suscripto entre la Sociedad y Tango Energy S.A.U., se perfecciond el
cierre de la operacién de inversion mediante la transferencia de la totalidad de la participacion accionaria
que la Sociedad mantenia en Aconcagua Energia Servicios S.A.

La operacién se instrumentd mediante la cesion de las acciones y el cobro en efectivo por un monto total
de USD 52.356, habiéndose recibido el importe total al 31 de diciembre de 2025.

\ A
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Estados financieros al 31 de diciembre de 2025
Comparativos con el ejercicio anterior

Como consecuencia de dicha venta, la Sociedad ya no mantiene inversiones contabilizadas bajo el método
del valor patrimonial proporcional al 31 de diciembre de 2025. El detalle de las inversiones se presenta a
continuacion:

Al 31.12.2025 Al 31.12.2024
Aconcagua Energia Servicios S.A. - 515.168
- 515.168

A continuacién, se expone el resultado de inversiones en sociedades a valor patrimonial proporcional
reconocido en el Estado de Resultados Integrales, junto con el resultado derivado de la venta de la
participacién accionaria:

Al 31.12.2025 Al 31.12.2024

Resultado de inversiones a valor patrimonial proporcional 37.966 (418.353)
Resultado de venta participacion accionaria (939.815) -
(901.849) (418.353)

NOTA 18 - Deterioro de activos a largo plazo

La Sociedad analiza la recuperabilidad de los rubros Propiedad, planta y equipos y Activos por derecho de
uso periédicamente o cuando existen eventos o cambios en las circunstancias que indiquen un potencial
indicio de desvalorizacion.

El valor recuperable de cada UGE, considerando como UGE a cada area (o areas afines) en la que la
Sociedad participa, es estimado por la misma como el mayor entre el valor razonable de los activos menos
los gastos directos de venta (cuando este sea razonablemente obtenido) y el valor de uso de los activos. El
valor de uso es calculado sobre la base de los flujos de fondos descontados, aplicando una tasa de
descuento basada en el costo promedio ponderado del capital (WACC), que considera los riesgos del pais
donde opera la UGE y sus caracteristicas especificas.

La determinacion del flujo de fondos descontado se basa en proyecciones aprobadas por la gerencia e
involucra un conjunto de estimaciones y supuestos sensibles, tales como la evolucion de los niveles de
produccién de hidrocarburos, su precio de venta, la evolucién de la curva de precios futuros de los
hidrocarburos, inflacién, costos, inversiones y demas egresos de fondos, en funcion a la mejor estimacion
que la Sociedad prevé en relacion con sus operaciones y la informacién de mercado disponible.

El flujo de fondos derivado de las distintas UGEs es generalmente proyectado para un periodo que cubre
la existencia de reservas probadas y probables y esta limitado a la existencia de reservas en el plazo de
duracion de la concesién o contrato.

La Sociedad ha identificado ciertos indicios de desvalorizacion de activos de Propiedades, planta y equipos,
en las UGEs Catriel Oeste, Catriel Viejo, Entre Lomas Neuquén y Entre Lomas Rio Negro, principalmente
como consecuencia de: (i) baja significativa en los precios internacionales y domésticos de los hidrocarburos
evidenciada a partir de mayo de 2025, acompafada de una elevada volatilidad en los precios actuales y en
las proyecciones de precios futuros, (ii) dificultades para acceder a financiamiento de largo plazo (ver Nota
1) con la consecuente disminucién de inversiones orientadas al desarrollo de reservas, a reducciéon de
costos operativos, y a la determinacion de la extension de concesiones en ciertas areas productivas. En
consecuencia, la Sociedad realizé una nueva evaluacion del valor recuperable de dichos activos de largo
plazo.

El valor recuperable al 31 de diciembre de 2025 se estimo en base a su valor de uso y ascendié a $ 94.613
millones, que ha sido registrada en el rubro “Deterioro valor Propiedades, planta y equipos” en el Estado de
Resultados Integrales.
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Estados financieros al 31 de diciembre de 2025
Comparativos con el ejercicio anterior

Los precios proyectados del barril del petréleo que se utilizaron en la estimacién del valor recuperable al 31
de diciembre de 2025 presentaron variaciones significativas respecto de los precios proyectados al 31 de
diciembre de 2024, como se detalla a continuacion:

Afio Precio USD/Bbl Precio USD/Bbl Variacién
= 2025 2024 ~arecen
2025 68,90 77,10 -11%
2026 66,10 76,20 -13%
2027 71,50 76,50 -7%
2028 73,10 77,70 -6%
2029 74,70 78,60 -5%
2030 76,40 79,20 -4%

Al 31 de diciembre de 2025, un aumento del 1% en la tasa de descuento hubiera resultado en $ 1.841
millones de desvalorizacién adicional. Una disminucion del 5% en los precios de petréleo crudo y gas natural
hubiera resultado en $ 15.738 millones de desvalorizacién adicional.

Las desvalorizaciones reconocidas contablemente consideran tanto factores externos del entorno en el que
opera la Sociedad como factores internos propios de la entidad, los cuales también pueden verse afectados
por las condiciones descritas en la Nota 1. Conforme a lo establecido en la NIC 36, estas pérdidas por
deterioro podrian revertirse en el futuro si se producen mejoras en las condiciones o en las hipétesis
utilizadas en las estimaciones. No obstante, si dichas condiciones se deterioran, podrian ser necesarias
nuevas desvalorizaciones.

En el ejercicio 2024, la gerencia evalud y concluy6 que no existian indicios de desvalorizacion, o de recupero

de desvalorizaciones previamente registradas en las UGE, por lo que no se realizé el analisis detallado de
la recuperabilidad de los activos a largo plazo.

NOTA 19 - Otros créditos

Al 31.12.2025 Al 31.12.2024

No Corrientes

Contraprestacion diferida por venta area Puesto Pozo Cercado 7.178.697 5.665.914
Crédito UT Loma Guadalosa — PAE-Tango (Nota 25.3) 17.341.546 -
24.520.243 5.665.914
Corrientes
Con partes relacionadas 3.497.055 10.432.129
Créditos fiscales 6.644.605 6.534.216
Gastos pagados por adelantado 2.201.061 1.633.235
Anticipos otorgados 142.456 803.905
Diversos 1.413.243 401.927
13.898.420 19.805.412

Los otros créditos son medidos a su costo amortizado (a excepcion de la contraprestacion diferida por venta
del area PPCO vy el crédito UT Loma Guadalosa que se vallua a su valor razonable), los cuales no difieren
significativamente de sus valores razonables.

Véase nuestro, informe de fecha
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Estados financieros al 31 de diciembre de 2025
Comparativos con el ejercicio anterior

NOTA 20 - Cuentas comerciales por cobrar

Al 31.12.2025 Al 31.12.2024
Corrientes
Comunes 18.127.557 15.670.525
18.127.557 15.670.525

El importe en libros de las cuentas comerciales por cobrar se aproxima a su valor razonable debido a su
vencimiento en el corto plazo.

La siguiente tabla detalla la antigiiedad de las cuentas comerciales por cobrar:

. Vencidos
Total Novencidos a0 dias > 180 dias

Al 31 de diciembre de 2025

Cuentas comerciales por cobrar 18.127.557 18.086.400 41.157 -
Valor neto 18.127.557 18.086.400 41.157 -
Al 31 de diciembre de 2024

Cuentas comerciales por cobrar 15.670.525 15.277.331 387.945 5.249
Valor neto 15.670.525 15.277.331 387.945 5.249

NOTA 21 — Inventarios
Al 31.12.2025 Al 31.12.2024

Materiales y repuestos 8.356.324 4.552.513
Hidrocarburos 1.460.739 1.484.506
9.817.063 6.037.019

NOTA 22 - Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31.12.2025 Al 31.12.2024

Caja y bancos 9.475.260 536.749
Fondos Comunes de Inversién 1.544.438 20.028.720
Valores a depositar 1.322.897 -

12.342.595 20.565.469

NOTA 23 - Partidas del patrimonio

23.1 Capital Social
Con fecha 28 de agosto de 2025, la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionista resolvio:

(i) Crear las siguientes clases de acciones: (1) “Clase A”. acciones ordinarias nominativas, no
endosables, de un peso ($1) valor nominal por accién y con derecho a un voto cada una; y (2) “Clase
B”: acciones ordinarias nominativas, no endosables, de un peso ($1) valor nominal por accion y con
derecho a un voto cada una;

(ii) Convertir la totalidad de las acciones de la Sociedad que se encontraban en circulaciéon en acciones
“Clase B”, de acuerdo al siguiente detalle: (1) 1.000.000 de acciones ordinarias nominativas, no

Véase nuestro inipme de fecha
6 de fﬁai\zg de 2026
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Estados financieros al 31 de diciembre de 2025
Comparativos con el ejercicio anterior

endosables, de un peso ($1) valor nominal por accién y con derecho a un voto cada una de titularidad
del Sr. Javier Agustin Basso se convertiran en 1.000.000 de acciones ordinarias nominativas no
endosables, “Clase B”, de un peso ($1) valor nominal por accién y con derecho a un voto cada una;
y (2) 1.000.000 de acciones ordinarias nominativas, no endosables, de un peso ($1) valor nominal
por accion y con derecho a un voto cada una de titularidad del Sr. Diego Sebastian Trabucco se
convertiran en 1.000.000 de acciones ordinarias nominativas no endosables, “Clase B”, de un peso
($1) valor nominal por accién y con derecho a un voto cada una;

(iii) Aumentar el capital social de la Sociedad en la suma de $26.571.429, elevandolo de $2.000.000 a
$28.571.429, fijindose una prima de emision global por la suma de $48.458.174.800,81.

(iv) Emitir 26.571.429 acciones ordinarias nominativas no endosables, “Clase A”, de un peso ($1) valor
nominal por accién y con derecho a un voto cada una, las cuales son suscriptas en su totalidad por
Tango Energy S.A.U.

Al 31 de diciembre de 2025, el capital social de la Sociedad asciende a $28.571.429, representado por
26.571.429 acciones Clase “A” y 2.000.000 acciones Clase “B”, todas ordinarias, nominativas, no
endosables, de valor nominal $1 cada una, con derecho a un voto por accién.

Detalle de la composicién y situacion registral del capital social al 31 de diciembre de 2025:

Concepto S(L;csrcigt)o
Ultimo capital inscripto en el Registro Publico 2.000.000,00
Aumento de capital - pendiente de inscripcion 26.571.429,00
Capital resultante del aumento 28.571.429,00

A la fecha de presentaciéon de los presentes Estados financieros, el aumento de capital de encuentra
pendiente de inscripcién, cuya tramitacion se encuentra en curso. El aumento de capital se ha integrado en
su totalidad.

NOTA 24 - Provisiones

Al 31.12.2025 Al 31.12.2024

No corrientes
Provision para abandono de pozos 5.231.575 3.719.500
5.231.575 3.719.500

Al 31.12.2025 Al 31.12.2024

Corrientes
Provision por contingencias 3.022.652 -
3.022.652 -

La evolucién de las provisiones por Abandono de pozos es la que se indica a continuacioén:

Ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de

2025 2024
Saldo al inicio del ejercicio 3.719.500 3.020.250
Diferencias de conversion 2.739.055 394.584
Actualizacion de provision (1.226.980) 304.666
Saldo al cierre del ejercicio 5.231.575 3.719.500

Véase nuestro i‘,‘lforme de fecha
6 deniarzo de 2026
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Estados financieros al 31 de diciembre de 2025
Comparativos con el ejercicio anterior

Al 31 de diciembre de 2025, la provision relacionada con el abandono de pozos fue estimada utilizando
tasas de descuento en dodlares que oscilan entre el 8,56% y 9,32%., mientras que al 31 de diciembre de
2024 |a tasa utilizada oscilaba entre el 9,01% y el 9,36%.

La evolucioén de las provisiones por contingencias es la que se indica a continuacion:

Ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de

2025 2024
Saldo al inicio del ejercicio - -
Altas 6.040.872 -
Bajas (4.016.537) -
Diferencias de conversion 998.317 -
Saldo al cierre del ejercicio 3.022.652 -

NOTA 25 - Pasivo por impuesto diferido

Las normas contables requieren la contabilizacion del impuesto a las ganancias por el método del impuesto
diferido. Este criterio implica el reconocimiento de partidas de activos y pasivos por impuesto diferido en los
casos que se produzcan diferencias temporarias entre la valuacion contable y la valuacién fiscal de los
activos y pasivos, asi como por los quebrantos impositivos recuperables.

El detalle de los principales componentes del activo y pasivo por impuesto diferido es el siguiente:

Al 31.12.2025 Al 31.12.2024

Activo por impuesto diferido

Quebrantos impositivos 6.540.930 -
Propiedad, planta y equipo 995.852 -
Otras cuentas por pagar 2.656.239 -
Otras cuentas por cobrar 624.454 -
Deudas financieras - 3.859.191
Total del activo por impuesto diferido 10.817.475 3.859.191
Pasivo por impuesto diferido

Deudas financieras (26.681.179) -
Inventario (2.689.018) (208.893)
Propiedad, planta y equipo - (23.108.774)
Ajuste por inflacién impositivo - (32.938)
Total del pasivo por impuesto diferido (29.370.197) (23.350.605)
Total del pasivo neto por impuesto diferido (18.552.722) (19.491.414)

El plazo estimado para la reversion de los activos y pasivos diferidos es el siguiente:

Al 31.12.2025 Al 31.12.2024
Activos impositivos diferidos a recuperar en mas de 12 meses 6.540.930 -
Pasivos impositivos diferidos a cancelar en mas de 12 meses (29.370.197) (23.341.843)
Activos impositivos diferidos a recuperar en menos de 12 meses 4.276.545 3.859.191
Pasivos impositivos diferidos a cancelar en menos de 12 meses - (8.762)
Total del pasivo neto por impuesto diferido (18.552.722) (19.491.414)

Véase nuestro informe de fecha
6 de'marzq de 2026
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Estados financieros al 31 de diciembre de 2025
Comparativos con el ejercicio anterior

La evolucién del impuesto diferido es la siguiente:

Al 31.12.2025 Al 31.12.2024
Saldo al inicio del ejercicio (19.491.414) (13.987.359)
Resultado del ejercicio (Nota 13) 3.521.871 (943.200)
Cargo directo a otros resultados integrales (119.810) (1.924.542)
Diferencias de conversion (2.463.369) (2.636.313)
Saldo al cierre del ejercicio (18.552.722) (19.491.414)
] o Quebrantos Otras Propiedad, Otras
Activo diferido neto . o cuentas plantay cuentas por Total
impositivos .
por pagar equipo cobrar
Saldo al inicio del ejercicio - - (23.108.774) - (23.108.774)
Cargo diregto a otros ) ) (119.810) (119.810)
resultados integrales
Resultado del ejercicio 3.995.624 1.749.051 26.256.371 616.793 32.617.839
Diferencias de conversion 2.545.306 907.188 (2.031.935) 7.661 1.428.220
Saldo al cierre del ejercicio 6.540.930 2.656.239 995.852 624.454 10.817.475
. e . Deudas . Ajuste
Pasivo diferido neto fi . Inventario por Total
inancieras . ‘-
inflacién
Saldo al inicio del ejercicio 3.895.191 (208.893)  (32.938) 3.617.360
Resultado del ejercicio (26.353.853) (2.781.148) 39.033 (29.095.968)
Diferencias de conversion (4.186.517) 301.023 (6.095) (3.891.589)
Saldo al cierre del ejercicio (26.681.179) (2.689.018) - (29.370.197)
NOTA 26 - Deudas financieras
Al 31.12.2025 Al 31.12.2024
No corrientes
Obligaciones negociables (1) 186.895.063 135.511.014
Préstamos bancarios (2) 11.617.222 217.373
Deuda comercial refinanciada (3) 6.826.846 -
Otros préstamos - 2.491.092
Pagarés 1.615.050 -
Leasing 74.102 109.246
Préstamos prendarios 17.331 -
207.045.614 138.328.725
Corrientes
Deuda comercial refinanciada (3) 11.007.587 -
Obligaciones negociables (1) 9.393.954 50.831.276
Pagarés 3.375.600 16.309.135
Préstamos bancarios (2) 305.566 1.730.202
Operaciones de pase - 1.274.056
Préstamos prendarios 52.753 93.525
Leasing 34.814 22.869
24.170.274 70.261.063

Véase nuestro informe de fecha
6 de-miarzo de 2026
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Estados financieros al 31 de diciembre de 2025
Comparativos con el ejercicio anterior

(1) Obligaciones Negociables:

En el marco de su estrategia de reestructuracion y ordenamiento del perfil de endeudamiento financiero, la
Sociedad llevo a cabo una oferta de canje dirigida a los tenedores elegibles de determinadas emisiones de
obligaciones negociables y pagarés existentes. El objetivo de dicha operacion forma parte de la estrategia
integral de la Sociedad orientada a optimizar el perfil de vencimientos de su deuda, reducir la presion
financiera de corto plazo y fortalecer la sostenibilidad del capital y del flujo de fondos operativo.

En este contexto, la Sociedad emitié nuevas obligaciones negociables simples, no convertibles en acciones,
denominadas Clases XVIII, XIX, XX, XXI, XXIl y XXIII (las “ONs”), conforme a lo establecido por la Ley N°
23.576 de Obligaciones Negociables y sus modificatorias, las Normas de la Comision Nacional de Valores
(texto ordenado 2013 y modificatorias), la Ley N° 26.831 de Mercado de Capitales, y demas disposiciones
legales aplicables. Las mencionadas obligaciones negociables fueron entregadas en canje en virtud de la
reestructuracion mencionada en el parrafo precedente.

Las ONs cuentan con una cesion fiduciaria con fines de garantia (la “Cesién Fiduciaria en Garantia”),
constituida a favor de Banco de Servicios y Transacciones S.A., en su caracter de fiduciario y no a titulo
personal, actuando en beneficio proporcional de los tenedores de las ONs y de los acreedores bancarios.

De conformidad con lo establecido en los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables, la
ocurrencia y subsistencia de determinados supuestos constituye un Evento de Incumplimiento. Los
principales son: (i) la falta de pago del capital a su vencimiento (transcurridos 5 dias de gracia); (ii) la falta
de pago de intereses u otros montos adeudados (transcurridos 10 dias de gracia); (iii) el incumplimiento de
los compromisos asumidos y demas obligaciones previstas en la documentacion de las ON, no subsanado
dentro de los plazos aplicables (generalmente 30 dias); (iv) la aceleracion o falta de pago de otros
endeudamientos significativos de la Sociedad (cross default); (v) la existencia de sentencias firmes impagas
por montos significativos; (vi) situaciones de insolvencia, concurso preventivo, quiebra o cesacién de pagos;
(vii) la interrupcion sustancial de las operaciones; (viii) medidas de expropiacion, nacionalizacion o actos de
autoridad que afecten en forma sustancial los activos o la capacidad de repago; y (ix) la ilicitud o invalidez
de las obligaciones asumidas bajo las ON.

En relacion con los supuestos previstos en los incisos (iv) y (v) antes mencionados, el umbral de
materialidad aplicable sera el mayor entre: (i) US$ 15.000.000 (o su equivalente en otras monedas) vy (ii) el
tres por ciento (3%) del valor total de los activos de la Emisora, determinado sobre la base de los estados
financieros mas recientes disponibles a la fecha de determinacion correspondiente.

Asimismo, se establece expresamente que no constituiran Eventos de Incumplimiento bajo las ON: (i)
cualquier incumplimiento de la Emisora en relacion con los Titulos Elegibles que no hubieran sido
ingresados a la Oferta de Canje; y (ii) la celebracién de un Acuerdo Preventivo Extrajudicial (APE).

Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad se encuentra en cumplimiento de la totalidad de las obligaciones
y compromisos asumidos bajo los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables, no habiéndose
configurado ni encontrandose subsistente ningun Evento de Incumplimiento.

Véase nuestro informe de fecha
6 deinar/o de 2026
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Clase / Valf)r Tasa Fet_;h_a’ 2 Fecha de Fechas de Pago Fechas de Pago
a Moneda Nominal © Emision y e N
Serie e Efectiva s Vencimiento | de Amortizacion de Intereses
Emitido Liquidacion
TAMAR 25 de agosto de
O")‘(Sl'ﬁse AR$ | 7.486.648.950 | Privada + | 25-ago-25 25-ago-30 2528359"2533()(’9 2026, 2027, 2028,
Margen y 2029 y 2030
25 de agosto de
ONTlese | usp 30730949 | 440% | 25-ago25 | 25ago30 | 25,9°89%%09e | 9026 2027, 2028,
y 2029 y 2030
ON Clase TAMAR 25 de agosto de 2?)52(5j 82?)%2520%68
XX AR$ 5.490.707.757 Pl\l;:vada + 25-ago-25 25-ago-32 2030, 2031y 2032 | 2029, 2030, 2031 y
argen
2032
25 de agosto de
ON Clase o 25 de agosto de 2026, 2027, 2028,
XXI uUsD 83.307.112 4,52% 25-ago-25 25-ago-32 2030, 2031y 2032 | 2029, 2030, 2031 y
2032
25 de agosto de
ON Clase o 25 de agosto de 2026, 2027, 2028,
XXII uUsD 59.642.822 4,52% 25-ago-25 25-ago-32 2030, 2031y 2032 | 2029, 2030, 2031 y
2032
25 de agosto de
O")‘O(zl'ﬁse usD 3.390.726 | 4,40% 25-ago-25 25-ago-30 2528359"2533()(’9 2026, 2027, 2028,
y 2029 y 2030

(2) Préstamo bancario

En el mismo sentido, la Sociedad procedid a la refinanciacién integral de sus préstamos bancarios. La
operacion comprendié la renegociacion de los principales préstamos vigentes con entidades financieras,
contemplando la extension de plazos, la adecuacion de tasas y condiciones financieras, asi como la
alineacion de los nuevos acuerdos con la capacidad proyectada de generacién de fondos del negocio.

Fecha de Fecha de Fechas de Pago de

Entidad Moneda | Valor Nominal TNA Emisién | Vencimiento Amortizacion
Banco Supervielle SA | AR$ 484.649.395 TA':"':‘nF;rzg‘fda 5-sept-25 | 4-sept-30 Se"”e“;grgs%e 2029
B?%Zi?n”;agger ARS 62.246.913 TA'l"ﬁf;Zg‘r’lada 17-sept-25 | 17-sept-30 SeP“e";bZr&%e 2029
B?;Zi?n”;agger ARS 62.246.913 TA'Y";':‘rzg‘r’]ada 17-sept-25 | 17-sept-30 Septie”;l;r&%e 2029
B?%Zr?t?nn;agger ARS 20.996.310 TA':"':‘nF;rzg‘fda 17-sept-25 | 17-sept-30 Se"”e“;grgs%e 2029
B?%Zr?t?nn;agger usD 5.000.000 4,00% 4-sept-25 | 4-sept-30 Se"”e“;grgs%e 2029
Bang ((B,Si'r:fj'liay d'fj As | ARS 250.000.000 TA'l"ﬁf;Zg‘r’lada 1-sept-2025 |  2-sept-30 SeP“e";bZr&%e 2029
Barécl?;;gvzrci “ | ars | 2200000000 A arcda | 1555 | qg-sept-a0 | SePUOMEE 66 2029

(Sindicado)

Ba“C?S?n” dﬁi;"(jg')'e SA | ARs 1.916.090.424 TA':"':‘nF;rzg‘fda 1-sept-2025 | 2-sept-30 Se"”e“;grgs%e 2029

Ba“fgi::i‘:g:gf;' SA | usp 1.000.000 2,00% 29-ag025 | 29-ago-30 | 29 de2gostode

(3) Deuda comercial refinanciada:

Al igual que con la deuda financiera, la Sociedad procedi6 a la refinanciacion de la mayor parte de su deuda
comercial. Esta refinanciacion contempl6 la extension de plazos de pago, el pago en cuotas y, para el caso
de la deuda en Pesos, un ajuste de la deuda de acuerdo al Indice de Precios al Consumidor (IPC).

Véase nuestro informe de fecha
6 de marzo de 2026

PRICE WATERHQNSE & CO. S.R.L.

—t1

I/ \ (Socio)
CPCECABA T01F0 17

39




Estados financieros al 31 de diciembre de 2025
Comparativos con el ejercicio anterior

La evolucién de las deudas financieras se expone a continuacion:

Al 31.12.2025 Al 31.12.2024
Saldo al inicio del ejercicio 208.589.788 88.158.080
Tomas de préstamos 8.284.068 3.974.750
Cancelaciones de capital e intereses (25.900.967) (40.732.003)
Intereses devengados 28.037.441 20.025.897
Devengamiento comisiones deudas financieras 3.936.598 (559.876)
Emisién obligaciones negociables 297.949.267 114.128.533
Cancelacion obligaciones negociables (262.061.287) (16.888.492)
Gastos de emisién obligaciones negociables (4.438.940) -
(Cancelacion)/Emision de pagarés neto (15.657.541) 3.332.916
Valor actual deuda financiera refinanciada (94.737.195) -
Refinanciacién deuda comercial 18.623.884 -
Cancelacion de pases (1.378.552) -
Emisién de cauciones neta - (1.597.232)
Diferencias de cambio y conversiéon 69.969.324 38.747.215
Saldo al cierre del ejercicio 231.215.888 208.589.788
NOTA 27 — Deudas comerciales
Al 31.12.2025 Al 31.12.2024
No corrientes
Anticipos de clientes (a) - 11.445.818
- 11.445.818
Corrientes
Proveedores comunes 27.106.145 25.057.860
Anticipos de clientes (a) 18.253.636 18.013.091
Cheques diferidos 5.740.125 92.394
51.099.906 43.163.345

(a) Corresponde al saldo pendiente de aplicacion de los anticipos recibidos de Trafigura Argentina S.A.
(USD 5,9 millones) y Trafigura PTE LTD (USD 11,0 millones), en el marco de contratos de venta de petréleo
crudo en el mercado local y en el mercado de exportacion, respectivamente. Ambos contratos fueron
celebrados en condiciones de mercado e incluyen compromisos de entrega de volimenes minimos y el
otorgamiento de anticipos financieros, los cuales se aplican mediante descuentos de liquidaciones de venta
de crudo dentro de un plazo maximo de 22 meses. El anticipo otorgado por Trafigura Argentina S.A. fue
recibido en octubre 2024, mientras que los anticipos recibidos de Trafigura PTE LTD fueron recibidos entre
julio y diciembre 2024. En el marco de estos acuerdos, la Sociedad asumié compromisos financieros y otras
restricciones habituales para este tipo de operaciones de prefinanciacion de exportaciones,
incluyendo mantenimiento de ciertos ratios financieros para incurrir en endeudamiento financiero adicional
sin consentimiento previo del acreedor, asi como limitaciones al otorgamiento de garantias, a la disposicién
de activos relevantes fuera del curso ordinario de los negocios y a la ocurrencia de cambios de control sin
autorizacion previa. Asimismo, los contratos contemplan supuestos de incumplimiento habituales en este
tipo de acuerdos, incluyendo clausulas de cross-default frente a otras deudas financieras significativas, que
podrian habilitar la exigibilidad anticipada de los saldos pendientes bajo determinadas condiciones. En
agosto de 2025, como consecuencia del cambio de control ocurrido durante el ejercicio, la Sociedad obtuvo
una dispensa respecto del derecho contractual del acreedor a exigir la cancelacion anticipada del saldo
pendiente. Dicha dispensa no implicé la modificacion de los restantes términos y condiciones contractuales,
que permanecen plenamente vigentes. Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad se encuentra en
cumplimiento de los compromisos asumidos bajo los referidos acuerdos.

El importe en libros de las deudas comerciales corrientes se aproxima a su valor razonable debido a su
vencimiento en el corto plazo.

Véase nuestro informe de fecha
6 de marzo|de 2026
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NOTA 28 - Otras deudas

No Corriente

Contraprestacion diferida adquisicion areas (a)

Corriente

Contraprestacion diferida adquisicion areas (a)

Otras deudas diversas
Tarjeta de crédito corporativa
Canon extensiéon concesion
Deuda por adquisicion areas
Con partes relacionadas

Al 31.12.2025 Al 31.12.2024
48.010.874 56.867.465
48.010.874 56.867.465

Al 31.12.2025 Al 31.12.2024
30.791.946 37.213.216

8.662 5.070
268.637 134.296

- 13.622.400

- 5.917.340

- 1.912.296
31.069.245 58.804.618

(a) Conforme a las enmiendas celebradas el 28 de agosto de 2025, mediante las cuales: (i) el porcentaje
de produccién de crudo retenido por Vista se redujo del 40% al 20%, y (ii) el plazo maximo para el
cumplimiento de los compromisos de entrega de voliumenes de hidrocarburos se extendié hasta el afio
2029. La Sociedad procedi6 a revaluar la “Contraprestacion diferida por adquisicién de areas”.

NOTA 29 - Instrumentos financieros por categoria

A continuacion, se presentan los instrumentos financieros por categoria:

Al 31 de diciembre de 2025

Activos

Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 18)
Cuentas comerciales por cobrar

Otros créditos (Nota 15)

VeTotal

Al 31 de diciembre de 2025

Pasivos

Deudas financieras (Nota 21)

Otras deudas (Nota 23)

Deudas comerciales (Nota 22)
Pasivos por derecho de uso (Nota 13)

Total

Al 31 de diciembre de 2024

Activos

Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 18)
Inversiones (Nota 16)

Cuentas comerciales por cobrar

Otros créditos (Nota 15)

Total

Véase nuestro informe de fecha
6 de inarzo de 2026
PRICE WATERHQU SE & CO. S.R.L.
N\

[ 1)
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C.P.CE.C'ABA.T°1F° 17

(Socio)

Valor razonable

y Costo
con cambios ? TOTAL
en resultados amortizado
2.867.335 9.475.260 12.342.595
18.127.557 18.127.557
24.520.243 4.910.298 29.430.541
27.387.578 32.513.115 59.900.693
Valor razonable
con cambios am%?tsi:: do TOTAL
en resultados
- 231.215.888 231.215.888
- 79.080.119 79.080.119
- 51.099.906 51.099.906
- 807.989 807.989
- 362.203.902 362.203.902
Valor razonable
con cambios en amgrc:iszt:do TOTAL
resultados
20.028.720 536.749 20.565.469
138.430 - 138.430
15.670.525 15.670.525
5.665.914 2.035.162 7.701.076
25.833.064 18.242.436 44.075.500
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Valor razonable

. . ! Costo
Al 31 de diciembre de 2024 con cambios en N TOTAL
resultados amortizado

Pasivos

Deudas financieras (Nota 21) - 208.589.788 208.589.788
Deudas comerciales - 43.163.345 43.163.345
Otras deudas (Nota 23) - 115.672.084 115.672.084
Pasivos por derecho de uso (Nota 13) - 1.204.430 1.204.430
Total - 368.629.647 368.629.647

Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad presenta un capital de trabajo negativo de $60.491 millones.

Estimacion del valor razonable

Al 31 de diciembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024 el valor razonable de los activos y pasivos financieros
de la Sociedad no difiere significativamente de su valor de libros.

Los instrumentos financieros valuados a valor razonable pueden ser clasificados dentro de los siguientes
niveles de jerarquia, de acuerdo a la forma en que se estima el valor razonable:

« Nivel 1: precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

« Nivel 2: datos distintos a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que sean observables para el activo
0 pasivo, ya sea directamente (es decir, precios) o indirectamente (es decir, que se deriven de precios).

« Nivel 3: datos sobre el activo o el pasivo que no estan basados en datos observables en el mercado (es
decir, informacion no observable).

A fines de estimar el valor razonable de los equivalentes de efectivo la Sociedad utiliza usualmente el costo
historico, ya que este se aproxima a su valor razonable.

El valor razonable de los activos Nivel 2 se determind en base a los flujos de fondos descontados utilizando
tasas de mercado. En el caso de los activos nivel 3, se determiné en base a un flujo descontado el cual
involucra estimaciones sensibles como produccion, precios, costos operativos e inversiones.

La siguiente tabla presenta la clasificacion de acuerdo al nivel de jerarquia de los activos y pasivos
financieros valuados a valor razonable al 31 de diciembre de 2025 y 31 de diciembre de 202

Nivel 1
31.12.2025 31.12.2024
Efectivo y equivalente de efectivo (Nota 18) 2.867.335 20.028.720
Inversiones (Nota 16) - 138.430
Total 2.867.335 20.167.150
Nivel 2
31.12.2025 31.12.2024
Otros créditos (Nota 19) 17.341.546 -
Total 17.341.546 -

Véase nuestro informe de fecha
6 detnarzo de 2026
PRICE WATERHQ\USE & CO.S.R.L.
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Nivel 3
31.12.2025 31.12.2024
Otros créditos (Nota 19) 7.178.697 5.665.914
Total 7.178.697 5.665.914

No hubo transferencias entre los niveles 1, 2 y 3 para mediciones de valor razonable recurrentes durante
el ejercicio 2025 y 2024.

La Sociedad no modificéd ninguna técnica de valoracion para determinar los valores razonables de nivel 2
y nivel 3.

NOTA 30 - Participacion en areas de petréleo y gas

La Sociedad reconoce en sus estados financieros los activos, pasivos, ingresos de actividades ordinarias y
gastos relativos a su participacion en las operaciones conjuntas en los diferentes acuerdos conjuntos en los
que participa al 31 de diciembre de 2025, y a aquellas areas hidrocarburiferas en las que es el Unico
participante las que se detallan a continuacion:

Cuenca Provincia Area Participacion Co':tr:‘ei?én Operador
Puesto Pozo Cercado 50% Aconcagua 200-43 Aconcaqua
Oriental 50% Crown Point 9 N
Cuyana Mendoza
Chanares Herrados S0% Aconcagua mar-46 Aconcagua
50% Crown Point
Atuel Norte Explotacion 100% Aconcagua ago-43 Aconcagua
Payun Oeste 100% Aconcagua nov-49 Aconcagua
Mendoza 85,58% Aconcagua
Confluencia Sur 11,39% Quintana dic-33 Aconcagua
3,03% Otros
0,
Catriel Oeste (1) gfog/zgc;:fsg:a dic-28 Aconcagua
g 90% Aconcagua .
Neuquina Catriel Viejo (1) 10% EDHIPSA dic-28 Aconcagua
0,
Rio Negro Loma Guadalosa (2) 3% /ESAL\’/coogliaEgua ago-60 PAE
Entre Lomas Rio Negro ene-36
Jarrilla Quemada oct-34
Charco del Palenque Ver (‘3) Acuerdo con oct-34 Ver (‘r.s) Acuerdo
Jaguel de los Machos Vista En_ergy sep-35 con Vista I_Energy
Argentina Argentina
25 de Mayo-Medanito oct-36
Neuquén Entre Lomas Neuquén ene-26

(1) Régimen de Aportes y Recupero en Concesiones de Rio Negro.

Independientemente de la participacion de la Sociedad y EDHIPSA en las Areas, durante el periodo de
concesion, la Sociedad aportara el 100% (cien por ciento) de las erogaciones que se realicen en dichas
Areas. La porcion correspondiente a EDHIPSA sera recuperada por la Sociedad del resultado que le
correspondiera a EDHIPSA de la explotacion de las mismas.

(2) Cesion de patrticipacion Loma Guadalosa

En septiembre de 2025, mediante el Decreto N.° 827/25, el Gobierno de la Provincia de Rio Negro aprob6
la reconversion del area Loma Guadalosa en una Concesion de Explotacion No Convencional de
Hidrocarburos (CENCH), por un plazo de ftreinta y cinco (35) afios, otorgando a la Sociedad una

Véase nuestro informe de fecha
6 de-mérzo|de 2026
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participacion del 35% y a Pan American Energy S.L., Sucursal Argentina (“PAE”) el 65%, siendo esta Ultima
el operador del area.

La Sociedad y PAE acordaron la ejecucion de un plan piloto de tres afios de duracién, que contempla la
perforacion de un primer pozo horizontal de 3.000 metros de rama lateral durante el ejercicio 2026 y un
segundo pozo horizontal en 2027. Los resultados de dichas operaciones seran evaluados en 2028, sobre
cuya base podra implementarse un plan de desarrollo adicional que contemple hasta 44 pozos horizontales.
Al 30 de septiembre de 2025, dentro del rubro “Otros créditos no corrientes”, se encuentra registrado el
concepto “Crédito UT Loma Guadalosa — PAE-Tango” por un valor de $16.060 millones (véase Nota 19),
correspondiente a la obligaciéon asumida por PAE de aportar el porcentaje de participacion de la Sociedad
sobre las inversiones a realizar en los dos pozos contemplados dentro del plan piloto. La operacion generd
un resultado positivo neto de $27.053 millones (véase Nota 11).

(3) Acuerdo con Vista Energy Argentina

Con fecha 23 de febrero de 2023, la Sociedad alcanz6 un acuerdo con Vista Energy Argentina SAU (en
adelante “Vista Argentina”) para adquirir ciertas concesiones convencionales de las que Vista Argentina
actualmente es el titular. Dicho acuerdo establecié dos etapas de negocios (la “Operacién”) iniciada el 1 de
marzo de 2023 (la “Fecha Efectiva”) y finalizacion el 28 de febrero de 2027 (la “Fecha de Cierre Final”)
cuando las Concesiones seran transferidas, en su totalidad, a la Sociedad, previa obtencion de las
aprobaciones provinciales correspondientes.

En virtud del acuerdo anterior, a partir del 1 de marzo 2023, la Sociedad se convirtié en el operador de las
siguientes concesiones hidrocarburiferas de la Cuenca Neuquina: en la Provincia de Neuquén la concesion
de explotaciéon de “Entre Lomas”; y en la Provincia de Rio Negro las concesiones de explotacién “Entre
Lomas”, “Jarilla Quemada”, “Charco del Palenque”, “Jaguel de los Machos” y “25 de Mayo-Medanito SE”.
También, la Sociedad opera la concesién de transporte de gas Entre Lomas, la concesion de transporte de
gas Jarilla Quemada y la concesion de transporte de petréleo crudo 25 de Mayo-Medanito SE.

Como parte de la contraprestacion, Vista Argentina retuvo los derechos sobre el 40% en las reservas y
produccion de hidrocarburos hasta el 28 de febrero de 2027 o la fecha en que Vista Argentina haya recibido
una produccion acumulada de 4 millones de barriles de petréleo crudo y 300 millones de m3 de gas natural.

Con fecha 28 de agosto de 2025, como parte del proceso de un proceso integral de restructuracion de sus
pasivos financieros (Nota 1), se celebraron enmiendas al FOA y al Joint Operating Agreement (JOA)
suscriptos mediante las cuales (i) el porcentaje de produccion de crudo retenido por Vista Argentina se
redujo del 40% al 20%, vy (ii) el plazo maximo para el cumplimiento de los compromisos de entrega de
volumen de hidrocarburos se extendié hasta 2029.

Los acuerdos vigentes con Vista Argentina contemplan el cumplimiento de determinados compromisos
financieros y operativos, entre los que se incluyen el mantenimiento de un ratio maximo de endeudamiento
financieros y restricciones habituales de mercado en materia de constitucién de gravamenes, disposicion
de activos y asuncién de endeudamiento adicional.

Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad cumple con la totalidad de los compromisos asumidos en el marco
de dichos acuerdos.

Véase nuestro informe de fecha
6 de marz) de 2026
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NOTA 31 - Activos y pasivos en moneda distinta del peso argentino (a)

31.12.2025 31.12.2024
Clase Monto en Monto en Monto en
Rubro (b) Monto en moneda moneda moneda
moneda distinta e ey i
del ARS argentina a distinta del argentina a
1.455 (c) AR$ 1.032 (d)
Activo
Activo Corriente
Cuentas comerciales por cobrar USD 12.459 18.127.845 15.185 15.670.920
Efectivo y equivalentes de efectivo | USD 36 52.380 1 1.032
Total activo 12.495 18.180.225 15.186 15.671.952
Pasivo
Pasivo no corriente
Deudas financieras USD 127.747 185.871.885 32.112 33.139.612
Deudas comerciales UsD 3.134 4.559.970 - -
Otras deudas UsD 11.091 11.445.912
Pasivo corriente
Deudas financieras USD 4.155 6.045.525 131.309 135.511.014
Otras deudas USD 1 1.455 23.188 23.930.016
Deudas comerciales USD 7.911 11.510.505 1.774 1.830.768
Total pasivo 142.948 207.989.340 199.474 205.857.322

(a) Informacion presentada a efectos de dar cumplimiento a las disposiciones establecidas por CNV. Se
considera moneda extranjera a aquella que difiere de la moneda de presentacién de la Sociedad.

(b) USD = Délar estadounidense.

(c) Cotizacion del dolar estadounidense: Tipo de cambio Banco de la Nacién Argentina divisa al 31 de
diciembre de 2025.

(d) Cotizacion del délar estadounidense: Tipo de cambio Banco de la Nacion Argentina divisa al 31 de
diciembre de 2024.

NOTA 32 - Contingencias, compromisos de inversion, garantias y restricciones a la distribucion de
utilidades

Contingencias

La Sociedad posee pasivos contingentes con respecto a los reclamos que surgen en el curso normal de
sus operaciones. En base a la evaluacion de la gerencia y al asesoramiento de sus abogados, la Sociedad
no prevé incurrir en gastos significativos derivados de pasivos contingentes que no se encuentren
provisionados en los presentes Estados Financieros.

Véase nuestro infpbrme de fecha
6 de marzo de 2026
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Principales compromisos de inversion y garantias

. X Compromisos
AR e AR remanentes de inversion
Atuel Norte Explotacion Art. 3 Decreto Provincial N° 1355/18 ago-28 USD 1,7millones
Puesto Pozo Cercado | st 3 pecreto Provincial N° 1354/18 ago-28 USD 11,5 millones
Oriental (participacion Tango)
Chanares Herrados Art. 3 Decreto Provincial N° 224/21 mar-31 USI.D.29,:§,m||Iones
(participacion Tango)
Res. N°4/22 Ministerio de SiN COMDIOMISOS
Confluencia Sur Infraestructura y Energia de dic-23 np .
pendientes (*)
Mendoza
Payun Oeste Decreto Provincial 2324/24 nov-34 USD 7,6 millones
Entre Lomas Decreto 491/24 ene-36 USD 19,8 millones
25 de Mayo/Medanito Decreto 491/24 oct-36 USD 9 millones
Jaguel de los Machos Decreto 491/24 sept-35 USD 8,4 millones
Catriel Oeste Art. 6 Decreto Provincial N° 1523/19 dic-28 USD 2 millones
Catriel Viejo Art. 7 Decreto Provincial N° 1523/19 dic-28 USD 0,7millones

(*) Las inversiones comprometidas fueron ejecutadas en su totalidad, encontrandose pendiente la
correspondiente certificacion por parte de la autoridad provincial.

Estas inversiones podrian ser revisadas razonablemente segun el contexto macroeconémico del pais y a

la

economicidad de las mismas.

ii) Principales garantias otorgadas:

a) Con fecha 11 de marzo de 2021, la provincia de Mendoza adjudicé mediante el Decreto 224/2021, la

concesion Chafares Herrados a favor de la UTE PETROLERA ACONCAGUA ENERGIA S.A.- CROWN
POINT ENERGIA S.A., cada una con el 50% de participacién, con el objeto de realizar trabajos de
explotacion y desarrollo de hidrocarburos por el término de veinticinco (25) afios. La Sociedad fue
designada operador de la concesion desde el inicio de las operaciones. El total del compromiso de
inversion en el area asciende a USD 85,68 millones durante los primeros 10 afios de la concesion de
acuerdo con el plan de explotacion ofertado y aprobado por la Autoridad de Aplicacién. A la fecha de los
presentes Estados Financieros, se han ejecutado inversiones comprometidas totales por USD 27
millones. Los concesionarios constituyeron una garantia de fiel cumplimiento por un monto equivalente
al 10% del total de la inversién comprometida que debe mantener activa hasta completar la inversion.

Con fecha 24 de septiembre de 2025, se ha suscripto con Banco de Servicios y Transacciones S.A.
(“BST”) el Contrato de Fideicomiso de Garantia, en el marco del cual se ha perfeccionado la cesién del
contrato de venta de petroleo crudo celebrado entre Trafigura Argentina S.A. y la Sociedad, todo ello
conforme a los términos dispuestos en el Suplemento correspondiente al canje de Obligaciones
Negociables de fecha 29 de julio de 2025 y al Suplemento correspondiente al canje de Pagarés de fecha
7 de agosto de 2025.

Las obligaciones negociables (Nota 26) cuentan con una cesién fiduciaria con fines de garantia (la
“Cesién Fiduciaria en Garantia”), constituida a favor de Banco de Servicios y Transacciones S.A., en su
caracter de fiduciario y no a titulo personal, actuando en beneficio proporcional de los tenedores de las
obligaciones negociables y de los acreedores bancarios.

Véase nuestro informe de fecha
6 de-marzo de 2026

PRICE WATERHQ\USE & CO. S.R.L.
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Estados financieros al 31 de diciembre de 2025
Comparativos con el ejercicio anterior

Restricciones a la distribucion de utilidades

De acuerdo con la Ley General de Sociedades, el Estatuto Social y la Resolucion General N° 622/13 de la
Comision Nacional de Valores debe transferirse a la Reserva Legal el 5% de las ganancias del ejercicio y
previa absorcién de las pérdidas acumuladas, si las hubiera, hasta que la Reserva alcance el 20% del
capital ajustado.

La Resolucion General de la CNV 609/12 establece que la diferencia entre el saldo inicial de los resultados
no asignados expuesto en los estados financieros del primer cierre de ejercicio de aplicacion de las NIIF y
el saldo final de los resultados no asignados al cierre del ultimo ejercicio bajo vigencia de las normas
contables anteriores sea destinada a una Reserva Especial. Dicha reserva no podra desafectarse para
efectuar distribuciones en efectivo o en especie entre los accionistas o propietarios de la entidad y sdélo
podra ser desafectada para su capitalizacion o para absorber eventuales saldos negativos de la cuenta
"Resultados no asignados”. La Asamblea Ordinaria de Accionistas aprobo la constitucién de la mencionada
reserva y las restricciones para su utilizacion

NOTA 33 - Informacién complementaria del Estado de Flujo de Efectivo

Ajustes por resultados operativos

31.12.2025 31.12.2024
Depreciacion propiedad, planta y equipos (Nota 14) 28.684.814 27.864.283
Resultado cesion participacion Loma Guadalosa (27.053.534) -
Resultado venta participacion AENSSA 501.651 -
Deterioro valor propiedades planta y equipos 94.613.000 -
Remedicién contraprestacion diferida (19.467.692) -
Reestimacion contraprestacion diferida 9.187.077 -
Baja pasivo oneroso adquisicion areas - (3.890.327)
Depreciacién activos por derecho de uso (Nota 15) 1.606.861 3.740.595
Honorarios emisién bono 144A/REGS 1.083.815 -
Impuesto a las ganancias devengado (Nota 13) (1.671.864) (714.887)
Actualizacion provisiones (Nota 24) 383.933 304.666
87.868.061 27.304.330
Ajustes por resultados financieros

31.12.2025 31.12.2024

Valor actual contraprestacion diferida (9.455.712) -
Resultado por reestructuraciéon de deuda financiera (94.737.195) -
Resultados financieros generados por efectivo y equivalentes (1.949.387) -
Intereses devengados pasivos por derecho de uso (Nota 15) (4.463) 17.092
Intereses financieros devengados (Nota 12) 28.037.441 19.339.262
Intereses devengados y otros resultados financieros (5.144.375) (8.744.016)
Devengamiento comisiones de deudas financieras (Nota 26) 3.949.764 559.876
(79.303.927) 11.172.214

Véase nuestro informe de fecha
6 de marzg |de 2026
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Estados financieros al 31 de diciembre de 2025
Comparativos con el ejercicio anterior

NOTA 34 - Saldos y operaciones con partes relacionadas

Con fecha 28 de agosto de 2025, la Sociedad vendié su participacion accionaria sobre Aconcagua Energia
Servicios S.A. a Tango Energy S.A.U.

A continuacion, se detallan los saldos con partes relacionadas:
31.12.2025 31.12.2024

Otros créditos/(deudas) por préstamos otorgados/tomados

Aconcagua Energia Generacion S.A. — Saldo préstamo - 7643369
Orazul Energy Cerros Colorados S.A. — pagaré - (1.912.296)
(Otras deudas)/Otros créditos por servicios contratados/prestados

Aconcagua Energia Servicios S.A. 3.334.603 2.738.631
Orazul Energy International Southern Cone S.R.L. - 987
Otros créditos

Accionistas — Anticipos otorgados - 76.877
Arrendamientos

Aconcagua Energia Servicios S.A. (Activo por derecho de uso) 277.245 458.836
Aconcagua Energia Servicios S.A. (Pasivo por derecho de uso) (278.736)  (460.440)

A continuacion, se detallan las principales operaciones con partes relacionadas:

Por el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de

2025 2024
Compras de productos y servicios
Syatsa S.A. 53.454 66.502
Ariscas S.A. 53.454 66.421
Aconcagua Energia Servicios S.A. 34.077.531 4.752.561
34.184.439 4.885.484
Devengamiento de intereses por préstamo
Aconcagua Energia Generacion S.A. - 46.598
Venta de servicios
Aconcagua Energia Servicios S.A. 2.876.214 3.120.879
2.876.214 3.167.477

NOTA 35 - Hechos posteriores

Durante los meses de enero y febrero de 2026, la Sociedad obtuvo préstamos de prefinanciacion de
exportaciones con el Banco Galicia por un monto total de USD 12.000.000, instrumentados en seis
desembolsos de USD 2.000.000 cada uno. Estos préstamos devengan intereses a tasas nominales anuales
que oscilan entre el 9,01% y el 9,80%, y presentan vencimientos escalonados entre septiembre de 2026 y
febrero de 2027.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2025 no se han producido otros hechos, situaciones o
circunstancias, que los mencionados en los presentes Estados financieros, que incidan o puedan incidir
significativamente la situacion patrimonial, econdmica, financiera o que requieran alguna mencién adicional
en los presente estados.

Véase nuestro J/nf rme de fecha
6 de\rp?‘{%o € 2026

PRICE WAT SE & CO. S.R.L.
T ._T-;_) -T‘\-‘,
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CP.CECABA. T 1F 17 Bernardo Bertelloni Pablo Anibal luliano
Hernan Rodriguez Cancelo Por Comisién fiscalizadora Presidente
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Informe de auditoria emitido por los auditores independientes

A los Senores Accionistas, Presidente y Directores de

Petrolera Aconcagua Energia S.A.

Domicilio legal: Tucuman 1, piso 15, Ciudad Autéonoma de Buenos Aires
CUIT: 30-71481422-9

Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinidén

Hemos auditado los estados financieros de Petrolera Aconcagua Energia S.A. (en adelante “la Sociedad”) que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2025, el estado de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujo de efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, y las notas a los
estados financieros, las cuales incluyen informacién material sobre las politicas contables y otra informaciéon

\} explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la
situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2025, asi como su resultado integral y los flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, de conformidad con las Normas de contabilidad NIIF emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés).

Fundamento de la opinidon

Hemos llevado a cabo nuestro examen de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIAs). Dichas
normas fueron adoptadas como normas de auditoria en Argentina mediante la Resolucion Técnica N° 32 de la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (FACPCE), tal y como fueron aprobadas por
el Consejo de Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (IAASB por su sigla en inglés). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién “Responsabilidades de los
auditores en relacion con la auditoria de los estados financieros” del presente informe.

Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base suficiente y adecuada para
fundamentar nuestra opinién de auditoria.

Independencia

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con el Codigo Internacional de Etica para Profesionales de la
Contabilidad (incluidas las Normas Internacionales de Independencia) emitido por el Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo del IESBA) aplicable a las auditorias de estados financieros de
entidades de interés publico, junto con los requerimientos de ética que son aplicables a las auditorias de estados
financieros en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires (Cédigo Local). Hemos cumplido las demés responsabilidades de
ética de conformidad con el Codigo Local y con el Codigo del IESBA.

Price Waterhouse & Co. S.R.L. Bouchard 557, piso 8°, C1106ABG
wWww.pwc.com.ar Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina, T: +(54.11) 4850.0000



Incertidumbre importante relacionada con empresa en funcionamiento

Sin modificar nuestra opinién, enfatizamos la informacién contenida en la Nota 1 a) y 1 b) a los estados financieros
adjuntos, en la que se describe la situacion financiera que la Sociedad atraviesa. Asimismo, al 31 de diciembre de 2025,
el capital de trabajo negativo asciende a $60.491 millones. Estas circunstancias, junto con otras cuestiones expuestas
en las Notas mencionadas anteriormente, indican la existencia de una incertidumbre importante que puede generar
dudas significativas sobre la capacidad de la entidad para continuar como empresa en funcionamiento.

Cuestiones clave de la auditoria

\ | Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segin nuestro juicio profesional, han sido de la mayor
l | Significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros correspondientes al presente ejercicio. Estas cuestiones
"\ han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y en la formacion de

.

| /nuestra opinion sobre los mismos, y no expresamos una opinion por separado sobre estas cuestiones. En adicion a la
cuestion descripta en la seccion “Incertidumbre importante relacionada con empresa en funcionamiento”, hemos
determinado la siguiente cuestién clave de auditoria:

Recuperabilidad de los activos dedicados a exploracién,
evaluacion y desarrollo de hidrocarburos

Los procedimientos de auditoria realizados en relaci6on

Al 31 de diciembre de 2025, 1a Sociedad mantiene - ‘
con esta cuestion clave incluyeron, entre otros:

activos de exploracion, evaluacién y desarrollo de
hidrocarburos, dentro del rubro de Propiedades, planta

y equipos (Nota 14) por $389.018.343 (en miles), netos e Obtener un entendimiento de las politicas y

de una previsién por desvalorizacién por $134.321.605 procesos de la Gerencia utilizados para

(en miles). determinar la existencia de indicios de deterioro y
estimar el valor recuperable de los activos, y

Conforme a su politica contable (Nota 2.3 y Nota evaluar su razonabilidad.

18), la recuperabilidad del valor de libros de estos

activos es evaluada por la Gerencia de la e Probar la adecuada determinacién de las UGEs

Sociedad, en caso de que hechos o cambios en las identificadas, asi como la razonable asignacion de

circunstancias actuales de mercado pudieran los valores de libros a cada una de ellas.

indicar que el valor contable de un activo o de un

grupo de activos puede ser no recuperable o, por e Evaluar la razonabilidad del valor recuperable

el contrario, ante nuevos eventos o cambios en las determinado por la Sociedad en base al valor de

circunstancias que evidencien que una pérdida uso de dichos activos.

por deterioro registrada previamente, pudiera ya

no ser necesaria total o parcialmente. Los activos e En relacién al valor en uso:

se agrupan en unidades generadoras de efectivo
(“UGEs”) que generan flujos de efectivo
independientes de los generados por otros
activos, que corresponde en general con cada una
de las distintas areas bajo concesiéon (“bloques”).

v evaluar el adecuado uso del modelo de flujo de
fondos descontado, asi como la precision
matematica de los calculos; y

v probar la integridad, precisién y relevancia de

Para analizar los indicadores de desvalorizacion, los datos y supuestos utilizados por la

la Gerencia de la Sociedad evaltia tanto factores Gerencia en el modelo, tales como los niveles
Internos como externos que pugdan afectar el de produccién de hidrocarburos, su precio de
valor recuperable de dichos activos, entre los que venta, la evolucién de la curva de precios

se destacan cambios relevantes en: a) la baja de




los precios de los hidrocarburos y b) dificultades
para acceder a financiamiento de largo plazo y su
consecuente disminucién de las inversiones
orientadas al desarrollo de reservas, a reduccion
de costos operativos y a la determinacion de la
extension de concesiones en ciertas areas
productivas.

El valor recuperable de cada UGE, es estimado
como el mayor entre el valor razonable de los
activos menos los gastos directos de venta
(cuando éste pueda ser razonablemente obtenido)
y el valor de uso de los activos. El valor de uso es
calculado sobre la base de los flujos de fondos
descontados, aplicando una tasa de descuento
basada en el costo promedio ponderado del
capital (WACC), que considera los riesgos del pais
donde opera la UGE y sus caracteristicas
especificas.

La determinacion del flujo de fondos descontado
se basa en proyecciones aprobadas por la gerencia
e involucra un conjunto de estimaciones y
supuestos sensibles, tales como la evolucion de
los niveles de produccion de hidrocarburos, su
precio de venta, la evolucion de la curva de
precios futuros de los hidrocarburos, inflacion,
costos, inversiones y demas egresos de fondos, en
funcién a la mejor estimacion que la Sociedad
prevé en relacion con sus operaciones y la
informacién de mercado disponible.

Tal como se describe en Nota 5.2, el
procedimiento de célculo de las reservas de
hidrocarburos es un proceso subjetivo de
estimacidén de petroleo crudo y gas natural a ser
recuperado del subsuelo, que involucra cierto
grado de incertidumbre. La estimacién de
reservas se realiza en funcién a la calidad de la
informacién de geologia e ingenieria disponible a
la fecha de célculo y de su interpretacion.

Como consecuencia del analisis de deterioro realizado
al 31 de diciembre de 2025, 1a Gerencia de la Sociedad
ha identificado la existencia de indicios de deterioro en
las UGEs Catriel Oeste, Catriel Viejo, Entre Lomas
Neuquén y Entre Lomas Rio Negro concluyendo que el
valor recuperable de dichas UGEs es inferior a los
valores contables registrados (neto de la prevision
previamente reconocida). En consecuencia, la gerencia
ha registrado en el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2025 un cargo adicional por deterioro por
un total de $94.613 millones en los estados financieros.

futuros de los hidrocarburos, inflacién, costos,
inversiones y demés egresos de fondos.

e Evaluar la consistencia de las reservas de
hidrocarburos utilizadas por la Gerencia de la
Sociedad a partir de la realizaciéon de los
siguientes procedimientos:

v obtener los informes certificados por un
auditor independiente a la Sociedad que
contienen la estimacion de reservas y: a)
evaluar la calificacion profesional del auditor
de reservas(independencia, competencia y
objetividad), b) confirmar el alcance del
trabajo realizado al respecto;

v confirmar que las variaciones relevantes de
reservas se hayan basado en nueva
informacion disponible en el periodo bajo
anélisis;

v/ realizar una revisién retrospectiva para
verificar indicios de sesgo de estimacién a lo
largo del tiempo, lo cual implic6 comparar los
volimenes de produccidn, los costos de
explotacion y gastos de capital del aho en
curso con las respectivas estimaciones del afio
anterior para evaluar la capacidad de la
Gerencia de la Sociedad para realizar
previsiones precisas.

v inspeccionar los acuerdos contractuales que
determinan la participacién de la Sociedad en
las reservas de hidrocarburos hasta el
vencimiento de las concesiones.

e Verificar la correcta determinacion de la pérdida
por deterioro.

e Evaluar la suficiencia de la informacion revelada
en los estados financieros separados.

Adicionalmente, el esfuerzo de auditoria involucro el uso
de profesionales con habilidad y conocimientos
especializados para asistirnos en la evaluacion del modelo
de flujo de fondos descontado y la tasa de descuento.




Esta cuestion resulta clave debido a que, tanto la
determinacion de las UGEs, como la existencia de
indicios de deterioro del valor de sus activos (o su
recupero) y la determinacién de los valores
recuperables, involucra la aplicacién de juicio
critico y estimaciones significativas por parte de
la Gerencia de la Sociedad, que estan sujetas a
incertidumbre y a eventos futuros. A su vez,
requiri6é un alto grado de juicio, subjetividad y
esfuerzo por parte del auditor en la realizaciéon de
procedimientos para evaluar las proyecciones de
flujo de fondos realizadas por la Gerencia y los
supuestos importantes tales como, evoluciéon de
los niveles de produccion de hidrocarburos, su
precio de venta, la evolucién de la curva de
precios futuros de los hidrocarburos, inflacién,
costos, inversiones, demaés egresos de fondos y la
tasa de descuento .

Informacién que acompana a los estados financieros (“otra informacion”)

La otra informacion comprende la Memoria y la resefia informativa. El Directorio es responsable de la otra
informacion.

Nuestra opinion sobre los estados financieros no cubre la otra informacion y, por lo tanto, no expresamos ninguna
conclusion de auditoria.

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la otra informacioén y, al
hacerlo, considerar si la misma es materialmente inconsistente con los estados financieros o nuestros conocimientos
obtenidos en la auditoria, o si por algin otro motivo parece que existe una incorreccion significativa. Si, basdndonos en
el trabajo que hemos realizado, consideramos que, en lo que es materia de nuestra competencia, existe una
incorreccion significativa en la otra informacion, estamos obligados a informarlo. No tenemos nada que informar al
respecto.

Responsabilidades del Directorio en relacion con los estados financieros

El Directorio de Petrolera Aconcagua Energia S.A. es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los
estados financieros de acuerdo con las Normas de contabilidad NIIF, y del control interno que el Directorio considere
necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres de incorreccion significativa, debida a fraude o
€error.

En la preparacion de los estados financieros, el Directorio es responsable de evaluar la capacidad de la Sociedad de
continuar como empresa en funcionamiento, revelar, en caso de corresponder, las cuestiones relacionadas con este
tema y utilizar el principio contable de empresa en funcionamiento, excepto si el Directorio tiene intencién de liquidar
la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista de continuidad.



Responsabilidades de los auditores en relacion con la auditoria de los estados
financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan libres de
incorreccion significativa, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contenga nuestra opinion.
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
las NIAs siempre detecte una incorreccion significativa cuando exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
error y se consideran significativas si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios toman basdndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIAs, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion significativa en los estados financieros, debida a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos elementos
de juicio suficientes y apropiados para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una
incorreccion significativa debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion significativa debida a
error, ya que el fraude puede implicar colusioén, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionalmente erréneas, o la elusion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar procedimientos de
auditoria que sean apropiados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre
la efectividad del control interno de la Sociedad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas, asi como la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por el Directorio de la Sociedad.

Concluimos sobre lo apropiado de la utilizacién por el Directorio de la Sociedad, del principio contable de empresa
en funcionamiento y, basdndonos en los elementos de juicio obtenidos, concluimos sobre si existe o no una
incertidumbre importante relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre importante, debemos enfatizar en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en los estados financieros, o si dichas revelaciones no son apropiadas, se requiere que
expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en los elementos de juicio obtenidos hasta la
fecha de emisiéon de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de
que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion general, 1a estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la informacién
revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logre una
presentacion razonable.

Planificamos y realizamos la auditoria de grupo para obtener elementos de juicio suficientes y apropiados en
relacion con la informacion financiera de las entidades o unidades de negocio dentro de la Sociedad, como base
para formarnos una opinion sobre los estados financieros. Somos responsables de la direccion, supervision y
revision del trabajo de auditoria realizado para los fines de la auditoria de grupo. Somos los tnicos responsables de
nuestra opinion de auditoria.

Nos comunicamos con el Directorio de la Sociedad en relacion con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de
realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, incluyendo cualquier deficiencia
significativa en el control interno que identifiquemos en el transcurso de la auditoria.



También proporcionamos al Directorio de la Sociedad una declaracién de que hemos cumplido los requerimientos de
ética aplicables relacionados con la independencia, y comunicamos todas las relaciones y demés cuestiones de las que
se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las acciones tomadas para
eliminar amenazas o las salvaguardas aplicadas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién con el Directorio de la Sociedad, determinamos las que han
sido de la mayor significatividad en la auditoria de los estados financieros del presente ejercicio y que son, en
consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo
que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion o, en circunstancias
extremadamente poco frecuentes, determinemos que una cuestiéon no se deberia comunicar en nuestro informe porque
puede preverse razonablemente que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés ptiblico
de la misma.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, que:

a) los estados financieros de Petrolera Aconcagua Energia S.A. se encuentran asentados en el libro "Inventarios y
Balances" y cumplen, en lo que es materia de nuestra competencia, con lo dispuesto en la Ley General de
Sociedades y en las resoluciones pertinentes de la Comisién Nacional de Valores;

b) los estados financieros de Petrolera Aconcagua Energia S.A. surgen de registros contables llevados en sus aspectos
formales de conformidad con normas legales, que mantienen las condiciones de seguridad e integridad en base las
cuales fueron autorizados por la Comisién Nacional de Valores;

¢) al 31 de diciembre de 2025 la deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional Argentino de Petrolera
Aconcagua Energia S.A. que surge de sus registros contables ascendia a $ 1.583.727.627, siendo exigibles
$353.312.812 a dicha fecha;

d) de acuerdo con lo requerido por el articulo 21°, inciso b), Capitulo III, Secciéon VI, Titulo II de la normativa de la
Comision Nacional de Valores, informamos que el total de honorarios en concepto de servicios de auditoria y
relacionados facturados a Petrolera Aconcagua Energia S.A. en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025
representan:

d.1) el 95% sobre el total de honorarios por servicios facturados a Petrolera Aconcagua Energia S.A. por todo
concepto en dicho ejercicio;

d.2) el 100% sobre el total de honorarios por servicios de auditoria y relacionados facturados a Petrolera
Aconcagua Energia S.A., su sociedad controlante, controladas y vinculadas en dicho ejercicio;

d.3) el 95% sobre el total de honorarios por servicios facturados a Petrolera Aconcagua Energia S.A., su sociedad
controlante, controladas y vinculadas por todo concepto en dicho ejercicio.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 6 de marzo de 2026.

(Socio)

C.P.CECABA T°1F°17

Hernan Rodriguez Cancelo
Contador Publico (UBA)
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 371 F° 009



Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 09 de marzo de 2026

Legalizamos de acuerdo con las facultades otorgadas a este CONSEJO PROFESIONAL por
las leyes 466 (Art. 2, Inc. Dy J) y 20488 (Art. 21, Inc. I) la actuacion profesional con los datos
gue a continuacién se detallan:

Fecha de intervencion: 06/03/2026

Referida a: E.E.C.C. - Ejercicio Regular/ Irregular - Individual
Perteneciente a: PETROLERA ACONCAGUA ENERGIA S.A.

CUIT: 30-71481422-9

Fecha de Cierre: 31/12/2025

Monto total del Activo: $468.529.684.000,00

Intervenida por: Dr. HERNAN PABLO RODRIGUEZ CANCELO ARAUJO

Sobre la misma se han efectuado los controles de matricula vigente y control formal de dicha
actuacion profesional de conformidad con lo previsto en la Res. C. D. 34/24, no implicando
estos controles la emision de un juicio técnico sobre la actuacion profesional.

Datos del Matriculado

Dr. HERNAN PABLO RODRIGUEZ CANCELO ARAUJO
Contador Publico ( Universidad de Buenos Aires )
CPCECABA T° 371 F°9

Firma en caracter de socio
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

Rt 1\ 17
SOCIO
.
Esta actuacion profesional ha sido aprobada por el profesional
interviniente a traveés del Servicio de Legalizaciones Web, y la EGALIZACION Nt
misma retine los controles de matricula vigente, incumbencias y i [ ]
— - control formal de acuerdo al Reglamento de Legalizaciones de 699272
con SEJO Actuaciones Profesionales (Res. C.D. 34/24).

. : . Se puede constatar la validez del documento ingresando a CODIGO DE,
E"“'e,s“.’"‘“ de Ciencias  peppe: fflegalizaciones.consejo.org.ar/validar VERIFICACION
condémicas de la Ciudad i z : t d b
Auténoma de Buenos Aires ¥ declarando el cédigo indicado en el recuadro de la Iudajons

derecha o escaneando el QR.




INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

Sefiores Accionistas de

Petrolera Aconcagua Energia S.A.

Domicilio legal: Tucuman 1, piso 15, Ciudad Autéonoma de Buenos Aires
CUIT: 30-71481422-9

Informe sobre los controles realizados como sindicos respecto de los estados financieros y la memoria de
los administradores

Opinion

En nuestro caracter de integrantes de la Comision Fiscalizadora, hemos llevado a cabo los controles que
nos impone la legislacion vigente, el estatuto social, las regulaciones pertinentes y las normas profesionales
para contadores publicos, acerca de los estados financieros de Petrolera Aconcagua Energia S.A. (en
adelante “la Sociedad”) que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2025, el
estado de resultado integral, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujo de efectivo
correspondientes al ejercicio finalizado en dicha fecha, con la informacion explicativa expuesta de los
estados financieros, que incluyen un resumen de las politicas contables significativas, asi como el inventario
y la memoria de los administradores correspondientes al ejercicio finalizado en dicha fecha.

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el parrafo precedente, que se adjuntan a este
informe y que firmamos a los fines de su identificacion, presentan razonablemente, en todos los aspectos
significativos, la situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2025, asi como el resultado
integral de sus operaciones, y el flujo de su efectivo por el ejercicio terminado en esa fecha, de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). Al mismo tiempo han sido preparados,
en todos sus aspectos significativos, de conformidad con las normas pertinentes de la Ley General de
Sociedades y de la Comision Nacional de Valores (CNV).

Asimismo, en nuestra opinion, la memoria de los administradores cumple con los requisitos legales y
estatutarios, resultando las afirmaciones acerca de la gestion llevada a cabo y de las perspectivas futuras de
exclusiva responsabilidad de la Direccion.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestros controles cumpliendo las normas legales y profesionales vigentes para la
sindicatura societaria, contempladas, entre otras, en la Ley General de Sociedades y en la Resolucion
Técnica N° 15 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Economicas (FACPCE),
conforme ha sido adoptada por la Resolucion C.D. N° 96/2022 del CPCECABA (y sus modificatorias), la
cual tiene en cuenta que los controles de la informacion deben llevarse a cabo cumpliendo con las normas
de auditoria establecidas en la Resolucion Técnica N° 37 de dicha Federacion.

Nuestras responsabilidades de acuerdo con las normas mencionadas se describen mas adelante en la seccion
Responsabilidades de la Comision Fiscalizadora en relacion con los controles de los estados financieros.

Para realizar nuestra tarea profesional sobre los estados financieros citados en el primer parrafo,
planificamos y ejecutamos determinados procedimientos sobre la documentacion de la auditoria efectuada
por los auditores externos de la Sociedad, PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. quienes emitieron su
informe de auditoria de fecha 06 de marzo de 2026 de acuerdo con las normas internacionales de auditoria
(NIA). Entre los procedimientos llevados a cabo se incluyeron la revision de la planificacion del encargo,
de la naturaleza, alcance y oportunidad de los procedimientos aplicados y de los resultados de la auditoria
efectuada por dichos profesionales quienes han llevado a cabo su examen sobre los estados financieros
adjuntos de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (“IAASB” por sus siglas en inglés), adoptadas en Argentina
con la vigencia establecida por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas.
Dichas normas exigen que cumpla con los requerimientos de ética, asi como que planifique y ejecute la
auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que los estados financieros estan libres de
incorrecciones significativas. La normativa referida requiere que cumpla los requerimientos éticos
establecidos en el Codigo de Etica vigente aprobado por el Consejo Profesional, asi como que planifique y



ejecute la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que los estados contables estan libres
de incorrecciones significativas.

Dado que no es responsabilidad de la comision fiscalizadora efectuar un control de gestion, la revisién no
se extendio a los criterios y decisiones empresarias de las diversas areas de la Sociedad, cuestiones que son
de responsabilidad exclusiva de los administradores.

Asimismo, con relacion a la memoria de los administradores correspondiente al ejercicio terminado el 31
de diciembre de 2025 hemos verificado que contiene la informacion requerida por el articulo 66 de la Ley
General Sociedades y otra informacion requerida por los organismos de control y, en lo que es materia de
nuestra competencia, que sus datos numéricos concuerdan con los registros contables de la Sociedad y otra
documentacion pertinente

Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido nos proporcionan una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Parrafo de énfasis vinculado con incertidumbre importante relacionada con empresa en
funcionamiento

Sin modificar nuestra opinion, enfatizamos la informacion contenida en las Notas 1 a) y 1 b) a los estados
financieros adjuntos, en la que se describe la situacion financiera que la Sociedad atraviesa. Asimismo, al
31 de diciembre de 2025, el capital de trabajo negativo asciende a $60.491 millones. Estas circunstancias,
junto con otras cuestiones expuestas en las Notas mencionadas anteriormente, indican la existencia de una
incertidumbre importante que puede generar dudas significativas sobre la capacidad de la entidad para
continuar como empresa en funcionamiento.

Informacion distinta de los Estados Financieros, de su informe de auditoria y de la memoria de los
administradores (“Otra informacién”)

La Direccion es responsable de la otra informacion, que comprende la Resefia Informativa que es presentada
juntamente con los estados financieros para cumplimentar las normas respectivas de la CNV. Esta
informacion es distinta de los estados financieros y de nuestro informe de comision fiscalizadora
correspondiente. La Direccion es responsable de la otra informacion. Esta otra informacion no es parte de
los estados financieros de la Sociedad ni de la memoria por lo que no esta alcanzada en los controles que
llevé a cabo la comision fiscalizadora.

Nuestra opinion sobre los estados financieros y la memoria no cubre la otra informacion y, por lo tanto, no
expresamos ninguna forma de conclusion que proporcione un grado de seguridad sobre esta.

En relacién con nuestra auditoria de los estados financieros y controles sobre la memoria, nuestra
responsabilidad es leer la otra informacion y, al hacerlo, considerar si existe una incongruencia significativa
entre la otra informacion y los estados financieros o la memoria en base al conocimiento obtenido en la
auditoria o si parece que existe una incorreccion significativa en la otra informacion. Si, basandonos en el
trabajo que hemos realizado, concluimos que existe una incorreccion significativa en la otra informacion,
estamos obligados a informar de ello. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidades de la Direccion de Petrolera Aconcagua Energia S.A. en relacion con los estados
financieros

La Direccion de la Sociedad es responsable por la preparacion y presentacion de los estados financieros de
conformidad con las NIIF, adoptadas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Econémicas como normas contables profesionales e incorporadas por la CNV a su normativa, tal como
fueron aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (“IASB” por su sigla en
inglés). La Direccion de la Sociedad es también responsable del control interno que considere necesario
para permitir la preparacion de informacion financiera libre de distorsiones significativas, ya sea debido a
errores o irregularidades.

En la preparacion de los estados financieros la Direccion es responsable de evaluar la capacidad de la
Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones
relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento, excepto que la Direccion tenga la intencion de liquidar la Sociedad o de cesar sus
operaciones.



Responsabilidades de 1a comision fiscalizadora en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan
libres de incorreccion significativa, y emitir un informe como integrantes de la Comision Fiscalizadora que
contenga nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con la RT N° 37 de la FACPCE siempre detecte una incorreccion
significativa cuando exista. Las incorrecciones se consideran significativas si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basandose en los estados financieros.

Como parte de los controles sobre los estados financieros, empleando normas de auditoria de conformidad
con la RT N° 37 de FACPCE, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante nuestra actuacion como integrantes de la Comision Fiscalizadora.
También:

a) Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion significativa en los estados financieros,
disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos
elementos de juicio suficientes y adecuados para proporcionar una base para nuestra opinion.

b) Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos que sean apropiados en funcidn de las circunstancias y no con la finalidad de expresar
una opinion sobre la eficacia del control interno de la Sociedad.

¢) Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas, asi como la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la Direccion de la Sociedad.

d) Efectuamos conclusiones sobre lo adecuado de la utilizacion por la Direccion de la Sociedad, del
principio contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en los elementos de juicio obtenidos,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre significativa relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas importantes sobre la capacidad de la Sociedad. para continuar
como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre significativa, se
requiere que llame la atencion en nuestro informe como sindicos sobre la informacion expuesta en los
estados financieros, o, si dicha informacion expuesta no es adecuada, que exprese una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en los elementos de juicio obtenidos hasta la fecha del
presente informe. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Sociedad
deje de ser una empresa en funcionamiento.

e) Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, y si los mismos representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo
que logren una presentacion razonable. También proporcionamos a la Direccion de la Sociedad una
declaracion de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables relacionados con nuestra
independencia.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

a. Los estados financieros de la Sociedad surgen de registros contables llevados, en sus aspectos
formales, de conformidad con normas legales, y se encuentran transcriptos en el libro Inventarios y
Balances de la Sociedad.

b. Al 31 de diciembre de 2025, la deuda devengada en concepto de aportes y contribuciones con destino
al Sistema Integrado Previsional Argentino, que surge de los registros contables de la Sociedad,
asciende a $1.583.727.627, siendo exigibles $353.312.812 a esa fecha.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
06 de marzo de 2026
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Por Comision Fiscalizadora

Bernardo Bertelloni
Sindico



