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NUCLEC S.A.E.

MEMORIA

INTRODUCCION

Hechos societarios relevantes del vigésimo octavo ejercicio econémico.
Contexto Economico

Durante el ejercicio 2025, la economia paraguaya se desenvolvid en un entorne
de estabilidad macroecondmica, caracterizado por una inflacién moderada y una
politica monetaria prudente. La tasa de inflacidén anual cerré en 3,1%, ubicandose
por debajo de la meta oficial revisada del Banco Central del Paraguay (3,5%), lo
que refleja una efectiva contencidon de presiones inflacionarias y una adecuada
gestidon de la polftica monataria. Asimismo, las expectativas inflacionarias de
mediang plazo permanecieron ancladas, proyectandose una estabilizacion de la
inflacién en torno al 3,5% en |os afios siguientes.

En paralelo, 12 actividad economica mostré un desempefic favorable, impulsada
principalmente por la demanda intema y el dinamismo del secior servicios. Las
estimaciones oficiales y de agentes econdmicos situaron el crecimienic del
Producto Interne Bruto (PIB) para 2025 en un rangc aproximado de entre 3,8%
y 6,0%, evidenciando un enforno de expansion econdomica sostenida. La Tasa
de Politica Monetaria se mantuvo en niveles relativamente estables durante el
afio, contribuyendo a un marco de previsibilidad para las decisicnes de inversion
y financtamientc empresarial.

Este escenaric de crecimiento econémico acompafiado de inflacion controlada v
estabilidad monetana configuré un contexte favorable para el desarrollc de las
actividades del secior de telecomunicaciones, apoyvando la planificacién
financiera, la ejecucién de inversiones de mediano y largo piazo y la evolucion
sostenida de la demanda de servicios.

Marce Regulatorio

Nuicleo posee licencia nacional para la prestacién del servicio de Telefonia Mévil
Celular {STMC) en las bandas de 700 y 850 Mhz, del Servicio de Comunicacidn
Personal {PCS) en la banda de 1800 Mhz, de Internet y Transmisién de Datos
con accesos fijos o moviles y licencia de Distribucion de Sefales de Audio y
Televisién Directa al Hogar (DATDH). Todas estas licencias fueron otorgadas
por plazos renovables de cinco afos. La Autcridad de Control de los servicios
provistos por Nicleo es la Comisidn Nacional de Telecomunicaciones
{CONATEL).

Aspectos socistarios

Nicleo y su subsidiaria Tuves, iniciaron un proceso de fusion por absorcion, en
donde Niclec serfa la sociedad absorbente y Tuves [a sociedad abscrbida, en
conformidad de los términos del art. 1192 del Cédigo Civil. Para llevar a cabo |a
misma, el 20 de diciembre de 2023, la Asamblea Extraordinatia de Accionistas
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de Nicleo, aprobé los términes del acuerdo definitivo de fusion y establecis que
la fecha efectiva de fusion sera al dia siguiente a |a fecha de inscripcién de
escrifura de fusion en la Direccién General de los Registros Plblicos.

El 3 de junio de 2024, la Direccidn General de los Registrog Publicos, aprobd la
fusion por absorcion entre Nicleo y Tuves. Por lo que, el 4 de junic de 2024, es
ia fecha efecliva de fusion, fecha gue fuvo efectos la transferencia de la totalidad
de los derechos y obligaciones, activos y pasivos de la sociedad absorbida a
Nicleo.

En ta asamblea ordinaria celebrada el 20 de mayo de 2024, se resolvié la
reesfruciuracién societaria de Personal Envios, para lo cual se realizd
transferencia de acciones a favor de TELECOM ARGENTINA y a favar de ABC
TELECOMUNICACIONES, a partir de esa fecha Personal Envios dejo de ser
una empresa subsidiaria de Nucleo.

ASPECTOS DE LA GESTION

a) Andlisis de los Resultados de ejercicio

iy Ventas

Los ingresos por ventas aumentaron respecto al afio anterior en
aproximadamente 6% en guaranies (0,5% aumento pesos argentinos). Los
aumentos se dieron principalmente en la venta del segmento de Servicios
Moviles.

iy Costos operativos

Los costos por su parte aumentaron en el rubre de cosios laborables,
honorarios por servicios, mantenimienta, publicidad y propaganda y cosfos
operativos.

)] Uilidad de la explotacion

La utilidad de la explotacion tuvo un aumento del 12% aicanzando en el afo
2025 miliones de & 417.028 (millones de $ 77.986) (7% aumento en pesos
argentinos) comparando con millonas de & 371.185 {millonas de § 72.774)

del afia 2024.

v} Resultados financieros

El aumento en los resultados financieros fue impulsade principalmente por
ganancias camkbiarias, derivadas de la valorizacidn de activos y pasivos en
moneda extranjera. Este efecto positive fue parcialmente contrarrestado por
los gastos financieros relacionados con el pago de intereses de obligaciones
negociables emitidas.
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b} Analisis de la situaciéon patrimonial

El activo fofal cermrd en el afio en millones de & 2.199.678 marcandc una
disminucién del 4% respecta al 2024 debido a la cancelacidn de] Certificado de
DLepdsito de Ahorre (CDA). El pasivo por su parte fambién tuvo una disminucién
del 22%, originado principalmente en el rubro de cuentas a pagar, dividendos y
préstamaos.

¢) Flujo de efectivo y situacién financiera

El efective y equivalente de efectivo cerré en millones de & 152 992, registrando
un aumento con respecto a los millones de & 144.281 del gjercicio anterior. El
flujo de efectivo operativo aumenid levemente gracias a la gestién de cobranzas,
especificamente por |a venta de saldos y planes pospago.

_ 2%

Juan Carlos Pepe
Presidente
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Maximo Lira 522 — Asuncién

EJERCICIO ECONOMICO No. 28 iniciado el 1° de enero de 2025
comparativo con el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024

ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

Actividad principal de |a Sociedad: Prestacidn de servicio de telefonia movil.

Fecha de inscripsion en el Registro Puablico de Comercio:

Del estatuto social: 25 de febrero de 1998
Ce la dltima modificacién: 13 de junio de 2013

Nuimere de inscripcion en el Reqistro de Personas Juridicas v Asociaciones: N° 41 Folio 5606 Serie
B

Eecha ds finalizacidn del contrato social: 25 de febrero de 2097

nformacion sobre |a sociedad confrolante en Nota 27 a).

COMPOSICION DEL CAPITAL
al 31 de diciembre de 2025

{cifras expresadas en millones de guaranies & informacidn complementaria expresada en millones de pesos grgentinos)

Millones de & Millones de §

14.640 acciones ordinarias, nominativas, no endosabies de VWil

G 10.000.000 cada una v 1 voto cada una, suscripto e infegrads
(Mota 21). 146,400 32.981

Total ' 146.400 32.981

VaaRd muesbrs loforne de Pecha
I Ze marzp de 2026

PricewatarhouseCoopers 5.E.L

iEoclp)
Parnandc Glménez
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GLOSARIO DE TERMINOS

Las siguientes definiciones no son definiciones téenicas, pero ayudan al lector a somprender algunos Brminos
empleades en |a redaccién de las notas a o estados financieros de |g Sociedad.

LB Soclaod st s clms IreRabinEment=, Micka 5.8,

Tedacam ArgarfitaTolorom Incietinkarm=rie, Telecam Argamios, 8.4, k B okdad ombrabang

FParzonal Enyvfog Parmna) Ervfis Gub.

Tirlfas Tives Parguay B0,

Acthaag Mg FPRLE, Acthvas InEnglakes v Acikae par Ceraehs da Usa.

CAPEY Irmvarslangs e blerme 4 caprtal

COMA TEL Camisian Macianal de Telacomuricpknsa,

IASE Inteneiional Accouming Eandands Boar, al Sonesk G5 Hormae Inbsraconales d= Cantshiljdzd.

L~ Homas Intemedrakn de Carksbljdad

Ll Hormas bntemadoraks d8 Irpameckin Francens, smildas poe el |ASE.

FREE Fropisdad, plapts y =quipo.

SAP stmea, Apleackned ¥ Froducine pam, Prcesamismp de Daies

=V Superimtend=ncla oz Vajaras [eeREmeat Nemads ComBitn Madonal d Vakareg CHA

RTFACPCE Resclupsanes. Tésricas emifas gor l Fedarmciin Arpamting, da Cangejos Profesionajes de Sencias Ecandmiss,

CACECAEA Cargejo Profesivnal de Glanclas Ecopémicss 48 18 Clided Alncr do Busnce Aitas

TErvias IS SayiEes da bonckogia da Birdmacen ¥ la cemunlcackin. Sarvkdes pam rerepariary sl sefkian o deis, corhd
o, i, YHeD @ IMAGeNEd, prpdndoradan o 2aicfades par iereeme, 2 revis d= rades de el=comunk=aones,

o Ertzda de cambics en of peidmoni

L, A & D de Activas Fiss Dwprachtionan, dmarfzcianes y de=svalaizacknes d= Acthvas Flos

Fernandc Gindosz
Findico
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

{expresadn en millones de guaranies e infomacitn somplemantaria expresada en millones de pres0s argentings)

Ml e cle &

31 de diciembre de

ACTIVO

Active corrients

Efactivo y equivalentes de sfectivo
Inver=sicnas

Créditos por ventas

Otros oréditos

Invarmtanog

Total dal activo cormiente

Activo no corfiente

Créditos por ventas

Dires ereditos

Active impositive diferido
PFSE

Artivos intangibles

Activos por derechos de uso
Total del active no cormients
Total del active

FASIVO

Pasive corriente

Cuentas par pagar

Préstamos

Remuneraciones y cargas socialas
Otras cargas fiscales

Dividendos a pagar

Deudas por impuesto g lag ganancias
Pasivos por amendamientas

Citros pasivos

Teotal det pasivo cortients

Pasivo no corrlents

Cuentas por pagar

Préstamos

Pasivos por arrendamientas
Otros pasivos

FPravisiones

Total del pazivo no corriente

Total del pasivo

PatHmonio
Total del pasive y patrimonia

Hotz

= N b

1
12
13
T3
15
14
17
18

1
12
17
13
18

ECP

Millones de $
31 de diciambre de

2028 2024 2098 Z024
152,992 144.281 23,850 25000
- 156.651 - 27142
8e, 985 B3.473 19937 14,412
g1 443 T4855 20114 12.971
160.820 £.821 2.271 1718
341.746 468,887  75.196 &1.244
3.287 2.899 723 501
2708 2.708 505 48R
37856 28,289 8,224 4,902
1.581, 350 1.520,380  247.509 263.437
5,280 T3.082 12 382 12,643
176.453 194,202 38.821 34.242
1.857.932 1.525.567 408.759 316318
2.199,678 2,204,444  483.045 397.559
383197 473.180 780085 £1.900
17.5884 178,64 3.8935 20,557
E.703 7.558 1.91% 1.310
10.548 8440 2387 1.481
- 54758 - 11.213
16,972 18413 3734 331
19,400 17.534 4,268 3.037
65.833 54.008 14704 11,113
503.837 773.332  110.B4% 133.584
51.034 40 955 11.227 £.558
238,270 237,755 SZ.421 41.196
104,154 202 747 42935 35.130
1.340 107 295 13
5.208 4.307 1.145 748
491.003 4894 872  103.023 25,748
o0, 840 1.268.204 218872 218,742
1.204.838 1.026.240 265.073 177.817
2,199,678 2.204.444  483.945 307.559

Las notas que s acompanan ferman parte infegrante de estos estados financieros.

Juan Carlos Pepe
Prezidents

Veaza OgeatTo Totme &= Fecha
a da Zp2e

Ericemzta Coopaed 2.R.L
[Fooio)

Fetmande Glneanar
Siodics
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ESTADO DE RESULTADOS

{expresade an millones de guaraniss, axcepta las oifras de Ia utilldad neta por accicn expresadas en miles de guaranfes)

jercicios finalizadas el

31 de diciembre de

Yenfas
Cosios laborales & indamnizaciones por despidas
Costo por Interconexion y transmisién
Henorarias por ganvleles, mantznimients y matarales
Imptiestos, tasas y derechos de| ente regulador
Comisiones ¥ publlsldad
Costo de equipos vendidas
Costaz da pregramacicn v de contenida
Ceudores incobrat as

Diros costos operativos
Utilidad de [a explofacion anies de depreciaciones y
amoriizaciones de Acthvas Fijos

Dapreddacianes y amortizacionas da Acivas Fijos
Ltilidad de la explotaclén
Fesultads porinvemsiones permanentss
Costos financiaras
Ofros resuftados inancieros, natos
Utilidad ordinaria antes da Impuests a las ganancias
Impuests & les ganancias
LHllidad nefs del ejercicio
LKilidad nefa por 2ccidn bdsica y dilulda

By

24

Sy

24

23
25

14

2025 2024
1.630.183 1.541.406
(110.638) (105 545}
(4. 554) {44,143}
(198.543) (187516
(55,208} [50.5681)
{172,313} {174,750
49,118} {54,488)
{59.482) {66 765
(20.415) (235,810
[#5.084) {11.353}
BEZ.B15 812,974
{445 TET) {441,778
417.023 371.185
- 5,778
{20.782) £30.751)
H0.060 B.948
445,296 265.071
(37.698) (38521}
40E.598 315.550
27.910 31.554

Las notas que se scompaiian forman parts integranie de estos estadoes financisms.

Juan Carlos Pepe

Presidenia

Faroanda E1MGEDReS
Elndico
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ESTADO DE RESULTADOS

{Infermacitn camplernentaria expresada en millonas da g0z argentinos, excaplo las cifas de la ufllided neta por accion axprasadas =n
mllet de pesos ampentings)

Elercleins finalicados
gl 31 de dicismbra de

Mot 2025 2024
Vaniag A3 304387 302,091
Costns laborales & indemnizaclores por despidos 24 (20551} {20.850)
Cosio por intercansxion v fransmisidn {8.400) {8.97E6}
Henararios por senicios, mankenimiento ¥ materales 4 (36,968 (36.584)
Impusskas, tasas v derechos del anfs regulador 24 (10467 [(11.738)
Comisiones y publicidad {32470} [54.522)
Cosfa de equipcs vendidos 24 {8,124} {10.723)
Costos de pregramacisn y de contenida {10.845) {13.00Z)
Deuderes incobrables 5y 24 {3,680 £.748)
Otros enstes operativos 24 (10487 {2318
Utilldad de la explotacién antes de depreciacionas ¥
amortizaclones de Activos Fijos 161.175 158,533
Depreciacianes y amortizaciones de Activas Fllos 24 {8317 {HE. 7549
Utilidad de la explotacidn Fr.006 T2.774
Resultado por inversianss peranentas - 1.002
Costos financienos 25 (3.548) {5185}
Otros resultadas finansleros, netos 25 827 1.842
Utilidad ordinaria antes de impussto a las ganancias 84.075 68.533
Impuesto a las gananslas 14 7239 (7887
Utilidad neta dal ejarc|co 7E.B36 E1.576
Utilidad neta por aceion basica y dilulda £.248 4,206

Las notas que se acomparian forman parte integrante de axfos estados financieros.

Juan Carlos Pepe
Frezidant=

\

VhEsa nnast forme de Eecha
9 d= dim EOZE
Pricauvsba Ceopere S.BUL
i)
Feroaodo Gimdnar
Slnglas
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ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

{expresado en millanes de guaranfes e informacion complemeantarts expresada en millones de peses argentinns)

Utilidad nata del ajsr:cio
Totzl meulfadss imegrales

Uilidad neta del ejercicia
Moz resultados Infegrales

Efectos de conversion monatarla {no deducible impositivaments)
Oiros resuitadas Integrales, netos de impuestos

Total resultados infegrales

Millenes de G

Ejercicies finallzados

31 de diciembra da
2025 2024

405,538 215550

408.558 315.550

Millonas da

Ejmrcicles finalizados el
31 de djcfambra d
2025 2024

75.836 61.576

49705 [143.697)

40706 [43.637)

126.542 (62064}

Las nofas que se acormpaiian forman parte integrante de esfos estados financieros.

Juan Carlos Pepe

Presldents

vdase nupsbrg ronm de Facha

¥ de de 2026

FricawabgEhoiis ol
(Saqia)

aopars S5.R.L

Faxnando Gilénes
Sindice
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL. PATRIMONIO

Comespondiente a los efercicios finalizados &l 31 de diciembre de 2025 y 2024

{En millones de guaranfes)

_ Reserya Resuliadog
Gapita) Aluste de Total dal
Concepio snI::iar capltal legal acumulados patrimonlo
Saldos al 17 de enero de 2024 146400 114,693 29.280 735927 1,026,208
Dispagicionas de fa Asamblea General Ordinera de
coionigfas 42l 29 de abl y 20 de mayo da 2o04;
-Dlstribucidn de dividardas 1) - - - {315.815) (915.615)
Utilidad nata dal siercicio - - - 315,550 815.550
Saldoz al 31 de diciambre de 2024 145,400 114.698 29,260 735863  1.026.240)
Saldga al 1° de aharo de 2025 T4 200 114,398 29 380 TEE.382 1025,
Dispogicienes de |a Asambleg General Ordinarla de
Accignigtas del 25 dm abril de 2025;
-Cristribucidn de dividendas [1) - - - (2300000 (2R0.000)
Ltilidad neta del efarclela - - - ADS.50E 408 508
Saldas 4] 31 de diciembre da 2028 146,400 114.698 23.280 914,460 1.204. 838
{informacitn eomplementaria expresada en millones de pasos amgantinos)
. . Otrog
Capital Ajuste de Rezatva Resultadoz | Total del
Concapta social capital lagal f;éﬁ:: acumulados | patrimonla
Saldos 2l 1° de enaro de 2024 32981 61.713 8104 45, D 182.384 222723
Digposicionss de la Asamblea General Ordinara
de Accionistas e 29 de abdl y 20 de mayoe de
2024
-Digtribucion de divdandes (1) - - . - [§2.545) (B2.345)
Resultadoz int=grales
Uttlidad neta del ejercicio - - - u B1.578 81.57
Efectais de corversidn monetarda - - - (143,637} - [T42.83
Totfal da rexultados imegrales - - - {143.637) 61.576 (82,084
Zaldas al 31 de diciembre de 2024 32.081 51,713 3.101 {97.573) TEZL 535 177.81
Saldos al 1° de enero de 2025 YTy 51.713] £.101 87.573) 182,695 177.81
Dleposiciones de la Asambles Genaral Ordinana
de Acciaristas del 25 de abril de 2025
Distbueidn de dividendos (1} - - - - (99.286) [59.2846)
Resultades infagrales
Utilidad neta del alarcles - - - - T4 836 F5.836
Efectos de conwersldn mansfaria - - - 48,7085 - 44.70
Tutal de resulados integrales - < - 45 708, 76,836 12654
Ealdos 4l 31 de diciembre de 225 32569 51,713 2.1 (47.567) 220,145 265073

1) [nformacidn adicional s2 expone en nota 4. b,

Les riotas que se acompafian fermman parts Intsgranie de estos estados financiars.

/

Juan Carlos Pepe
Presidente

gRforae de= Eacha
e ZOEh

Vaade ndenk
9 da

eres S.E.L
io)

Fricauater]
[&

Ferpande Gingdnaz
Slnéloe



NOCLEG &.A.E.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Correspondiente a los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2025 v 2024
(Expresado en millenes de guaranies & imfarmacién complementaria expresada en millones de pesos argantings;

Ml e e 5

31 de diciembre de

FLWWJO DE EFECTIVO GENERADG POR (UTILLZADD
EN} LAS OPERACIONES

Litilidad rets del ejercicio

Ajustes para armibar al flujo neto de efectivo provenlente
de |las operaciones:

Depreciaciones de FPEE

Amortiracionss de sctivos intangibles
Amarfzaciones de darschos de uso
Praviglan para obsolescencia de invanfaros
Previgion para obsolescencia de matarialas
Frevision pars deuderas incobrablas
Fesultada por inversién parmanante
Provleldn para juicios y contingencias

Otraz juldlos ¥ confingencias

Resulbados financiarms ¥ otros

Imipuesto & |as ganancias devangads
Impuesto g las ganancias pagado

LCambios 6y Soffigs | gasios ggeralivios
Creditos par ventas

Inventarios

invarsionas

Oirog créditos

Cuentas por pagar

Ramuneraclones y cargas sociales

Cargas fiscalas

Qtros pasivos

Fluja nete de efectivo generado por IS operacicnes

FLUJG DE EFECTNWO GENERADO FOR (UTILIZARG
EN} LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Adguizicidn cdm PRPAE

Adguizician de acivas intangiblas

Adnuisleldn neta de inversiones no consideradas efectivo y
equivalartne

Flufo neto de efectivo utilizado en las actividades de
imrarslén

FLUJO DE EFECTIVO GENERADD [ UTILIFADG EN)
LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Toema de préstamos

Fage de obligacienes negociables

Page de dividendos

Fags de derecho de uso

Page da Infereses

Fiujo neto de efectivo uilizado an laz acflvidades de
financiacicn

DIFERENCIAS DE CAMBIO NETAS ¥ EFECTD DE
CONVERSION DEL EFECTIVO AL INICIO DEL EJERCIGID

Aumento {(disminucion) neto dal efectiyo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del ejerciclo

Neta

@ RER

Gy 24

14

Millones de

3 de diciembre de

2025 2024 2025 2024
408,558 A5550  76.336 61.576
228,887 337238 63452 BB 422
44130 29,562 B.255 7.795
52 830 84,876  11.772 12,602
f18) 32 7 7
8 {4.807) 47 {1.038)
20418 22310 2,556 4748
. {5.775) - {1.102)
8pg {233 175 {56
R - 220 -
15,531 24 580 3756 5551
27,808 39.521 7.238 7.857
{48271} (31,804 (11.875) (8.383)
$18.350) {21138 (4580 {4.567)
{16.755) (E2A18)  (4.053) t11,397)
- 80.925 - 18 602
{(11.052)  (145.254)  (2.573) {31,340}
(118.391) 74496 [2B.ETH) 16,078
1,145 (393 277 {54)
1272 t1.928) 308 417)
54674 34351 15842 7414
782 362 780,898 139.371 152,829
(3E2O7E) {43187 (54.830) {83,208
{50,362} {38.204) (12,181 {A.461)
156,651 {46.325)  57.888 (9.408)
[285.780)  [S17.401} (694233  [111.667)
90,000 - 3FET .
(120,000 (1800000  {45.255) 32373
{284 753  (245.894)  {A0.323) (48831
(55,545 {SE.828)  {{8.085) {12.264)
[21.034) (30664  (5.08% (5.618)
{482.3537)  [(4B3.286) (S5.694)  {100.145)
{5,544} 38.283 34105 (18.482)
3.711 [181.80&) B. 555 (77476
144 284 325887 25000 102,478
152,962 144281 33.659 25.000

Las notas que se acompanan forman parts integrante de estos esfados financieros,

Informacion adicional sobra los estados de flujo de efectivo se expone en Nota 4.

Juan Carlos Pepe

Presidente

Voada nded Forme de Eecha
LI -} S z0ZE
Pricewfake ErE 5.E.l

(EfEdo)

Feroaodo GiméEner

Eindico



NOCLEC S.A.E.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2025 y 2024

{mxprasados en millones da guaranfes e informacitn complementaria expresada millones de pesos argentings, ¢ segin se indique an
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NOCLEC S.A.E.

NOTA 1 - OPERACIONES DE LA SOCIEDAD Y BASES DE PRESENTACION DE LOS
ESTADOS FINANCIEROS

a} Operaciones

Nucleo fue constituida el 3 de febrero de 15988 e inscripta en el Registro Publico de Comercio
el 25 de febrero de 1988, afio a partir del cual comenzé a operar el servicio de telefonfa movil
celular y el servicio PCS. La Sociedad fiene como objeto principal la explotacién de servicios
de telecomunicaciones y, en especial, la explotacién del Servicio de Telefonia Movil Celular
{STMC), del Servicio de Comunicaciones Personales {PCS) e Intemet en Paraguay. Para ello,
cuenta con licencias gubernamentales otorgadas por la CONATEL,

Adicionaimente, a ralz de la reorganizacion societaria entre Nacleo y Tuves Paraguay, la
CONATEL aprobb la transferencia de la licencia para la prestacion de los servicios DATDH
que mantenia Tuves a Nlcleo.

El 20 de mayo de 2024, Ndcleo dispuso por medio de una distribucién de dividendos su
participacion sebre Personai Envios, {quien se encuenira sujeta al contro] del Banco Central
del Paraguay, por prestar servicios financieros moviles en la Repiblica del Paraguay).

b) Reorganizacion societaria

Nacleo v su subsidiana Tuves, iniciaron un procesc de fusion por aksorcion, en donde Nicleo
serfa la sociedad absorbente y Tuves |a sociedad abscrbida, en conformidad de los términos
del arf. 1192 del Codigo Civil. Para llevar a cabo la misma, el 20 de diciembre de 2023, la
Asamblea Extracrdinaria de Accionistas de NUcleo, aprobd los términos del acuerdo definitivo
de: fusion y establecié que la fecha. efecliva de fusion sera el dia siguiente a la fecha de
inscripcién de escritura de fusién en la Direccion General de los Registros Plblicos.

El 3 de junio de 2024, |a Direccién General de los Registros Plblicos, aprobé la fusion por
absorcién entre Ndcleo y Tuves. Por lo que, el 4 de junio de 2024, es la fecha efectiva de
fusion, fecha que tuvo efectos la transferencia de la tofzlidad de los derechos y obligaciones,
activos y pasivos de |a sociedad absorbida a Nacleo.

Dado que la fusién comesponde a combinaciones de negocios enire sociedades bajo control
comun, esta operacién no tiens efecte en los presentes estados financieros.

¢) Bases de presentacion

Los presentes esiados financieros han sido elaborados para ser utilizados por Telecom
Argentina en la valuacién de su inversion por el método del valor patrimonial proparcional y
en la preparacion de sus estados financieros, v han side confeccionados de acuerdo a las
NilF emitidas por el LASB. Las NIIF comprenden las Normas Intemacionales de Contabilidad
o "NIC”; las inferpretaciones emitidas por el Comité de Interprefaciones de las NilF o “CINIIF,
las interprﬁciunes de las NIC o "SIC” y el marco conceptual.
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NUCLEC 2.4.E.

La efaboracion de los presentes estados financieros de conformidad con las NIF requiere que
la Direccion de la Sociedad efectle estimaciones que afectan las cifras de los estados
financieros ¢ de su informacidn complementaria. Los resultadeos finales podrian diferir
respecto de aquellas estimaciones. Los femas que incluyen un grado mayor de juicio o
complejidad o los temas donde las estimaciones son significativas se explican en Nota 3.9} a
los presentes estados financieros.

Los presentes estades financieros que estan expresados en millones de guaranies y millones
de pesos argentinos, fueron elaborados de acuerdo con el métodoe de lo devengado (sxcepto
e] estado de flujo de efectiva) v en base al cosio histdrico.

Las cifras al 31 de diciembre de 2024 en pesos argentinos, que se exponen en los estados
financieros a efectos comparaiivos, surgen como resultado de reexpresar los estados
financieros a dichas fechas, conforme lo descripto en el punto e).

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2025 fueron aprobados por el
Directorio para su emision el 9 de marzo de 2026.

d) Conversion de estados financieros

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Sociedad son registradas ufilizando la
moneda del ambiente econémico primario en el que la Sociedad desamolla sus actividades
(“la moneda funcicnal}. A tal efecto, la moneda funcional de la Sociedad es el Guarani que
es la moneda de curso legal de Paraguay, vy en la cual los estados financieros son preparados.

Adicionalmente, los estados financieros son presenfados en pescs argentinos, moneda
funcicnal y de presentacién de la sociedad confrolante.

Los estados financieros de la Sociedad son convertidos a pesos argentinos utllizande |os tipos
de cambio efectivos a la fecha de reporle. Los ingresos y gastos son convertidos a tipos de
cambic promedio para cada mes. Las diferancias de conversidn que resultan de la aplicaciéon
de este método son imputadas a otros resultados integrales. Los flujos de caja que se incluyen
en los estados financieros fueron convertidos a fipos de cambio promedio para cada mes.

€) Ajuste por Inflacién de pesos argentinos

Debido a que la Argenfina ha side considerada como una economia de alta inflacidn para
propdsitos contables de conformidad con |os lineamientos de la NIC 29 desde &l 1° de julie
de 2018, la informacién financiera en pesos argentinos se encuentra reexpresada en moneda
constante del 31 de diciembre de 2025.

Los principales procedimientos para el ajuste por inflacién mencionade anterionmente son los
siguientes:

Waasa nues Formg da Lecha
B ode o de Z026

Pricawata ers BE.E.L

k]
Teroaodo Gigdn=:

Slnglos

11



NOUCLECG S.A.E.

Conforme con la Nota 1.d), el estado de situacion financiera esta expresadc en la
unidad monetaria actual a la fecha de los estados financieros motivo por lo cual no
fue reexpresado.

» Todos los elementos en el estado de resultados integrales se actualizan aplicando los
coeficientes de ajuste correspondientes,

£l Capital social {el monto resultante es incorporado en la cuenta “Ajuste de capital
social’) tambien es reexpresado en la unidad monetaria actual a la fecha de los
estados financieros.

Las Otras reservas son recalculadas conforme a los saldos reexpresados de los
estados financiercs de la Sociedad.

Es importante destacar que, dado que el Patrimonio total de la Sociedad no resulta medificado
por encontrarse converfido al tipe de cambio de cierre, el efecto del incremento en el capital,
el resultado y demas partidas de Patrimonic se imputa en Otros resultados integrales (que
mncluyen el efecto de la conversion real}, cambiando la composicidn interna del Patimonio.

NOTA 2 - ORGANISMO CONTRALOR - MARCO REGULATORIO

a) Autoridad regulatoria

la Autoridad de Control de los servicios provistos por Nucleo en la Repliblica del Paraguay
es la CONATEL.

Adicionalmente la SIV, a fravés de |la Ley N° 5.810/2017 y sus reglamentaciones, se convierte
en ente regulador sobre las operaciones que realice Nucleo en el mercado de valores.

b) Principales cuestiones regulatorias - Servicios TIC
Entre las principales normas que rigen los servicios de la Sociedad, cabe destacar:

« La Ley N° 842/95 de felecomunicaciones.
« El Decrefo reglamentario 14135/96 de |a ley 642/95.

Los diferentes reglamentos, tales como el reglamento general de tarifas, el reglamento de
interconexion, el plan nacional de numeracion, reglamento de quejas y reclamos, calidad de
servicio de telefonia mdvil y ofros reglamentos especificos para cada fipo de servicio.

c) Licencias

Nucleo posee licencia para la prestacion de STMC y PCS. Asimismo, posee [a licencia para
la instalacion y explotacién del servicio de Infernet y Datos, con cobertura nacional, y para los
servicios DATDH. Todas estas licencias fueron otorgadas por plazos renovables de cinco
anos.
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NOCLEO S.A.E.

Pago bajo protesto a la CONATEL

En julic de 2015 y mayo de 2019 la Gerencia de la Sociedad dispuso el pago bajo protesto de
las sumas de US$ 1.8 millones y USE 2.2 millones establecido por las Resolucicnes de
CONATEL N® 1.497/2012 y N° 458/2019 por las cuales se renovd la licencia para el STMC
para los periodos 2012-2017 y 2017-2022, dichas renovaciones no requerian pago alguno
para la Sociedad.

Los pagos del derecho de licencia de STMC fueron hechos bajo protesto debido a que la
Sociedad, en virtud de ias cendiciones criginales de su licencia y de los antecedentes de fallos
judiciales favorables, sostiene que los mismos no corresponden razén por la cual, desde la
renovacian del afio 2012, ha vuelto a plantear acciones legales contra la CONATEL las cuales
a la fecha no han sido resueltas por los drganos jurisdiccionales. Nicleo registré los pagos
realizados como un activo intangible, los cuales al 31 de diciembre de 2022 ha sido fotalmente
desvalorizado. - :

En junio de 2022 fue ingresada un Expediente en CONATEL bajo el N® 2618/2022 en la cual
se& solicitan las ampliaciones de |as licencias de STMC y PCS. Al respecto el Diractorio de |a
CONATEL en sesién ordinaria del 19 de cctubre de 2022, ha dado curso favarable a lo
solicitado, emitieéndose consecuentemente la Resolucion Directorio N° 2305/2022.

NOTA 3 - PRINCIPALES POLITICAS CONTAELES

A continuacién, se defallan las politicas contables mas relevantes utilizadas por la Sociedad
para la preparacidon de |os presenies estados financieros, las gque han sido aplicadas
uniformemente respectc del gjercicio comparativo.

a) Empresa en marcha

Los estados financieras han sido elaborados bajo el conceplo de empresa en marcha,
considerandc gue existe una expectativa razonable de que |a Sociedad continlien con sus
actividades en el futuro previsible, considerando inclusc horizontes temporales mayores a [os
doce meses.

b) Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en monedas distintas de la moneda funcional se convierien a la moneda
funcional utlizando los tipos de cambio vigentes a [a fecha de la fransaccién. Los activos y
pasivos monetarios nominados en moneda extranjera son convertidos a la moneda funcional
utilizando ei fipo de cambio vigente a la fecha de reporte. Los resultados por las diferencias
de cambio son reconocidas en térmminos reales, segln 1o descripto en Nota 1.d), y son
incluidos en el estado de resultades en los rubros relacionados a Resultados financiercs,
netos.
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NGCLEQ S.A.E.

c) Ingresos

Los ingresos son reconocidos {netos de descuentos ¢ bonificaciones v devoluciones) en la
medida en gue el confrato de venta fenga sustancia comercial, siempre que se considere
probable que los beneficios econdmicos derivades de los mismos fluyan a |a Sociedad, y el
monto de estos pueda ser medido de una manera confiable.

La Sociedad expone sus ingresos agrupandolos en dos grandes categorias: servicios y
equipos. Los ingresos por venta de servicios son reconocidos en el momento en que los
servicios son prestados a los clientes. Los ingresos por la venta de equipos son reconocidos
en el momento en que se transfiere el control del bien y la obligacion contractual es satisfecha.

Los principales ingresos por venta de servicios (obligaciones de desempefio) que presta la
Sociedad son |las siguientes:

- Servicios Moviles: consisten en abonos mensuales, ingresos por farjetas prepagas y
recargas on fine, cargos por tiempo de uso de aire, cargos por roaming e interconexion, cargos
por servicios de valor agregada y ofros.

- Transmision de datos e infernet. consisten principaimente en el abono mensual a
clientes residenciales y a clienies corporalivos (refacionados principaimente con abonos de
alta velocidad - banda ancha e internet no dedicado -).

- Senicios de Tefevision por cable: consisten principalmente en aboncs mensugles a
clientes y ciertos consumos variables asociades a servicios on demand.

- Ofras venifas de servicios: incluyen principaimente ingresos por refribucidn de
facturacion y gesfidn de cobranza por cuenta y orden de tercercs, ingresos administratives,
ingresos por servicios financieros brindados por [a Scciedad, e ingresaos por venta de espacios
publicitarios, entre otros.

Los ingrescs de transacciones que incluyen mas de un componente se han reccanccido
separadamente, en la medida en que tengan sustancia comercial por cuenta propia.

Para el caso de abonos que.se paguen por adelantado, el mismo se expone neto del crédito
por venta hasta que el servicio es prestado.

d) Instrumentos financieros

Un activo o pasivo financiero se mide inicialmente al valor razonable. En el caso de una partida
no medida a valor razonable con cambios en resultados, se le sumaran o restaran los costos
de transaccion directamente atribuibles a su adquisicién o emisién.

\
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NUCLEQ S.A.E.

d1) Activos financieros

Clasificacion y medicidn
Los activos financieros de la Seciedad se clasifican de la siguiente manera:

Activos financieros medidos a costo amortizado: son instrumentos financieros gue se
mantienen para el cobro o reembolso de los flujos de efeclivo confractuales cliando esos
flujos representan dnicamente pagos de principal e intereses.

- Activos financiercs a valor razonahle: son aguellos gue no cumplen con los criterios de
cosio amoertizado, los cuales se puede clasificar como con cambios en resultados y/o con
cambios en ofros resultados integrales.

La clasificacidn depende del modelo de negocio de la Sociedad para administrar los actives
financieros y los téminos contractuales de los flujos de efectivo. Al 31 de diciembre de 2025
y 2024, la Sociedad posee solamente activos financieros medidos a costo amortizado.

Los ingrescs y gastos por intereses de los instrumentos medidos a costo amortizado se
incluyen en la [inea de “Otros intereses netos” dentro de “Otros resultados financieros, nefos”
utiizando el método de la tasa de interés efectiva.

La Scociedad reclasifica los activos financieros cuando y sélo cuando cambia su modelo de
negacio para gestionar esos actives.

Los activos financieros comprenden:

Efective v eguivalentes de efectivo & inversiones

Los equivalentes de efectivo estdn representados por inversiones de corto plazo y alta
liguidez, facilmente convertibles en efectivo, sujetas a un riesgo insignificante de cambios en
sU valor, y cuyo vencimiento ariginal o plaze remanente hasta su vencimiento al momento de
su adquisicién, no exceda los tres meses. El efectivo y equivalentes de efeclivo son
registrados, de acuerdo con su naturaleza, a su valor razonable o costo amortizado.

A efectos de la presentacién en el Estado de Flujos de Efectivo, la Sociedad emplea el método
indirecto para conciliar el resultado del ejercicic con el flujo de efectivo generado por las
operacionas.

Adicionalmente los adelantos en cuenta corriente se exponen en el estado de situacion
financiera como préstamos corrientes y en el estado de flujo de efectivo forman parte de |as
actividades de financiacion la Sociedad, ya que forman parte de la estructlira permanente de
financiacién de corto plazo.

Las inversiones incluyen los certificados de depésitos de ahorre que su vencimiento es menor
a los tres meses. Fn donde la Sociedad espera recibir flujos de efective que son Unicamente
pagos de mﬁt&l e interases sobre el importe del capital pendiente.
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NOCLEQ S.A.E.

Creditos por ventas v ofros crédifos

Los creditos por ventas y ofros créditos, son inicialmente reconocidos a su valor razonable y
posteriormente medidos a su costo amortizado a través del método de la tasa de interas
efactiva, menos las pérdidas registradas por incobrabilidad.

Inversionegs
Incluyen inversiones en cerlificados de depdsitos de ahorro que su vencimientc es mayor a
los fres meses. En donde la Sociedad espera recibir flujos de efectivo que son dnicamente

pagos de capital & intereses sobre el importe del capital pendiente.

Desvalorizaciédn de activos financiergs

En &l reconocimiento inicial del activo financiero {y en cada cierre} la Sociedad estima las
perdidas esperadas reconociendo una prevision de manera anticipada, de acuerdo con los
lineamientos de la NIIF 8.

Hespecto de los créditos por ventas, ¥ haciendo uso de una de las simplficacionses que oforga
la norma, la Sociedad mide la previsién por incobrabilidad por un monte igual a las pérdidas
esperadas para toda la vida del créditfo.

La determinacién de |la pérdida esperada a reconocerse se calcula en funcién a un porcentaje
de incobrabilidad por ranges de vencimientos de cada activo financiero. Para fales fines se
analiza el comportamiento de los activos financieros agrupados por tipo de mercado. Dicho
porcentaje histérico debe contemplar las expectativas de cobrabilidad futuras de los activos
financiercs y por tal motivo aquellos cambics de comportamiento estimados.

Baja de activos financieros

La Socledad deja de reconocer un active financiero cuando han expirade sus derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo de dichos actives o cuande ha transferido el activo
financiero vy, en consecuencia, fodos los riesgos vy beneficies inherentes a la titularidad del
activo financiere han pasado a otra entidad.

d.2) Pasivos financieros

Clasificacion y medicion

Los pasivos financieros incluyen las cuentas por pagar, los préstamos, y cierios pasivos
incluidos en Otros pasivos.

Los pasivos financieros son inicialmente reconocidos a su valoer razonable y posteriormente
son medidos.generalmente, a su coste amortizado.
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NOCLEOQ &.A.E.

Baja de pasivos financieros

La Sociedad deja de reconocer un pasive financiero (o una parte de este) cuando se haya
extinguido, esto es, cuando la obligacidn especificada en el cormespondiente contrato haya
sido pagada o cancelada, o bien haya expirado.

e Inventarios

l.os inventarios son valuados al menor valor entre su costo y su valor neto realizable. El costo
es determinado ulilizando el métode de descarga Precio Promedio Penderado. E| vaior neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los costos
de venta variabies aplicables.

La estimacion de la prevision por obsolescencia se determina para aguellos bienes que, al
cierre, por el avance de la fecnologia yfo lenta rotacidn, han perdido su valor,

En ocasiones, la Direccion de la Sociedad estima conveniente la venta de equipos celulares
a precios inferiores a su costo. Esfa estrategia estd focalizada en obtener mayores ingresos
por servicios o en la retencidn de clientes de alto valor mediante la reduccidn de los costos
de acceso, manteniendo al mismo fiempo la rentabilidad del negocio mévil en su conjunto ya
que el cliente suscribe un confrate de servicio por un periodo minime no cancelable. Para la
estimacion del valor neto de realizacidn, en estos casos, la Sociedad considera el precio
estimado de venia menos los gastos variables de venta aplicables, més el margen esperado
del contraio de servicic durante el pericdo minimo no cancelable.

El valor de los inventarios no excede su valor recuperable al cierre del sjercicio.

f  PP&E

PP&E se encuentra valuada a su cosio de adquisicidn yfo construccitn menos las
depreciaciones acumuladas y las pérdidas por deterioro. El costo incluye los gastos que son
directamente afribuibles a la adquisicién o construccion de estas parfidas.

Los costos posteriores se incluyen en el valor en libros del activo o se reconocen come un
activo separado, segln corresponda, solo cuando es probable que se generen beneficios
econdémicos futuros y el costo se puede medir con fiabilidad. El valor en libros de cualquier
componente contabilizado comoe un activo separade se da de baja cuando se reemplaza. El
resta de las reparaciones y mantenimiento se registran en resultados cuando se incurren.

Las ganancias y pérdidas por ventas de PP&E se calculan a partir de [a comparacion del
precio de venta cen el importe en libros del bien v se incluyen en el rubro "Otros costos
operativos” en el estado de resultados.

La depreciacion de PP&E de |a Sociedad esta calculada sobre hases lineales gue abarcan la
vida Otll estimada de cada clase de active. A continuacitn, se detallan los rangos de vida (il
esfimada paka las principales clases de PP&E:
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NOCLEQ S5.A.E.

¥ida (tll esfimada
{en anas)
|nmuzbles a0
Equipaz de Transmizidn 10
Equipas da Conmutacian 7
Equipos de Fusrza 12
Infrasstructura celular 20
Rad da Acceso celular 10
Equipes cantrales d= estaciones, teléfonos e instrurnental &
Tel&fonos calularms an camodate 2
Rodados &
huebles v WHles 1%
Equipns de camprtacion g

Los valores residuales de PP&E, las vidas Utiles estimadas v los métodos de depreciacion se
revisan y ajustan si fuera necesario, bianualmente.

gj Activos infangibles

Los activos intangibles se vallan a su cosio, menos la amortizacion acumulada {en & caso
de activos intangibles con vida Ulil definida) y las pérdidas por deterioro, si las hubiere.

Los activos intangibles comprenden:

- Costos incrementales de fa adguisicion de confratos: Dichos costos son capitalizados como
activos intangibles en la medida que se& cumplan las condiciones mencionadas para su
recgnocimiento, es decir, siempre ¥y cuando se aspere recuperar dichos costos vy siempre que
se trate de costos en los gue no se habria incurrido si el contrato no hubiera sido abtenide.

- Licencfas: Comprende las licencias de Banda B, PCS, por espectro en la banda de 700 MHz
y ias licencias de intemet y fransmisidn de datos.

- Derechos de uso: La Sociedad adquiere capacidad de red mediante acuerdos que te otorgan
el derecho al uso exclusivo de dicha capacidad por un periodo de tiempce determinado.

- Gasfos de desarmollo de sistemas: Los costos de desarrollo capitalizados son aguellos
directamente atribuibles al disefio y prueba del software identificable ¥ se reconocen como
actives intangibles cuando se cumplen los siguientes criterios: a) es técnicamente factible
completar el software para que este disponible para su uso; bj existe la infencioén de compietar
el software; ¢} existe la posibilidad de utilizar o vender el soffware; d} se puede demosirar
como el software generara probables beneficios econdmicos futuros; e) estan disponibles
recursos téenicos, financieros para completar al desarrollo; y f) los gastos atribuibles al
software durante su desarrollo pueden medirse de forma fiable.

Los costos de desarmlle capitalizades {incluyen los costos de personal} se registran comao
activos intangibles y se amortizan desde el momento en que el activo esta listo para su usc.
Los costos asociados con el mantenimiento de software se reconocen como gastos cuando
s& incutren.

- Have de \Negocio: Fue incorporada con la adquisicion de Tuves y se determina por [a
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diferencia entre e| valor razonable de ia contraprestacion transferida mas la participacién no
controlante, y participaciones previas a valor razonable, de corresponder, menos el valor
razonable de los activos netos identificados en cada combinacién de negocios. La misma
tienen vida Glil indefinida, sujeta a la evaluacién de su recuperabilidad al menos anualmente.

La amortizacion de los activos intangibles esta calculada sobre bases lineales que abarcan la
vida util estimada de cada clase de activa. A continuacién, se detallan los rangos de vida (til
estimada para las principales clases de activos intangibles con vida (il definida;

Yida dfil estimada (en =fios)
Gastes de desarrelle de sistenas 5
Derachos de uza 5
Liceticia BEanda B . 15
Licencia PCS 3
Lloengia 700 Mhz &
Licencia Intarnet y fransmision de datos &
Cartera de cliznfes 10
Cosfos incrarmsntales por la adguisicion de contratos 2
h) Activos y Pasivos por Derecho de Uso

La Sociedad mantiene diversos contratos que se encuadran bajo la definicién de
arrendamientos de acuerdo con la NIIF 18, que se pueden resumir en: sifios, lineas y circuitos
a traves de distinfos contratos no cancelables con vencimientos futuros hasta e! 2030.

Los activos por derecho de uso se miden al costo, que comprende el imporie de la medicién
inicial del pasivo par arrendamiento, cualquier pago por arrendamiento realizado en o antes
de la fecha de inicio menos cualquier active por incentivo de arrendamiento, cualguier costo
directo inicial y los gastos de desmantelamiento estimados.

El detalle de los arrendamientos con su correspondiente vida il es:

- Sitios: De 1 afios a 10 afos, siendo la mayor parte de 5 afios.
- Inmuebles: De 1 afio a 5 afics, siendo la mayor parte de 3 afios.
- Postfes: de 10 afios

Los pasivos por arrendamienio incluyen principalmenie, el vaior presente neto de los pagos
- fijos por arrendamiente, menos cualquier active por incentive a cobrar, los pagos por
arrendamiento variable basados en un indice o una tasa, el precio de ejercicic de una opcidn
de compra (si la Sociedad esta razonablemente segura de ejercer esa opcién), y los pagos
por penalizaciones derivadas de [a finalizacién del arrendamiento, si el plazo del
arrendamiento refleja que el arrendatario ejercerd una opcidn para finalizar el arrendamiento.

Los pasives que surgen de un arrendamiento se miden iniclalmente sobre la base del valor
presente uiilizando, para ello, los pagos por ammendamisnto se descusntan utilizando la tasa
de endeudamiento incremental de la Sociedad, que es [a fasa que [a Sociedad tendria que
pagar para pedir prestados los fondos necesarios para obtener un active de valer similar al
activo por derechc de uso en un entorno econémico similar, con t&rminos, seguridad y
condiciones |gimilares, o bien, utilzande la tasa de interés implicita en el arendamiento
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cuandoe esta se pueda determinar facilmente.

Los resultados financieros generados por los pasivos por arrendamientos {intereses vy
diferencias de cambio) se incluyen en las siguientes lineas "Otras diferencias de cambio y
Otros intereses nefos” dentro de “Otros resultados financieros, netos.

For dltimo, la Sociedad estd expuesta a posibles aumentos futuros en los pagos de
arrendamiento variables basados en un indice ¢ tasa, los cuales se incluyen cuando entran
en vigencia. En ese momento, el pasivo por arrendamiento se reevalda y ajusta contra el
aclivo por derecho de uso.

i) Desvalorizacidn de activos fijos

La Sociedad evallda si existen indicios de deferiore del valor de sus activos sujetos a
ameriizacion, contemplando tanto factores intemos como externos.

Por otra parte, los activos intangibles con vida Ufil indefinida v las llaves de negocic no estan
sujefos a depreciacién por lo que son evaluados por desvalorizacién anuaimente, al cierre de
cada ejercicio, o con mayor frecuencia si los eventos o circunstancias indican que podrian
estar detericrados.

El valor de un activo se considera deteriorado cuandoe su importe en libros excede 2 su valor
recuperable, siendo este el mayor entre su valor razonable (menos (os costos direcios de
venta) y su valor en usc. En este caso se reconoce inmediatamente una pérdida en el estado
de resuitados.

Para evaluar las pérdidas por detericro de valor, la Sociedad agrupa los aclives en unidades
generadoras de efectivo (UGE}, que representan el grupo de activos mas pequefic que genera
eniradas de efectivo independientes de los flujos de efeclivo derivados de otros activos o
grupos de aclivos. L.a Sociedad ha definido, con base en las caracteristicas de los servicics
que presia ella, que las operaciones que realiza la Sociedad representan una dnica UGE .

Por lo tanto, el valor contable neto de la UGE incluye la llave de negocio, los activos intangibles
con vida Giil indefinida y los activos con vida Giil.

La posible reversidn de pérdidas por deterioro de valor de PP&E, activos intangibles y activos
por derecho de Uso se revisa en todas las fechas en las que se presentan esfados financieros.

Los efectos netos de la constitucién y el recupero de prevision por desvalorizacion se
contabilizan en la linea “Desvalorizaciones de activos fijos” a los presentes esiados
financieros. Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, Ja Sociedad no ha reconocido

desvalorizacicnes.

Terme da Techa
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i) Otros pasivos

Ingresos diferidos por crédifo prepago

Los Ingresos por trafico y paquetes de dates remanentes por créditos prepagos no vencidos
son diferidos y reconocidas como ingresos cuando son utilizados por ios clientes o cuando
vence dicho credito, lo que ocurra primero.

Ingresos diferidos por cangos de conexién

Los ingresos por conexidn, habilitacion o instalacion de servicios de telefonia fija, datos,
cable e Internet no reemboisables, son diferidos & imputados a resultados a lo largo de la
vigencia del contrato o, en el caso de contratos por tiempo indeterminado, en el periodo
medio estimado de duracién de la relacidn con el cliente.

ingresos diferidos por alquiler de capacidad infermacional

En relacién con ciertos acuerdos de compra de capacidad de red, la Sociedad vende el
exceso de capacidad adquirida a ofras sociedades. Los ingresos se difleren y se reconocen
como ingreses cuande los servicios son prestados.

k} Remuneraciones y cargas sociales

Incluyen los salanos pendientes de pago, vacaciones y premios, con sus respectivas cargas
sociales, asi como las gralificaciones por desvinculacién y se reconocen al monto que se
espera pagar cuando se liquiden los pasivos.

Iy Cargas fiscales

A continuacion, se describen los principales impuestos con impacto en resultados para |a
Sociedad:

Impuesic a fas ganancias

El impuesto a las ganancias del ejercicio es el impuesto a pagar sobre la utilidad gravable del
gjercicic fiscal, en funcién a la alicuota general del impuesto aplicable, modificado por cambios
en los activos y pasivos por impuestos diferidos atribuibles a las diferencias temporarias v a
perdidas fiscales no utilizadas.

El impuesto a las ganancias se imputa al estado de resultados exceplo que se relacione con
partidas reconocidas en Ofros resuliados integrales o en el FPatrimonio, en cuyo caso, se
reconoceran también en dichos rubros. El cargo por impuesto a las ganancias del ejercicio
incluye el impuesto corriente vy el impuesto diferido.

£l impuesthas ganancias corriente es calculado en base a las leyes impositivas aprobadas.
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La Gerencia de |la Sociedad evaltia periddicamente las posiciones fiscales incierfa en funcién
con lo descripte en el acapite 4.3) de esta nota.

El impuesio diferidc se registra utilizando el método del pasivo, que establece |a
determinacion de actives o pasivos por impuesio diferido basados en las diferencias
temporarias, es decir, las diferencias entre el importe en libros de un activo o pasive y su base
figcal, cuya reversién futura afecta los resultados impositivos. El activo / pasive por impuesto
diferido se expone en un rubro separado en el Estado de Situacién Financiera.

Los actives por impueste diferide (incluye los quebrantos fiscales) se reconacen sélo en la
medida en que sea probable que [a Sociedad disponga de ganancias fiscales fuiuras contra
las cuales se puedan compensar las diferencias temporarias. Los quebrantos impositives
podran ser computados contra [as ganancias impositivas futuras por un méximo de 5 afos.

Los activos por impuesto diferide que puedan surgir de aquellas diferencias relacionadas con
inversiones en sociedades confroladas se reconoceran siempre que sea probable que [as
diferencias temporarias se reviertan en un futuro previsible y que se dispongan de ganancias
fiscales confra las cuales se puedan utilizar dichas diferencias temporarias.

A efecios de determinar los actives y pasivos por impuesto diferido se ha aplicado la allcucta
gue se espera esté vigente al momento de su reversion o utilizaciéon considerando las
normativas vigentes a la fecha de los presentes estados financieros.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan s la Sociedad tiens el derecho
recocnocido legalmente de compensar los impaortes reconocidos y si los activos y pasivos por
impuesto diferide se derivan del impuesto a las ganancias correspondiente a la misma
autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad fiscal o sobre diferentes entidades fiscales
que pretenden liquidar los activos y pasives impaositives por su importe neto.

Un activa por impuesto diferido debe someterse a revisién de su recuperabilidad al final de
cada gjercicio sobre el qus se informe.

En Paraguay, ia alicuota del impuesto es del 10% para los ejercicios presentados. Ademas,

existe un mpuesto a los dividendos y utilidades cuya alicuota es del 8% para |las personas
fisicas o jurfdicas residentes en Paraguay y del 15% para los sujetos del exterior.

- Ofros impuestos

Adicionalmente [a Sociedad se encuenira alcanzada por diversas tasas e impuestos que
inciden sobre su actividad como ser entre otros: a) impuesto al valor agregadoe, b) tasas
municipales, ¢} Tasa CONATEL, entre otros.

m) Provisiones

La Sociedag registra una provisién cuando tiene una abligacién presente, legal o implicita,
con un fe , COMD consecuencia de un suceso pasado, siendo probable que se requiera
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una salida de recursos para satisfacer dicha obligacién y, por Gltime, cuando su monto pueda
estimarse de forma fiable.

Si ef efecto del valor temporal del dinero resulta significativo, v la fecha de pago de ias
obligacicnes puede ser razonablemente estimada, las previsiones se registran por e! valor
presente de los flujos de caja esperados, teniendo en cuenta los riesgos asociados con la
obligacion. El incremento en la provision debido al paso del tiempo se reconoce como costo
financiero dentre de “Otros resultados financiercs, netos”.

Las Provisiones incluyen ademas los costos estimados de desmantelamiento de activos y la
restauracion del sitio correspondiente, si existe una obligacion legal o impiicita de hacerlo.

nj Dividendos

Los dividendos se registran comao un cambio en el patrimenio en el afio en el que son
aprobados paor la Asamblea de Accionistas.

En el caso que los dividendos sean en especie, el pasive por dividendos a distribuir se mide
al valor razonable de los activos a distribuir.

Adicionalments, la Sociedad ha optado [a politica de reconocer las distribuciones de activos
distintos del efectivo que cumplan con la definicion de un negocio entre entidades bajo
contral comun al valor razonable en |la fecha de |la transaccion.

La diferencia enfre el valor en libros de la inversidn y el valor razonable se reconoce en 2l
estado de resultados.

o) Utilidad {pérdida) neta por accidn

La utilidad (pérdida) basica por accidn es calculada dividiende el resultado del sjercicio
atribuible a los propietarios de la Sociedad Confrolante sobre la base promedic de acciones
ordinarias en circulacion durante el ejercicio. Por otra parte, la utilidad (pérdida) por accién
“diluida” se obtiene dividiendo el resultado del ejercicio por el nimero promedic ponderado de
acciones ordinarias emifidas y potencialmente a emitir al cierre del ejercicio. Debido a que ia
Sociedad no posee emisiones potenciales de acciones, la utilidad (pérdida) basica y diluida
es la misma.

El valor neminal de las acciones ordinarias es de ¢ 10 millones y un voto por accién. La
cantidad de acciones utilizada para el cafculo de Ja utilidad neta por accién para los gjercicios
finalizados el 31 de diciembre de 2025 y 2024 fue 14 640,

p) Informacion por segmentos

Un segmenic operativo se define como un componente de una sociedad que puede generar
ingresos e incurnr en gastos y cuya informacién financiera estd disponible, se presenta por
separado y% evaluada regularmente por la maxima autoridad en |a torna de decisiones de
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operacion. En el caso de la Sociedad, el CEQ, son los responsables par el control de los
recursos y la performance econdmico-financiera de Nucleo.

Para el gjercicio de sus funciones, tanto el CEO reciben periddicamente la informacién
econdmico-financiera de la Seciedad. Cahe aclarar que las operaciones no son analizadas
como un segmento separado, sino que se analiza la evoiucién del negocic como una unidad
de generacion de resultados, disponiendo de los recurses de manera Gnica para el logro de
los objetivos. Por ofro lado, las decisiones sobre CAPEX afectan a todos ios distintos tipos de
servicios provistos Nucleo y no especificamente a uno de ellos. Por lo gue se definié que la
Sociedad tiene un Onico segmento.

q} Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros requiere que la Direccion de [a Sociedad realice
estimaciones y supuestos basada también en criterios subjetivos, experiencias pasadas e
hipdtesis consideradas razonables y realistas en relacién con ia informacién disponible al
momento de |a estimacion.

Estas estimaciones afectan la valuacién de activos y pasivos y la evaluacion de acfivos v
pasivos contingentes a la fecha de emision de los presentes estados financieros, ast como la
medicidn de los ingresos y de los cosfos del gjercicic. Los resultados finales podrian diferir,
incluso de manera significativa, de estas estimaciones debido a posibles cambios en los
factores considerados en su determinacién. Estas estimaciones son revisadas en forma
periddica. '

Las principales estimaciones y supuesios que requieren un grado significative de subjetividad
pudiendo afectar el importe de activos y pasivos se detallan a coniinuacion:

q.1) Recuperabilidad de la llave de negocio

La Sociedad monitorea la recuperabilidad de la llave de negocic y, para la detemminacion del
valor recuperable de la misma, considera al mayor valor entre su valor razonable {menos los
costos de disposician) y su valor en usc.

Para los gjercicios informados en los presentes estados financieres al 31 de diciembre de
2025 y 2024, |os resultados de las pruebas realizadas fueron satisfactorias, por lo tanto, no
se han registrado desvalorizaciones.

q.2) Vida ittil y valor residual {no amortizable) de PP&E y activos intangibles

PP&E y los activas intangibles con vida (il definida, se deprecian o amortizan linsalments a
la largo de su vida il estimada. La determinacion del importe depreciable de los activos vy su
vida Glil involucra un uso significativo del juicio. La Sociedad revisa periddicamente, cada 2
afios, la vida Util estimada y el valor residual de sus bienes de PP&E y actives intangibles
amortizablef\\
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q-3) Impuesto a las ganancias y diferido: evaluacién de [a recuperabilidad de los
actives por impuestos diferidos

Elimpuesto a las ganancias (corrente y diferido) se calcula de acuerdo con una interpretacion
razonable de |z legistacian fiscal vigente en Paraguay. La evaluacion de la recuperabilidad de
los actives por impuestos diferidos a veces implica calculos complejos para determinar la base
impenible vy las diferencias temporarias deducibles e imponibles aentre el valor contable y la
base fiscal. En particular, los aciivos por impuestos diferidos se reconocen en la medida gue
se estime gue existiran ganancias impositivas futuras contra las que puedan ufilizarlos. La
medicion de |a recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos se basa en las
estimaciones futuras de ganancias gravadas sobre la base de las proyecciones de Ia
Saciedad.

Ei-momento real del computo de los ingresos y deducciones impositivas futuras puede diferir
de lo estimado, pudiendo generar impactos en resultados futuros.

q.4} Provisiones de juicios y contingencias

La Sociedad esta sujeta a procedimientos, juicios y ofros reclamos de indole laboral, civil,
fiscal, regulatorio y comercial. Con el fin de determinar el nivel adecuado de provisiones, la
(Gerencia evalda la probabilidad de existencia de fallos o sentencias adversas en relacion con
estos asuntos, asi como el rangoe de |as posibles pérdidas que pudieran derivarse de esas
sentencias. La Sociedad posee asesores legales tanto infermos como externos en estas
cuestiones. [a determinacion del importe de las provisiones necesarias, en su caso, se hace
despues de un analisis de cada causa,

La determinacién por parte de la Gerencia de [a Sociedad de las provisiones requeridas puede
cambiar en el futuro, enfre ofros motivos, por nuevos acontecimientos que se produzcan en
cada reclamo, o hechos no conocidos al tiempo de la evaluacion de jos casos o cambios en
la jurisprudencia o la legislacion aplicable.

q.5) Previsidén para créditos incobrables

La recuperabilidad de los créditos por ventas se mide teniende en cuenta la anticuacion de
los saldos de las cuentas por cobrar, 1a baja de clientes, los cargos histdricos por
incobrabilidad, la sclvencia de clientes corporativos y del sector pliblico y los cambios en las
condiciones de pago de los clientes, junfo con las estimaciones del comportamiento fuluro,
determinando |a pérdida credificia esperada de acuerdo con los lineamientos de la NIIF €. Si
la sftuacion financiera de los clientes se deteriorase, los cargos reales podrfan diferir de los
esperados.
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r} Nuevas normas e interpretaciones publicadas por el IASB

r.1) Nuevas normas contables, medificaclones e interpretaciones emitidas por el |ASE
que han sido adoptadas

La Sociedad ha aplicado las siguientes normas y/o modificaciones por primera vez a partir del
1° de enerc de 2025;

Hormas v Descripcién Fecha de aplicacidn
modfficaciones mandataria:
ejarcicios inlelados

gl o después del

17 da anero de 2025

Modificacicnms a fa MIC | Ausencia de Convertibilidad: Evaluacién de sl exlste corvertibilidad de una
21 rngneds en gtra.

La aplicacién de las modificaciones detalladas no generé ningin impacto en los resultados de
las operaciones o la situacidn financiera de la Sociedad.

r.2} Nuevas normas, modificaciones e inferpretaciones emitidas por el [ASB no
efectivas y no adoptadas anticipadamente

A la fecha de preparacion de los presenies estados financieros consolidados, las normas
nuevas y/o modificaciones a normas preexistenies cobligatorias para los ejercicios que
comiencen con posterioridad al 31 de diciembre de 2025, san las siguientes:

Fecha de
apllcaclén
Descripoicn mandataria:
gjercicios iniciados

&l o daspuds del

Normas y
modificaciones

o e ' 7 | ClesHflcackén y Medicién de Instrumertos Financieros, 1° de enero de 2026
Efectos financiens de los cantrates da alasflcldad depandiantss de ke naturaleza,

Madificaciones a NIIF 7 | come los acuerdes de cormpra de energla (Power Purchase Agreement b gue 1° da snare de 2026

¥y NIIF & depandan de fuerfes sorme |2 energia edlice ¥ solar, Clanficecion, medicidn e
infarmacidn a mwalar.
hetIF 14 Prasantacion ¥ Revelasidn de los Estados Finanderes. 1" de enere de 2027

NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO E INVERSIONES. INFORMACION
ADICIONAL SOBRE EL ESTADC DE FLUJGC DE EFECTIVO INDIVIDUAL

aj Efectivo y equivalentes de efective e Inversiones
Millcnes de & Millones de §
31 de digiembre de 21 de diciembre da
Efectivo y equivalenies de sfeciivo 2025 2024 2025 2024
Caja 13,834 14,143 5,043 2 451
Bances 55079 20,798 12216 S.182
Partes ralaclanadsas (Nota 271 531749 100342 18.300 17387
Tet=l de efectivo v agquivalantas efactlve 152802 144 281 33 859 25.000
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Millones de @ Millones de §
Inversicnes 3 de diciembre de 31 dm diclambre de
Corhemtes 2025 2024 20325 2024
Cerfffleados de deposifos da ahara (Nofa 27.b) - 156651 - 27142
Total inversiones - 156651 - 27142

b}

Informacién adicional sobre los estados de flujo de efectivo

¢ Principales transacciones que no representan movimientos de efectivo

Las principales operaciones gue no afectaron efectivo v que fueron eliminadas del estado de flujos de

gfective son las siguientes:

Millgnes da & Millopes de §
21 de digiembre de 21 de diciembre de
2025 2024 202 2024
Adquisicion de PPAE a infanglbies flnanciedas por cuentas a pagar [31.783) {80 271} (7.038) 15 336)
Dividendos pendisnfes de cancelacian - [ B - 11.213
Dlefribugdon de dividendos pertransferencia de acciones - (123773 - {21,284}
Adaulslzlén de Derschos de uso 4.1 B35 116.567 7748 23225
+ Distribucidn da dividendos de la Sociedad
Moo distriboido Manto pagado
Fecha de " Wes de Woneda de Fecha  Moteda constanta Mot da Monada de Moneda constatts
Agsambles —ooiedad pagadara d—'wdf““' de 1 transaceisn dal 312128 page  Fecha de pago ded 3112725
Milongs de @ [=1
25042025 Talasam Argentina Od-25 155,250 26,518 0528 165250 25578
25(04/2025  Twlacam Argantina [ Q25 - - OE-25 A4. 768 11.037
ZEMI4R026  ARC G 25 ¥4.750 1758 ] 74.750 12.TER
A0} 38,286 294708 8325
) Dividendos pagados corrmspandinnte af afo 2024,
NOTA 5 — CREDITOS POR VENTAS
Millones de & Millcnez da &
31 de diciembre de 31 de diciembre de
Caryie 2025 2024 2025 2024
Camuras 112.08¢ 102,180 24 675 17.713
Pares relacionadas {Mata 27 B 11590 13340 2.600 2.303
Prevision para deudores incobrables {36.951) [32.341) {B.138) (5,604
86.085 23170 18137 14412
Mo corrjentes
Comunms 2,287 2839 723 E03
+.287 2.599 723 £03
Total crédites por ventas 90.272 36.078 19.560 14.915
La evolucidn de la previsidn para deudorss incobrables es |a siguiente:
Millgnes de & Millcnes de §
31 de diciembre de 21 da diclambBra da
2025 2024 2025 2024
Saldos &l inicio del ejercicio (32.341) (24.031) (5.504)  (7.557)
Aumentos [20.416h (23.5i0) (3,656 {4.T45}
Aplizacianes 15.766 17.450 3.813 AT74
Ineomporacitn por fusian - (1.290) - 437}
Efectos de canversidn manetaria - - (2 B91) 3374
Baldos al cierm del ajarcicio {36.991}) [3Z.341) [8.138) (5.604)

Véaze Duask informe de Fecha
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NOTA 6 — OTROS CREDITQS
Millones de & Millenes de §
31 de diciembre de 31 de diciembre da
Lomientss 2025 2024 20335 2024
Gastoz ¥ alquileres pagades por edelantado 78,452 54 057 17.488 9,330
Anficipos ofargados 1.883 2425 414 £20
Partes relacionadas (Mota 27.0% 3.378 8012 735 1.417
CHros credifos facturados B.02T 5253 1,326 205
Divarsog 704 5127 155 B84
21448 T4.855 20,118 12.971
Ne corrjentss
Deposits am garantia - Toe - 122
Divarsos 2.TOB 1.586 h5E5 348
2.706 2705 585 466
Total otras creditos 34155 7560 20.714 13435
NOTA 7 — INVENTARIOS
Millores de & Millones de §
3 de diciembre de 31 de diclambre da
Correntws 2025 2024 2025 2024
Equipos celulares & intameag 10606 10225 2334 1.772
Preadaidn parz obsolescencia de invertados (286 (304} 53] =i
Tetal inventarios 10.220 a.621 2201 1.718

La svolucion de |2 prevision para obsolescencia de inventarios es [a siguisnte;

Millones de & Millcnes de &
3 de diciambre de 31 de diciembre de
2025 2024 2023 2024
Saldos al inicie del alarclclo (304) {272) (63) {87)
Aumenks 18 k) 7 (r]
Efectos da converslén monatara . - - 17} 4
Saldeos al cierre del ejercicio (285} (304} (BZ) {53)
MNOTA 8 — PP&RE
Millones de & Millones de §
31 de diciembre de 31 de diclembre de
2025 2024 2025 2024
PPAE antes de pravisicnes 1,585,844 1.526.91% 348897 284,565
Pravigion gbsolescencia maferales (4484 [A.530] {588) (1130
1.581.350 1.520.280 247.508 263.437

El detalle de los ubros y |a evalucidn de PP&E durante los efercicios finalizados el 31 de diciembre de 2025 v
2024 es el siguients:

{Cifras syprasadas en millones de guarenisa)

Valar de prigen a| . . Valor d= origen al

Cusnta principal Iniele del elersicle CAPEK Transierentias Bajas clarre del efarcielo
intmueble 202 0848 23 1.508 - 203.717
Efulpes da canmufadgin BE7 087 2204 =5.917 - 1062 ERE
Red fija v fransports BET B4t - 111.220 - FroAad
Aocash red caluler 1.217.584 3,023 E1,455 - 12682 SBEE
Infraastructure egparte de entenas 219,537 - ] - 218.337
Bquipce de fuerza & instalaciones 438,362 54,924 2277 - 483,083
Equipes da eamputacicn 1218873 17,723 1024 - 12530830
Bienae en comadstn 281,682 18,003 <7.3534 (80,381} Z7aE0d
Redadas 25 5o & D08 1] - 26.7a7
Magquinas, eqUipos ¥ hermmiantas 54.THE 10 i - B} THE
Diversas 25,845 Td ot ] - 27 10
COtbras an curao 58,378 285,331 (ZT2.224) - TL542
Meteralzg 10E.Z28 15.918 (27384} - Bo.362
Toifrl al 31 de diciembre de 2025 5.455.082 397 4504 - {6036 1) 5.BE26.322
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Repraciacionas Meto resultante
Acumuladas al inicis ded de las Acumuladas gl al 3122028
dal gjarcicle jBrCicin balas ciarre del efergislo )
Inmustie 178.E47) [9.255) - 180,073} 14644
Equlpas de conmutacion (745,810 (54.582) - {A01,393) 281 A0
Rad fijla y tErsporte 468 B37) (52,555 - [519.225) 2E4,878
Apceed red cejular (BTE447) (o203 - {747.560) 5agaas
Infragefructina soparte de entenas (180554 (2.413) - {i62.365) 50,472
Equipcs de fusrzz a inafelacicnes [258.058) {62.183) - (220.2300 {72852
Equlpes de computacisn (1.142.220) (34.005) - 1176295 52355
Blenas 5n camodsty (230.727) {51.518) HO0,361 (221892} 51808
Rodadoe {15.554) {2,605 - {18.450) £0.276
tiaquinag, equipes ¥ hemamientas (62,207 (L31e - (54, 5%5) am
Diversos (20,552 1.060% - [21.512) 5484
Cbrag en tursa - - - - 72542
Iatatialas . - - - BE, 382
Total 8l 31 de diciembra de 2025 [3.962.172] [33E.567) 50,561 (4,240,478} T.585. 044
) Monte artea de previgiones
Valor da crigen inicio . . Yalor de origen af cierre
Cuenta principal el ejerieia CAFEX | Transhrencias Bajas del ejegrl::icin
Inmuebl= 200,477 74 1.533 - 202 134
Equipos de conmutacido 331,172 3418 124,897 - 987 057
Red fila y tRnsporta 585,876 - 112,268 - 567044
Aiccesc red calular 1.057.087 11.954 148,824 - i.217 565
Inframstruchira sopore de antenas 219837 - . - 219,537
Equdpos de fuerza g instalaciones 3T7.BTE E5.8%8 1.585 - 456,38
Equipos de eamputacién 1.188.165 7.7E3 Z3.026 - 1.218.87
Bign=s an cornadato 287317 42,512 EERE ] [E&.514) 201.84
Rodadog 25,673 3480 - ey 25.82
Magquinas, equlEas v harcamientzs 54.7H6 - - - B4.7EE
Diversos 28,335 62 2174 {12 26.844
Obras &n curso =21.&34 258 341 [d22 205) - SB.374
|Matertales 113.908 S GG [ 1445) - 102 328
Tofal el 21 de di=lembre da ;QZI- 5135645 3258584 - T3 450) 5.489.UE_2|]
Dapreciacitnes Neta reauliamte
Cuenta principal Acumuladas al del elerclcls da las Acumulsdas al alx.422024
inisia del ejerciclo Jercle bejss | clerre del eferciclo )
Inmiabda {164,937) {14 820) - (173817} 2E2TZ
Equipos de conmutaclén T01.854) (445 45E) - (746310} 0277
Red fija v transparte {424,297 41.730) - [4E8.827] 201.3%4
Acceao red celular (E18.544% {&0.0038) - [B7E447) 41118
Infrastrictura sepone de anfenas (161.857) {0.358) - [180.953) 5B 854
Equipes de fus=a s instslacdianee (222 1832) 45,87 - [288.088) 168 254
Equlpas da eomputecian 1006 344) 45,443 - 1,142 387) TH.E3S
Blenas sn comodato (223.650) (B5,585) 59,814 £230.740) £0.022
Fodades {17.758) (2.726) A.H24 (15.554) £,575
Maquinzs, equipea ¥ hemam lentas {48,370) (4557, - [62.207) 1578
Diversqg {18,682) (802 12 (20,582 6,087
Cbrza en cursa - - - . BE.574
Materigles - - . - 102228
Tatal 2l 31 de dicismbra de 2024 (3688354} [337.238) 73.450 (3.8 172 1.626.810
(7] Morta ghtes de pressiones
(Infarmesldn complementara expresada an millanes de pesos argerfinos)
Cuenfa princigal ::i?: g:;:?g_g;‘; Comrversion | GAPEX | Transferenclaz (| Bglas ::rll:; gzlualilagri?;é
[T 350116 G460 3 342 - 44 831
Equipea de conmutacién 187,568 43382 a7 17.004 - 233,301
Red fija ¥ fransparte 195,724 0244 - 20.433 - 171421
Aczeza red celular 20985 &1.678 ED3 5015 n 282,268
Imtraestruciura soporte da antenaa SB.021 10275 - - . 43,350
EqUipas de fuarza e ingfalacioness TE.BOE 24244 B13E 486 - 108476
Efuipas de computacion 291.212 =81 3313 278 - 2r2 50T
Bienea en comedata &0,53r 4. TEG 2255 3882 | [11.2417 80257
Rodadoes 4,434 150G Bi1z - - 5,542
Maguinas, egudpos ¥ hemrzmientas 2.493 2581 2 n - 12,058
PRrECs 4817 1.248 16 &2 - 5,95%
DJBrAs An curea 10118 5,857 42,753 [47.784) - 15,981
Iatariales 17.715% 5ois 2332 (2 98 - T9.438
Total gl 2 de diclembre d& 2025 51,088 Iradis 52048 | = [ {11.341) 1.261.835
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NUCLE®G S.A.E.

Daprecidcionss Meto reauitante
Cuenta principal Acumuladag al bniclo [ o del de laz Atumuladas al al 31122025
del elerclzio glercizlo | balas | ciarre dal sjarcicio )
Inmuzsti=a (3F.167) E.T45) {7.504) - 141 557} 974
Equipge de canmutatisn {129,401} [36.713) (10,185) - (176.313) 57456
Red fja y fransporte [B0.553) (23,555 (=555 - [114.247) EFAT
Arcest Fed Celulsr (1r.zom} [$3.255) (12.250; - 1B d2d) 117.842
Infrassinichm Soparde de Antenas [27.388) [7.B4T) {1.658) - (27.283) 11,103
Equipos de luema ¢ Insmlaclonss {48 448 [14.243) (9.753) - (70,453 95,023
Equipoa de computasiin [157.924) {54.533) (B.327) n {255,783) 12,714
Bigres en comodate (38.978) (0EES) [8.525) 11,941 (45,517 11.400
Rodados [2.BE8) (BES) (52T) (.27 2251
Maguinas, aquipos y hermemicnizs 8219 [2.547) (231 - [(11.597) 54
Dlvarsas (3.562) kg) (188 - (4.755) 1.208
Obras en Gurse . - - - - 15,961
Materialeg - - - - - 19,428
Tatal al 31 de diclembre de 2025 | [585.527) {154,500} (63162} | T1.341 [032.038} 348.E9T
[ Marta anies de previsiones
Vator de arfigen Inlcle Valor de origen al cierre
Cuerta princlpal dal elerciclo Converslén | CAPEX | Transferenclas | Bajas dal sjercicin
Inmueble B3 O [28.331) 14 322 - 25.015
Equipas de commutiacin 261,382 {120_458) 7T 25902 - 167 568
Red flla ¢ frarspocta 174. 752 [B22ER) - 23.38E - & 734
lasaasn red celular 352403 [152.3251) 2 528 25288 - 210965
Infraastruchim egporte de antenas B5.1248 21 .038) - - - 53,087
Equipcs de fuerza g inaizlacicnes 118.823 549400 11.287 ] - TEE0Y
Equipoa de camputasén 374620 [BE2ET1) 1,664 4,188 n .21z
Blenss en comadato 84614 (48.,254) 2,503 8220 (i3.608) 50,538
Reodados 8135 [3.64T) Ta4 - [T=H) 4,423
Magquinas, equlpas v hacamiantas 17.228 {F.7a5) - - - 3.483
Dlversas 7.585 3,387 =0 GO0 [ 4,817
UBras an SUrso &R, 568 (25,837} 2420 183.038) - 10,115
hatafialas 37,345 (17,538 5747 [8.273) - 1T.713
Total al 31 da diciembre de 2024 1627881 {F47 ATE) §4.997 - (14.608) §51.085
Nato rasultante
Deprecigcliones al 31.12.2024 ('}
Cuemta prinelpal
Princlp Acumuladasal | oo e _gal de Jas Azumuladas al
inicio del sjarcicio LU bajas ciame de] sjercicio
Inmueble [61.279) 23 &34 [2.907) - [31.167) 2258
Enqulpes da cenmutacddn (=20_G9H] 106174 [E.877) - (128401} 38187
Red flla y transporte (133.610) B BES (B.227) - (BO.EGZ 54582
Booesa red cafular (193874 a3 526 (11860 - (17208 8. 7&0
Infraastruchre, soports de antenss {47.658) 21620 (1,840 - [27 2ES) 10.204
HEqujpns da fuerza B inetslaciones {50.550) 32484 (B.077) - [46. 445 20160
Equipee de computecsian (344, 801) 185,879 [B.B38) - [1av.524, 19.2848
Bien=s gn comgdaic Fa4TI) 3773 {13, 084) 13,505 {39351} 10,855
Rodados [5.623) 2,438 [635) voE (2.855) 1.528
Maquinas, equipos ¥ hemamlentas (15.211) 8.927 (938 u B.21ak =74
Diversos [5.151) 2 A0% (178 1 [5.553] 1,054
Jbras en curss - - - - - 0158
Materales - - - - - A
Total al 31 de dicismbre de 2024 {1162 B561 526244 (656420} 14605 [58A.527} 264,558
[* Mot antes de previsich=s
La evolucion de |a previsidn para anbaclezcencia de materiales es la siguiente:
Willones de & Millengs de §

Saldos el 7° de enero
Aurnentos [/ Resuperss
Aplicaciones
Efmctos da convarsldin monstada
Saldos al 31 da diciembra

\

3 de diclembre de

31 de dictambre da

2025 2024 2025 2024
(.530) £1.508) {1131 1472)
{5 4,807 {47) 1,028
2.044 (9,832} 351 (2140

- - (181 443

{4.494) {6.530) {388) __ {1.131)

Vegze puedtool informe de feche
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NUCLEO S.4.E.

NOTA 3 — ACTIVOS INTANGIBLES

El detalle do los rubros y la evelucidn de intangibles durante los ejercicios finalizados 2l 31 de diciembre de 2025

v 2024 es el siguignte:

zlfras expresadas en millanas de quaranies)

- Valor de crigen al Inlelg ‘Valor de origen al
Cuenta principal del elarclch CAPEX Bgjag cierre del sjercicio
Gastes da desamolle de slstemas 71,647 u i 71.647]
Dargchoa de uea Amse u . 3034
Lizenda Banda B 378,261 - - 576,381
[i==nda PCS 15,885 - - 14,535
Lisencla 700 MHx 156 98T .20 - 138,257
Llcmnclz Intamat y trapemieitn de dafos 12 A5 - - 17538
Valar llave BE2 - - EBZ
Patanles v marcae 106 n u 08
SAC 7E.044 26,088 (28,063 T3 574
Total al 31 de diciembre de 2025 594,139 27383 F&8.083) 5532 454
Amortixacionss Nefo
Cuenta principal Acumuladas 5] del de las AcUmuladas al al aﬂ%?z":ﬂ
Inkclo del efercicla elerclclo bajes cisre ded ajercicit
Gastpe de desamlla de slstemas 71,085 RN - [71.2585 582
Detachas de usa [5.783) 157} - (3.980) i
Licanciz Banda B (572,771} (1.247] - [374.418) 1843
Licencia PCS 14588 a4 [15.360) jel
Licencia 700 MHz (&= 894 {14,008 - (105803} 31 364
Lle=nels Intemeat ¢ transmizidn de catas .87 [2.183) - (104204 2EDR
Walor lave - - - - ==
Patantss v marcss {108 - - (108} -
B (97361} (25,284 29,062 154 0532 18887
Tofal al 31 da diciembre de 2025 {621.057) [4d.180) 25053 (636184} 56_280
Walor da wrigen al inicio Valor de origen al cisme del
Cuenta prinelpal del ajercicio “AREX Eqjas Bjercicio
Zazicg de desamalle do slstamas T1.0E% &2 - T1.647
Derechos de uso - 8% - 5931
Ligenzla Banda B b7 ERD 452 - 7631
Llcandda PCS 15714 171 - 15.B&5
Llcendds 700 MHZ 134.817 21510 - 35, BET
Liancka Intamat v fransmision da datos 12,636 - - 12638
Alar v BEZ - - b1
Fatentes y maroea 106 - - 106
SAC 27743 24,853 (15.458] 75,044
Total al 31 da diciambre de 2024 50652 71.985 16438 554.139"
Amertizaclones
Cuenta prineipal Acumuladas al del delas Acumuladas =] Heto resultan™
- Inlcto del gjercleio efarcicio baas clerra del efercisly
Gastos da desarolla de sistamas (5. 0RE 20 - 71098 G4
Darachos da LS 3.231) (452) - (4.723} 138
Liceneia Banda B {ATO.BAT) (1.a80) - (372771} 3.590
Licencia PCS (12,857 (E24) - {14588} 1288
Licencis, 700 MHz (72,055 (43,930 n (82,5684 &.173
Licencia [nternet y franamiskin de datos (55622} 2.315) - [7.927) 4.584
akar lleve - - “ - EE2
Patertes v marcas (1086} - - [108) -|
SAL _ (62572 {20,987 18,484 {57 881] 16,023
Total al 31 de diclembre da 2024 {597,993} {39, 552) 18,433 (6210671 Ta.082)

\
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HUOCLED S.A. R,
Informacidn cemplamentana expresada =n millones de pasos amantings)
Valor de orfigen al . Valor de origen 2l cieme
Cuenta princlpal Inicio vl ajareicie | COMVersién | GAPEX | Bajas del iererei
Gastoe de desarrolfo de slstemas 12414 5.549 - - 15,783
Cereghcs de uso Ba1 184 - - BES
Licencia Banda B 55,213 17.68% - - 32,802
Licencia PCS 2732 T43 - - 3455
Llcercla 700 MMz 23732 &.487 27 - 30,417
Llcencla Intamist y f'ansmisidn de datag 218% Baf - - 2730
alor llave 148 - - - 146
Falantes v marcas 18 = n - 232
SAC 13,158 1 ESE 4,888 [5.560} 18.058
Tolal al 31 de diciembre de 2025 ‘E_EI.E!]IS 32547 5. 105 [5.540) 182347
Amortizaciones
Cuenta princlpat Acumulades al | Converslén del de las Acomuladas al N:gmgl?;;a
inlela de| glerclcle glerclcle bajas tismre del wjerticio )
Fastoe de desamallo de sistemas {12.320) (5,528 (23] - [15.677) as
Crerechps de use (58] [121) 28 - [BES) -
Licencla Banda B (B4 580 (T ATE) (20 - (22, 374) 438
Licencla PCS [2.59) [7od) [144) “ (3.578) 17
Lleansta 700 MHz (19, 0=8) {4615 {2,608 - (33.524) €897
Litandia Intemet y franamiaian de detos {1.575) 442 412 - r2.239) &61
Walor llewe - - - - - 4
Fafenies ¥ mamkas & = - - 23 -
SAC _ (10.024) 2 B06) {4.739) 5680 [11.888) FRET
Total &l 31 de diclembre de 2025 {107 611} (29,759} {3,258} S.660 (133.965) 12382
Cuenta principar :'I:?;?J g:l'zj"frif;; Convarsitn CAPEX Bajas Valar g;ne'; E:;:?:il:: piems
Gastos de desarrolla de aistemas 22,348 RENER 116 - 12414
Derechos de uao - [9F) TF2 u B=1
Lie=ncla Barda & 1718.202 EE.07TE == - 55.213
Lsencla P8 £ 841 2213 24 - 2752
Lleancla 700 nhe 43 3gf [19. 083 425 - 28733
Leancla tnternet y Transmisicn de dates 3873 [1.784) - - 2159
Walkar llasa 253 Ma7 - - 116
Patentas y marcss H e} - - 18
SAC BT (8,067 12,778 [5.277) 13156
Toial al 31 de diciem bra da 2024 200871 [51.573) 14,188 {3.277) 120274
| Amartzaclanes
Cuenta princlpal Acumuladss al | Canversitn dal de las acumuladas al M:rg"";‘szué?;:e
EEJ;;:E Bjercicic hajas ciorTa del elsreicio o
Sastos de desamolie S sistamas 2. 34 10,028 52 - (12.3z0) a4
Darachng de (sa 11,0480 423 a5 - [555) 23
Lizancia Bands: B (25.232) (38.588) {SEE) - (84.585) A4
Licanda FCS {Ba3) {1.514) {122 - (2,523 223
Licandia 7060 Mhz (.4813 B.a14) 2702 (16.097) 75365
Licancia Intemet y Tranamisian de datos {208 {BAS5) {457 - (1.578) E14
alor [ave - - - - - 118
Fateniea v marzaz (Z.583) 2,533 18 - (13 -
Sas _ _ (3520 (5. TTE) {4,007} 5277 {10,025 2.133
Total al 31 de diclembre de 2024 (E0.318) (42 5360 7. 735) 33277 {107.611) 12683

NOTA 10 - ACTIVOS POR DERECHOS DE USQ

El detalle de los rubros y |2 evolucidn de fos activos por derechos de use durante los gjercicios finalizados e| 31
de diciembre de 2025 y 2024 &s &l siquiente:

(Cifras expresades en milldnes de guaranies)

Yalor de origan al . Walor de origen al clerre del
Cuenta principal fricic del eferzicic Altas Bajas elerclels
Ratlro de astivos mantades en 5538 de tarcars 5805 - - £ EOE
Derachos ifrevocables de usn 124p3 - - 12,483
Sitice 2BTA1T 22.035 [1.282) 423,571
Inmueblea To.403 3EDD - 73,803
Posies f a.e12 - - 51.91%
Thtal a] 31 de diciembre de 25 507.521 21.556] [1.282) 5T.775
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NUCLEO S.A.E.

Amarfiraciones
Cuerta principal AcUmulagas 21 del de las bai Acumulades sl N@;ﬁ?;“z"? al
inicie del gjercicie ajarcicio B la= DAt | plarre del efercisio AL
Rttt da actyed mMantades s Sias de arcsrss [6.8408) . - [5.E06)} -
Darechos irEvocabias de esa [(10.822) 8a 1 - £14.274) 210
Sitica (221.534) (49.267) oz7 [2E8.874) 153,807
Inmuehles J4E . 200) [10.520 - (58.520) 17.383
Poates {25.557] el - (28,048 2863
Total al 31 de diciembre de 2025 (3. 3158) (62,9300 o7 [271.332) 176.453
—_ Valor de origen al Valor' da arfgen al cidme
Cuenta principaf inick ol n]g!}clcro Altas Bajas del ajag::icin
Fatro de acthyoz mentadas <n sltlos de temeras 5,608 - 5,508
Derechas Imevacables de uso i2.483 - 12483
Sillas 220078 83,857 [1.613) AT 117
Inmusbles AL 17810 M.A51) TO 405
Pazles 31.812 - RN
Total al 31 de diciambre da 2024 393&3 115867 [2THE) SO07.521
Amogrfizaciones
Cuenta princlpal Acumuladas a] del de lgs hajas Acumuladasz a] N;T’g,{?;gﬂﬂ
inicio del alerclels elarcicla cigrs dal sjercicle ’
Retird de attivas mantados an $Hlos de tereeros (5.806) - - [5.B0E) -
Derachas imevacables da use 74 (224) - {1C.B2E) 1.381
Sittas $171.518) (51,02 1.022 (221,534 185,663
Inmuskles (35,553 (10,570} 1.022 (45,2000 24.203
Pogtes [22.818) [2.5839) - [26.367) B.585
Totzl al 31 de diciembre de 2024, {246.389) {64.976) 2046 1309.319) 19B.202
Informacien complementans expresads an millsnas de pesos argentinas)
. Valor de arigen al . Vator de origan al
Cuanta ptincipal inkclo del & Eﬂ:lcln Conversldn Altag Bajas r— njagr:icin_
RFefiro de activos montados an sitins de terceros a7 282 - - 1.233
Derachos imevacehles de uso 21ES 532 - - 2746
Slios E7.078 14,356 7.058 {238 83 254
Inmusbles 12192 3372 GRS - 16,268
Pogtes B Gz2 1482 - = 7021
Total 8l 31 da diciembre de 2025 3T 8440 25.055 ¥.748 {238 120.513
Amoriizaciones
Neto resuliante
Cusnta princlpal Azumuladses sl -] " Acumuladas 3l
principa Inlelo del elercicio Converslén ajmreitia de las bajas | . sjarcicio al 31122025
Refica dm acthvas mortados en shlos de terceros [a71) 252 n - 1.233) -
Derachas imswicabine g 150 {1.340] 514] 121 - (Z.4800 BEE
Sitiae £28,38E) (11853 (9.2276) 172 (52.373) 23 861
Inmueklea (5.008) (2505} i1.526) - (12.435) 3524
Postes [4,354) [1.277} [500) . (B.171] 250
Total al 31 de dicismbre de 2625 {53,586} (15496} {11772} 172 [B1.592) 28,821
Valor de grigen sl . ‘Valor de orlgen al
Cuecta principal i o] gjegn:lnjn Convarsin Alias de las bajas ciette del gjsmﬂnln
Fetlro de acfivge montedas en sifics da tarcaras 1,754 ra) - - a7E
Derechos [mevocshles de uao 3,524 1.761) - - Z.162)
Shlos {216 [43.588) 19764 (a17) gr.ars
Ihcnusbles 18,565 (T.502) 3461 [226) 12.1858]
Fosias 10,055 [4.508) - - Z.523
Totel al 31 de diciembra de 2024 123.804 [58.545] 23,235 5431 37,940
Amortizaclanes Neto |
Cuaita prinelpzal Acumuladas al dal . Acumuladas al resulfante a
Frnep Iniclo del elercicio| "MV | ioeicip | 8 1MSBARS | Giorrs gl eferelelo | 31.12.2024
Retim de activos montados an sitos de tercaros [1.754) 782 . - [B72) -
Darsches Irrevecables de usa (2.0B0} 1,404 [164) {1.84) a3
Sifics (63952 25.2z0| fo.Bas) 20 (aB.32A) 25,580
[MMmLEbles (11.5213 5872 {2.058) 201 [B.054) 4,154
| Foates 178} 3278 [455) - [4. 33| 1.135
Tots] 6] M de diciembre de 2024 [77.473) 36.075] [zZ.502) 402 {53.595H 34,242
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NOCLEC S.A.E.

NOTA 11 — CUENTAS POR PAGAR

Millones de G Millonee de §
31 de diciembre de 31 de diciembra da
Corrieptes 2028 2024 2025 2024
Provesdores y proyvigienes comerciafes 277551 385.360 61.136 55,855
Partes relacionadas (Mofa 27,1 85,216 86,430 18.770 15.035
3683197 473,190 78.5906 E1.990
No Comientss
Proveadares ¥ provigiones comerciales 51,034 49 955 11.287 8 858
51.034 49 85& 11.227 B8.668
Total cuentaz por pagar 414234 523.146 91,733 90648
NOTA 12 - PRESTAMOS
Killones de (& Millones de %
31 de digiembre de 31 de diciembre de
Lomienies 2025 2024 2025 2024
Obligaciones negaciahlas — caphal - 88.354 - 17042
Infereses a devengar y gastos ralaclanados 17.884 20.287 3.035 3.515
: 17.584 118.641 3.935 20587
No Cormientes
Chllgadones negocishles — capital 193100 175434 A2 485 A om0
Intareses a davangar ¥ gastys relacionados 45170 EB.321 0.933 10,106
238270 237 ¥E5 2. 41 41,1498
Total préstamos: 256,754 255,336 56.266 §1.753

A continuacidn, se detalla la evolucion de los préstames al 31 de diclambra 2025 y 2024,

{Expresadas en millones de guaranes)

Movitnientos Movimientos gue Total al Total al
de sfective no implican afective 31122025 31122024
Saldg al inicio del ejersicio 356295 508354
Toma de préstamos L0008 - S0.00 -
Pagos de capital {180,000 - (150,000} (150,300}
Pagos de interezas (21.084) - (21.034} (30554}
Intereses devengadas v naztos relacionados - 20,782 20,792 3.7
Peclasificaciones - - - [45]
Total al 37 de diciembre de 2025 256154 -
Tofal al 31 de diciembre de 2024 - 356,396
[Exprazadas an millanes ds pasns armantinas)
Movimientos Movimientes que Tatal al Total al
. te efectivio ne Impllcan efectlva 31122025 31.12.2024
Saldo al inicio del gjercicio B1.753 159.224
Toma de préstamos 21.767 - 21.767F -
Fagos de capital [45.955) — (45,955 {32.37%
Pages de intereses (5.088) - (5,085 [5.618)
Intmmmsms devangados y gastos ralacionados - 3.848 3.B48 B6.183
Diferencias de cambios y efectos de conversidn monetaria u 20.031 20.031 {B4,685)
Total 2l 31 de dicismbre da 2025 66,356 -
Total al 31 de diciembre de 2024 - 51.752

Los términos de los préstamos incluyen hechos que constituyen supuestos de incumplimiento y que
son estandar para este tipo de cperaciones financieras.

VEasa oDuask forme de Fecha
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NOCLEC S.A.E.

Programa Glebal de Emisién de Obligaciones Negociables

En el marco del Programa de Emisién Global que prevé la emisién de bonoes por un monto de hasta
(55.500.000.000.000 {aproximadamsnte $3.200 millones a esa fecha), Nilcleo procedié a emitit las
siguientes Senes de ON:

Capital [ Milonesde ¢ | Milones da $
nominal Feche S Pago
c Facha de Amaortizacién de | Tasads Saldoal 31de | Saldoal 31da
Cla%e | Moneda | emifido de g p P de dlciembre de diciembre d
fen ernlelGm [YENCiMients capitsl Interés | . e ICIemure de
millones) 2025 2024 2025 2024
k] Gs. 100.000 OW202A Lm2025 En 1 paga al wandrmiento | Fijs: 8.75% | Trimesirsl - | 100480 - 17 s
4 e, 120.000 032021 0552028 En 1 pede al vancimisnte | Fija: 7.10% [ Trimestr=1| 185,134 [ {32,80% 20231 23.025
5 35 1z0.000 | 03Enal a1s2031 En 1 FRgo al venadmients | Flla: B.09% | Trimestal [ 123.086 [ 122.814 Z7. 055 21.278
NOTA 13 - REMUNERACIONES Y CARGAS SOCIALES
Millopes de & Millones ds
31 da diclambra da 31 de diciembre de
Comientes : 2025 2024 2025 2024
Eumldas, SAC, vacgciones, prenics 7.3 207 1.605 1.07E
Cargas socialas 1402 1,251 303 23E
Total remuneracionas ¥ cargas soclales 2703 7.668 1.215 1.210

La remuneracién al Personal Gerencial Clave de Niclen por los gjercicios finalizados al 31 de
diciembre de 2025 y 2024 se detalla en la Nofa 27 .d).

NOTA 14 ~ DEUDAS POR IMPUESTO A LAS GANANCIAS Y ACTIVO/PASIVO POR
IMPUESTO A LAS GANANCIAS DIFERIDO

La compesicidén del pasivo por impuesto a las ganancias es la siguiente:

Millones de & Millcnes de §
31 da diclambre de 31 de diciembre de
Corrlentes 2025 2024 2025 2024
Impuestcs 2 [as gananclas 168,572 18,113 3734 3.311
16.972 18113 3.734 3311
Se detalla a confinuacidn la composicisn del factivo) pastva neto por impuesto diferido de la Sociedad:
Miljohes de & Ml[onas de 5
3 de diciambre da 31 de dicismbre da
2025 2024 2025 2024
Previsidn para deudores incabiratles 5,365 1.2585) 741 21T
PPAE v activas intangibles {38 O0&} (28 701) (8.363) (4.973)
Otros pasivos factives) impesitivos diferddos, netes {3.214} 1.667 o7 288
Total (active) netos par impuaste difarlde {27.866) [28.28% {6.329) {4.502)
La composicion del impuesto a las ganancias incluido en el estado de resultados es la siguisnte;
Millcneg de & Millonezs de §
3 de diciembre de 31 de digiembre dz
2025 2024 2025 2024
|mpuesto corients (47_265) (45 548) {8.853) fB.755)
Impuasto diferido §.567 5.027 1.714 830
Tofal Impuestes a las gananclas {37.608) [30.521) {7.239) f7.557)

A continuactan, se defalla Ja conciliacidn entre 2| impueste a las ganancias cargado a resulfados y =] que
resultarfa de aplicar al resultado contabla antes de impusastos la tasa impositiva corraspondiante:

Nillones de & Millones de $

31 de diclsmbre de 31 de diclembra da

2025 2024 2025 2024
Uflldad ¢antable antes de impussto 445,296 355,071 84075 1R Ack)
Difsrancias parmananfas E8.318) 40,139 {11,585, 10.041
. Sub total 376,980 385210 T2.380 T9.574
Tasa impasitiva yiganta . 10%4 10% 10% 10%
Impuesio a las ganancias {37.698) [38.521) {7.238) {7.957}
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NOTA 15 —~ OTRAS CARGAS FISCALES

Millones de & Millsnes de §
31 da diclambra de 31 de diciembre da
Cordenfas 2025 2074 2025 2024
Cfros impuestos nacionales 7102 7T1E2 1.656% 1.240
Tass de explotacion COMATEL 3,745 1.285 24 203
Tofal otras cargas fiscales 10.848 8.440 2387 1463
NOTA 16 — DIVIDENDOS A PAGAR
Millcnes de G Milfones da $
31 de diciembre de 31 de diciembra da
Corrlentes 2025 2024 2075 2024
Partes relacionadas (Mota 27.5) - B4.758 - 11.215%
Total dividendos a pagar - B4 T5E - 11.213
NOTA 17 — PASIVOS POR ARRENDAMIENTOS
Millones de & Millenas de §
3 de diciembre de 31 de diciembre de
Cormientes 2025 2024 2025 2024
Arrendamientos 19,406 17.534 4265 3.037
19400 17 .55%4 4 283 3037
No Corrienfes
Arrandarnlenos 186,154 202747 42 545 35130
195.154 202,747 42.935 35.130
Total pasivos por arrendamientos 214,854 220.281 A47.203 381167
La evolucidn da los pasivos por amendamientos es [a siguiente:
Millones de & Millones de &
31 de gicle 31 de digiembre de
2025 2024 2025 2024
%Saldos al inicio del ejercicio 220281 145 770 2B1E7 45.783
Alas 41 535 116567 774G 23225
Bajas {355) - {88) -
Resultados financieros — nefos [} 18,6837 11.772 3695 2540
Flufo de efactiyg (BE.545) (55.528) [16.095) (12.2G4)
Efectas de conversidén manstaria - - 13,783 (22,117}
Baldas al cletre del sjercicio 214,564 220231 47.203 23,167
"} Incduides an 1A linea de descuantos financierss de activos, deudas ¥ diversca de los reauliiedos financieros.
NOTA 18 — OTROS PASIVOS
Millones de & Killones de
31 da diciembre de 31 de diciembre de
Ca 20325 2024 ALY 2024
Fartas ralacionadas (Mota 27.E) 47.811 4 270 10.433 ¥ 536
Ingresos diferidos par tafetss prepagas 18.10% 19.083 3oeq 3344
Hanorarlos directores v sindices 14 18 K 3
Dwversas a9 727 284 130
§6.833 54,008 14,704 11.113
Mo Carrlentas
Senvicios de terceros 1.340 107 205 15
1.540 107 298 18
Total otros pasivos 63,173 54,205 14,539 11131
NOTA 19 — PROVISIONES
La evaluacion de las provisiones es:
Aumentos
Saldos al 31 de S Saldos 2] 31 de
[recupsercs) | Disminuciones
No corientes diclembre de 2024 Capital {i} diclambra da 2025
Julclos v contingencias 3827 853 - 4525
Rafira de achvas an sfles de farceras EE0 - - 550
Tofzl prowi ES Ne Cormenies 4.307 filsl] - 5205
otal provisiones 4307 893 n 5,205
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Saldos @l 31 de | Sumentos | Saldos al 31 de
No carremtes diclembre de 2023 ‘rgj;'l'::lr E‘;]' Disminuelanes | o mbra de 2024
duicios v eonfingencias 4310 433} (450} JBEY
Refiro de activas an sitles de tercaros =Ly - - Ge0
Totz! provizionss na correntes 4950 {233) {450% 4307
Total pravislonas 4.980 {233 (450} 4.207
i} Imputados g Ciros cosfos operativos.
Informacidn complementaria expresada en millones de pesos:
Saldos al 21 de Aumentos o Saldos al 31 de
Mo corrlantas diciembre de 2024 Hg::s:m? Disminuciones diciembre de 2028
Juicios ¥ contingancias G2e 175 151 Bog
Retlmo de activos en sitins de tercarms 117 - 33 150
Tatal provisiones no corrismtes 745 175 224 1.145
Total provisionas 745 175 224 1.145
Saldos al 31 de Aumentas . Saldos al 31 de
Mo corrient diciembre de 2023 “g:;'i"t:l’?;:' Dlsmiaugiones | i iambre de 2024
Juisins ¥ eantingencias 1,355 (50 675 g22
Fetiro de agfivas an sftlos de terceros 214 - {57 117
Total provislonas no cardentes 1.569 [50) [F73) 746
Total proviziones 1.568 {50 73} T4k

il Imputedos a Ofros costos operativos.

NOTA 20 — COMPROMISOS

Al 31 de diciembre de 2025 existen compromisos de compra pendientes con proveedores locales y
extranjeros para el suministro de equipos de conmutacién, ejecucion de obras de plantel externo,
infraestructura de red, y otros bienes y servicios, por un monte de aproximadamente de millones de /
¢ 244 080, equivalente a millones de § 53.695 (de los cuales millones de G 15.048, equivalentes a
millones de § 3.311 corresponden a compromisos para |a adquisicidon de PP&E),

NOTA 21 - PATRIMONIO NETO

a) Capital Social

El capital social de |la Sociedad asciends a millones & 148,400 ($32.881 millones al 31 de diciembrs
de 2025} representado por 14.640 acciones ordinanas, nominativas, de valor nominal G10 millanes ¥
un voto cada una. El mismo se encuentra totalmente integrado.

b) Restricciones a [a distribucién de utilidades

La Sociedad esta sujeta a ciertas restricciones a la distribucidn de utilidades. De acuerdo con las
disposiciones del art. 91 de la Ley N® 1.034/83 vigenie en Paraguay, debe destinarse a constituir |a
Feserva Legal un monio no inferior al 5% del resultado positivo surgido de la sumateria algebraica del
resultade del gjercicio, los ajustes de ejercicios anteriores y las pérdidas acumuladas de gjercicios
antenores, hasta alcanzar el 20% del capital social. Niicleo ya ha alcanzado el valor maximo de la
Feserva legal de acuerdo a o praviste en fa Ley N® 1.034/83
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NOTA 22 — INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorfas de activos y pasivoas financieros
Los siguientes cuadros muestran, para los activos y pasives financieros registrades al 21 de diciembre

de 2025 y 2024, su categoria de instruments financiero y el detalle de ganancias y pérdidas generadas
de acuerdo a cada categora.

amegrtizado A costo amortizado
Millonas da & Millones de $
#1 de diciembra de 31 de diclemibre da
Actives 2035 2024 2025 2024
Efeqthva v equivalentes de efectivo 1582.362 144,281 ArE5E 25.000
Irvarsiones - 186,651 - 27142
{reditos por ventas 80,272 86,078 18,8680 14515
Qitros créditos 12,433 17,283 2735 3z
Total 2956.697 404,338 56.254 TO.0HGR
Pazivos
Cuenfas por pagar 414 231 523,148 21,133 20,545
Prastamos 286,784 355.386 h6.356 61.753
Dividendos a pagar - 64,755 - 11.213
Pasiros por arreéftdamantos 214,554 220,281 47203 38168
(Mros pasivos 47 325 44 288 10.532 T.ETS
Total B3 B 1.208 869 205,214 208 455
Resulfados finansierss por categoria — Ejercicio 2025
Millanes da & Millones de &

21 de diciembre de 2028

21 de digiembre de 2025

Ingrasos D& [os cualss Ingrasas Da los cuales
[cogto=) son interesss [coztas} FoN iniereses
Activos financieros a cosfo amortizado £8.028 10.057 17.295 1.811
Pazivas financlaras 2 costo amovlzads (58, 760 (21 554 [11.215) {4.0083
Total 29,268 (11.587) 6,020 (2.198)
Resultados financieras por categoria — Ejercicic 2024
Mlllones de & Millones de §

31 de diciembre de 2024

31 de digjiembire da 3024

Ingrasos pe los cuales Ingresos De los cuales

[costos) gon [Mieresas [costos) zon iniereses
Activos financieros a costo amontizado 36.830 2 342 T.rET 4,265
Pasives financiems a costo amortizada [58.742) {31 =20} {11,964} (5.358)
Total {21.903) {10.278} {4, 243) {2.085)

Al 31 de diciembre de 2025, [a Sociedad no posee instrumentos financieros medidos a valorrazonabls.
Par ofro lado, para los otros instrumentos financieros que son medidos a costo amortizado &l valor de

libros se aproxima a su valor razonable excepto por:

Préstamos

Al 31 de diciembre de 2025, sl valor razonable y valor de libros de los prestamos 2 el siguisnts:

Millohes de &
31 de diciembre de 2025

Millcnez de &
31 de diciembye da 2024

Valor da lbros Valotr rezonabla Valor da libros Valor razonable
Gbligadones Negociables 256.154 238467 | 356,395 252 503
256.154 238.467 3E6.396 352.588
Millones de § Milones da

31 de diclambra de 2025

31 de diciembre de 2024

Valor de libios Valer razenzble  Valgr de jibros Valor razonable
Dhligaciones Negociables A6 366 52 454 51.753 A1.034
56356 52 464 51.753 &1.094
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NUCLEO S.A.E.

El walor razonable de las Obligaciones Negociables fue calculade en base al precio de mercado al

¢lerre de cada ejercicio, por lo que su valuacién califica como Nivet 1.

Compensacion de aclivos y pasivas flnancieros

Nuacleo compensan los activos v pasivos financieros en la medida gque dicha compensgacion esté
prevista contractualmente y siempre gue se tenga la intencidn de efectuar tal compensacion. Los
principales actives y pasivos financieros compensados corresponden a operaciones realizadas con
catros operadores nacionales e internacionales, incluyends interconexidn, corresponsalla y Roaming
{siendo |a compensacidén una practica habitual de la industria de telecomunicaciones a nivel

intemacional que Nuclee aplica regularmente)} y con agentes.

La siguiente tabla presenta activos vy pasivos financieros que estédn compensados:

Active (pagiva) brufa ~ corremntes ¥ na comentes
Compensaclonss
Activp {paglvo) valor de llbrog - comlentes y no corrlemes

Acthed (paslve} bnto = camientes y no comentes
Compansaciones
Acthvo {pasho} valor de llbrog - corrfemtes v ne corrlentes

Attiva [pasia) bruip — comantas ¥ no cocrientas
Compensacianas
Activo (pasiva) valor de libros - cotrlentas ¥ no corrlentes

Potive {pasiva) brufo — comierfas ¥ 0o comisndas
Coempensacionas
Activo [pasive) valor de libros - cordentss ¥ ne cormlentes

NOTA 23 — INGRESOS

Servicios Mdviles

Senvicios de Infemeat

Seryicios de Television por cable
Sarvicios de Talefenta Fila y Dates
Ofras venfas de senvicios

Wenkas de equipgs

Millanes de &
Al 3 de diciembre de 2025
Criditos: por Gusrtas por
venbas Cres erédifog pagar Otroa pasivoR
DE.BET Ta.429 412512 (1102210)
{5.58 1] 82 856 621 52,998
90,272 12.485 {414,731} [47.225)
Killones da $
Al 3T de diciembre de 2026
Griditos por Cuemtas por -
vantas Ofroe créditos panar Qires pasivos
21.ce3 16,595 (82,251} [24.581)
[1.225) (15, B8 1,225 13860
18.860 2735 {81123} {10521}
Milones de &
#1341 de diciembre de 2024
Créditos por Cuantas por "
ventss Mrog criditos pagar Cros pasivts
417D 24 BFs [FZB.02E) [111.793}
[5.883) [B7.50&) S.BEZ 67505
96,078 17 288 (823145} [#4.288)
Millcnes de §
Al 31 da dicismbrs d¢ 2024
Crddites por . Cuenigs par
verias Otros crédlE:-s pagar Ctros pashros
16.883 14,710 a1, 632 {19.372
PELEY [11.897% 554 11.687
14918 3.013 [80_64E) [F.6TS} _
Millones de Millenas de

[epcic Izada &
31 da diclambre de

Ejercicig finalizado el

1 de diciembre de

2026 2024 2035 2024

1.000,041 851.80% 186,657 180.350

421,838 373.353 78771 73.080

152,655 128.224 24741 25088

5,425 3673 Ba7 787

34,374 45018 5.440 8.181

Subtotal 1.502.170 1.503.275 257.265 255.456
38.01% 38131 7.122 7.535

Total ventas 1,630,183 1,541 406 304,387 302,891
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NOTA 24 - COSTOS OPERATIVOS

Los costos operativos abiertos por naturaleza del gasto ascendieron a millones de @& 1.213.155
comespondiente a millones de § 228.391 v a millones ds & 1.170.211 correspondiente a millanas §
230217 para los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2025 y 2024, respectivamente.

Los principales componentes de los costos operativos son los siguientes:

Millgnes de & Millones de $
Eiercicig finalizado & Elarciclo finallzads el
31 de diciembre de 31 de diciembre de
2025 2024 2025 2024
Costoz |laborales a Indemnlzaclonss por despides Fanancia (pérdida) Ganancia [pérdida)
Sueldos, cargas socizles v gratificacionas (5,107 (BR.948) {17.58T) [17.668)
Indarnnizeclanes por despidos 4.837) (4.044) [848) (B33)
Otros cosfos labarales [11.684) [11.853) (21811 [2.357)
[110.638) {105.545) {20,651} {20.350)
Honorarios por sarviclos. mantanimls rn
Mantenimients y matefales [118.804) [117.157) 121,878 [22 842
Haonorarios por senicios y asesoramisnto [T9.637) [70. 355 [14.993) {13.642%
{198.543) {1E7.516) [36.968) {26.584)
lnpuestas v tasas v derechos del ente reqular
Ores impusstos v tasas [55.208) (55.661) 10,467 {11,738}
{56.208) {58.661) {10467 {11.738)
Millonas de & Millones de §

Eiercicio fingalizado el

Ejercicio finalizad: gl
31 de diciambre da

2025 2024 2026 2024
c eguipos vendidos Ganancia {perdida) i Id
Saldos da nventados al camlenze dal glsnlsla (10.225} {8.351) {1.772) {2,627}
Mas.
Cormpras de equipos c2lularss (65,867 [102.4595) {13.554) (25.,0580)
Equipos ealulares arfragadas en comodats 2 cllentes 16,387 45.135 3953 165212
Menaos:
Saldos de inventarics al cierre del ejercicio 15,607 10,228 2334 1.772
{42.118) [E4.485) 12.134}) (10.723)
DHres ¢ostos operativos
Juicios ¥ otras contingancias 2.091) 233 {395 &0
Alguileres y capacidad de internet (23,072 (20673 {d.268) (4,298
Energia, Agua y Qiroz (2%.853) [27.471) {5.005) (5.388)
Diverzsas 4.068) I5.664 {818) 7.321
[56.084) {11.253) [10.487} (2315
Depreciacionas y amortizaciones de Activos Fijos
Depraciacionzs de FPSE [338.667) [337.238) (3,152 [65.422)
Amortizaclanes da atros adives intanglhlas (44,190} (B8 562 (8.255) F.735
Amortizaciones derachos de uza [62.930) (B4, 975) [11.772) {12.602%
{445.727) {441 .776) [B3ATH {E6.750)
Los costos operatives abiertos por funcidn en millones de & son [os siguientes:
Costode  astos de Gastos de Total Total
SANVICIS omerclalizaclén administraclén  31.12.2025 21.12.2024
prestados
Costos laborales & indemnizaciones par despidos {7.493) (50.337) (52 B0Z) {110.638) (105.945)
Costos por interconesddn ¥ transmisicn, [44 564) n - {44 5E£) [dd.145)
Haonorarios por senvcios, manienim. v materiales r141.635) =3 112) (23,598) {183 543} (187.518)
Impuegiog v tapas v dereghoa del ente regulador [S£.595) - (513) {56,208} [€9.651]
Camisiones y publicidad - {172.215) - {1T231E) [174.750)
Casta de aquipas vendidas [48.118) - - 49.118) [S4 436)
Costos de programactin ¥ o contenlda (S5 482) - - {59,482} (56,765}
Dewudares incobrables - 204146 - (20.418) [23.514)
{tros eostoz operativos {28.603) [21.312) 5.169) (56,084} [11.353)
Depreclaclones y amaortlzaclones de Activos Fijos [255.585) (75085 11811070 {445.TET} (441.77E)
Totales al 31.12.2025 542 284 372581 T98.190 [1.213.165) -
Totales a] 31.72 2024 {524.733] {358.763 [188.7T15) - {1.170.271)
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Los costos operatives abierdos por funcién en millones de $ son los siguisntes:

Cosgta de

serviclos Gasf'“. da. GB‘S. _I::ls d?. Total Tota]
prestados comerclalizaciénh  adminis{racign 31122025 1122024
Cosios [aborales & Indamnizecicnes por despidos {1.400) {2.398) {2855} (20.651) {20.850)
Coglog per interconexldn v transmisian (8400 - - (@400 (8.575)
Hongranios por servicios, martenim. v materiales (26405 5. 166) {4,394 [38.084) [36.554)
Jmpua:irtus y tasas vy dermchos del ante regulador {10.a71h - [9E) {104£7T) {11.738)
Cemisiones y publicidad - {32 4700 - {32AT0) [34.822)
Costo de equipes vendidos (2,134} - - {3134} {10723}
Castgs de programaciin v de comtanfda [TO.R43) - - (10.8435) (13002}
Dauderas incobrabies - (3624} - [3.683) [4.745}
Crras Bast0s Qperatves 034 (3255} [1.754) {10.4587) [Z22315)
Dapradagiones y amatizacicnas de Aoflvos Fllos {47 630 [14.011) [21.478% [E3 AT [B6.753]
Tofales al 31.12.2028 {119.897} {63.T1T} {3877} 1228307} -
Totales al 31.12.2024 [122.302) {FO.351) {37064} - 1230.217)

Ofros arrendamignfos
Los compromisos minimos de pago futuros asurnidos por la Sociedad al 31 de diciembre de 2025 y 2024 en

millones de & son los siguientes:

Menos de 1 aio 1 afkafcs Miz de 5 afios Tofal
2024, - 2853 - 2823
2028 - 1453 - 1.463

Los compromisos minimos de page fufuros asumidos por la Sociedad al 31 de diclernbre de 2025 y 2024 en
millones de % son los siguientes;

Menos da 1 afie 1a5afos Maz da 5 afios Tetal

2024 482 - 459
2025 322 - 22
Mayor informacidn sa binda en neta 3.4} & estos estados financienos.

NOTA 25 - RESULTADOS FINANCIEROS

Millones de & Millones de §
Elarcicio i di el jereicio finalk
3 de diciambre de 31 da diclambra de
2025 2024 2025 2024
Costos financieros Ganancla {pérdida) of i
Interasos {20.702) {0,751 {3848} [6.185)
Tofa| costas financleros (20.792} (30.751) (3.548} {6.135)
Ofros resultades financisros, netos
Ciferencias de cambio &0.503 5,864 11.934 1.188
Amendamienta IFRS 16 {18.63T) (17453 (3.657) {3.537)
Impuastos ¥ gastos vanos {663 {569 f167) 172
Otros Intereses, natas 10.057 21.342 1.511 4,263
Tuial ofros resuliados financieros, netos £11.060 8.848 .027 1.942
Total resultados financleros 28,268 [21.903) §.078 (4.243}

NOTA 26 — ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de Riesgo Financiero

La Sociedad esta expuesta a los siguientes riesgos financieros en el cursoe nomal da sus operacionss
comerciales:

+ Riesgo de mercado: producic de las variacionss en los tipos de cambic en relacidon con los
activgy financieros que se han originado y pasivos financieros que se han asumido. En lo que
respecta a los cambios en las tasas de inferés, al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad nao

Fernandc Slménez
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tenfa préstamos a tasa variable, por lo tanto, ia Sociedad no esta expuesta a fluctuaciones
significativas en |os flujos de fondos producto de sus obligaciones.

» Riesgo crediticio: representa el riesgo del incumplimiento de las obligaciones confrafdas por la
contraparte con respecto a los activos financieros de ia Sociedad:

» Riesgo de liquidez: relacionado con la necesidad de satisfacer los compromisos financieros a
corto plazo.

Estos riesgos financieros son administrados por la Sociedad conjuntamente con su accionista
contralante en funcidn de:

- Ladefinicign de los lIneamientos para la direccién de las cperaciones;

- La actividad del Directorio y la Gerencia, que monitorea el nivel de exposicién a los riesgos
mencionados consistenfemente con los objetivos generales prefijados;

- El monitorgo de los resultados alcanzados.

Los anélisis de sensibilidad proporcienados musstran sdlo un punto de vista limitado de |a sensibilidad
al riesgo de mercado de-algunos de los instrumentos financieros. El impacto real de las variaciones
en [os tipos de cambio del mercado sobre los instrumentos financieres podria diferir significativamente
del impacto determinadeo.

Las politicas para la administracién y el analisie de sensibilidad de la Sociedad a los riesgos financieros
arriba mencicnades se describen a continuacion:
Riesgo de Mercado

Riesgo del tipo de cambio

Uno de las principales riesgos de mercade de la Sociedad es su exposicion a la variacidn de los tipos
de cambio de la moneda extranjera en los mercados en los que opera.

El nesgo de exposicion a la moneda extranjera es el riesgo que el valor razonable futuro o los flujos
de fondas de un instrumento financiers puedan flustuar por motive de la variacion de los tipos de
cambio.

Ndcleo mantiene parte de su deuda comercial v préstamos en délares estadounidenses, a diferencia
de los ingresos por ventas de la Sociedad que, principalmente, son generados en Guaranies.

Adicionalmente, |a Sociedad tiene posee efectivo v equivalentes de efectivo e inversiones, en gran
parte denominados en moneda extranjera, lo que contribuye a reducir la exposicidn de las obligacionas
comerciales y financieras en moneda extranjera.

La politica de administracion del riesgo de tipo de cambio apunta a la diversificacién a través de la
adquisicion de bienes y servicins en su moneda funcional.

El siguiente cuadro muestra la exposicidn al riesgo cambianio de la situacidn financiera de Nicleo al
31 de diciembre de 2025 y 2024;

31 de diciambre de 2025

Monto en millones de | Monte en millonas da
Clase ¥y monio de la meneda axtran]ara imllas) guaranies peEEOS
L3S 17,5378 114 224 25.130
(ELR 23.062 175.553 28,248
Pasive nefo 292,677 54.378|
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1 de diciembre de 2024

{fonto en millones de | Monta an millones de
Clase y monto de |a moneda extranjera (miles) guaranies pesos
UES B.241 48.753 8,448
EUR 22038 178.978 30z
Pazive neto 227.832 39.478|

Analisis de Sensibilidad

A] 31 de diciembre de 2025, la Sociedad mantiens una posicién pasiva neta de aproximadamente USS
17.378 millones y EUR 23.082 millones, la Direccion estima que cualquier incremento en el tipo de
cambic del orden del 20% del ddlar estadounidense y euros, generaria una variacion de
aproximadamente millones de G58.523 {equivalentes a $ 12 876 millones) en la posicidn financiera
consolidada en moneda extranjera.

Riesgo crediticio

El riesgo crediticio representa [a exposicioén de la Sociedad a posibles pérdidas derivadas de la falta
de cumplimiento de contraparies comerciales o financieras respecto a sus obligaciones asumidas. Ese
riesgo deriva principalmente de factores econdmicos yfo financieros que pudieran afectar a los
deudores.

El riesgo crediticio afecta al efectivo y eguivalentes de efectivo, depdsitos en bancos e instifuciones
financieras, como asi también el crédito oforgado a los clientes, incluyendg cuentas por cobrar
pendientes v operaciones compromeiidas.

La maxima exposicion tedrica de la Sociedad al riesgo crediticio esta representada por el valor de
libros de las activos financieros netos, registrados en el estado de situacion financiera.

En millones de guaranias:

Efective ¥ equivalenies

Vencimientos de efactiva Craditoz por ventas | Oiros cradites Tofal
Total vencido - E2.714 - 52.714
Total 3 vencer 182,992 37558 12.433 202 583
Totzl al 31 de diciembre da 2025 152,952 B0.272 12433 265.597 |

Informacion complementaria expresada en millones de pesos;
- Efectlvo y aquivalentes - .

Yencimienios da afacti Créditos por ventas | Oros créditos Tatel
Total vencido - 11.597 - 11587
Tetal a vencer 33.659 8.283 2735 44657
Tctal 81 31 de diciembre de 2025 33658 19,8560 2.736 55254

Las previsiones para deudores incobrables se registran (i) por el importe exacto de los créditos que
representan un rigsgo individual {riesgo de quiekra, clientes involucrados en un procedimienta judicial
con la Sociedad); y (i) para los créditos aue no pressntan estas caracteristicas, las previsiones se
registran por segmeniocs de clientes teniendo en cuenta |a antigliedad de los créditos, la incobrabilidad
esperada, la solvencia ¥ los cambios en las condiciones de pago de los clienfes.

El total de saldos vencidos no cubierfos por las previsiones para deudores incobrables asciende a
millones de G20.416 ($ 3.656 millones) al 31 de diciembre de 2025.

En cuanto al niesgo crediticio relacionado a los depdsitos en bancos, cabe sefalar que [@ Sociedad
administra sb dinero a través de |as instituciones financieras de reconocida frayectoria.
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La Sociedad tiene una amplia gama de clientes, incluidos clientss individuales, empresas — pequefias
y grandes corporaciones - y agencias gubsrnamentales.

En funcion de esto, las cuentas por cobrar de la Sociedad no estan sujetas a un riesgn de
concentracidn de créditos.

Riesgo de liquidez

El riesgo dr_a liquidez representa el riesgn gue la Sociedad no dispongan de les fondos para cumplir
¢on sus obligaciones de cualgquier naturaleza {laboral, comercial, fiscal y financiera, entre ofras).

La Socledad posee una excelente calificacidn crediticia v posee diversas fuentes de financiamiento,
ya 5ea por el acceso al mercado de capitales y la obtencién de préstamos bancarios muy competitivos
en téminos de plazos y costo financiero, en todos los casos, tanto a nivel nacional como a nivel
internacional. Para mas informacion respecto de log préstamos remitirse ala nota 12 de los presentes
estados financisros.

La Sociedad administra su dinerc en efectivo y equivalentes de efective vy, en general, sus activos
financieros, apareandoe el plazo de las inversiones con el de sus obligaciones.

Ei siguiente cuadrc muestra la apertura de los pasivos financieros por grupos relevantes de
vencimiento basado en | periodo remanente desde |a fecha del estado de situacidn financiera hasta
la facha de vencimiento contractual. Los montos expuestos en el cuadro representan los flujos de
fondos (capital mas infereses contractuales) sin descontar.

En millones de guaranies:

Cuentas Paglvas por Otros
I Yencimlentos por pagar Préstamos arrendamientes | pasives Total
Vancldo 17,727 - - - 1772
2026 A5 ATD 18,520 28,444 47.828 440,25
2027 59034 18.820 54,530 - 1343
2028 E 14047 03 Falad - 187,551
2029 gn adelamie - 143.845 107217 - 2509

414,231 24732 264235 47.826 1.4041.023]

Informacion complementaria expresada en millohes de pesos:

P Cuemtas . Fazivos por Oirog
Vencimiontos par pagar Fréstamos ATTEN damiapntna pasivoR Tatal

Wencida 3.800 - - - 3804
2026 TE.{5 4.075 E.258 10.522 9B 240
2027 11228 4,073 14,263 - 28,556
12028 - 31.681 11.802 - 43,493
2028 an adelants - 31,603 23611 -

91.132 71.4484 55 934 10,522 229033

Administracion del capital

El objetive principal de la administracion de capital de |a Sociedad es asequrarse de que mantiene una
sOlida calificacion crediticia y ratios de capital saludables con el fin de mantener su negocio y
maximizar el valor para los accionistas.
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La Sociedad administra su estructura de capital y realiza sus ajustes a la luz de la evolucién de su
negacic ¥ los cambios en la situacion macroecondmica. Para mantener o ajustar la estructura de
capital, la Sociedad puede ajustar el pago de dividendos a |os accionistas y &l nivel de endeudamiento.

La Sociedad no se encuentra obligada a cumplir con requisitos regulatorios de adecuacién de capital.
NOTA 27 — SALDOS Y OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS
a) Sociedad centrolante

La Sociedad es controlada per Telecom Argentina, cuyo objeto social es la prestacién de Servicios
TIC y de Servicios de Comunicacidn Audiovisual.

El accionista minoritario es ABC Telecomunicaciones S.A. con una participacion de 32 5% sobre &l
capital social.

b} Saldos con partes relacionadas

Clase de parfe relacionada Millonez de & Millenes de $
ACTIVO CORRIENTE 31 de diciembre de 21 de dicfembre de
Efecfive ¥ equivalents de efectivo 2025 i) 2025 2024
Otras pantes relacienadas - 83179 100.242 15.300 17.387
83178 100,242 18.300 17.387
[nversiones
Otras partes ralaclonadas - - 156,651 - 27142
- 156.651 - 27142
Claze de parfe relacionzda Millones de (& Millones de &
3 diciefmbire da 31 de diclambra da
2025 2024 2025 2024
Craditos por venfas
Telecom Argentina S.A. Secfedad cordralanta 11.555 13,218 2827 2282
Cras partes relacionadas - 335 124 73 21
11.8%0 13.5340 2.600 2.303
Otros Créditos
OMras partes relacionadas - 2.379 8013 Fas 1417
3378 8.013 T35 1.417
PASIHVD CORRIENTE
Crantas par pagar
Telecom Argenfina 5.8, Sociedad confrolante 79.408 a1.091 17.484 14,042
Dtras partss relacionadas - 5.810 5.739 1.278 &3
85.16 86.830 18.770 15.035
Dividendos & pagar
Talesorn Argenting 5.4, Sodiedad corfralsnta - Bd. 758 - 11213
- 64.758 - 11.213
Otros Fasivos
Telmcom Argenting 8.4, Sociadad sondrolanta 47.871 44,270 10.433 7638
47.811 44270 10.433 7.626

¢} Operaciones con partes relacionadas

Millones de & Millones de &

Telecom Argantina 5.4
Telecom Argentina 5.4

Otras partes pala-ionadas

Claga da 31 da diclambire da 31 de dicismnbre de
parte 202k 2024 2025 2023
Transaceon ralaclonada Gananclas (pardidas)
Yentas v ot ingres o
Fozming Socledad comrolante 452 i lala 95 103
Deracha de Use Secledad comralante - 1.0465 - 228
Comislenesnenia corpeTativa e
Imverslén - 48511 42 1.087 12
5.263 1.454 1152 343

|
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Costos oparatlvas

Telmcarm Argenting S.A. Honorares par gerendemisnic Socledan controlante (16.588)  (14,795) {3.5893) {2201}

Telecom Argentina 5.4, Capacidad de mad y mantenimients  Socledad contrafants {12,448} [12,.281) (2,383 (2.5338)
i Bervicias, comigignes, publicldad,

(Hras partes relaciohadas alquileres y venta corporst)va - (B1.487 {75852y (17.682) [15.B600Y

112.642) (103.003 23 640 20,334

_ Fesultados Financieros
Otras partes relacianadas lrterazes - 1.201 - 358 -
1.201 - 568 -

d} Personal gerencial clave

Las remuneraciones al personal gerencial clave de la Sociedad, ascendieron a millonas de G 25 0686
{equivalentes a millones de $ 5.415) y millones de (28.139 {equivalentes a millones de § 4.834) para
los ejercicios finalizados el 31 de diclembre de 2025 y 2024, respectivamente y se incluyen como
costos aperativos en el nubro "Cestos [zborales e indemnizaciones por despidos” deniro del estada de
resultados. A la fecha de emision de los presentes estados financieros de la Socledad fiene un pasiva
por millones de & 8.006 (equivalentes a millenaes $ 1.761) correspondiente a gratificaciones del
perscnal clave.

Juan Carlos Pepe
Prosidants
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INFORME DE AUDITORLA EMITIDO POR LOS AUDITORES INDEFPENDIENTES

Alos Beflores Accionistas, Presidente
Directores de Nicleo 3. A E.
Asuneifn, Paraguay

Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos de Nacleo 5.A.E. (la Sociedad) presentan
Tazonablemente, en todos sus aspectos signiffeativos, 1a sitnacidn financiera de la Sociedad al 71 de
diciembre de 2025, su resultado y resultados integrales, la evolucién de su patrimonio ylos flrjos ds
efectivo por el gjercicio finalizado en esa fecha, de conformidad eon Ias Normas Internacional de
Informaridn Financiera (NITF).

Hermnos anditado

Log estados financieros que hemos auditado (denominados conjuntamente, “los Estados
Finaneieras™) presentados en millones de guaranfes estan conformadeas por:

a) Los egtados financieros de la Sgciedad que comprenden:

*  El estado de sitmacién financiera por el gjercicio terminado €] 31 de diciembre de 2oss,
. g.l estado de resultados v de regultados integrales por el ejercirio terminado €] 71 de diciembre
£ 2025,
* El estado de cambios en e] patrimonio por €] efercicio terminade el 31 de diciembre de 2025,
= El estado de flujn de efectivo por el ejercicis terminado el 21 de dieiembre de 2085, v
*  Las notas a los estados financieros, que incluyen las politicas contables significativas v otras
informaciones explicativas.

Fundamento de la opinidén

Hemos llevado a cabo nuestro examen de conformidad eon Narmas Internacionales de Auditoria
{NLAz). Dichas normas fueron adoptadas como normas de auditoria en Argenting mediante 1a
Resolucién Técnica N° 32 de la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Clencias
Econdmicas {FACPCE) tal y como fueron aprobadasper el Consejo de Normas Internacionales de
Anditoria ¥ Aseguramiento (TAASE por su sigla en inglés), con las normas de auditoria vigentes en
Paragnay emitidas por el Consejo de Contadares Péblicos del Paraguay v con lo requerido por las
normas bisieas para la auditoria externa de Ios estados fnancieros de las entidades fiscalizadas por
la Superintendencia de Valores del Banco Central del Paraguay. Nuestras responsabilidades de
acuerde con dichas normas se describen mis adelante en la seceidn “Responsabilidades de las
audifores en relacién con Ia auditoria de los estades financieros” del presente informe.
Consgideramos que los elementas de juicio que hemos obtenido proporeionan una base suficiente v
aderuada para fundamentar nuestra opini®n de auditoria.
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Independencia

Somos independientes de la Sociedad de conformidad ecn el Codigo Internacional de Etica para
Profesionales de la Contabilidad (fncluidas las Normas Internacionales de Independenciz} emitidc

por &l Consejo de Normas Internacionales de

Etica para Contadores (Cédigo del IESBA) funta con

los requerimientos gne son aplicables a nuestra auditoria de los estados finaneieros en Argentina y
Faraguay, y hemos cumplido las demés responsabilidades de étiea de conformidad eon esos

requerimientos ¥ con e] Codigo del IESEA,

Cuestiones clave de Ia anditoria

Las cuestiones clave de la auditor{a son aquellas cuestionss que, segfin nuestra juicio profesional,
han zido de la mayor significatividad en nuestra anditorfa de Iog estados financiercs
correspondientes al presente ejercicio. Estas cuestiones han sido tratadas en ¢l contexto de nuestra
auditoria de ]os estados financieros en su conjunto y en la formacién de nuestrs opinién sobre los
mismoes, ¥ o eXpiesamos Lna opinidn por separado sobre estas cuestiones.

Cunestones clave de la anditoria
Reconociriente de ingresos

Los ingresos de la Sociedad consisten
fundamentalmente en servicios de telefonia
mévil ¥ de datos, soluciones corporativas,
televisién por cable y servicios financiercs
moviles para clientes minoristas ¥
corporativos. :

La auditoria de 1os ingresos provenientes de la
prestacidn de estos servicios es compleja v
constifuye un drea de riesgo significativo
debido a: i) la aplicacién de las normas
contables de reconocimiento de ingresos que
implica realizar juicios y estimaciones clave
por parte de la Gerencia ¥ ii) la naturaleza de
108 servicios ¥ la complejidad de los sistemas v
procesos utilizados para registrar los ingresos
de los mismos

Respuesta de anditoria
Hemos llevada a cabo procedimientos da
auditoria sobre el proceso de reconocimiente de
ingresas en los estados financieros, entre los
cuales se incluyeron:

Evaluacién del disefio v prueba de la efectividad
de los controles relacionadas con el ambiente de
sisternas tecnoldgien que incluva: arcesos
lagicos, desarrolla ¥ cambios a programas, v
controles dependisntes de tecnologias de
informacion con la finalidad de verificar silos
cambios en Tos zistemas foeron adecuadamente
implementados, en parbeolar los relacionados
com: altas de clientes, tasacibn, obteneidn del
consumo ¥ segregacion de funciones que
permiten el reconocimients de fngresas.

Reconciliamos la informacién contenida en los
sistemas con los registros contables.

Testeamos los asiantos de diaric entre los
sisternas de facturacidn v los registros eoptahles.

Vertficamos 1a contabilizacién de las
operaciones relacionadas con el reconocimisnto
de ingresoa ¥ realizamos pruebas de integridad v
exactitud de estos.

Verificamos los pardmetros utilizados por La
Gerencia para agignar las tarifas en funcidn a los
planes existentes para cada tipo de servicios.

Informacidén que acompafia a los estados financieros (“otra informacién™)

La otra informacidn comprende Ia Memorfa. El Directorio es responsable de 1a otra

infermactdn,

Nuestra opinidn sobre los estados financierss no cubre la ofra informarién v, per 1o tanto, no

EXpresamos ninguna conclusion de auditoria.

En relacién con nuestra auditoria de los estados financieros, ouestra responsabilidad es leer la otra
informacidn y, al hacerlo, considerar sila misma es materialmente inconsistente con los estados
financieros o nuestros conocimientos shtenidos en la auditorfa, o si por algiin otro Taotive parece
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que existe una incorreccién significativa. Si, basindonos en el trabajo que hemos realizado,
consideramos que, en lo que es meateria de nuestra competencia, existe una ineorrension

gsignificativa en la otra informacién, estamos abligados a informarlo. No tenemos nada que
informar al respecto.

Responsabilidades del Directorio en relacién con los estados financieros

El Directorio de Niclee 5.A E. es responsable de la preparacidn v presentacién razonable de los
estados financieros de acuerdo con las NITE, ¥ del control interno que el Directorio considere
necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de ineorreceién
significativa, debida a fraude o error.

En la preparaciém de los estados finaneieros, el Directorio es responsable de evaluar la capacidad dea
la Sociedad de continuar como empresa en funcicpamiento, revelar, en eazo de cortesponder, las
cuestiones relacionadas con este tema y wtilizar el prineipio contable de empresa en
funcionamijents, exceptn si el Directorio Hene intencidn de liquidar la Sociedad ¢ de cesar sus
gperaciones, o bien no exizta otra alternativa realista de continuidad.

Responsabilidades de los auditores en relacion con la anditoria de 1os estados
nancieres

Wuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados finaneieros en su
conjunto estan libres de incorreccidn significativa, debida a fraude o error, ¥ emitir un informe de
auditorfa que contenga nuestra opinién. Seguridad razonable es un slto grady de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte ona incorreceitn
significativa cuando exfsta, Las incorrecciones pueden deberse a fratde o error v se considersn
significativas si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonahblemente (s
infliryan en las decisiones econdmicas que log usuarios toman basdndose en los estados financieros.

Como parte de mna auditoria de conformidad con Ias Nonmas Internacionales de Auditoria (NILA=),
¢ue fueron adoptadas eomo normag de auditoria en Argentina medfante a Resolucidn Técnica IN°
42 de la Federacidn Argentina de Conssjos Profesionales de Ciencias Econdmicas (FACPCE) tal y
como fiueron aprobadas por el Consejo de Mormas Internacionales de Auditoria v Aseguramiento
{LAASE por su sigla en inglés), con las normas de auditoria vigentes en Pataguay emitidas por el
Consejo de Contadores Piblicos del Paragnay y con 1o requerido por las normas bésicas patala
auditoria externa de los estados financieros de las entidades fiscalizadas pox la Superintendencia de
Valores del Baneo Central del Paragnay, aplicamas nuestre juicio profesional ¥ mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditorfa.

También:

= Identificamos ¥ evaluamos los riesgos de ineorreceifn significativa en los
estados financiercs, debida a fravde o error, disefiamos y aplicamos
procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos ¥ obtenemos
elementos de juicio suficientes ¥ apropiados para proporcionar una base para
nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreceidn significativa debida a
fraude es més elevado que en &) caso de una incorreccion significativa debida a
erTar, ¥a que el fraude puede implicar colusifn, falsifiescién, amisiones
deliberadas, manifestaciones intencionalmente errdneas, o la elustén del
control interne.

= Obtenemos conocimiento del eontrol interno relevante para la anditoria con el
fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en funcién de
las cireunstanciag y no con la finalidad de expresar una opinién sobre [a
efectividad del control interna de la Sociedad.

+ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas, asi como fa
razonabilidad de las esHmaciones contables v la correspondiente informaeitn
revelada por €] Directorio de la Sociedad.



—
= Concluimos sobre Io apropiado de lz utilizacién por el Directorio de la Soeiedad,

del priacipio contable de empresa en fincionamiento v, basindonos en los
elementos de juicio obtenidos, concluimos sohre si existe o no na
incertidumbre importante relacionada con hechos ¢ con condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre Ia capacidad de la Socfedad para continuar
COMO empresa en funcionamiento. St coneluimaos que existe una incertidumbre
jmportante, debemos enfatizar en nuestro informe de auditorfa sobre 1a
corvespondiente informacidn revelada en los estados financieros, o si dichas
revelaciones no son apropiadas, se requiere que expresemos una npinidn
modificada. Nuestras conclusiones se basan en s elementos de juicio
obtenidos hasta la fecha de emisién de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Socisdad deje
de sef una empresa en funcionamiento, .

» Evaluamos la presenticién general, la estructura v el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelads, v i 1os estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes ds un modo que logre
ung presentacion razonable.

Nos comunicamos con el Directorio de la Sociedad en relacién cot, entre otras cuestiones, ¢l
aleance y el momento de realizacién de 1a auditoria planifieados y 1os hallazgos significativos de
13 auditeria, incliyendo cualquier deficiencia significativa en el control intexno que
identifiquemaos en el transeurso de la auditoria.

También proporcionamos al Directorio de 1a Sociedad una declaracién de que hemos cumplido
los requerimientos de &tica aplicables relacionados con Iz independeneis, v comunicamos todas
las relaciones y demds enestiones da las que se puede esperar razonablemente que preden
afectar a guestra independencia y, en su ¢aso, las acciones tomadas para eliminar amenazas o
lag salvaguardas aplicadas.

Entre las cuestiones que han sido obieto de comunicacién con el Directorio de la Sociedad,
determinamas las que han side de 1a mayor significatividad en Ta auditoria de los estados
fnangcisros del presente ejercicio ¥ que son, en consecuencia, las cuestinnes elave de la auditorfa.
Deseribimos esas cuestiones en nuestro informe de anditoria salve que las disposiciones legales
o reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cusstifn o, en citeunstancias
axtretnadamente poco frecuentes, determinemes que una cuestidn ne se deberfa eomunicar en
nuestro informe porque puede preverse razonablemente que las consecuencias adversas de
hacerls stperarian los beneficios de interds piblico de la misma.

(Hras consideraciones

Como informarién ecmplementaria se ineluyen en los presentes estados Ainancieros, cifras en
millones de pesos argentinog, las cuales surgen de la conversion de los estados financieros
expresados en millones de gnaranies, auditados por nosotros, eonforme a los eriterios
establecidos en la Nota 1.d) de los estados Snancieros. Esta conversién no puede considerarse
que represente que las cifras en millones de guaranies realmente son, o han sido, o podrfan ser
realizadas en pesos argentings,
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INFORME DEL SiNDICO
8 de marze de 2025

A los Sefiores Accionistas de
Micleo 5 AE,

1 He examinade las columnas expresadas en millenes de guaranies de loz estados de siuacian
financiera de Niclea S AE. al 31 de diciembre de 2025 y 2024 y los correspondientes estados
de resultados, de resultados integrales, de evolucitn del patrimonio nefo v de flujo de efective
por los ejercicios terminados en esas fechas, asi como las correspondientes notas 1 a 27.

2 Asistt a las reuniones del Directorio, recabé la informacién que consideré necesaria respecto
a las operaciones de la Sociedad, cumpll en todos los aspectos aplicabies con lo establecido
en el artlcuic 1.124 del Cadigo Givil.

3 Mi examen fue practicado de acuerdo con nommas de auditoria generalmente aceptadas y se
circunscribiG a ia razenabilidad de [a informacian significaliva de los documentos examinados
¥ suU congruencia con la restante informacién sobre las decisionss socistarias de las que he
tormade conocimiento, expuestas en actas de Directorio v Asamblea, asl como la adecuacion
de dichas decisiones a la ley ¥ los estafutos. No he evaluado los criterios empresarios de
administracion, comercializacién ni produccian, dado que ellos son de incumbencia exclusiva
del Directorio ¥ la Asambleg,

4 Eh mi opinion, las columnas expresadas en millones de guaranias de los estados financieros
de Nucleo SAE demusstran razonablemente, en fodos sus aspectos significativos, su
situacidn pafrimonial y financiera al 31 de diciembre de 2025 ¥ 2024 ¥ los resultados de sus
operaciongs, las varacionas en su patrimonic neto y flujo de efective por los sjercicios
terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de Infammacian Financiera
(NIIF}.

5 Coma informacion complementaria se incluyan las columnas expresadas en millones de pesos
argentinos en Ios estados financierss de Nicleo S AE. al 31 de diclembre de 2025 y 2024 y
en los comespondientes estados de resultados, de resultado integrales, de evolucisn del
pafmrmonic neto ¥ de flujp de efective asi como en las notas 1 al 27, los cusles fusron
determinados de acuerdo con los criterios mencionades en la Nota 3.b, La exposicidn de la
informacién mencionada en millones de pesos argentinos no puede considerarse que
representa que las cifras en millonas de guaranjes realmente son, © han sido, o podrian sar
realizadas en pasos argentinos,

& Asimismo, he examinade la Memariz del Direcforio referente al gjercisio ferminado el 31 de
diciembre de 2025 y, habiando obtenido al respecto las informaciones y explicacionss que he
considerado necesarias, no tengo obisenvaciones que formuiar.

Se ha dado cumplimienta a lo dispuesta por el articulo 1.124, inc. ) del Cadigo Civil.

Fernando Giménez
Sindico




