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1. Andlisis de los:resultados de operaciones consolidado: (Informaclon no.cubierta por.el informe de’ Tos auditores
mdependlentes)

(Cifras expresadas en millories de pesos).

31-Dic-2025 31-Dic-2024. Variacién

Ingresos por-ventas 466.131 282:226 173.905
Eneigja eléctrica de fiéntes renovables edlicas 320.054 211.981 108.073
Eléctrica de firentes renovables solares 77.242 28.817 48.423
Energfa eléctrica de fuentes convencionales 60.346 43.490 16.856
Comercializacion y transpoite: de gas natural 5225 4262 963
Oftros ingresos-diversos ' 3.264 3.676 “12)

Costode ventas - ' (181, 29%) (107 ‘?96)'-'.' @3, 496).
Depreciaciony amortizacién: =~ o (ev704y

Utilidad Bruta : | 284,839
Gastos. de'comer falizacion (. 025):’ 3.
Gastos de-admiri 1slracmn (41.333 (26 Z?U)i
Otrosingrésos’ (em’esos) Tietos. (20.670). 3.328
Resultados por yarticipaciones en negocios conjuntos- (1:020) (3 587)

: 'Perd:das por-deéterioro: de activos’ fmanmeros - _(4 682) 1682
Restltados. financieros, tietos . {36:009) 13427 (49.436)

Utilidad-antesde impuesto’a Ias ganancias 180:782. 163:531 17.a2st
Impuesto a las ganancias {54.533) {114.839) 60:304

Utilidad- neta:del ejercicio, 126247 48.692 77.555°

Otros.resultados intégrales

Difereticia-de cambio: ‘por-¢oiversion 191:221
Total de otros resultados integrales %221 :
‘Resultado: integral totdl-delejércicio- 317468 141875

Ytilidad neta atribuible a:
Propietarios de la controladora. 126.247 48692 . 71.555
Total utilidad rieta del ejercicio . 126247 48692 0 77855

‘Resultado:integral total atribuiblé:ar : o
Propxetarlos de'la ¢ontroladora. 317.468 141575 . 175.893
‘Resuliado: mteg:ral total dél-ejercicio . 317.468 . . 141.875 .. 175893




‘Sintesis

El resultado neto antes de: 1mpuestu a'las ganancias reﬂqa una:ganancia: de 180.782, mostrando: una. vanacmn interanual
positiva de 17. 231 eni comparacign con.lz, ganancia. del ejercicio finatizado al 31 de diciembre.de 2024 de 163.531.

La utitidad bruta del ejercicio de 284.839 es 54%. superior a Ja-utilidad brata: del-ejercicio anterior que ascendia a 184.430.
Este aumento se debe, segin se e‘{phca en mayor detaile mds adelante en laseccion de "Analisisdé 1a contribucion marginal
porsggmento!, prlnclpalmente 4 un mayor.¢argo nominal en pesos de los ingresos por efectode Ja devaluacién ¥ por la puesta
en operaciones de! Parque Edlico La Elbita, Parque Solar Malargie 1, Parque: Solar Anchoris.y- Partjue Solar San Rafael, El
margen bruto (utilidad bruta dividida por-ventas). fue del 61% ¥ del 63%en-el ejercicio fi fnahzado al'31.de- dlczembre de 702::
¥ 2024, respectivamente,

Ingresos por Ventas

‘Condepto. o 31—ch-202:> _31:Dic:2024  Variacién.
':Enertria ?lectnca de fuentes renovablesedlicas 320,054 :51%
'Enervla- eléctrica-de: ﬁlentes renovables solares. _ 77242 168%
Energia eléctrica: de fuentes convencionales 60:346 39%
.Comerclallzacmn y'transporte. de: gasnatural 5225 2 %_.
Otros irigresos diversos: _ _ L L 3264 7 -11%
'Tq.talﬂgrc_s_as_.por veiitas. | " o 466131 292226  60%

Las ventas al 31 de diciémbre de: 2025 ascendiéron a 466-131 lo que'representa LR aumento del 6G‘V'-en comparac:on con
l0s.292.226 al 31 de diciembre de 2024, Como puede obser -

renovables ‘por ur, mayor cargo nominal en pesos de-los”ingresos devaluacion cambiar
denominadas en ddlares, y por ia puestaen: operacionies del Parque Edlico La Elbita, Parque Solar Malarg
Anchoris Parque Solar Sani Rafael.

Costo de Ventas

_Concepto:
Energla:€iéctrica de fuentes réhovables:edlicas. )
Energla eléctrica de fientes renovables solares, (_’9 4_5 I)
Enersia electr{ca de:fuentes conveiicionales : (41.867). {2
Comerc:allzacwn) transpotte de:gas natural o B3y
Total costn de Ventas ' T -'('-18"15-':2'92)'_": C

El costo:de ventas:al’31 de-diciembre de 2025 fuc:de 181.292, en. comparamén con los 107.79%: al_'31 de diclembr
to-cual-representa-un:incremento:del 68% EI aumento de costos se debe prmmpalme i ntg de
amottizaciones de. Pmpledad pianta ¥ £fuipo;por efecto de ]a vanaclon det tspU dec
mayor. cargo- de los diros costos. por:efectode acion: y des ' 1dos con Ja
puesta en operaciones.del Patque Edlico La- Elbna1 Parque Solar Ma]argﬂe I Parque Soiar Anchons 'y Parque’Solar:San
Rafael. B '




Analisis de Ta contribucién marginal por segmento.
= Generacién de'Energia'con Fuentes Renovables Eélicas,y Solares’

Descripcion del seemento

El segmento de negocios de generacion de-energia eléctrica de fuentes renovables inici6 sus operaciones en &l gjercicio 2012,
Al 51 de diciembre de 2025 este segmento reriovable cuenta: con ima capacidad instalada dé 946 MW de. energia edlica, y de
632:MW-de energia solar, con [a: siguiente distribucion:

MW
Parque Edlico(Provincia) Inicio opéracién: comercial ‘poigncia Tipo-de contratacién
) ' ~ instalada. L
PER T (Chubut)y 52 - CAMMESA
PER:II:(Chubut) 32 I\JfA’I'ER
PER I (Chubut) 25
PET (Chubut) 51
PEM T{Chubut) 71
Villalonga 1 (Buénos Aires) 52
Chubut Norte T (Chubuty .29 CAMMESA.
Villalonga 11 (Bienos Airésy 3 - MATER:
Pomona I (Rm \Ieﬂro) .101 CAMMES;
Chul l.:a_l
‘Necocher (Buenos: An‘es) A2 38
‘Chubiit Notte 1L (Chubut)? 58
Chubut Norte TV (Chubut) "ebrero: 2021 83:
Chiubut Norte I (Chubist) Marzo2021 36
Lz Elbita (Buenos Aires) Junio 2024 - Octubre 2024 162
Parque Solar (Provincia) Inicio-operacion comercial pofencia Tipn-dé-‘contrafa'ciﬁ'nj_'.
' ) ' ' L instalada. . .
. Ullum I(San Juan). ‘Diciembre 2013 25 T CAMMESA
Ullum:IL (San Juan) DlClemb 2018 25
~ Ulluim 111 {8an Juan) i 014 32
Sierras'de Ulliim (San Juan) Enerd - Marzo 2023 78
Tocota TIL(Sdn Juan) Diciembre 2023 - Febrero 2024- 60
Malargite ] ‘Enero. 2025 90’
Anchoris Juiio - :Agosto 2025 180
San Rafael Diciembre: 202:) 142

{ l.)'; El'29de agosto-de 2017, 12 Compaﬁm, adquirio de. SIDELI SA. ol IUU% dcl capitak:social dé Isblux Corsdn Eneiglas; Renovables S AL (*ICERSA™
’ -détualminte Parqiie Edlico Loma Blanca' 1V S A L ). La transferencin clecu\«a di: dicciones Yk pago-defae compra st rcaluamn el 29 de ncwcmhn
de2017:

2y - Com:spondé a los pargues chlicos dé las empresas Vienios: ‘Patagdnicos Chubut Norte 11E5.A Vle s Sudii
fas cudley |a socicdad: pOSET ud pmttcnpacwn conjuinta. on-Pan: Awicrican Em,rgy SL(
cual:fa: socnednd iposee;una participacion confunta’con Buencs Aires, Eneroia S.A; fex: “Centriles dela. Cnsta Ali:mtlca SATY

Al fecha de los presentes estados. financieros, Ja Compaiifa posée-dos. proycctcs solares: ]
provincias:de Mendozd y San Juan: i) 180 MW correspondlentes al proyecto parque’s W '-(' uedan 30

pendientes a-a-‘fecha:de los: presentes estados financierds consolldados y-ii) 129 MW--'conespondlentes ai proyecto parque :
solar“San Juan Sui”.



Analisis de-la evolucion del ejercicio

Durante. el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2023, el segmento. de generacion: de energia. eléctrica de. fuentes
renovables reflejé una contribucion marginal de.261.185, repn,sentando ¢l 89% dé la atilidad: bruta tofal de’ la:Sociedad:

Concepto 31-Dic-2025  31-Dic-2024  Variacién
[ngresos por ventas - Energia eléctrica de fuentes renovables edlicas 1320054 211981 51%
Ingresos por ventas - Energia elécirica de fuentes renovables solares 17242 28:817 168%
Costo, de ventas - Energid eléctrica de fuentes renovables edlicas (106.660), (68.549) 56%.
Costode ventas - Energia elécirica de fuentes renovables solares . (29.451) (10.980) 168%:
-Contr:buclén ‘\dargmal B _ o 261185 161.269. 62%:

'un_' 'l__% pasando de 211 981 al’31 de diciembre- de 2024.2.320:054 al 31 de

Los lntrresos por generacwn collca aumenta 3
: 5 at3l ded _embre de 2024

Anchons LY rEpresentaron el §9% y 17% del total. cle ventas'dc [& Sociedad.

en el gercicio finalizado: al 31 de cl1c1embre de 20?5 en
024.

El-voluten: de energia edlica ‘generada aleanzo 1os 3, 140-GW
comiparacién eon los 2,624 GWh generados duraite ¢} gjeréic

E{-volumen dé energfa- solar generada alcanzé los: 897 GWHh en:el ejercicio finalizado al 31 de: d;c:embrc de 2025, en
comparacion conJos 489 GWh aenerados durfante el gjercicio: 2024,

Lios ‘Costos: operativos.por, generacwn edlica y soldr-aumentaron un 569 6 y 168%, respectwamente respecto al ejercicio
antetior, principalmente por el aimeénto én: pesos de !as amortizaciones. de. propledad planta-y equipo, por efecto de Ia
variacion ‘del tips. de caitibio- sobre- actwo_.d_o]arlza os; ddémas de fos mayores costos: relacionadds can la puesta en -
operacioies-del: ParqueEdlico:La ‘Eibita, Parque-Solar Malarglie 1y Parque Solar Anchoris.

A13] de diciembre de 2023 dos activos.operativos relacionados con el'scgmentn de generaclonde energia eléctricade 'fuentes

tenovables reglstrados en-el ribro Propiedad, p!anta Y: eqmp ' ! : S parqu 011¢os_y_ }0,9?1 e parques
solares;y las obras en cursc asceridian a 11.487 en parques eollcos ¥ 190.781 e pa__ ue solares '

®  Generdcidn de Energfa Eléctrica de Fuenies Convengionales:

.D rmc1én del ségeiito

Bl segmento. de:negocios. de - generacidn de'encrgia eléctrica de fuentes convencionales-i tmclo SUS. operacwnes en; el ::Jen:lcw :
2008, '

Alcierre del E_]EfClClO fi na[lzado al31 de diciembre de 2025 este segmenito’ comprendia: la operacwn de: centrales tenmcas

‘con una potencia: instalada total 'de 363 MW, con ta: siguientedistribicion:

Gentral (Provineia) [niclo.operacion  poiencia - Tipo.de contratacion
- comereial el g A
o o _ IR .mst_a_lg__da- N — R
‘Bragado 1 (Buenos Aires): Febrero 20117 59 “Resolucion SEE21/20%6
Bragado 11I-(Biienos Aires) Mayo 2017 59. Resolu¢ion $EE. 2172016
Cruz.Alta {Tucuman) Enero:2002 /Enera 2003 245 ‘Resolucion SEE 826/2022

bre tarifas
raciones.d Parque thco La Eibzta_ Parque Sola M_ ___.arque_SQlarj:;- o



6
‘Las centrales térmicas de-Bragado 11y H1 brindan energfa al SADl a: tra.ves de la-resolucion: de la:SEE N° 21/2016.. Por su
parte, la central de Cruz Alta, a 1a fecha. de los preserites: estados i inancieros: consoildados seencuentra operando ba_lo la
Tesdlucién de Ia: SEE 896!202'? Dicha 3 centrales se. denomlnan de-pico, 1o: que implica qué gl prmmpa[ ingreso consta. dela
potenciapiesta a dlspGSICIOD (PPAD);’ y delos contratos.prevén una remuneracion por géneracion basada en uii costo variable
de producciton mas combustible.

Analisis de'la evolucion del ejercicig

Durante, el ejercicio. finalizado al 31 de diciembre de2025, el-segmerito de generacion de energia eléctrica de fuenites
convencionales reflej una contribucion margindl de-26.410, reprESerztando ¢1'9% de la utilidad' bruta total de Ja Sociedad,
La -contribucién . marginal del segmento fué un 53% supérior al 31 de dicieiribre de ')024 Este dumento se deb:o
principalmente al efecto-de.la devaluacion cambiaria:sobre las tarifas dolarizadzas.

g transporte de gas: natural para si.reventa.

-costos labnra[es por-losi mcreme _
tasds y- contribuciones por mayores vemas

41 333 2

_ Comcépts: .. - . 31 ch-202:: '3'1#;]"3'}'ic'-202'4 Varlamon-
Ingrésos porventas - Enernrla eléctrica de Ruetites convengionales™ - ©60346 T 43490 0 39%
_Costos.de-ventas - Eneraia electnca de fuentes convenmonales _ (41.867) = (26.275) 59zo' __
Contrlbucwn Margmal o St 18479 ..I.:-7;2..1:a.i'. . %'-.' '

Los ingresos por ventas del -segmeunto reflejan un. aumento-del 39%.en 2025 fespecto:del 2024y represéntaron el i3%__
total de venitas.de Ia Sociedad; Esta variacion sg; e‘\phca por el'cfecto dela devaluaclon camblarzas'obre las tarifas dolan

Los costos.de-ventas.del segmentoal 31 de d1c1embre de 2025 fueron de'41:867, resultando en. inatinento-del 59% Tespecto.
deilos 26.275 correspond1entes al ejercicio: ‘3024 -debid priricipalmeénte al augients ¢h ‘pesos de las amomzacwnes de
Propledad planta y-equipo- por efecto dela varlacwn ‘et tipo de cambio sobre activos: dotarizados.

Al 31 de diciembre.de 2025 Jos activos operativos relacionadds con €l segniento de generacion'de energia-elécirica.de fuentes.
corivencionales registrados en el ritbro’ Propledad plamay equipg ascendiana 117 166

o Comercializacién de Gas Natural ¥ Capacidad e Transporte de Gas Natural

La:operacién- del segmiento se conforma por: i)-la comermallzac:on _par medio de contratosde. fargo. plazo cor
industriales de: primer-nivel, de 165.000'm3: por:; dia.de’ capacldad de-transporte-en fitime de ral

de _!as obras de ampllaclén de! ﬂasoducto_ Tal.. San \dartm de’ que fi eran desarrol]a por ia 3
' de- compra ‘de:gas natural reahzada por-cuentay- orden--_de térceros ¥ iit)ila; ‘comipra- de gas natural v'tap d

La contribucién marginal del segmento:representé en el ejercici 2025 un 1% del total de-1a-utilidad bruta consolidada de'la

icandose en 1.911, en- comparacidn-con- los- 2.7 70: registrados’ durante el e_]__rcu:lo 2024 rnostrando ung
iﬂﬁ%

Varmcxc’m
“Ingresos por ventas - Comercializ ‘v iransporte de-gas natural: - 23%
‘Costos dé ventas - Comerc Y. _ansporte de gas-na !ral _.6_6%

Cuntnbucrén Margmai

o Gastos.de Comercializacion

'Ia ales en. consonancaa con ta:inflacion: del EjBI'CIGIO:'y a! aumento .de- [os Jmpuestosi

*  Gastos.de Administracion

Las gastos-administrativos ‘aumentaron un. 57%, pasando. de 26, 770_en_ EI-EJEICICIO ﬁnallzado €1-31. de diciembre de: 20242
31-de‘diciembre de: 2025 Dicha variacién, correSpon in¢ipdlmente. al- ai 'costos: laboraies por-los.
lncrementos salariales y de.los costos;de los asesores eﬁctemos en’ consonam:la can la mf]acré 1 del-gjercicio.




¢ Otros Ingresos (Egresos), netos

Los-otres. ingresos (egresos) netos ascendieron.a 20.670; pérdlda al 31 de diciembre de 2025 reﬂejando una variacién. del
721% con respecto a los:ofros. ingresos (euresos), netos por 3; .328 ganancia del. gjercicio fi rializado- el:31 de-diciembre dé
2024; A131 de:diciembre de 2025, los ofros. (egresas).ingresos, netos mciuyen prmc:pa[mente la.ganancia por Ja venta de 10s
equipos de generagion por 1,402, “pérdida: por-baja-de propiedad, planta.y eqitipo por 18.469- correspond:ente a.los efectos
econémicos del evento climdticoren los parques: solares:de: ‘Sierras de Ullum ¥ recupero’de segiiros. por 6.141: Al 31 de
diciembre de 2024 los otros egresos incluyen prmc:palmente el-impacto’contable dél feconacimiento del desistimiento de fa
prioridad de despacho-comunicado a: CAMMESA Gue asciende & 12,582 vy el resuitado de la venta por-os - -equipos, de
generaci6n asociados a [a.Central Térmica: de Las Armas ¥ Concepcmn del’ Uruouay, Parani; _Maiheu y Olavarrfa por 18.813.
El'impuesto a los'débitos y créditos bancarios ascendio .7:501.y 2,896 al’ 31 de dicienbre de 2025y 2024, vespectivamente,

s Deterioro deactivos financieros

Al 31 de‘diciembre de 2024 se Teconoci6 iin- ‘deterioro.de activos por 4.682debido a.que-las transacciones econdmicas-de
diciembre;2023: y-enero 2024-con- CAMMESA” fuemn cobra "e_dia_nte Ia nirega de-titalos piiblicos (BONO USD *'»‘0_:8 :
LA, ver Noté: 10 situacion ¢én CA’VIMESA _para-miayor detalle; No. se-.han reconocrdo perdldas por-deterioro de. _act_lvos
finangieros al 31 de diciembre de 2025,

s Resultados Finaneieros

Los resultados financieros. nietos: ‘correspondientes. al e_|er<:1c10 finalizado-el 31 de d1c1embre de3-20’)5 fueron negatwos en

35,557, fespécio'de los 13.427 positivos efi ¢l ejercicio anterior, lo:que represcnta una.variacion del 5?2% segun lasigniente
aperturar

. - :Concepto. B  31:Die2025: '31-;1')ic+202'4':-_ Variacién .
Fr—p—— . — S N S e

Intereses.y otros 7.300 10.576. =31%
Intereses comerciales L043 39300 73%

14506, -43%

Castos. f‘nancaeros o
Intereses. {412.973)

3) 139%.
Dwersos _ C(5.942) : 6%
_ {118915y  (54:361) . - 119%.
‘Otros ingresos (egresor;)' financieros, netos L
Resultados de activos financieros a.valor razonable:con cambios en resiiltados 4,293 =86%
leerenclas de cambio, netds 675094 258%
Res_ultado\_por_ex_poswwn_alos_.carnbi_o_s.\én' el:;poder adquisitivo de ld moneda 2,676 ' ~16% _

'Resultados financieros netos: . (36.009):

El cargo.por diferencia de camblo 5¢ situd:en 67; 594 en comparac;én-con'ios- I
devaluacion cambiaria, cabe : 13
de 41% Y28%, respecnvam_
de ARS 1455y ARS 1.032,
20252024 fue'de ARS: 1.2 ¥-AR
‘por venta'de'edefgiaa CAMMESA sori lig
‘de ventd 4 pesar que’los: contratos- deé-si
.Tnismos-existén mecanismos previs

de- cambio prodicida por-1a évolacion- dei _.upo de 'camblo utilizado, pafa ']a factu'r'aclén hasta’¢| momento de-la; efectwaf
-cobrarza,

e Impuesto.a las;ganancias

Ei cargo por impuesto.a las. gananmas al 31 dediciembre de 2025 asciende a-nna perd1da de:54.335 millones.en. comparacion.
con la‘pérdida de'114.839 en 2024: La variacién: corresporide prmmpalmente ari)al efec_ 3:del. a}uste f'scal ‘enef-poder




arthe

a

-millones:y el monto testante de US$273. illénes para; cuibrir el total.-de Jainv

_generacidn de caja.

-_'que.suman'una capacidad instalada'de 1.427 MW. -

Al 31 de diciem _
US$ 520 mlilones, d;spombles para respaldar futuras necemdades de capltal dc ‘trabajo,

8
adqmsltwo de la-moneda, v ii) a dlferencla de:conversi6n, que:se.encuentran: relamonadas prmclpalmente con el 1mpacto'-en
cada gjercicio de: Ia devaluacis y-del ajuste:por inflac impt sitivo: Cabe:menciohar. qu ' del ¢
fi nahzado el 31 de diciembre de 2025 y. 2024 fue de #1%y 28%;. Tespectivamente; mienfras‘que:la inflacién- de es0s’ mxsmos
ejercicios fue de 31,5%.y 117%, respectivamente.

s Liquidez

Al 31 de diciembre de 2025, la Corpafiid presenta un capital de rrabaJo negativo de 170.827. Esta situacién se debe
prmmpalmente ala porcién:de corto plazo de las obligaciones financieras ¥ COMpromisos’ contractuales para la construccion
de:fivevos. parguies refiovables que se llevarona cabo- durante los tltimos affos. En relaciéiicon los compromisos
financiéros, las-obligacioriesde corto “plazo estan: pringipa mente asociadas a las Obltoacmnes Negociablesemitidas-e el
miertado de capitales local, ast comio. los pasivos. vmculados al clesarrollo de: ]os nuevos proyectos de.Ja: Compaﬁla con forme
se-describe eii tos patrafos swmentes

Ad:cwna[meme al cierre de los. presente _ ng :
incierto por: el cé]cu!o de Ja-provision dé- lmpuesto 2 las n'anan(:lat ‘de.
1mput,sto alas: ganancms d pagar.

'paswo impositivo
dic:lemb e e 70"5 renlstrada como'

En2024, la. Compaiiia’i inicié:la constriceion de los;prcyectcs solares Ma!arg_ﬂe I (antermzmente 'conomdo como Los
Molles): Atichoris; Tos-cuales, a la ccha 0s
coméreial, Laf mversmn total estlmad' - _ e
250 millones, habiéndose-erogado US$ e _ mnaimente,_la_.Compam réal
plan dé‘mejord-en el pargue ‘e6lico Trelev _hab[t,ndose lnvemdo aprommad_amente US$ 26 iliones.al 31 de
2025. Esta mejora en Trélew $e finaicié con nie da y cor flujos -efecti 0-generados. in ; :
financiamiento de-los niitévos parques solgres y del plan:de mejora en Trelew:fue totalment aseourado a traves de
instrumentos financieros del:mercado de capltales y de préstamos otornados spor banco
ﬁnanc:cras comerciales locales:

g i ‘habiéndosé e g . 1e5.31 31.d
_ c.?025 A la fecha de los presentes estados ﬁnant:le s CO[ISOl]d_ dos; 'ia “omipagi ha remb:d los fondos de
nbhuacmnes negoc:labies por-un monto'total de US$ 28-millones, '

Brsion de lo§ dos:proye ectos solar_es y ¢ e
almacenaniento de energfa se- fi nianciard con'nieva deuda (préstamo con'¢l banco de-des

‘La:informacion descriptiva.de los: proyecios-solates Malarglie I Anchoris, San Rafaél, San Ju uan_ Sur, Lincaln, 'J‘ unin y'el
“proyeeto de-almacenariiento de. energia. Maschwitz se.enclientra dlspomble enlos’ presentes es/ dos ﬁn_ cieros.

5 proyectos : i; COT 1] mie _ 10 ﬂu;os'de '
de los: _royectos lnaunurados desde 2018 la: ccha de pubhcac 6n. de: los presentes es ados: f"nancwros con '

bre de2025; la. Compaﬁ;a contaba con-lineas de:c édita’ bancanas o compromettdas de aprommadamente

La variacion de fondos netos del ejercicio finalizado el 31'de. diciembre de 2025 results: en unaumento de fondos de3 5.5_';39'4 :

en comparacién-con e[ aumignito de31.076°de 2024,

Lus fondos netos. generados:por las: operac iones al 31 de diciembre de 2025 alcanzaron los:30: ._3830 en: compara(:lén con los
244,771 nenerados durante el. gjercicio de’ 2024 deb]dﬂ prmclpa[mente -a-una mayor. utlhdad neta del ejercicio, un-metior



_deuda.bancaria y-operaciones.de leasing.

-contratos de largo plazo denominados én Dioldres:

9
cargo por impuesto a las ganancias y mayores cargos-de depreciacion.y-amortizacjones e intereses perdidos- gue no

consimieron fondos operativos dirtanite €1:2023.

El-eféctivo neto-aplicado por las actividades de inversion al 31 de diciembre de 2025 alcanz6 1os-343.768, en.compardcion
con los226.758 aplicados en 2024. El efectivo aplicadi en-el ejercicio 2025 corresponde principalinente:a la adquisicion-de
Propiedad, planta y equipo, La variacién se encuentra asociada al.grado de avance ¥ tamaiio de los proyectos desarrollados.
En el 2025 la Sociedad se encontraba desarrollando:la construccion dél parque solar Anchioris:que se encuentra operativo
desde agosto de-2025, parque solar San Rafael que alcanzt habilitacion comercial parcial en diciembré de 2025y los parques:
solares San Juan Sur, Lincoln y Junih; mientras.que en el 2024 incluia inversiones vinculadas‘al parque solar Malargile y el
comienzo de parque solar Anchoris y parque.solar-San Rafzel;

los 724 aplicados en.el ejercicio 2024, Fios. fondos eenerados durante €l 2025 reflejan principalmente: i) la-emisién de tas
obligaciones negociables Clase XLVIIL y XLIX; ii) desembolsos de préstamio coiporativo FINDEV/EMC PARC
ICBC para financiar proyectos en:marcha; ii a la.cancelacion total de las obligaciones negociables Gl
diversos préstamos y.descubiertos bancarios'y; iv)‘a'la.cancelacion parcial de fos Project: :
El totat de-deuda financiera al:31 de diciembre de 2025¢s'de 1.701.653 incluyendo. las obli
Del total-de la deuda.al'31 de'diciembre de 2025, 2
plazoy1.405.882 al largo plazo..Cast el 100% d¢ la deuda financiera 4131 ediciembrede 202 it
Esta composicion de.deuda en Délares estd en lined con los ingresas de' la‘Compaitia gue en:si gran mayoria

Los fondos netos generados por las actividades de financiacidi en €l ejercicio 2025 totalizan 361.207,-en compatacion con

-F_r.ﬂfﬂ’fi#! : b Sersale
Diréetor autorizado
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2. Sintesis de la Estructura Patrimonial Consolidada Comparativa

Estados Financieros Consolidados al 31 de diciembre de 2025, 2024, 2023, 2022 y 2021.

(Cifras expresadas en millones de pesos)

31-Dic-2025 31-Dic-2024 31-Dic-2023 31-Dic-2022 31-Dic-2021

Activo
Activo corriente
Activo no corriente

Total del activo

Pasivo
Pasivo corriente
Pasivo no corriente

Total del pasivo

Atribuible a los propietarios de la controladora

Total del patrimonio

Total del pasivo y patrimonio

738.457 310.505 184.257 41.816 31.796
2.594.679 1.608.049 1.087.545 207.210 114.935
3.333.136 1.918.554 1.271.802 249.026 146.731

909.284 544.337 250.864 55.962 30.954
1.663.081 930.914 719.210 138.064 93.289
2.572.365 1.475.251 970.074 194.026 124.243

760.771 443.303 301.728 55.000 22.488

760.771 443.303 301.728 55.000 22.488
3.333.136 1.918.554 1.271.802 249.026 146.731

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 9 - MARZO - 2026
Deloitte & Co. S.A.

£ Al- E° 13 Leg.N°13

it . Rapetti
Socio
Contador Pablico (UBA)
C.P.CEP.B.A. T° 185-F° 89
Legajo N° 48155/6

Francisco sale
Director autorizado



11
3. Sintesis de la Estructura de Resultados y Otros Resultados Integrales Consolidada Comparativa

Estados de Resultados y Otros Resultados Integrales Consolidados por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2025,
2024, 2023, 2022 y 2021.

(Cifras expresadas en millones de pesos)

31-Dic-2025 31-Dic-2024 31-Dic-2023 31-Dic-2022 31-Dic-2021

Ingresos por ventas 466.131 292.226 95.922 37.856 26.664
Costo de ventas (181.292) (107.796) (33.297) (14.293) (9.541)
Utilidad Bruta 284.839 184.430 62.625 23.563 17.123
Gastos de comercializacion (5.025) (3.115) (1.182) (409) (269)
Gastos de administracion (41.333) (26.270) (11.447) (2.662) (1.266)
Otros ingresos (egresos), netos (20.670) 3.328 (1.123) (333) (52)
Deterioro de activos financieros - (4.682) - - -
Resultados por inversiones en negocios
conjuntos (1.020) (3.587) 1.727 909 (943)
Resultados financieros, netos (36.009) 13.427 (12.173) (7.758) (8.959)
Utilidad antes de impuesto a las
ganancias 180.782 163.531 38.427 13.290 5.634
Impuesto a las ganancias (54.535) (114.839) (1.928) (549) (10.317)
Utilidad (pérdida) neta del ejercicio 126.247 48.692 36.499 12.741 (4.683)
Otros resultados integrales
Diferencia de cambio por conversién 191.221 92.883 210.229 19.771 4.996
Total de otros resultados integrales 191.221 92.883 210.229 19.771 4.996
Resultado integral total del ejercicio 317.468 141.575 246.728 32.512 313

Utilidad (pérdida) neta atribuible a:
Propietarios de la controladora 126.247 48.692 36.499 12.741 (4.683)
Total utilidad (pérdida) neta del ejercicio 126.247 48.692 36.499 12.741 (4.683)

Resultado integral total atribuible a:
Propietarios de la controladora 317.468 141.575 246.728 32512 313
Resultado integral total del ejercicio 317.468 141.575 246.728 32.512 313

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 9 - MARZO - 2026
Delgigte & Co. S.A.

-F?13 Leg.N°13

Cri G. Rapetti Francisco R&rsale

" Socio Director autorizado
Contador Piblico (UBA)

C.P.CEP.B.A.T° 185-F°89
Legajo N° 48155/6
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4.  Sintesis de la Estructura del Flujo de Efectivo Consolidada Comparativa

Estados de Flujos de Efectivo Consolidados por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2025, 2024, 2023, 2022 y
2021.

(Cifras expresadas en millones de pesos)

31-Dic-2025  31-Dic-2024  31-Dic-2023  31-Dic-2022  31-Dic-2021

Fondos generados por

las actividades operativas 305.830 244771 68.218 28.855 15.609
Fondos (aplicados a)

las actividades de inversion (343.768) (226.758) (56.028) (18.750) 1.493
Fondos generados por (aplicados a)

las actividades de financiacion 361.207 (724) 2.936 (16.653) (2.903)
Efecto de las variaciones del tipo de

cambio sobre el efectivo 32.125 13.787 52.682 3.558 615
Total de fondos generados (aplicados)

durante el ejercicio 355.394 31.076 67.808 (2.990) 14.814

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 9 - MARZO - 2026
Delgi 0.S.A

Cris G. Rapetti Francisco Sersale

Director autorizado
Contador Pablico (UBA)

C.P.CEE.P.B.A. T° 185 - F° 89
Legajo N° 48155/6
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5. Datos Estadisticos (Informacién no-cublerta por.el informe de revision limitada de los auditores independientes)

Uniidad
de. |
Medida __31-Dic-2025  31-Die:2024  31:Dic-2023  31-Die-2022  31:-Dic-2021

CENTRALES TERMICAS _
Energia.generada MW/h 154,648 241.643 347.023: 276:864 303.612
'CT'Las Armas MW/ - - - - 964
CT-Mithes. MWih - - - - -
CT Olavariia MW/h - - - - -
CT Parand MW - - - . -
CT Goncepeidn.del Urugpay MWk - - = - -
-CTBragado o MW/h 932254 136,410 274.357 236:180 289,266
CTCruz Alta MW/ 61,394 105.233 72.666 - 20,684 i3.382

Potencia puesta a disposicion MW 363 363 363 . .363. 363
CT Las Armés: LMW - LA . -
"CT Qlaviuria MW - - - - .
“CT Parani. Mw - - R .,
CT. Congepeion del Uruguay MW o e B : - s
‘CT Bragado MW 118 118 118. 118: 118
CT Cruz Alia MW 245 245 245. 243 245

Volumen de Energia Despachada MW 154:648 241.643 347 023 ‘276:864. -303.612.

Gas Natiiral MW 154313 262/155: 261.846
“Gas Oit. MW 33 14709 - 41766

-I’ARQUES EOLICOS

MW/
PE Rawson MW/
PE Trelew MWk i

PE Madryn "MW/ 955, 076
PECh ut Norte [ MW 127135
PE Chubut Norte:T1 MWih
PE Vilislonga [ MWih
PE Villalonga MW
PE Pomona [ MWh
‘PEPomiona II MW/ 18,395
PE LaElbita MW/ 690.606

21, 191 224 837
14,289 15406 : :

377244 392.758 366, 704-

49:3927 46644

Potencid puesta a disposiciéa. MW 767 758 608 603 605
PE-Raivson MW 169. 109 109 109 C 189
PE Trelew MW 5T 51 51 51 51
PE Madryn MW 222 222 222 222 222
PE Chubut Norte [ MW ) 29 29 29 29 2%
'PE'Chubut Norte:If Mw 2 26, 26 26 26

PE Villalongal MW .52 52 52 B 52
PE Vilalonga 1t MW 3 3 3 3 3
PE Pomona Mw 10} S 117} Qo 10d 101
PE Porona I MW 12 ' 12 12 12 iz
PE Lz Elbna MW 162 153 - s




Unidad

_de;
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Medida

. 31-Dic=2025

. 31:Die=2024

__¥1:-Die-2023

31:Dic-2022

31-Dic-2021

" PARQUES SOLARES

Energn generada
Ullam Solar 1
Ullum Solar2
Uhum Solar 3
Sierras de Glum
Tocata [{1
Malargtie [

San Rafacl.
Anghotis

Potencia puests a disposicidn

‘Ullum Sofir I
Ullum Solar 2
.Ullum Soiar ¥
S lerras. de U!]um
T.UC_Ot_a. I
Malargfic I
San'Rafael
Anchcj;_i_s

MW/t
MW/h
MW/h
MW/h
MW/h
MWh
MW/h
MW/
MW/

MW
MW
MW
MW

- MW

MW
MW

89‘? 386,
57.987
38, :}59
74.951

146.124

T10.118

233.401
11223

205,024

632
25
25
78
90.

142.

180

488.594
62,479
62.643
79:329

186:3035
97.838

220
25
23
32

78

‘60

336256

61.164

63.108

79565
152.368
-51

182.

25
25

P
LE

22

1209:434
62547

64373

82514

203.855,
61439
62.8390
795526

MW

. CO\LERCIALIZACI@N DE GASY

TRANSPORTE

_Vcrl._tﬂﬁ.-lglalﬁ_S::dy gasnaturat

M3
M3

260.864,504

© 20§:606:011
164.381:430

Ventas:totales. dé tiansparte

I8L743.045 | 187.5:

'PARQUES: EOLICOS

.-Somcdad' § _no controlantes
‘Engraia:gér _
PE Necoctica
PE Chubut:Notte-HL1
‘PE: Chubui Notte [V

Potencn puesta a d;spos:csﬁn

PE-Chubul Norte [[1
-PE.'C'hiibiil'{_NGﬂe. Ty'm

MW/
MW/h
MW/h
MWih

\IW
MW
MW
MW,

781866
151:524-
252,736
377606

179
ag
38

- B3

87, 194

151,747
242:234:

393.213

38

58

83

219:460
383616

179
18
38

1377 916

179
38
58

$3.

.83

Sudamer:canos Chubut Norte WS/A., én las cua]cs fa soc:edad pose 'una pamclpac:on ( on_]unta con Pan Ameucan

Energ ¢ SL (“PAE”) y de la ernpresa Vlentos de Necochea S A
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6. (indices
31-Dic-2025  31-Dic-2024 31-Dic-2023  31-Dic-2022  31-Dic-2021

LIQUIDEZ CORRIENTE 0,81 0,57 0,73 0.75 1,03
(activo corriente / pasivo corriente)

SOLVENCIA 0,30 0,30 0.31 0,28 0,18
(patrimonio neto / pasivo total)

INMOVILIZADO DEL CAPITAL 0,78 0.84 0.86 0,83 0,78
(activo no corriente / activo total)

RENTABILIDAD 0,21 0,13 0,20 0.33 (0,21)

(resultado del ejercicio/patrimonio promedio)

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 9 - MARZO - 2026
Del Co. S.A.
C.P.C.E.P.B. -F° 13 Leg.N°13

,f
Cristidn G. Rapetti
Socio
Contador Pablico (UBA)
C.P.C.EP.B.A. T° 185-F° 89
Legajo N° 48155/6

Francisco\$ersale
Director autorizado
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negocios: preferentemente onentado ala generacion - de energla renovable o CONyenci
.capacldades del tapital’ humano d el compaﬁta de-manera de-orientarun crecimiento acord;

De esta manéia, el Ditectorio y

estofortaléciendo fas rel
-constrmdo corr Ios afios,
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7. Perspectivas (Informacion no cu b‘ie‘_r_tja;por:-'e'l_injfu'nme__de:-.ios.__a_udit‘oresfind_epjen_dien_pe_s)-

El Directorio, la-Gerenidia General y el \rfanaoement contindan trabajandoe con ‘el objetivo:de mantener ¢l liderazgo. de‘la

‘Compafifa en materia de ‘generacion de energias eléctrica renovable

Durante el afio 2026, se anticipa: que: la coyuntura macroecondmica continiard orlentandose hacia la normalizacion. y
-expansin de la ecohomiia, sin embargo Ta

objetivo de finalizar 1a consiruceion de nuesiro _parque:solar San Rafael que, a la fecha de. los presentes estados financieros,
'ya cuenta con la habilitacion comercxal parcial pot st ‘potencia nominal fotal-de 150 MW, estimando la hablhtacmn dé los 30

acion podrla conti _uar'alta ‘No obstante, para el‘afio en curso se tiene el firme

MW testarites: durante el ‘primer trimestre de 2026, Asimismo, se- continuard con la construccion‘del proygcto solar San Juan

Surde 129 MW que‘tiene: prewsto una habilitacién -comercial en. el segundo semestre de 2026, 'y los parquies'solares Eincoln
y-Junin‘de 20 MW cada uno cuyas hablhtacmnes comermales se-prevén-para el segundo trimestre del 2026, Adiciohalmente,

la ‘Compatifa. continuara analizando rt"mdades

wnto_para proveer energia- renovable a grandes: usuarms de!
mercade’ elécmco bajoel marco regllatorio &

Ermino:de’ Enermas Renovabies)

E!Directorio ratifica.de-estamanera su compromiso: en atender 1as nece31dades delamatriz energetlca aroentm desarrc{landa :

capital y.a las pnstbllldades de:contar.con finan¢iamiento c\temo

la Gerencia General ratifican que-et prlnczpa[ activo de la. G Ipa _Ia es.sur capltal hum o,
clave:pard alcanzar los objetwos_-'propuesms generar valor: 'ara sus.accionistas y ograr ta e;
cignes¢on clientes y; proveedores én un:marco.de calidad, profeésio

1} Sersale
Dzruclor duloru':do



