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|| ingresos por ventas . -
| Costo'deventas =

: 157888483622 _' 1
A | i(77.950.284.488)| ..

Ganancia bruta::

. 79.929.199.134 |

|t Gastos de d:stnbuclén Y comercaaﬁzac:én
: Gastos admlmsh'atwos f‘? B -
i Oftros ingresos yor.ros egresos

40.906.704.826)).

Ganancia operativa - -

Ingresos ﬁnancaeros : ; el
Costos ﬁnancveros
Resultado por posrclbn monetaria neta

57.025.271.709 1.0
(17 866 594 346):.;'

£:2.789.652.628 |

Resultado antes dal Impuesto 2 las ganancias

-.19,814.379.063 | -

a 28.?07_280 119

Impuésto a las ganancias

. {7.693.188.533)] -

.{12.508.919.493)

Resultado del gjerciclo © - -

© 12.421.190.520 | <=

16.498.360.626 || .

Resultado atrlbulble a:
- Accioristas de la controtante
" Interés no controlante . '

7 11.&_@,_2.%??&5

de Ia Socledad -

Resultado del ajarciclo atrihuible a Ios accioaistas' N

BT

© 550,963.205] -

. 15198360526 R,

" Resultado por accion basica
Resultado por accién diida. .

Resuitado por aceidén (expresada en $ por accién) :

Cotemal
188,421

Las notas que se acompafan sdn parte integrante de los presentes Estados Finéhdi_érbgfCﬁﬁ#ohdatjosgﬂ
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Estados Financieros Consolidados

Estado Consolidado de :Otros' Resultados Integralas :
Por Ios e;erclclos fi nahzados al 31 de dxc;gml__:rg de 2025 y 202

31.12.2024 .

Resultado del ejercicio. . b e 22490, 16.198,360.625 ||
Otros resultados Integrales i e T s
ftems que pueden ser reclasificados -
posteriormente a résultados* ' : URTRR R
Diferencias de conversion =~ - ool s 0878602 . 232209.914)
Otros resuitados Integrales de! ejercicio, netos B ' sl

de impuestos | : S Sl TR I R ery o :
Resultado integrat del ejere}clo R e e r7.440{ - 14956 160.712 "
Resultado afribuiblea: = T N TRV ot 3
-Accionistas de la controlante | . _f 11,674.069.375 .[
- Interés no controlante _ i e 555,908,065 |
‘Resultado integral dsl efereicio. .. oo (e | 12.229:977.440
‘Resultado intagral por accidn (expresada en $ por .| | oarm
accién) s -

Resultado poracc:én basica ‘

Resultado por accaén ditida

. 108.786.920

Las notas que se acompaﬁan son’ pane mtegrante de Ios presentes Estados Fmanciems Consol;dados
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- Estados Financieros Consolidado

Estado Consolrdado de snuacién Flnanciera
AI 31 de dlclembre de 2025 y 2024

) ACT[VO Lo
ACTNDNOCORRIENTE = , SEEE TN A
Propledades plantasyequxpns S 13 '
i Valor llave - & '
Activas mtanglbfes ;
Inversuones

Otros créditos

52151.807.082

9.625334.800

Total dul Active no comeme

ACTIVO CORRl ENTE
Inventarios L B - R Fi- 0 B
Ofros créditos . ‘ S el
: Crédrtosporventas ‘ AR 0 T f
Inversiones S A Lo e
' Efectwoyetmwalentesdeefachvo o e |

‘Il Total dal Active corrients = .. T SRR RESl B 49.109.233.104'

PATRIMONIO Y PASIVO : e e b
-Patrlmomo atnbuihlealos acr.:omsias de Ea coumolante"f”ﬁ_' Sl :
Caplta] soclai I TR EESHR 20" PRSI 64331 300

Reservas de utiidades oo A o 8994005435
Ofros resultados mtegralesacurnuiados F R T R ST (R Kt 172234848.
Resultados acumuladgs . . i T o] i 42421180520

TotaldelActivo ' .~ -~ 0 oo oo [l [T T137.454.452.730 |

Ajuste al capital social S b azoregerase|

Total Fatrimonio - i §3.428.689,433]
PASIVO. -

PASIVO NO CORRIENTE
Préstamos -
Provisicnes y otras cargos
Otros pas:vos -

Pasivo por impuesto a las gananmas d]ferido netos o

“32; 434.104.250.
7405.609.025

Total del Pasivo no comiente -

Vcasc restro informe de fecha
- 10 de marzo de 2026

(Soclo)
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U Martin Tarte o Dr Pabto AnciSacz_" B
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Otros pasivos -~ -
Daudas fiscales -

Deudas sociales

Préstamos

PASIVO CORRIENTE
| Pasive por Impuesto alas gananclas comente

Instrumentos ﬁnancleros derivados

Cuentas por pagar o

24.229.193830 ) -

4.404.808:789 |

Total del Pasivo corrlente - :.' o

1529.502:121.960;

54740777871

Total dol Pastve” ST A . .74.025.763.597 [ 74.972.990523)
Total del PasivoyPatnmomo 131454452730’ 133430736679"‘__'-*

' 'Las notas que se acompaﬁan son parte mtegrante de !os preaentes Estados Financneros Consolldados;-
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: C P,C E.C A.H.Afl"‘l

ST A S T w;:- - :
Martin Tario Dr. Pablo Ariel Saez |
" Centador Piblico (UBA}

CPC.E.C'A.B.A '!"34"?“121 S
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CORRESPOND!ENTE, AL EJERCICI
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 PRESENTADAS EN FORMA COMPARAT!VA _ N PESOS

NOTA 1 - INFORMAc:ON GENERAL Y st‘rugc:és_ E;:ONQMICA-FmANclgRA _D;_ LA s_qg:i_;-:ngnz
1.1 Informacién general L B o
La Sociedad fue constltulda el 19 de nowembre de 199? Su actw:dad pnncupal es de elaboramdn y venta de

alfajores y similares, tambzen es znversora La Socuedad partucupa en- et capltal social y votos da otras}
sociedades. R R : ' R

Ei 11 de junio de 2025, Havanna S.A. cbtuve la 'autonzactén de'la Cormszén Nac:on'al de Valores (CNV) para’
el ingreso de la Sociedad al Régimen de Oferta Publica y la creacidn de un Programa Global dé Emisién de:
Obligac:on% Negocqabies simples, cuya pnmera Serie fue Ilcxtada y cotocada en fecha 03 de Juilo de 2025
Ei Grupo tlene locales propios yfo franqulclas en Argenhna y en Ios slgu:entes pa:ses Brasﬁ P 7
Chile, Espaita y Bolivia.- : ; s TR
Ademas, cuenta con distribucion con tmporladores directos en Estados Unsdos Colombla Costa Rlca E! A

. Salvadory Nicaragua Y con dlstrlbucuﬁn a través de Espaﬁa en todo Europa Israei Y. Australta T i

1.2 ~ Situacién economica-ﬂnanclera de [ Socledad .

La Somedad opera en un contexto econémico marcado por un proceso de desmﬂamén camblos en la politica.
cambiaria y una recuperacién que avanza de manera des:gual entre distintos ‘seclores; Aungue’ persisten:
tensiones propias de la transicién macroeconémlca de[ pars e! entorno muestra una volatmdad 'enor' :
comparamén con gjercicios anteriores » : .

E&n Argentina, durante et ejerclcxo 2025 se observaron Ios ssgunentes mdlcadores relevantes

El creczmtento del PB| para 2025 en térmmos mteranuaies se estlma en aproxtmadamente 4 5%.-__ e
La inflacion acumulada entre el 1 de enero 2025 y el 31 de diciembre de 2025 alcanzo el 31,6% (IPC) g .
En el mismo periodo, el peso argentino se deprecié 40,%% frente al déiar estadoumdense, nforme_j e
al tipo de cambio del Banco de ia Nacién Argentina. UL
e La autoridad monetaria mantuvo diversas restricciones. cambiarias, las cuales mcsden tamblén en Ia- SN
formacion del valor de la moneda extranjera en mercados alternativos - habilitados para ‘ciertas
operaciones restringidas en el mercado oficial. Asimismo, el régimen cambiario vagente exuge el
ingresoy. Ilqmdacaén en moneda naclonai de los fondos provementes de exportaclones Sy

Estas condiciones, 0 las que eventualmente se establezcan en el futuro, podrﬁan afectar la capacldad de iaf o
Socredad para adquirir divisas destlnadas al cumpilmlento de sus obhgacaones ﬁnancaeras SR

Los activos y pasives denominados en moneda extranjera han sido valuados utllrzando ias cotlzacuones deE' SRR
tipo. de cambio oficial vigentes en eI MULC a dlcha fecha ' Rt :

Véase nuestro informe de fecha -
10 de marzo de 2026
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establecido la aplicacion de las Resoluciones Técnicas N° 26 y 29 de la Federacion’ Argentma de- Cr:msefjt:as}E g

Profesionales de Ciencias Econdmicas, que adoptan las NIIF: (iFRS por sus siglasen: 1nglés) emitidas por.
Consejo de Normas Internacionalés de Contabilidad (IASB, por sus suglas en inglés); para’ Ias entldades
incluidas en el régimen de oferta plblica de la Ley N°17.811, ya sea por su capital o po:
negociables sgue hayan sol:mtado autonzaclén para estar mciuldas en el cztado réglme

La Sociedad ha realizado durante el ejercicio N°29 ia adopcnén de s NI!F por lo-que’ estos Estados SO

Financieros Consolidados hansido preparados: siguiendo las. mismas: politicas contables usadas enrla
preparacuén de los estados ﬁnancreros consohdados auditados al 31 de dlcnembre de 2024 :

De corresponder se han reclasf cado crertas crfras de !os Eslados Fmanc:eros Consolsdados de ejercmos- N

anteriores a los efectos de su presentacnén comparatwa con las de este ejercicio. ' Los estados ﬁnancieros
consolidados fueron aprobados para su ermslén por el Dlrec:tono de la Socaedad el 10 de marzo, de 2026,

La Norma imernacuona! de Contabllzdad N °29 "lnformacuén ﬁnanmera en economias hlpennﬂacmnanas ( NlC '
297} requiere que los estados finaricieros de una entidad, cuya moneda funcional sea fa'de una economia de:

alta inflacién, se expresen en términos de la uridad de medida comierite a la fecha de cierre del e;erc:c&o sobre * .~

el que se informa, independientemente de si estén basados en el método del costo historico 'en el método.
del costo corriente. Para ello, en términos’ generales, se debe computar en:las partidas'no monetarias la -
inflacién producida desde la fecha de adquisicién ¢ desde la fecha de revaluacion segan conesponda. chhos :

requenmlentos tambaén comprende.n a ia tnformaclén comparatlva de lcs estados financneros : :

A los efectos de conclunr sobre si una economia es categorlzada como de alta mﬂamén en los términos de Ia __1_:. i

NIC 29, la norma detalla una serie de factores a ‘considerar.entre los que'se mcluye una tasa acumulada de o
inflacién en tres afios que se aproxime o exceda el 100%. Es por esta razén que, de acuerdo con la NIC 29
la economia argentina debié ser conmderada como de alta mﬂamén a parhr de[ 1 de 1uhn de 201 i

Asuvez, laley N5 27 468 (B. 0 04/1212018) modaﬁcé el amculo 10" de Ia Ley N 23 928 y sus modifi catonas.': S

estableciendo que la dercgacion de todas las normas egales o reglamentarias que establecen o autorizan la -
indexacion por precios, actuzlizacion mcnetana variacién de ‘costos 0 cualquuer otra forma de’ repotenclacsén_':-

de las deudas: impuestos, ‘precios o tarifas de los bienes, .obras o servicios, no. comprende @los estados . .

financieros, respecto de los cuales continuara siendo de aplicacion lo dispuesta en el articulo 62 in 1' nedela -

Ley General de Sociedades N° 18.550 (T.0. 1884) y sus modificatorias. Asimismo, e rnencrqqado cuerpolegal
dispuso la derogacién del Decreto N° 1268/2002 del 16 de julio' de 2002 y sus modificatorios'y delegbenel -
Poder Ejecutivo Nacional (PEN), & través de sus organismos de contralor, establécer la fecha a partir dela-

cual surtu'én efecto las disposu:tones crtadas en relamén con Ios estados fi nancaeros que les sean presentados

Mediante su Resolucion General 7?7/2018 (B 0 28!12!201 8}, Ia Com:mén Nacmnal de Valores (CNV) dlspuso S
que las entidades emisoras sujetas a su fiscalizacién apliquen a los estados financieros antiales, por periodos: -
zntermedios y espec:la!es que cierren a partir de! 31 de d{crembre de 2018 inclusive, el método de reexpresion . . -
de estados fi nancteros en moneda homogénea conforme lo establecndo por.ta NIC 29 Por io tanto Ios S

’ Veasc nucstro mfurmcdr. fccha
10 de marzo de 2026

F & CO. SR i
(Socuo)

CP.E‘E.C:';B: 'l"‘l Lk




.-FiNALEZADO EL 31 DE DIC!EMBRE DE 2025 PRESENTADAS E FORMA GOMPARATIVA EN'-'PESOS =

NOTA 2- NORMAS CONTABLES Y BASES DE PREPARACION {Cont.)

2 1 Bases de preparacion (Cont}

_De acuerdo con Ia Nic 29 los estados ﬁnan ' eros de una ent:dad que informa en' la moneda de una‘economia
de alta inflacién deben reportarse én términos de_la.unldad de medlda vigenite a-la fecha de'los estados.
fi nanmeros BT

Todos |os montos deE estado de s uamén inanciera que no se lndlcan en !énmnos

El ajuste por mﬂamén en Eos szldos anzclales e calculé consuderando los ind:ces establecidos por ia Federaclon o
Argentma de Conse;os Profeswnales en C:encsas Econémlcas {FACPCE) con base en fos indices.de precws :

- Los actlvos y paswos monetanos que se contab;hzan a moneda de caerre del balance no son reexpresadcs
porque ya estén expresados en términos de la unidad monetaria actual a la fecha de los estados f financieros
- Activos y pasivos no monetarios que se contabilizan a costo a la fecha det balance y !os componentes del

patrimonio, se reexpresan aplicando los coeficientes de ajuste correspondlentes :
- Todos los elementos en ol estado de resultados & actuglizan aplicando los factores de conversxén relevantes_ -

- El efecto de la infiacién en la pos;c:én monetaria neta de la Sociedad se'incluye en el estado de resultados I
-en Otros ingresos (gastos) financieros, nefos; en e} rubro. *Resuitado por posnclén monetaria’ : N o
- Las cifras comparativas se han ajustado por mflacuén s:gwendo el mlsmo proced|m|ent expllca o e -Ios o
puntos precedentes » B = o

Enla apl;caclén :mclal clel a;uste por mﬂac:dm las cuentas deE patnmon fueron reexpresadas dela s:guuente S

manera: : o L
- El'capital fue reexpresado desde la fecha de suscnpclén o desde la fecha dei ummo ajust po : nﬂaclén' I
contable, lo que haya sucedido después. El monto resuitante fue mcorporado o
- La diferencia de conversion fue Teexpresada en términos reales . e
« Los otros resultados integrales fueron reexpresados desde cada fecha de |mputac|on contabl_
- Las otras reservas de resuftados no fueron reexpresadas en la apllcacu&n inicial i

* Véase muestro informe de fecha
10 de mnrzo-de 2026 :




Havanna S A ______
Notas a Ios Estados anancneros Consohdadas i

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOUDADOS CORRESPONDIENTE AL EJERCGICIO -
FINALEZADO EL 31 DE DICIEMBRE {JE 2025 ?RESENTADAS EN FORMA COMPARATWA EN PESOS 5

NOTA 2- NORMAS CONTABLES Y BASES DE PREPARACION (Cont.)
2. 2 Politicas contab!es

2.2.1, Bases de consolldacion

(&) Subs:d:arfas

Las subsadlanas son todas las entldades controladas por Havanna S A ccmo'
giercerelcontrol. .~ .. o Ry S

Posee control cuando esté expuesto o t:ene derecho a retomos varlables pnr st involucrami _
y tiene la capacidad de afectar esos retornos a través del poder que poses sobre esa entidad: Las subsidiarias -
se consolidan desde la fechaen la que el control es ejermdo por la Compaﬁfa y se dejan de’ consohdar esde;_
la fecha que el contmi cesa. . B

El rnétodc de la compra es usado par Havanna S.A. para reg:strar adquasmones de subs:dla as'y :
combmac:ones de negocio. El costo de una adquisicion es determlnado como eI valor razonable- de los acttvos_ :
Los costos directamente atribuibles 2 la adquisicion impactan en resultados cuando se incurren.’Los actlvos-:  .' S
identificables adquiridos, las deudas y pasivos contingentes asumidos en una combmamén de negoc:os son'j e
valuados lnlc:almente al valor razonabie de la fecha de adquasu:ién . . e

Cualquier participacién no controlante en ia socledad adqunrlda €5 medtda al valor prcporc:onal sobre la'f":
participacion de jos activos netos adqulndos

El valor llave se valia |nac|a[mente como’ el exceso del total de la- contraprestacnén h'ansfenda y el valor__-j Lt
razonable del interés no controlante sobre los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos, Siesta =+
contraprestacion es inferior al valor razonable de los sictivos netos de Ia subsxdnarla adqumda Ja d|ferenC|a se. Bl
reconoce en resultados. ‘ ' B

Se han ehmmado las transacciones mter-compaﬁia Ios saldos Ios mgresos y gastos en’ transaccmnes -entre:
las sociedades subsidiarias de Havanna S.A. materiales en la consolidacién.: También se han.gliminado la
perdidas .y ganancias gue surjan. de fransacciones intragrupo reconocidas - como activos. :Las po!i‘aca_ :
contables de las subsidiarias se han modificado en los casos en que ha sudo necesano p 3.

uniformidad con las polltlcas adoptadas porel Grupoﬁ : . . L

lnfonnac:én acerca de ias pnnc:paies subsadnanas -

A contmuaclén se detallan las pnnc:pales subsndlanas de Havanna SA 3unto con el' porc_e_. 4
directa e indirecta de cada compama controlada al 31 de dlc!embre de 2025 2024 y 2023

Las subsidiarias detalladas poseen capeta! oomustente solamente en ac:c:ones ‘ordinarias, . mantenida:
directamente por Havanna S.A., siendo la proporcién de tenencia poselda iguala los derechos de voto. EI paf
en el que estan conshtmdas es tambign su prmclpal lugar de negocios. - SERRE RIS S '

Véase nuestro informe de fecka
10 de malzo de. 2926




Paisde | oo datenanc[ayvotos mantenido por
i) negoelef . - A;tiv:daf T :
o : 2| printipal: |
i | constitucien | Princieal [ org
-Participuciénniremensubsldiaﬂa R I - i
HVN intermacional S.A. i 0 e Umguay i

Numbre de !a enﬁdad ‘
i 31.42.2023

100%
Parﬂc!paclén!ndimctaansubsldlarla R ) RSNt IRt
HVN Espafia nversiones SL. 00 7 T Espaﬁa E U b P 100%:
Participacion indirecta en subsidlaria - PR i

Produclos HavannaEspaﬁaSL i Esparia ' B 400% S B

[1] Elaboracion y venta de alfafores y sumllares Inversora :
2] Venta de alfajores y similares L PR e
{3} Endustna de bollerﬁa y pasteleria LA T

{b) Camb.ros en fas pamc:paciones en subs.ldfaﬂas s:n camb:o de co.ntroJr
Las transacclones con el snterés no controlante que no resultan £n una pérdtda de contro! se contablllzan comc
transacciones de patrimonio, es decir,.como transacciones con los propietarios en su condlclén de tales. La
diferencia entre ! valor razonable de la contraprestacion pagada y la parte oorrespondiente a !as acclones
adqumdas del valor en hbros de los aclwos netos de !a subsn:hana se reglstra en patnrnomo Mot L

(c) Venta de subsn:harias '

Cuando el grupo deja de tener controi cualqu;er mterés retemdo en Ia entldad se vue]ve
razonable a la fecha en que se pierde el control, y el cambio en el valor de libros es reconocido-en resiltados,.
E) valor razonable es el valor inicial a los efectos de la contabilizacién posteriér de 2 participacion” refenida .
como una. asociada, Negocio: conjunto o active financiero. Adlc:onarmente, ,Ios unportes prev:am'ente; o
reconocidos en otros. resuitados integrales respecto aesa entldad se contabilizan como si el grupo hublera

" dispuesto directamente de’ los activos o pasivos . relacionados.: Esto puede ssgmf icar- que los.i _portes-

prewamente reconomdos en otros resultados integrales sean reclasnﬁcados a resultados

2 2.2. Informaclon por segmentos

La ent:dad ha revelado la mformamén por segrnentos de acuerdo con Io establemdo por la NI!F 8 "Operaciorie’é‘}; R
por segmentos”. : ; ;
Los segmenios operativos se presentan de manera conststente con Eos reportes :nternos proparc:onados a af R
maxima autoridad en 2 toma de decisiones operatwas del ‘Grupo. La méxima_ alitoridad en’ la toma de”
decisiones operativas, que es la responsable’ de asignar los'recursos:y - ‘evaluar. ef. rendimiento ‘de fos.
segmentos operativos, ha sido identificada como ef comité directivo, forrnado por los directores, queioma fas”
decisiones estratég:cas Los pnncnpa[es segmentos s$on Ios loca[es prop|os franqu;clas y extenor §

Véase nuestro mformc de "echa :
-+ 19 demarzo dc 2026 .




Havanna S A
Notas a ios Estados Fanancneros Consohdados

NOTAS A LOS ESTADOS FiNANClEROS CONSOLIDADOS CORRESPONDEENTE JERCICIO
FiNALlZADO EL 31 DE DlCIEMBRE DE 2025 PRESENTADAS EN FORMA COMPARATIVA EN PESOS

NOTA 2- NORMAS CONTABLES Y BASES DE PRE 'ARAclén (Cont.)

2.2 Polltlcas contables (Cr.mt)

222, Infonnaclon por segmentos {Cont )

Los ingresos reconoc;dos enel segmenio de locaies propaos se ortglnan pnnc:patmente en la venta directa a--i
consumidores finales, ya sea por la’comercializacion de productos como por la venta de consummwnes_%
liquidas y sélidas en las cafeterias. En el segmento franquicias los mgresos se r '
real de los pedldos realizados dlrectamente por e[ franqunc:ado (Nota 6) '

2 2 3 Conversién en moneda extran,!era
Moneda func:ona! yde prasenfacrén

Los Estados Financieros de Havanna S. A se presentan en pesos argentmos -Cada entidad del Grup :
determina su propia moneda funcional, que es la moneda del entorno econdmico principal en el que opera o’
que mejor refleja la sustancia econdmica de los hechos subyacenies y circunstancias relevantes. Los: Estados L
Financieros Consolidados estan presentados en pesos que es Ia moneda de presentac:én del Grup

Saldos y fransacciones

Las transacciones en moneda exiranjera se conwerten a Ia moneda funcuonal utiltzando los trpos de cambio :
vigentes en las fechas de las transacciones (o valuacion, si se trata de conceptos que deben ser re-medidos).
Las ganancias y pérdidas por diferencia de cambio resultantes de la liquidacion de estas transaccionesyde i
la medicion a los ipos de cambic de cierre de los- actlvos ¥y paswos monetanos denommadcs en'moneda SR
extranjera se reconocen en el estado de resultados e sl : i

Los tipos de cambio ut'llzados son: tipo. comprador para actlvos monetar;os tlpo vendedor para pasivos .
monetarios, cada uno dé ellos vigentes al cierre del ejercicio segin Banco Nacién, y tipo de cambio puntual -
para las transacciones en moneda extranjera. Las dnferencnas de camb:o generadas se presentan netas enfa
!mea "Ingresos ﬁnanmeros del estado de resul!ados " . .

Soc:edades contmiadas B :
Los’ resultados y Ia situgcion ﬁnanc':'né‘f-a de todas Ias enhdades del Grupo que t:enen una moneda funciona
diferente de la moneda de presentamén de Havanna S A se conwerten a Ea moneda de presentamén de |
s:guiente manera’ :

- Logactivos y pasivos al c:erre del EjEI'CICIO se conweﬂen ai tipo de carnbio de dicha.fech

- Los ingresos y gastos se convierten al tipo de cambio promedio {8 menos que dicho promedio ng
represente una aproximacion razonable del efecto acumulado de los tipos de cambio vigentes a la féch:
de cada transaccién, en cuye caso dlchos ingresos y gastos se conwerten al tlpo da camblo Vi ente a la
fecha de cada transaceionl,y . o FeL R

- Las diferencias de conversion resultantes se presentan en otros resuitados m!egrales E.as diferenuas de:
conversnén fueron reexpresadas en térrnlnos reales: (Ver Nota 2.1 ) R

Cuando se vende o se dtspone de una inversién, en todo- o e parte las dlferencias de conversuén se i
reconocen en el estado de resultados como parte de la perdlda ) ganancla por venta!dmposrcaén i

Viase ninestéa informe de fecha
10 de marzo de 2026

* PRICE WATERHGffSR& CO. SRL. -
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FENALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 PRESENTADAS ENiFORMAICOMPARATNA EN PESOS
: NOTA 2- NORMAS CONTABLES Y BASES DE PREPARACION (Ccmt;}_
2.2 Polmcas contables (Cont )

2.2.4 Prop:edad plantayequ:pos

Las propledades planta y equspos se reglstran al coato reexpresado snguiendo [os lmeam!entos expuestos el
Nota 2.1., menos la depreciacion acumulada y las pérdidas por desvalorizacion. - -
Los terrenos no se deprecian. La deprecxac:én de los activos:es calculada porre mé

durante su wda utxl estlmada de acuerdo con Eos sigwentes parémetro

' Grupo’ de acxivos ]

s e viga i esiimiade

"1 Costo adaptacién de [ocales

. Plazo del contrato ds locacién

Muebles v utiles

Entre 9y 10 aﬁos

[ Equipos de wmputac:én

Entre 3y 7 afios:-
Carfeles y marquesanas e B afiog i
Rodados & oo B afieg v o
Instalaciones y me;oras Entre 5y.20 aﬁos
Edificios - - L 60 afios -
Achvos por derechos de usQ Entre 2y 5 aﬁos

Los valores resnduales de Ios actlvos y sus wdas ut:les son rewsados y ajustados de correspnnder al merre_' e
de cada gjercicio. Las modaﬁcaclones en Eos crrterlos miclaimente establecldos se reconocen en su caso, como -
un camblo deestlmaclén ' i NP S

El valor de los activos es desvalonzado asu valor recuperable 3| el vanr resm!ua! contabie excede. su valor de L
recupero estlmado » : P T :

Las ganancias y pérdidas por venta de actwos se determman comparando losi mgresos netos recnbldos onsu
valor residual contable y se exponen dentro del rubro “Otros lngresos ¥ otras -pérdadas enel estado- -
consolidado de resuitados o .

Las obras en curso se reglstran al costo menos cualqwer pérd;tia por detenoro en caso de i
costo incluye gastos atribuibles a ia construccién, incluyendo costos por ‘préstamios capttahzados conformie a'_; L
fas NIIF y a lais politicas contables de la Sotiedad, cuando fos mismos forman parte dej costo’ incurrido parael -
propdsito de adquisicién, construccion o ‘preduccién de una propiedad, planta'y equipo.que necesariamente’ - R
toma un perlodo de tiempo considerable hasta que se encuentre en condiciones de uso. La. capitalizacion de
los costos financieros cesa cuando el active se encuentra sustancialmente termmado 0 suspendldo La
depremac:én de estos actwos se mic:a cuando los mismos estén en cond:c:ones econém:cas de S0 i

Los costos mcurndos se lncluyen en Ios valores del actlvo soio en Ia medlda que sea probable-que-generen '

beneficios econdmicos futuros y su costo sea medido confiablemente. El valor de las partes’ reemplazadas se. :
da de baja. Los demés gasios de mantemmlento y reparacnbn son cargados a rest.rltados durante el ejermclo_ RTARER
en que se incurren. | g : SRR

Vease nuastro mforme de fecha -
10 demarzode 2026

© {Socio)
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.enNota21

{8) Va!or Have

sobre el interés en los valores razonables de los activos: identificados, pasivos y pasivos contmge
entidad adquirida, y el valor patnmonlal proporcmnal del mterés no controlante en Ia adquirida.
el valor flave no se amort;za A los efectos de la evaiuaaibh dela desvalorlz' ién, ef vialor llave adquirido en
una combinacion de negocios &s asngnado a cada una‘de [as unidades: generadoras de efectivo:(UGEs) .o

El vaior Elave surge enla adqmsn:uén de subsu:llanas v representa e[ exceso de Ia contraprestacion ifansfaﬁd'a A

_grupe de UGEs que se espera se beneficien con las sinergias de dicha combinacion de negocios. Cada unidad -~~~

o grupo de umdades a las que se les asigna el valor llave representa el nwel mtnlmo dentro de Ia entidad scbre‘
slcualla llave es momtoreada para propésnos gerenma[es mternos -

El valor IIave es momtoreacto a mvel de segmento operatxvo La desvalonzamén de las UGEs o grupos dei o
UGEs es révisada anualmente o més frecuentemente si existeneventos o circunstancias que indiquen una-
potencial desvalorizacion.:El-valor de libro de las UGEs o grupos de UGEs es comparado con su valor:
recuperabie, el cual es el mayor entre el valor en uso y el valor razonable menos su costo de venta Cualqmer' '
desvalorlzamén en-el valor liave es reconocrda mmediatamente como gasto y no se rewerte post r rmente '

(b) Marcas y hcenc:as

Las marcas y licencias adqunr:das por separado e presentan al costo, Las marcas y licencias adquiridas en -
una combinacién de negocios se.reconocen a su valor razonable a la fecha de adqusslctén Las marcas 'y
licencias tienen una vida util definida'y se regzstran al costo menos la amurtszac;én ‘acurnulada ylas’ pérdldas. R
por deterioro. La amortizacién se calcula por el método de ]i’nea recta para amorttzar el costo de las'marcas y_j' o

Iucenc:as durante su vuda utlt estlmada de 5 aﬁos S

Las I|cenmas de software adqumdas se caputahzan sobre 1a base de Eos costos :ncumdos para adqumr ¥ poner:'- '
en uso el software especifico. Estos costos se amortizan durante sus vidas utiles estamadas de 5 aﬁos

Véasa nucstro mﬁmiﬁ: de fecha
19 de marzo dc 2026 :




~Havanna S.A. -
- Notas a los Estados Financleros Consolldados

NOTAS A LOS ESTADOS FINANC[EROS CONSOLIDADOS CURRESPONDIENT E. AL
FINALIZADG EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 PRESENTADAS EN FORMA COMPARATIVA N PESOS:

NOTA 2- NORMAS CONTABLES Y BASES DE PREPARACION (Cont )
2.2. Politicas contables (Cr.mt)

228. Desvalonzacidn de activos no ﬁnancieros

Los actwos que tienen una \nda u‘hl mdef mda por e;emplo el valor Ilave ne estén suletos a amomzacaén‘y = o
son evaluados anualments por desvalorizacion. Los. activos suletos a-amortizacion se _revisan por .
desvalorizacion cuando los eventos o cambios én-las circunstancias indiguen que el vaior en libros puede no ..

ser recuperable. La pérdida. por desvaionzacuén ‘se reconoce por eI monto por el cual €l vaior con
actlvo excede su valor recuperable CE T .

El valor recuperable es el mayor enfre el va]or razonab!e fenos los costos de venta b'Z su val .
efectos de Ia prueba de desvalorizacion, los activos se agrupan al nivel més bajo para los cuales existen flujos =7
de efectivo identificables. ‘Los activos no financieros distintos del: valor llave,. que’ ‘hayan: sufr:do L
desvalonzacsén se revisan para determinar su posnble reversion al cierre. de cada e_zerc:mo '

2,2.7. Activos flnanmeros

2274, Reconocimiento y medicién
Havanna S.A. clasifica sus activos financieros al momento de su reconocnmiento inicial en las siguient 28
categorias: a costo amortizado, a valor razonable con ¢ambios en resultado y/o en otros resuitados mtegra{e 5,

L=z clasificacion depende del propdsito para el cual Ios actlvos ﬁnancneros fueron adqurrldcs

Prestamos Y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son actl\ms fmanmeros no derrvados con montos de -pagos fi }os o
determinables que no cotizan en un mercado activo. Los mismos se mcluyen como activos corrientes, excepto.
por vencimientos mayores a 12 meses después del cierre del gjercicio, Dentro de este grupo 58: mcluyen Ios-[ e

créditos por ventas otras cuentas a cobrar yel afectwc y equevalentes de efectlvo

Las cornpras y ventas habltua!es de activos fi nanmeros se reconocen en la fecha de Ia transacceon.' es decn' Ve e

inicialmente & su valor razonabie mas los costos de la transacczén para todos jos’ actwos ﬁnanc:eros qua no kol
se vaiuan a valor razonable con cambms en resultados : . :

Los activos ﬁnancueros valuados a valor razonable con camblos en resultados se reconocen miclalmente por Ui
su valor razonable, y los costos de la transaccion se cargan a resultados. Los activos financieros sedande " 0
baja cuando los derechos a recibir fiujos de efectivo de las inversiones han vencido 0'se han transferldo y L= BRI
Grupo ha traspasado sustancla!mente todos los nesgos Y benef clos denvados de su tltulandad SRS :

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se contablhzan posterlormente asu valor i
razonable. Los préstamos y cuentas por cobrar se registran poster:omnte asu costc arnorhzado de acuerdo'
con el método de la tasa de interés efectiva. : :

Véase nuestro informe de fecha
(Ode mar.:o d: 2026

; t{& CO.S.R.L
“ (Socm)




2, 2 Pollticas contables (Cont)

_ 2 2 e Actwos f‘ nancieros (Cont.)

postenondad al reconoclmlento mtcua! del actlvc ﬂnancnero y dlchoevento taene lmpactd 'n los: ﬂujos de'efectnvo:' :
' timado confiablemente:

Atgunos e;emp[os_de e\ndenc:a objetwa mcluyen aquellos:casos en que c|ertos deudores del Grupo:tienen:: '
_dificultades ﬁnancleras como falta'de pago o incumplimientos de pago, probab;l:dad que dichos' deudores -
entren en_concurso’preventivo -0 quiebra, como-asi también’la’ expenencla sobre el componamlento y

caractensttcas de 1a cartera colectwa (morosmad COHdIClOﬂES econém:cas)

La pérdlda resultante determmada oomo Ia dlferenc:a entre el valar contable dei actwo VA e! valor actual de Ioa .
flujos estimados de efectivo {excluyendo pérdldas futuras nid incurridas) descontado ala tasa eféctiva cnglnal S
del activo, se reconiace en resultados. Si uh préstamo o inversién mantenida hasta su venc:mlento
tasa de interés varable, la tasa:de descuento para medlr cualquaer desvalonzacién es ‘
efectiva actual determinada en el contrato o : :

Eil Grupo puede medzr una desvalonzac:én en base al va!or razonable de un mstrumento utlllzando _un precm e
de mercado cbservable, como método préctico. Si en ‘un ejercicio posterior, el importe de: la.pérdida por - -
desvalorizacion disminuye y [a-disminucién puede ser objetlvamente relacionada con’ ungvento’ ocurrido. .
después. de que la desvalorizacion fue reconocida {por ejemplo, una mejora en la-califi c_amén crediticia del
deudor), la reversion de Ia pérdlda por desvalonzamén prewamente reconoclda se, reconoca en el estado de
resultados . i

2 2 8 Inventanos

Los mventanos se vaiuan asu costo o asu valor neto de reallzacﬁén el menor de los dos. El costo se determzna St
por el método de precio promedio ponderado (PPP) E| costo de los productos terminados y de los productos T

en proceso incluye los costos de las materias primas,-la mang de obra directa, otros’ costos direcfos y-gastos - .
generales de fabricacién {basados én-una’ capacldad ‘operativa. normal),. pero no incluye | los costos: por .
intereses, El valor neto de realizacion es el precno de venta est;mado en el curso normal del negocuo.. mienos :

Ios costos vanabies de venta aptucab!es ' S L : :

2 2 9. Creditos por ven&as y Otros crédltos

Los créditos por ventas son’ imporzes adeudados por los: clientes por mercaderras vsndldas Q ervuclos S
prestados en'el curso ordinario de los negocios. Si se espera que la cobranza sea en un afio & menos(oenel .
ciclo normal del negocio; si fuera mayor), se clasn‘";can como actwos oorﬂentes De loe ntra_i 5 e presentan .
como actives no corrlentes ' 8 P . R

. Véase nuestro tﬁful;xnc&c fecha .
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FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 PRESENTADAS EN FORMA COMPARATNA EN PESOS
NOTA 2- NORMAS CONTABLES Y BASES DE PREPARACION (Cont.
2.2. Pollticas contables (Cont } |

.2.9 Créd:tos pOf ventas y Otros créditos {Cont )
Los crédltos por ventas se reconocen :mclaimente por su vaior razonable y postenormente se. rmden 'é'c':ostof;;
amortizado de acuerdo con el método de la tasa efectiva de interés, menos la previsién. por ¢ desvalorizacion; -
La Sociedad utiliza el método de pérdrdas esperadas para el cé!culo de la prevasusn para créditos mcobrable
siguiendo Ios llneamlentos del IFRS 9 : . B

2.2 10 Efectlvo y equivalentes de efectwo - 5 RS

Enel estado de ﬁLIjO de efec’avo consolldado el efectnvo Y equwalentes de efectavo mc!uyen el efectwo enca
los depdsitos a plazo en. entldades financieras, otras: inversiones a"corfo plazo:de alta liquidez ‘con-un .0 .- =
vencimiento original de tres meses ¢ menos desde la fecha de adquisiciény los’ descubiértos bancarios. Enel. ...« -
estado de situacién flnancuera los descubzenos bancarlos de exustsr se clasuf ican como préstarnos enel paswo RS
corrlente . L LT .

.2 11 CapttaE

EI capital social esté representado por acciones’ ordlnanas nomlnatwas no endosa , es
$1 por accién (ver Nota 20). ' '
Los componentes del patrimonio se encuentran reexpresados segun se exphca en !a Nota'2

2.212. Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar representan las obilgactones de pago por bienes y serv:c:os adqumdos a’proveedores:
_en el curso ordinario de los negocios. Se presentan dentro del pasivo corriente si su pago es exaglble en un; “
plazo menor o igual a un afio (o en el giclo normal del negocio, si fuera mayor). - - L .
Se reconocen iniciaimente a su valor razonable ¥ ! se mlden postenorrnente asu costo arno lza ; u’u‘fzzando el .
método de la tasa de interés efectiva. ' N . e : : g

2.2.43. Prestamos
Los préstamos se reconocen imcualmente asu valor razonable néto de Ios costos de trar;saccién mcurn 0s
Los préstamos se vallan postsriormente a su. costo- amortizado 'y cualguier: diferencia . entre los fondos
obtenidos (netos de Jos costos de transaccion) y el valor de reembolso se reconoce en resultados ‘durante [a
vugencla del préstamo usanda el método de tasa de interes efectsva.il* ‘

Los costos por _préstamos dtrectamente atr!bul"bles a Ia adqunsrc:én construcclén o producclén de actwos
aptos, que son aquellos que requieren de un periodo sustancial antes de estar fistos para el uso al que estan ™
destinados o para la venta, son capitalizados como parte del costo de dichos activos hasta que los mismos -
estén aptos para su uso o venta. Los demas costos por préstamos son reconccldos como gastos enel ejerc:cm v
en que se incurren, B ST i B

Véase nuastro informe de fecha
10 de marzo, r.ie 2026

PRICE WATERHRISE & CO. S.R.L
(U b (Socio)

cy C. ET hB.A. 1‘1 - LT




2. 2. Pohtlcas contabies (Cont)

2.2 14 Arrendam!entos

.Los contratos pueden contener componentes de arrendamlento y no La Socledad asigna la consideraciénen”. - - ‘
el contrato a los componentes de arrendamiento. y.no' anendamlento ‘con: base en sus precios relativos: Lo
lndependientes $in embargo, para los arrendamientos de blenes mmuebles para los cuales‘!aVSomedad es.

Los térmmos de arrendamsento se negocuan de manera mdnwduaiy cont:enen una ampra gama de térmmos y o
condiciones diferentes. Los contratos de arrendamiento no imponen otros covenants que no sean los activos
arrendados que posee el arrendador Los aCfiVOS arrendados no se pueden usar como garantia para Ia' R
obtenmdn de préstamos RENE : SRS . :

Los acﬂvos y paswos que surgen de un arrendamlento se mlden mlczalmente sobre Ia base det valor presenta,- ce

Los pasivos por arrendamiento lncluyen ‘el valor presente neto de los 31gulentes pagos por € arrendamlento S
pagos fijos (incluidos los pagos fijos en’ ‘sustancia), menos cualquier activo porincentivo & ‘cobirar e
* pagos por arrendamiento vanable basados en un mdlce o una tasa mucxalmente med:do-utlhzando el :ndlce

o la'tasa en la fecha de inicio. " C
lmportes que |2 Sociedad debe pagar baJo garantlas de valor re5|dual : : e
* el precio de ejermcac de una opclén de cornpra su Ia Soc1edad esté razcnablemente seguro de ejercer esa :

opmén y : HE
* pagos de multas por rescmdlr el arrendam:ento su el plazo del arrendamuento reﬂeja qu

ejercer esa opcidn L o i

Los pagos por arrendamaento que se realtzaran bajo opc:ones de extenslén razonablemente ciertas: tamhnén_ o :
se incluyen en la medicion dal paswo : ': e ST e

Los pagos de arrendamtento se descuentan utulazando ta tasa de mterés lmplicata en eI arrendamaento Siesa !
tasa no se puede determinar facilmente, que generalmente es €l caso de los arrendamientos e ia Sociedad, .
se utiliza |la tasa de endeudamiento incremental del arrendatario, quees la tasa que el-arrendatario individuat
tendria que pagar para pedir prestados los fondog necesarios para obtener un activo de vaior similar al acmvo' o

por derecho de uso en un entomo econémlco sn'mtar con térm:nos segundad y condlmones s:mllares :

Para determmar latasa de mterés mcremental la Soczedad ; :

* siempre que sea posible, ufiliza el financiamniento externo recibido, reclentemente como punto de part;da E
ajustado para reflejar Ios camblos en las condlclones de f nancsam:ento desde que se rec|b16 el finanmameento .
externo.. _ : I S R PP _

 Véase nuestro’ ﬁfvune ge fecha -
- 10 de marzo de 2026 :
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La Socledad esté expuesta a poszbles aumentos futuros en Ios pagos de arrendamxento able basados en e

un Indice o tasa, gue no se iriciuyen en el pasivo por arrendamlento hasta que entrenen wgenc:a Cuand‘?_ los- . .-

arrendamtento se reevalua y a;usta contra el actlvo por derecho de uso

Los pagos por arrendarnlento se asignan entre o cap;tal y.el costo fi anciér6 ‘Bl costo financiero se carga a
resultados durante el periodo de arrendamlento para produc;r una tasa de :nterés penédlca constante sobre
el saldo restante del paswo para cada penodo S : L

i_os actzvos por derecho de uso se mlden aE costo que comprende Eo s:gunente
*el |mpo:te de la medicién inicial del pasivo por arrendamiento ™. i
* cualquier page por arrendamiento realizado en o antes de !a fecha de inicio menos cualqu:er actlvo por'
incentivo de arrendamiento - R _ ST e T
* cualquier costo directo mlclal y
* costos de restauracsén i

Los achvos por derecho de uso generalmente se deprecran durante ia vnda ut:l més corta del actsvo y e! p!azo ' '; .
del arrendamiento en forma linzal. Si la_Sociedad. estad razonablemente seguro de ejercer una opclén de :
compra el actlvo por derecho de uso se deprecaa a Io largo de Iz wda (it del actlvo subyacente'

Los pagos asomados con arrendamientos a corto piazc de equ1pos yvehlculos y todos jos arre damlentos de Lo
activos de bajo valor se reconocen linealmente como un gasto en resultados. Los arrendamzentos acorfo plazo -

son arrendamientos con-un p!azo de arrendamiento de 12 meses o menos. L
comprenden eqmpos mformétlcos y pequeﬁos articulos de mob:haﬂo de oﬁcma

(a) Pagos de arrendamlento varlables .

Los arrendamlentos pueden tener componentes vanables a Ia venta del Iocai arrendado o estar su tos‘al
pracm dei aifajor. : IR :

{b) Opc:ones de ex&ensuon y termmacién

Las Opctones de extenslén y tenmnac:én estan lncluldas en vanos contratos de arrendamrento de propledades-_ X

os activos de- bejo valor . Sy

y equipos. Estos se ufilizan para maximizar la flexibilidad-operativa en términos de gestidn;de los activos . - =

utilizados en las operaciones. La mayoria de las opciones de exiensn&n y termmacnén manten:das son - S
ejerc:lbles so!o por la Socuedady no por eE arrendador respectwo ST ; i

\..’é-:.:seu.u.estmmf'ﬁr.merdéfécha ::- R
10 de marzo de 2026
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NOTAS A LOS ESTADOS' FINANCI EROS CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTE ‘AL-EJERCICIO
FINALIZADO EL 31 DE DIClEMBRE DE 2025 PRESENTADAS EN FORMA COMPARATIVA EN.PESOS.

2. 2 Polltlcas contabtes (Cont.}
2.2.14. Arrendamlentos (Cont)

(c} Garantaas de valor residual

Para optlmzzar los costos de arrendamlento durante e! perlodo del contlato |
garantfas de valor reslduat en relacnén con Ios arrendarnientos de equ;pos

2215, Impuesto a Ias ganancras ; '
reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se relacionen con parhdas reconocsdas en otros B

resultados integrales o directamente en patrimonio. En este caso, el |mpuesto tamblén ‘se reconoce en otros
resultados integrales o dzrectamente en patr:momo respectlvamente : : .

El impuesto a las ganancias corriente se caicula en base a tas Ieyes aprobadaso sustancraimente aprobadas_- DU e
a la fecha de balance en los paises en los que opera la Sociedad y sus subsidiarias y en los'que generan* -
bases positivas irnponlb[es La Gerencia gval(a perlédlcamente las posiciones tomadas en [as’ deciafamones_ R

de impuestos respecto a las situaciones en las que la regulacion fiscal aplicable esta sujeta‘a interpretacion;: - .

Y. en caso necesario, establece prowsaones en funcion de los montos esturnados que podria pagar a tas
autoridades fiscales. ' : : -

EI |mpuesto diferido se reconoce, de acuerdo con el método de paswo por las d:ferenc:as temporanas que o

surgen entre las bases fiscales de los aclivos 'y pasivos y sus importes eh libros en los"estados financieros "=
consolidados. Sin embargo, los pasivos por impuesto diferido rio 'se contabilizan si sufgen del reconocmento_ S
inicial de la llave de negocic: o del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transacclén “distintade 0

una combinacién de negocios, que, al momento de ia transaccién, no afecta ni al resultado'contable niala”
ganancia o perdida fiscal. El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas {y- ieyes) aprobadasoa’ - o
punto de aprobarse a'la. fecha de! balance v que se espera seran de aplicacién. cuando el o respondnente e
achvo por impuesto diferido se reahce oel pasnvo por tmpuesto dlferldo se I:qmde o : RN

Los activos por lmpuestns dtfendos se reconocen sélo en la medlda en que sea’ probab que vaya
dlsponerse de benef ClDS fi scaies futuros con los que poder utilizar las dlferenmas temporana

Se reconocen :mpuestos drfendos sobrelas dlferenmas temporanas que surgen eninversiories en subsidiarias .
y asociadas, excepto para aquellos pasivos por impuesto diferido para los que el Grupo pueda co_ntrolar ia.
fecha en que revetiran fas dﬁerencaas temporanas y sea probable que estas no vayan a revertirse en un futuroi :
previsible. _ "

Los activos vy pasives por impuestos diferidos se compensan si, y solo si, ex1ste uni derecho legalmente
reconocido de compensar los actives por impuesto corriente con los pasivos por unpuesto corriente y cuando
los activos y pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a las gananciss oorrespondlente ala
misma autoridad fiscal, que recaen sobré la misma entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o, su1etos
fiscales, cuando exlste la intencidn de !'qu:dar los actwos y paswos fi scales corrlentes por ‘su lmporte neto

Véase nuestro informe de fecha
- 10de m.arao de 2026
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.2 2 Poiit:eas contables {Cont.)

2 2 16 Provis:ones

Las prowslones para demandas iegales se reconocen cuando el Grupo tiene una. obligacién presente {ya seéa
legal o implicita) como resuitado de hechos pasados es probabte que origine. una’ sallda de recursos que: ra'm _
‘necesarios para cancelar a obllgamén y puede hacerse una trh_acj_é ' nto i

: No se r 'o'n'oi:er'l prov:slones para pérdi

Cuando exusta un numero ‘de obligacio 70
se deterrmna ccnslderando ei tlpo de obElgacron $ en'$u

Las prowstones se mlden al valor actual de los desembotsos que se espera sean necesarios ‘para liquidar Ia: e
obl:gacuén teniendo en cuenta la mejor. informacién disponible’ en ia fecha de preparaclén de'los estados . " -
financieros y son reestlmadas en cada merre ‘La tasa de descuento utlhzada para determsnar el valor actua!]-_ B

valor temporal del dinero, asl como el riesgo especif co relaclonado con el pas:vc en partlcular Elf mcre 'entc‘
en Ia provisién por el paso del tJempo se reconoce como gastos por m!ereses

2.2.17. Reconocnmuentodamgresos o s 3_";;'f‘:j‘;::"7'

Los ingresos se reconocen coniablemente enel e;erctcto en que se hayan produc;do los hechos sustanma!es
que los generaron, lo cual permite asignar a cada periodo la venta qué corresponde. . -
Los ingresos de la actividad ordinaria de la compafiia, cuyo ofigen es la.venta de productos mayonsta y o
minorista, se reconocen en la medida que sea probable que los beneficios econbmicos i ingresen ala compaﬁia

¥ que los ingresos se puedan medir en forma confiable, independlentemente de |afecha de page. Los ingresos

se miden al valor razonable de la- contraprestac:én recibida o por recibir, por la venta de bienes en el curso
ordinario de fas actividades del negocio. Las ventas son expuestas segregando los componentes f nanc;eros
implicitos, de corresponder y netos de devolucicnes, descuentos y bonificaciones. Chain
Solo en casos excepcionales, como la venta a clientes mayonstas cuya facturaclén depende de algun tlpo de; o
rendicion o liquido producto al cierre de cada ejercicio, se provisionan estas ventas sobre bases confi iables de
estamacrén con eI f in de cumplar con Ia relaclén entre el reconocumlento contable ¥ el:hecho. generador dei -
lngreso . o '

Las bomf‘ icaciones y remtegros son estlmados al clerre de cada EJETGIGEO yaque puede realizarse una medicion
cenfiable de fas mismas, ya 'sea’ porque se cuenta con mformacsén clerta para $u célculo o se’ utlllza_la_
:nformacuén hlsténca para su estlmac:én L R

La Socnedad reg |stra !as prowsmnes por devoluc;ones en base a lnformacuﬁn histéncay experiencia acumulada_ R
de forma tal de lmputar Ias provns:ones a! mlsmo e;ercucno en que Ia vanta ongmal seefectia .

La Somedad reglstra Ias provasxones por de\roluclones en base a mformacién histén y experierf
de forma tal de tmputar las prowsmnes al mismo ejercicio en que la venta ongmai se. efectua -

el ttempo por Regalias y Derechos de franqumas

- Véase nuestro iforme dc'fcc'ha
7 110 de marzo de 2026
PRICE WATERH |7 ‘- e

, i‘,




FINALIZADO EL k1] DE D!CIEMBRE DE 2025 PRESENTADAS EN FORMA COMPARATEVA EN P-ESOS

NOTA 2- NDRMAS CONTABLES YBASES DE PREPARACION (Cont) _
22, Poilticas contables (Cont.) : :'- e 5 E
2.2. 18. Dlstrlbuclén de dlwdendos B ' A e
La dustnbumén de dmdendos alos acctomstas de 1a Socredad se recunoce como un.paswo en: Ios estadosz': -

financieros de! Grupo en el ejercicio en que se aprueban Ios dwrdendos por Eos accmmstas de'la Sociedad:
se expone en Otros pasuvos C _ S

2 3. Cambaos en politicas contabies y desgloses -

{a) Normas nuevas, moo?ﬂcacaones e mferpretac:ones con v:genc:a para el e;erc:c;o e
1deenerod92025 b ‘ : Ce SR

Modnﬂcaczones a Ia Nic 21 Falta de mtercamblablildad

Una entldad seve :mpactada por las mod rﬁcacmnes cuando tlene una transaccnén u operacxén €n una moned
extranjera que no es intercambiable 2 otra moneda en Una fecha de’ medlclén para un proposito aspec{ﬁco o
Una moneda es intercambiable cuando existe la: posibilidad: de obtener la otra moneda (con’. un:‘fetraso
administrativo normal), y la transaccién se llevaria a cabo através deun mercado o mewmsmo de mtercamb:o :
gue crea derechos y obligaciones exnglb!es g RS

L.a Sociedad evalud los ampactos dela entrada en wgencua de'la presente modlﬁcacnén y no se detectaron:: BRI | N
lmpactos sagmf‘catwos en sus operacnones nn en los presentes estados f" nancleros : . A

{B) Nuevas nonnas modrﬁcacfonesemterpretac:ones aun no wgentes para ol e;ercrcro eoonom:ca ;mc:ado' T
ef 1de enerode2025 yno adoptadas ant:c:padamente poria Soc:edad B PR

Enmienda a Ia NIIF 9 y ia NItF 7 Clasiﬂcacién y medicién de mstrumentos ftnancae 05 i '

Estas modlf cacmnes * aclaran !os requlsrtos para el momento del reconocrm;anto y baja de a!gunos actwos g
y pasivos financieros, con una nueva excepCIén para algunos pasivos financieros liquidados mediante un‘j.
sistema electrénico de transferencia de efectivo; * aclaran y agregan mas onentacuén para evaluar si tin activo-
cumple con i criterio Unicamente de pagos de- prmcspal e interes (SPPI); * agregan nuevas ‘revelaciones para’ o
ciertos instrumentos con térmmos contractua[es que pueden cambuar los. ﬂu;os de. efoctwo (como a!gunos N

de 2026 (adopcidn antlcipada esta disponible}

. 'Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 2026




Nuevas nonnas mod!f caciories e in te:pretac:ones aun no wgentes para el ejem:c:o econ
ei 1de enero de 2025 y no adoptadas ant:c:padamente por Ia Soc:edad (Cont Jo

(b)

NE]F 18 Presentacion y revelacaén en Estado Financi ros §

_Esta &s Ea nueva norma sobre presentaclén y 'revelaclén en Estados F nanc:eros “'con- -enfoque, en' :
actualizaciones del estado de ganancia o pérdida. Los nueves conceptos clave mtrcdumdos enlaNIF 18se
relacionan con * la estructura del estado de ganancias y pérdidas, * relevaciones requendas en’los Estados
Financieros para ciertas medidas:de desempeiio de pérdidas o ganancias que se informan: fuera de los.
Estados - Fmancnems Separados de una entidad" (es’ decir, medidas de’ desempeﬁo definidas ‘por. ia-
admzmstracaén} y * principios mejorados sobre’ agregacién 'y desagregac;én que 58 ap];can a [os Estados -
Flnancreros Separados pnncupales ye las notas en general B & :

Publ:cado abrll de 2024 Fecha de wgencna Penodos anuales mncsados 0 después dei 1 de enero de 2027

NllF ‘19 Subsidianas sin Responsablhdad Publlca Revelaclones

Esta nueva norma funcuona Junto con otras Normas de Contablludad NEIF Una subsnd:ana eieglbie aphca Ios '
requisitos de otras Normas de Contabilidad NIIF, excepto los requisitos de dlvulgamén y en su lugar apllca
los requisitos de divulgacion reducidos de la NIIF 19. Los requisitos de divulgacion reducidos de la NiiF 19
equilibran las necesidades de informacion de los usuarios de les Estados Financieros Separados delas”
subsidiarias elegibles con ahorros de costos para los preparadores La NIIF 19 es una norma voluntana para S
Ias subsadlanas elegnbles Una filial es e}eglbie sa *no tfene responsab:lsdad publ:ca y tlene una mam:

FPublicado en mayo de 2024, Fecha de wgenma_ Perindos anuales que comlenzan a part:r del 1;de enero de 5
2027. Se permzte su apl:cacnén anticapada : :

MOTAZ - ESTEMACION ES

En la preparacnén de estos Estados Flnanmeros Consoildados Ios jUiciDS s;gnrf' catlvos realezados por ia L
Gerencia en la aplicacion de politicas contables del Grupo y ias principales premisas Ufilizadas'en la estimacion = -
fueron las mismas que las que se aphcaron a ios Estados F‘mancaeros Consolldados para el aﬁo ﬁnalizado e] ]

31 de diciembre de 2025.. - e T ; . e

: Veasc Tuestro Lﬁt'ormc de focha :
- 30 de marzo de 2026
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: :NOTAS ALOS ESTADOS F!NANCIERO
: 'FiNALIZADO EL 31 DE DICIEMBRElDE 2025 PRESENTADAS:EN’FORMA COMPARATNA

El Grupo fabnca y vende sus productos en. Argent:na,--p s paises ' :
lo tanto, esta expuesta al riesgo de fluctuacion de los tipos de cambio,El nesgo de:tipo’s deca bio surge por .
las operaciones de exportac16n e mportacsén, ya sea | por actmdades operatlvas como de inversion y . d

fi nanmacu&n

A3|mlsmo dado que el Grupo se encuentra en proceso de apertura de una nueva p an’@ produc IV .
. el Grupo ha comenzado a mantener activos y. pasivos financieros’ denominados en -euros; vmculados a
operaciones de financiacién asociadas al proyecto En consecuencia, el Grupo tambaen enfrenta. fiesgo ‘de
mercado asociado a la evolucién del tipode camblo eurolpeso argentmo y a [as condlc;ones del mercado
ﬁnanciem espaﬁoi Aducnonalmente ver nota 33 R N R

(O Rfesgo de t:po de camblo o de dmsa

Las exportacmnes estan expresadas en délares mientras que !as mpcrtacnones (matena pnrna envases
mvers:ones) estén expresadas de acuerdo con |a monada del pafs del cual se m:porta s:endo dé!ares o euros.-; '

En consecuencia, el Grupo esté expuestaaﬂuctuaclones del ttpo de camb:o por actlvos ° paswos ﬁnancreros e
reconocidos, -originados- en estas transaccaones La dl\nsa que genera Ia mayor exposuuén es el dﬁlar_
estadoumdense B : R I CEL e

La slgulente tabla presenta Ia posncsén neta de actwos y paswos financieros denommados en délares -
estadoun:densesyen euros moneda dlstlntaa la moneda funcso del Grupo‘* ' SRR

N : Pl B +31.42,2025 31.122024
Posmlén neta Actlvo en délares estadoumdenses -7.619.440, 723 -:5.044.745, 729
Posicién neta Activo en euros . S '. ' _6 810, 316 423 2 737 388.657
Posicion neta Pasivo en délares %tadoumdenses . *(28.525: 234 523) (11 749,022, 722)

Posicidn neta Pasivo en euros . : ; - {3.858. 658.290) " ' (1. 276.928 757}
Total : 7 e 0 {17.954.135.667) (5.243 817 09:'![

Vc& nuestro mﬂﬁnﬁé de fcchzi
Bl de maczo de 2026
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Havarma S A |
Notas a Ios Estados Fmancneros Consolldados _

NOTAS A LOS ESTADOS FENANCiEROS CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO -
FINALIZADO EL 31DE DICIEMBRE PE 2025 PRESENTADAS EN FORMA COMPARATIVA EN PESOS

NOTA 4 . GESTION DEL RIESGO FlNANC[ERO (Cont )
4.1. Factores de nesgo ﬁnancmro {Cont )

(a) Rtesgo de mercado (Cont )

(i) R:esgo de tfpo de cambio 0 de d;wsa (Cont ) -
Anahs:s de sens:bmdad B

Se rea!uzé temendo en cuenta la pos:cu::n neta en moneda extranjera al c:efra,del ‘gjercicio Y. :
efecto estamado en resuitados de la variacion det tipo de camb;o de un 10% neta de impuesto a las ganancias

3122028

R B _ .31.12.2024
Posicién en meneda extranjera (1) : (17 964.135.667) « {5.243 817.09

Variacién del t;po de cambio enun 10% . o {1 795 413 567’) (524 381:709)

(1 AdlCiona!men!e ver lo mencionado en la nota 25,

exposuaén al nesgo de tlpo de cambio ante una variacién del 10%, es poco SIgn:ﬁcatwo L
(i) Rfesgo de tasa de inferss . ) )
El riesgo de’ tasa de interés del Grupo e ongma pnncapalmente en su endeudamtento ﬁnancne )

aproximadamente ‘el 2% de sus pasives financieros devengan intereses a- tas_a fija, -
mgmﬁcatwamente la exposicién 2 ﬂuctuaclones en tos tipos de mterés (ver Nota 25}

Las variaciones en las tagsas de mterés afectan eI reconocu'mento de zngresos o] gastos ﬁnanmeros asociados:
a aquelios activos y pasivos cuyo rendimlento o costo esté detennmado por tlpos de mter% vanables

A continuacién, se presenta la composncu‘in de’los préstamos del Grupo clasnf cados segun la aturaleza d
su tasa de mterés y la moneda en que se encuentran denommados _

Tasa fja: o R i 12 2025 ' '31';12 202k
Peso argentino . S : _ 13 7{33 058.083:

Euros AR "-_‘._3449839291 e

Délar estadounidense S e 2T B 1751131‘:. 8434185416
Total préstamos a tasa fija R :30.961.015.404 ---‘22 142.253.499'
Tasa variable: L 31 122025 311 .

Pesc argentino _ o _4.542.216.452 - 8.006.634. 554
Total préstamos a tasa variable Lo 4542216452 - 8.006.634.554

Véase nuestro i_nfomw de fecha
10 de marzo de 2026




NOTA 4 GESTION DEL RIESGO F!NANCIERO (Cont.' e
4, 1 Factores de riesgo f narsclero (Cont ) 7

: {b) RIQSQG credrfucao

ElI rlesgo de crédxto se: deﬁne como ia pOSIhllldad de que un tercero ne cumpla con sus’ oblzgacmnes; o
'contractuales originando con ‘ello pérdldas para el Grupo En este sentldo e_l Grupo esté-expuesta a.un'riesgo ISR

comerciales.

socledades re!ac:onadas representa mas del 10% dal Importe tota! de Ias cuentas porrcobr

La prova5|6n para deudores !ncobrables ai cierre de cada ejerclczo se determma atendlendo a (‘ ) la antlgﬁedad; .
del crédito, {ii) la existencia de situaciones concursales, y (iii) el anslisic de 1a capacsdad del ‘cliente para-~
devolver el crédito concedido. Dicha provision representa; al cierre de cada ejercicio, la mejor estrmamén deb.
Grupo de ias pérdidas incurridas en refacion con las cuentas por cobrar. El saldo de las cuentas por cobrar
comerciales al 31 de diciembre de 2025 y 2024 se refléja en el estado consolidado de sitbacion financiera,”
netos dela prOVlSIén para deudores mcobrables por $40. 200 000 y $30 270 197 respectwamente (Nota 20) -

En este sentxdo. ei mémmo riesgo CfedltECIO mvolucrado no d!ﬁere del vaiur de 1|bros correspondlente a lansE :
cuentas por cobrar comercnales que se presentan en eE estado de sntuac:én f‘ nancnera EEEEE s

" Enel stgusente cuadro se detalla la totaltdad de ios crédltos no vencldos y !a ant*gﬂedad de: las cuentas por; S
cobrar comerclates vencadas no prowsuonadas ST e T R e j LT e

Vencumtentos O Do e s R e B P T L
Créditos novencndos a7 e 50117.010.988.108 7 12.344,336.241

| Créditos vencidos de 0a3meses .  2.693.782.494° "'5350 979.919 -
Créditos vencidos de3a6meses S ;‘;[:-'f-.'i1‘.303.995.236"‘{,
Créditos vencidos de 6 212 meses o 'ﬁ'-j_ :"1133."1'(1"'('.474':__
Crédltosvenc:dos més de 12 meses _ Lig2.162.758

" Total L mer ‘ 21.234036070 19511 322.662

Todos Eos clnentes estén su;etos & Ias poht;cas procedlmlento y: contro!eS: po
gerencia establece limites de créditos en base a una calificacion interna, Ia cua[ ctms:dera
situacion econdmica y fi nanmera del cliente y sU comportamiento pasado o

* Véase nuestro informe de fecha -
10 de marzo de 2026

PRICE WATE'

’ *_ CO.S.R.L.
- _{Socio)




Havan na S.A.
Notas a Ios Estados F‘nancneros Consol:dados

NOTAS A LOS ESTADOS F!NANCIEROS CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTE AL "'EJERCICI
FINALIZADC EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 PRESENTADAS EN FORMA COMPARAT!VA EN PESOS

NOTA 4 — GESTION DEL RIESGO FIN_ANCIERO (Cont_.)
4.1, Factores de riesgo financiero (Cont.) ' '
(b) Rresgo crediticio (Cont J

El lmporte en l:bros de Ios créditos por ventas de la Sociedad esté denommado en !as S|gu|entes monedas i

11422004 -
“15.484,618.034

31 12.2025
5_1.7-.7.'58-_12__7.866_

1 3.475.908.204

i 234 036.070 i

Pesos argentines
Délares esta_dpumdenses
Total ’

ente,”
e detalld ‘en’

‘Nota 16 de los Estados Fmancseros Consolidados: Los créd:tos venc:dos a mas de'6 meses ‘corresponden’ a- T

clientes del extenorya sea por venta de producto yio régalias; los cuales ‘se estlma serén cobrados duranteel. =

Créd'itos.ﬁor ventas vencidos _ '3'1“1“2.202‘5” 3422024
Vencidos hasta 3 meses <o 2693782, 494‘ o 5_,359,97_9.9_1;9
Vencidos entre 3 y 6 meses : 4.303.995.236 '

Vencidos entre 6 meses yun afio S 438, 107474 '369 055.197
Vencidos a mas de un afio Lo 92462758 0 0123.054.433
Total _ : _ oo 4.223.047.962 - ‘7.166.936.'421

Las cuentas a cobrar comerciales pendientes de: pago son momtoreadas regularment En;consécuencia, el

nesgo de crédtto no se considera relevante a nivel general

Cali dad cred;twfa de Ios act:vos ¥ pas.rvos fi nanc:ems

La calidad credltic:a de los actwos ﬁnanc:eros que todavia fio: han vencldo y que tampoco han sldo;
desvalorizados se puede evalyar en funcién de la calificacién crediticia (“rating”™) otorgada porios bancos para’
el caso del efectivo y equivalente de efectivo. En el caso delas cuentas a cobrar comerclaies la clasnf‘ camén:
esenfunc:éndelndzceshlstorlcos _ _ R

Véase nuestro mforme de fechz
10 de marzo de 2026

PRICE WATER

C.PRCECABA T -F17

(Socio)




Havanna S.:A
-.Notas a Ios Estados Financieros Consolidados

: :NOTAS A LOS .ESTADOS FlNANCIEROS CONSOI;IDADOS CORRESPONDIENTE AL- EJERCICIO -

NOTA 4- GEST!ON DEL R!ESGO FINANCIERO (Cont.

4.1. Factores de riesgo f‘nanclero (Cont}

(b} Riesgo credmc;o (Cont}
La cahdad credmma de las partldas de efectlvo y equwaientes de efectwo es el sagmente

: Efectwo enbancoemvars:onesacoﬂopfaza R RIS
Calidad crediticia .. SR g _ -31.12.2’025 ::31‘.&2.2024\.
AT Lo e ©4.221.130.298 - - 6.146.296.053
CAZN BRI e ;,;- 4130243466 76105477
“Sin callficacién : LT T 147.756.625 . 530.094.210°
_Totai _4.209.130.389 T 6.752.495.740

Dado que los cllentes de ia socuedad ne poseen caili‘ cacuén credmcla bub ica,’ fida credmc:a de ios S SR
créditos por ventas es analizada a ‘partir de la antlgﬁedad y la clase de chente c[e |os saldos : e estos crédllos S e
CEf detalie delos crédltos no venmdos es e! s:gunente i L

Cffentes sin caixf‘cacrén cmd:t:c:a extema D31 422028 '31;12 2
Grupod . T i N 527.051.253 . . 601,303.444
Grupoz _ e SR 5.078.378.797 4280 500.892:
- Grupo 3 - SRS " 11.405,558.068 - 7.462 531:005
E'I_'otal'_ ' : o AR _.17.010.988.108 - 12.344.336.241

Otros créd;ros cahdad creditic:za

S ' S 31.12.2024
Grup01 : : : S 1 378. 386 896

Total -826.056.339

1532886335

o Grupo 1- Chentes nuevos ! partes reiacuonadas (menos de 12 meses) o e

s  Grupo 2 = Clientes exlstentes { partes relacuonadas (més de 12 meses) san mcumpllmlentos en el RSTITE
pasado. : e

» Grupo3-—- Chentes ex:stentes I parles relacxonadas (més de 12 meses) con aigunos cumplsmxentos: s

. enelpasado RN o _ _ S

nguno de Ios prestamos a partes relaclonadas esté vencldo i desvalorizado

Véase puestro informe de focha
10 de marzo de 2026 .
PRICEWATERH e &CO SRL




;NOTAS A LOS ESTADOS -FINANCIEROS : CONSOLIDADOS . CORRESPONDIENTE - AL
} ;FRNALIZADO EL 31 DE D!CIEMBRE DE 202 RESENTADAS EN FORMA COMPARATIVA EN PESO

' (c) Rresgo de hqurdez : ;
'ﬁnanmerc que contempla los ﬂu]os de efectwo esperados El objetlvo es asegurar que ha -sufc:énte afecfrvo'

_ Para mltlgar el riesgo de [|qu:dez la Compaﬁra dtspone en caso de s

de alta laqmdez para dar margen suf mente al presupuesto financiero antenon’nente indicado.

Havanna S.
- Notas a los Estados Financieros Consolidades’

EJERCICIO

NOTA 4. 'GES‘!'ION DEL RIESGO FINAMCIERO (Conit -

La gest;én de Ias necesmades de Ilqwdez es realizada en fonna-cenirallzada por | Gerenma_ Fmancnara er
base a las proyecciones.de:reserva de liquidez del Grupo y su-efectivo sobre |a base de un 1pues

el desarrollo de Tas operacmnes y proyec:tos de |nver316

entndades ﬁnancseras para Ia obtenclén de [lnea de creduto

La Gerencia F‘nancnera mwerte los excedentes de efectlvo en cuentas corrientes que gene an mte eses, o
fondos comuries de inversién, tltuios publlcos sfc., escoglendo mstrumentos con Vencimientos-apropiados o

E cuadro a contmuacldn anal:za Ios paswos f nancleros agrupados sobre a base =X Ios p!azos pendtentes :

contractuales y sin descontar, excepto otros pasivos que se: encuentran vaEuados a su valoi descontado, = !
contados a ta fecha de los estados financieros, hasta Ia fecha de Su venmma ntoy: conmderando Ios IFDOS de s
cambio utlilzados al 3 de dlclembre de 2025 y 2024 - i

31 da dlciembre da 2025 i

. - . .Monosdes : Desa'mmasus Do1aSaﬁoa Mas de:'.aﬂos '
: : mozes.. o
Pasivos financieros SN S : i :
Deudas comerciales . .. . 12234, 816069 B R 12:234. 815059. e
‘Deudas sociales . - R © A.BBT.080.491 e D e 4,867.080,491 | -
-Otros pasives ... 54, 111 187 j5.804,_88_8.9?[6:"1" 2_,2_18.002.164' £.077.002.267 .
Instrumentos ﬁnancreros denvados e THIE e 528880408, T T 28,580,106
| Préstamos 0. 648, 818 078. . 1.068.435.564 - 31.644.576.985 - 2143 403,229 .. 35:503.231.856
7.4 01£02.586 33.862.5 852.579 149 . 2.443.403,229 © - 61.210.690.788

Totai pas:vasfinanclsros P 17802.805825-"

31 de diclemhre de 2024

Dkéﬁbs d-a :‘.s'rlinfses : Des a 12 mesu

Pasivos financleros

Deudas somerciales . 14 404 808 789 B 14404808789

- Deudas sociales ; B 4 208114435 0 L T ©4298114.135

‘Otros pasivos - T - - .77 /86.706,741 - 5.590,981.830 i' 3272 193 074 8949886645
Préstamos .17 o ¢ 13305 770.104 - 10,423.423.725 .’ 2.863.862.400 ' 3.255.831:824 -30.148.888.053 .
Total pas!vos ﬂnanciaeros o 32 596 399 769 16 D14 405.5551:1 .5.936 060 474 _ 3 255 834824 : 51.801 '597 622 ..

[11 Los rangos da piazos presenmdos se hasaﬂ en Ia eEecclén de la gerencia basado en ‘cérno negocio se gestiona,
[2] El andlisis de venctmientos aphca sé!o a los mstrumentos ﬁnancxaros y por !e tanto Ios paswos no. ﬁnancaeros na estén
incluidos. R EEH : :

'Véase nuestro informe de focha.
10 de marzp de 2026

'_ CO SR.L
e (Socm}

i C P. C.,.EC,A.S A.»T‘I F37




Havanna s A
Notas a Ios Estados Fnanc}eros Consohdados

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTE AL EJERCK:I‘.’)__=
FIRALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 PRESENTADAS EN FORMA COMPARATIVA EN PESOS

NOTA 4~ GESTION DEL RIESGO F‘INANCIERO (Cont)
42.Gesh6ndelcap.taz R ' LR L

Los Ob]ethOS de Ia Socuedad al admlmstrar el cap:tak som: (|) garant:zar el mantemmaento de: una séilda T
calificacion crediticia; (i) asegurar un nivel de capitalizacién saludable, con el fin de salvaguardar la capacidad -
de continuar como empresa en marcha, generandc retomos a los accionistas; (i 1|) mantener.una estructura de . .00
financiamiento éptima para reduclr el costo dei cap:tal y (v} cumpllr con Ios compromisos exigidos en-los -
contratos de prestamos ' , :

corresponde al {otal de préstamos (lncluyendo préstamos comentes ¥ no cornentes) menos el efectwo y-"
equivalentes de efectivo, : : i Frh

Las ratios de eﬁdéudamiento al 31 de diciembre de 2025y 20_24 s"on“!c'):_s': sigﬁiéhtes: '_ : ; _.

- | _ 31.12.2025 31.12.2024°
Total de préstamos - ' ‘ . 135.503.231.856 30 148.888.053 L
Menos: Efectivo, aquivalentes de efectivo e inversiones '4.299.130.388". -'6.752.495.740 -
Deuda neta - N e o 34,204.401.467 23.396 392.313
Patrimonio - C oo .63.428.689.133 . 58.507.746.156 . -
indice de endeudamiento - . . . . - ...-:0,492\.:'- '

NOTA 5- ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

Las estimaciones vy JUICIOS se evallian contlnuamente y se basan en Ia expenencla h:stérlca y otros factores . B
incluidas Ias expectatlvas sobre eventos futuros que se oonsuderan razonables en Ias clrcunstanCIas i

5.1, Est:maclones contabies crutxcas e hlpétems 7 S
Havanna 8. A hace estlmaczones e hlpﬁt&SiS en reiacmn con el futuro Las estlmamones contables resultantes ¢

por definicién, raramente igualaran a los correspondlent&s resultados reales. A contsnuaclén se explican las:
estimaciones y jUICJOS que tiénen un rgesgo significativo de generar un a;uste matenal en ios lmportes en hbros :
de los activos y pasivos dentro del’ ejercrcno siguiente. , . B '

Véase nuestro informe de fecha
1) de marzo dé 2026

¥ CO SRL.
S (Socm)




FINAL!ZADO EL 31 DE DIC!EMBRE DE 2025 PRESENTADAS EH FORMA COMPARATWA EN'PESOS

NOTA 5 ESTIMAC!ONES Y JUIC]OS CONTABLES (Cont )

5. 1 Esﬁmaciones contables cnticas e hnp'otesis (cont.)

(a) Impuesa‘o a ias ganancfas

Havanna S.A. estlma sus tmpuestos a las gananmas en cada una de las_ Jurlsdlcmones erni las que opera Este:

praceso incluye la estimacion realizada - jurisdiccién por jurisdiccion -:de ia exposuctén' :mposxtwa finaly la. .

determinacion de-diferencias temporarias resultantes del tratamient
devengamlentos y amortlzacaones a Ios f nes 1mp

fiscal de la reversuén de los. actwos y passvos mposatwos diferidos y. 51 exlstlrén futuras ganancias gravadas en h
esos’ ejercicios. Reversan en: el ejercicio conespondlente los* actlvos A paswos impositivos ‘diferidos por:

dlferenclas temporarlas que hablan SIdD oponunamente regtstradas si ant;cupan quela ﬁnurg reversion tendré )

provnsaones por. |mpues‘los a ias gananclas y actwos y pas:vos mpos&twos dlfendo

Dicho analisis [mpllca efectuar estlmaclones de la gananma fmpontb!e en las ;unsdmc;cnes en las que opera ¥ -

el ejercicio durante el cual los activos y paswos impositivos diferidos seran recuperables Si los- resultados’

finales difieren de estas estimaciones, o si ajustan estas estimaciones en: éjércicios futures, Iafsnuaczén L

financieray resulbados podrian verse afectados 51gmf catlvamente Adic:cnairnente ver. Nota 111 ’I'3

(b) Prows:ones por Ittrgaos 1% conﬂngenc:as .

Se realizan estimaciones . para- clertas prowsmnes cwl&es :mposmvas. comerclal&s y laborales que '

ccasionalmente se generan en el curso ordinario de fos negocios..Con el propésrto ‘de determinar el. nivel -

apropiado de provisiones relaciohadas con estas estimaciones, basados en el consejo. cfe nuestros asesores
legales internos v externos, ‘determinamos: fa ‘probabilidad de cualquier sentencia o resolucién -adversa _
relacionada coh estas cuestiones, asl como el rango de pérdidas probables que pudleran resultar de las :
potenciales resoluciones. De con'esponder se hace una determinacion del monto de prov
para estas estrmactones iuego de un analisis detaliado de cada caso en partlcu

{c) Pérdrda esnmada por desvaionzacién def valor !!ave y prop:edades piantas y equ:pos :

Havanna S.A. comprueba anualmente i el valor llave ha sufndo alguna pérdlda por desva[onzacrén de! vaior e
de acuerdo con la politica contable de la nota'2.2.5, Los importes recuperables de las unidades’ generadoras L
de efectivo (UGEs) sobre la base de segmentos operativos se han determlnado en base a cé[culos dei vaior Lo
en uso. Estos célculos requueren el uso de esilmac:tones (notas 13 y 14 2) . AT

La prewswn para deudores mcobrables se constltuyé en base aun anéllSts mdwadual de recuperabahdad de la we
cartera de créditos. . :

_Vmc nuestro informe de fecha S
10 de marzo de 2026 - -

PRICE WATERHOJSE & CO. SRL.
e




Havanna S.A
Notas a 1os Estados Fmanczeros Co

FINAL!ZADO EL3 DE DECIEMBRE DE 2025 PRESENTABAS EN FORMA COM ARATIVA EN PESOS

NOTA 65— INFORMACION POR SEGMENTOS

El Directorio es 1a méxlrna autondad de toma de deasaones operatlvas ‘La Durecclén ha-detenmnadolos o
segmentos operativos basandose en la mfcrmacxén que revssa el comlté durectwo a efectos de asignar recursos LT
y evaiuar el rendimiento. : . S

El Grupo considera el negocio desde e! punto de vssta dei canal de venta S|endo ios prlnczpales:segmentos_ :

repcrtables "Locales Proplos "Franquumas y‘Exterlor

Los restantes segrnentos se agrupan enla categorﬁa “Otros Segmentos ya que mdm ua mente no ‘cumpien i SR
con los limites cuantitativos establecidos por la norma para ser considerados reportables y, ademas, presentan_ P NER S
caracterfstlcas heterogéneas que lmplden su agrupaclén en un umco segmento reportable e

El segmento “Locales Propios” se caractenza por fa explotac;én dlrecta del modelo de negocto ido carbo. +
“Havanna café”, orientado-a generar un ambiente de cafeterias’ especlalizadas acompaﬁado por la calidad -+
premium de Ios productos de la marca. En este segmanto Ios prmcspales :ngresos provienen. de‘la venta
manonsta i : E . -

El segmento ‘F ranqulc:as sebasaenun mstema moderno de distnbucién de producios y [ servscms medlante L
el cual la compafifa ha lograde la expansn&n del negocic. La Sociedad transmite a'un empresario mdependzente' ST
sus conocimientos especificos y experiencia sobre &1 fiegocio original, -a-cambio de un_ derecho inicial 'que
incluye ! uso de marcas comerciales y simbolos distintivos durante un periodo determinado.:. ;
El franquiciado debe a;ustarse estrictamente a los lineamientos operativos definidos: por la compaﬁia pal
explotacion de! negocio. Havanna S.A. ha desarrollado este' modelo mediante la modalidad'de *Franquicia " -
IndividuaF, en la cual un franquiciado opera una Unica unidad por contrato, Los: prlncipales lngrescs de: este S
segmento prowenen de laventa maycnsta de productos msumos de cafetena entre otros e

El segmento "Extenor" cornprende la comerc:aﬁzaclon de productos yla expans:én dei modelc de _negocro de-’_. e
la marca en mercados fuera de Argentina. Este segmento abarca tanto |a venta de productos a dlstrsbuldores e

y méster franquiciados internacionales, como la percepcion de regalias asociadas al uso de ia marca por parte e

de operadores en el exterior, las cuales se canalizan a través de una subsidiaria del Grupo. R
En este canal, la compaiiia busca consolidar la presencia de la marca en distintos paises medrante esquemas D

de distribucién y franquicias adaptados a ‘cada mercado, mantenfendo estandares de cal'dad y lmeamlentos

operativos consustentes con los deﬁnldos por la Socaedad i : :

Los restantes segmentos incluyen actmdades relaclonadas con otros canales de venta tales como Duty Free e
&n Aeropuertos Supermercados, Ecommerce y Ventas Corporaluvas EEETIN SRRt :

fngresos

Los ingresos ordinarios de todos los canaies reportados al comllé darectwo se mlden de manera cons stent' :
con Ia vaiuaclbn del estado de resultados. L SR o

La Soczedad defi ine el EBITDA ajustado como ventas menos costo de ventas y Ios gastos de comercuallzacs 1
que son directamente asignables a los .segmentos ‘de . la: operacion (sin - in¢luir -depreciaciones " ni
amortizaciones). La Sociedad conadera que al EBETDA ajustado e85 una med|da mgnn‘” catw del des' mpeno :
operativo de la Compafiia.

Véase nuestro iforme de fecha
10 de marzo de 2926




: Locnles?mpios

EJarc(clo ﬁnalizado ol 31 de dlclembre da 2025 '
Altajores, Gallatitas y Havannets " o 36 323 642,340
Cateteraelnsumos .~ .. .. i -15.387. 518.231

Otros s SR ' S 433485755?
Total venta delsegmanto B g . 56.106. 013628 [ 77623408,
_EBITDA gjustado - -- : | A7.541.088.747 . 30433

.- Ejerciclo finalizado ol 34 de dlciemhrc de 2024
Alfajores, Gailelrtasyﬂavannets T I
Cafeterfa e Insumcs - et

Ofros - 4034,149.275 0,163,787 1958, : _
Total venta de) segmerto R 61,3682,526.302 _-12 189.969.596 " 10.196.014.574 .
EBMDAgustado = .. . 1'23045751.350 | 30852853184 2626850623 29130935913. :

A contlnuaclén se detalla una concﬂtaclén en

ies' de pesos entre el EBITDA total ajustado y el resultatio
total antes del impuesto alas gananclas

'Informac:on a revelar sobre !a ent:dad en su co:yuntc o

31127038

} L $ 31 12 2025

EBITDA a]ustado para los segmentos reportahles 51.696,368.83(} 56334 494,165
" EBITDA ajustado - Otros segmentos Do T 3.410,860.040 0 0 2.918.093.818 0
Total segmentos + ~~ - T §5.107.228.870  59.262.667.083 RS R
Gastos generales operativos ‘ L {19.431.410.295) 0 (18.676:136.547) - e
-Depreciacion y amortizacion (Nota18 2) LA (7.809.760.513) . {6.486,083466) -
Ganancia operativa - v . . - 27.866.049.062 . 34.090.367.970 " T
Ingresos financieros - - . . . .. o 7025271700 ;4101116470 - .0

Costos financieros ©: . (17866594346) (17207.85611?)‘

Resultado por posicién monetarianeta ™ . 2.788.652.628 ' . 7.723.651.796
Ganancia antes de! lmpuesto a Ias gananctas IR 19.&14_.379.053 728.707.280.119

la apertura delosi mgresos es Ia que se expone a contmuac:én

: Ejerclclo ﬂnalizado al -
o FERE R S | .;s:... T
e VemporRubro R 142208 31.42.2024 s
ATfa;ores Galletitas, Havannets R 106,66_6.-371_,‘243 108499726?00 T
Cafeterfa e Insumos - L ﬁ S e L 106,658,367.830 | 27467,.041.656 R
Otos i oo ) iopyeas73er7 | 19456208470 |
VestaTotal - .- - . ;:241037.313049 '!55123086526 ‘

estac:onaies regahas y derechos de franqulclas. i

- Véase nuestro informe de fecha
10 de marze de 2026




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CDRRESPONDEENT.
FINALIZADO El. 31 DE DICIEMBRE DE 2025 PRESENTADAS EN FORMA COMPARATIVA EN PESOS

: NOTA s !NFORMACION POR SEGMENTOS {CO

Los resultados at 31 de _' C quarnbre de 2025 y2024 han s:do afectados por fo m ciorrad

Havanna s. A esta domnclhada en Argentma Las ventas al exterlor asc:enden a$12.321614.232 delascuales 5
$10.213.690.283 fueron generadas en Argentma (en 2024 $B 551 218 492) y $2.107.823.949 en ot i
(en 2024 $‘| 644 796 083) o

El total de actwos no corrlentes dlstmtos de mstrumentos ﬁnancleros y acﬁvos por :mpue
.‘_en Argentma es de $80 535.450.390 y en el 2024 fueron $81.217.254.986

sto d}fendo Iocahzados :

NOTA? -INGREsos PQR VENTAS :

31422025 - 311220

Ventas de productos - e R I 154 688.069.172 " 152.416.227 4

Regalias - ' CL 0 72.107.923.949 ' 1644.796:01

Derechos de franquicias T S " 1.002.490.501 1 1.062.042:990
155.123.066.526

Total . . PR ~157.888 453,622

NOTA 8- omos mcaesos Y OTRAS PERDIDAS ST A
.31.12.2024

- '31 422025 "

-Resultados porventas cie blenes de uso oo 22182, 466- o 97.879.300 -
Ingresos por representacion - - L I _- 707551739 . 569.468.683
Resultado por venta equamuento R | 47,347,665 ¢

Alquileres ganados - T : 30560533"35_

Gratificacién porcese . © .- - e e
 Condonacion de paswos pot arrendamlentos : .654.'4ﬁ1 863 :
Otros SO S B0 168,512 - 38, 482, sosg
* Total _j_;;; S RN ;;f'—; Sl T TA4722.282.778 - 1.532.675.966

: Vc:asc Rugstro infdrme de fecha -
10 de marzo de 2926




NOTAS A LOS ESTADOS F!NANCIEROS CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTE AL EJERCICI]
FINALIZADO EL 31 DE DIC!EMBRE DE 2025 PRESENTADAS EN FORMA COMPARAT[VA EN PESO

NOTA 9 INGRESOS Y CDSTOS FENANCIEROS

Ingresos Financieros S T 31422026 30 12.2024

Intereses ganados - ' S 2.307.737475 5‘115.,:5_7__1__.55'5._034“_ _

Resuttado positivo fenencia Titulos Publicos - - - * 55870.856 . -~ 80.799.284 .

Cambios en el valor razonable de fondos de inversion . 1.585.276.277 1 208207473 5 S
Descuentos obtemdos e _ e 95'___:'_{39_902- : 102024945__ : G :
Diferencias de cambio : : BRI 23574888'793:_.' 1.974.081.223 .

Otros resultados por mgresos financieros . 00 ¢ - - 247 539‘:‘

Resultado financiero venta inmueble .~~~ - . L 82 340 768., i) 339 676

Cambios en el valor razonable de SGR : 540417 638': o 564.861.296

Subtotal ingresos f‘ nancieros S ' o --_.7 025.271 789 4 101 J46 41?0'=

Costos financieros E O e A

Intereses perdidos por préstamos bancanos e - 765.620. 971) (1 0 492.017 886)

Valor presente e intereses perdidos por arrendam:entcs S (2138, 726 600) (4 238.982: 944) o

Intereses y recargos impositivos & T I (96.667.266) . (345.736.516)

Diferencias de cambio - A T e ‘_(8 099.102.079) - ;' (2.107.796.516)-

Otros resultados financieros LT (230.897.324) (23.322.285)"

Cambios en el valor razonable de derivados ' L (528,680.108) e

Subtotal costos financieros Do {17.866.594.346) . .(17.207.856.117)

Resultado por posicion monetaria neta ... 2.789.652.628

. 7.723.8651.796°
- {8.051.670.009) - ;

Total ingresos, costos financieros y resultado
por posicion monetaria nota

NOTA 10 - COSTO DE VENTAS, GASTOS DE ADMINISTRACION Y COMERCIALIZACION *
10.1. Costo devéntas ' ' _ e
31.12.2028. - . 31122024 °

-Exzstencza al inicio del ejerc{cio (Nota 18) S R £ By - | 33.706 +14.493.889,118..
Mas: Compras del gjercicio : . 53,856,886.846 - ~50.805.612,494
Mas: Gastos de produccién del ejercicio (Nota 10.2) . - 25.348.516.302 '+123.020.542,518 -
Menos: Existencia al cierre del ejercicio (Nota 18) - - -~ - (19.969.252.366) - (18 722.133.706) -

Costo do mercaderia vendida R . 77.959.284.488 - 69.597.910.425 ‘;-:,

Véase nwrb informe de fecha
10 de marzo de 2026

PRICE WATERHD ‘i & CO. S.R.L.

-: Z (Socxo)

C?CELCABA G




' Ruhros

e
) produccién

" distribuciény
comarcializaclén

] Sue{dos y }omales

Conmbuclones soctales y otros beneﬁcuosal personai
Honorarlos y senn::os profeswnales

lncobrables

Depredacmn baenes de uso’

Amortizacion infangibles -

mendamzanms gastos expeﬁsasytasas .

lmpu%ho a s Ingresos Brutos'
Publicidad y pmpaganda
Impuestas, tasas y conlnbudm
Conservacidn y reparaciones '

Fletes -
Comunicaciones
cgmlsuanm
Energla elactrica

Gastos amomotom y movnlndad

Seguros .
Gastosbancanos

Gastos de campmamén

Gastos de libreria’

_Derechos ¥ gastus de exportaclén

Ju:c:osyeontmgenmas n

14139892051_ -
- 211900088 |
e 952300 | -

16642086 |
B54e0T6 |

L a7768578 |

T
;688008354 |
3;‘1_2:2_.518.7‘]5”

" avaoreses|
e 17.756.391

517639518

TZ850367.075

_1 073453037 4261700794 6.185.122.047
o g
092860673 | - - 275895479| . . 790263225 |
el a9 e7e 248 | 4618581276 |
17421973 | T 203842231 2.208556.009)

59.067.145 [ 1&3;{.%00555_ o7 ceso2asdi] o
2370743208 © 172384489 | 1 1.220.370.140 |’
2325766240 {0 1941420 | _"455956390&:

-12.098.248 : 760,931,228
. 936.754503 ‘37083974

1. 868,465,655 " 67,856.218 |
- 48,173,831 | 26.414.803 ..
2| 577968631 |

319 12 583-

' 2.345 352‘%5.

Ofros gastes A 125453933141
Total al 31.12.2025 i 26.349.516.302 | -0 12.878,728.024 | 40.908.704.826 |

Véase nuestro informe de fecha -

iﬂdemaﬂodemz&

79.134949152 oL




, Havanna SA.
Notas a Ios Estados F'nancleros Consohdados

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS ' CONSOLIDADOS CORRESPO DIE TE :
FENALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 PRESENTADAS EN FORMA COMPARATIVA

NOTA 10 - COSTQ DE VENTAS GASTOS DE ADMINISTRACION YCOMERCIALIZAC!ON (Cont.

Gastosdo . | Gastos | Gastosde’ T f oo |
Rubros p roducci dm BE " mim’“ SAIvGs % :::mén Tolai.al ?1. .2.’202.? -
Sueldos y ornales 131050154202 | . | 3.702:844.246 | . 12993700122 | 28.755.689.570
Cuninbumonassocra!e5yolms beneficias af parsaaas 1:805.453.267 | " samsa0.088 | - ‘2.087.675.862 | (33678167,
Honoranosyservlcios profescona@es : -:'59‘_4'22472 o 3;:1_33;214‘133".5 o ‘_,332‘.79_1 818 |
Incobrables : RN e o ISR 20
Depraciacién bianes de uso KL oy ) 834[
Amortizacién intangibles - TR ¥ LR ::157903523 B
Arrendamigntos, gastos, expensas y tasas. 8844688072 § - - 254:746:001 | “ai 590:354
Impuesto a los Ingresos Bratos LT T 188,000,868 | -434&672557
Publicidad y propaganda - - 46606307 | 1 33.085.803 ;
Impuestos, tasas y contribuciones “'e5.425.865 | 3:249.583,391
Conservacitn y reparaciones 2,233, 052,45(} B, 138 324248
Fletes ' 2448.081.780 | - -t
Comunicaciones Cisasazs| '-soe‘sa‘u 589
Comisiones SRR I e IR
Energia eléctrica TTLETATS | .33, 715 295 N
‘Gastos automntorasymowﬂdad | 554:222.345 D 52469:802 |7 1682686
Seguros U 30176444 | 20835863 | 404
Gastos bancarias PR I .'453.51}1'.472 R
Gastos de computacion 5806926 | . - 416240035 1 70471894,
Gastos da libreria 21255253 | 022823526 01107912286 151.99a034
Derechos y gastos de expénadﬁn : . R - 436,342 229 i 436,342,299 i
Juicics y contingencias L Ll sasbreis | dadErB QS |
Oftros gastos 289,326.665 . 454498081 | - 1asnazears | 1ses 202801 .
Total al 31.12.2024 - 23.020.542.519 | 13.77T3.B78.840 . 39.193.585.157. | -75.933.095.615.

NOTA 11 - iMPUESTO A LAS GANANC!AS CORR!ENTE Y DIFERIDO

La posicién neta del pasivo por |mpuesto dlfendo es la s:gwente- K

Saido al inicio del ejercicio

Cargoe imputade al estado de resultaclos '

Resultado por posicién monetaria neta
Saldo al cierrs del ejercicio

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 2026

PRICE WATERH

CPCECABA T -FIT7

S syAgene

31422025
T (8.510.192.553) : (9.410.240.589) -
{(1.388.985. 383) (4. 188.882.933)
- 2.040.962.042 .. 5.088.930.969 "
~[8.510.192.553)

(7.855.215.894)




:NOTAS A LOS ESTADOS F!NANCIEROS CONSGLIDADOS CORRESPONDIENTE AL JERCICI
F!NALIZADO EL 31 DE chiEMBRE DE 2025 PRESENTADAS EN FORMA COMPARATIVA EN.PESOS

NOTA 1 1 = !MPUESTO A LAS GANANCIAS CORRIENTE. Y'DIFERIDO

El movnmlento de Eos actwos y pasrvos por nmpuesto dlfendo sm conmderar Ia compensamdn esaldos es el
s;gu;ente,... R : chonnaatinion

- Actwos dlfendos . Provisiones y .

Saldo al 1 dé enero de 2025 L - 327.597.772 327.597 772 j

Cargo imputado al estado de resultados B :1_1’(.5_8-_4._571 Fo -11‘{,5_8__4._5?1 o5

Resultado por posicicn monetaria neta: L (78,568,331} - {78.566.331) '

Saldo al cierre del ejercicio - RN 366.616.‘012 1 366.616.012

- Pasivosdferides: Bienes de uso f lntangihla L Ofros ot -
Saldoal1 deenerode2025 -  5.490.208.230 83, 728.569  257.853536 8837 790325 .
Cargo lmputado al estado de resultados .1_.69_6.339._51_6 : - 6244086 (1 86.013.658) " .. 1.506.569. 854 - -
Resuitado por pos;clon monetana neta: (2.036.169.292) (21 519 203} (61 .839 878) (2 119.528. 373) R
Saido al cierre del ajercu:lo el 8.450.378.454 ¢ 74453452 8 224 831.906 L

Los activos y pas;vos Imposuwos dlfendos se compensan cuando (‘!) exlste un derecho legalmente ex:gzbie .
de compensar los activos impositivos con el pasivo impositivo y (2) cuando los cargos por.impuesto 2 las
ganancias diferido se relacionan: con la. misma autoridad fiscal ya sea en'la misma entidad - lmponible e
diferentes’ entidades ' imponibles donde existe ‘una intericidn de cancelar los saldos en ‘forma- neta. .Los
siguientes montos, determinados después de ser compensados adecuadamente se exponen en’ el Estado
consolidado de Sltuaclén Fmanmera o R B

El detalle del cargo por lmpuesto a Ias gananclas se expone a contmuac:én

e, 2025 ------ 31.12 2024 """ i

i :6,304.203.150_ S 8.320._93.6556_0 :
41.388.085.383 " 4.188.882.933
7.693.188.533.. 12.508.919.493

Impuesto cornente '
Impuesto dlfendo o -
lmpuesto a Ias gananclas f

A continuacién, se presenta una conc:l:ac:én entre el |mpuesto a Ias gananctas nnputado en resultados:
que resutaria de aplicar 1a tasa de! impuesto \ﬂgente sobre la utilidad contabie arrtes de tmpuest'

Vease BTN m.fo:mc ds fechn
10 de marzo de 2026




_:-Havannas A_

NOTA 1 1

IMPUESTO A LAS GANANCIAS CORRIENTE Y DIFERIDO (Cont )

- Resultado antes del lmpuesto a !as gananclas
Tasa del ;mpuesto vigente (1) = !
Resultado a latasa del zmpuesto .

- Diferencias permanentes y otras cilferencias a la tasa”‘
i del lmpuesto ; :
_Total cargo por nmpuesto a Ias ganancias

‘ ? 693 188 533

(1) Ver Nota 11 1

La tasa promedlo ponderada aplzcable ha s:do del 35% en ios ejerc c os 2025 y 2024 No
otros palses que tnbuten auna tasa dlferente del 35% :

No hay partldas por mpuestos cornentes referente a part:cias de otros resultados :ntegrales en Ios presentes .
estados financieros.- 5 o Danin :

11.1. Cambso de aircuota en el impuesto a la.s gananc:as y diferlrnlento d I al ste
impositivo : R SR

En junio 2021, se promulgo ia !ey 27. 630 que establece para Ios e;ercmtos f scaies mlciados a partH del1°de
enero de 2021, una nueva estructura de alicuotas escalonadas para ¢l lmpuesto alas’ gananmas ‘con tres
segmentos en relacion con el nivel de ganancia neta imponible acumulada. La misma norma dlspone que los
montos previstos en la escala establecida se ajustar&n ‘anualmente, a partir del 1° de” enero de- 2022,
considerando la variacién anual de! Indice de Precios al Consumidor (IPC) que suministre el Institute Nacional -
de Estadistica y Censos (INDEC), correspondiente al mes de octubre del afio anterior al de/ ‘ajuste, respecto
del mismo mes del afio anterior, siendo montos determmados por-. aplicacién del mecamsmo descnpto de_
apllcacu’m para Ios e;ercu:uos ﬁscaies que se lnlcnen con postenondad a cada actualtzacubn """ L

De acuerdo con efio, para el ejerclmo fi scal con ciemre 31 de dlt:lembre de 2025 las alzcuota _5 lmportesﬁjos

apllcables son

- _' 5% para Ias gananmas netas mpombles acumuladas de hasta $10 679 575,26 -

. 30% para el segundo- tramo que alcanzaré ganancaas |mpombles de’ hasta ﬁ-$1 016. 795 752 62' '
' (alicuota apilmble sobre ei excedente de $1 01 6‘!9 575 26) més un amporte ﬁja de $25 41 8. 893 82

o 35% para ganéhcaéé imponibles supenores alos $1 016 785,752, 62 (ahcuota apilcable sobreel -

- excedente del citado monto}, més un 1mporte fij jO de $299 954 747 02 N

Laley 27541 mtrodujo modzﬁcamones en el Capliuio iV de la iey de gananmas establecnendo que el ajuste por )
inflacién positivo o negativo, segiin sea el caso, correspondlente al primer y segundo ejercicio iniciado a partlr;. :
del 1 de enero de 2019, que se deba calcllar en virtud de verificarse. los supuestos de aplzcacaén -3 deberén

umputar 1/8 en el pericdo fiscal y los 5/6 restantes, sn partes xguales Por Io expuesto por el mornento el

ejercicio 2021 y 3|gu1entes quedan exclu1do del difenmiento

Véase puestro infor'me de fecha. -
10 de marzo de 2026

“PRICE WATERHOPHR CO. sRL _
: (iﬁ : (Socio) ;

: CPCECA&AJ""l By
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Havan na S A
Notas alos Estados anam:leros Consoildados

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CORR&SPOND!ENTE AL EJERCIC[__
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 PRESENTADAS EN FORMA COMPARATIVA EN PESOS

NOTA 12 GANANCIAS POR ACCION

El resultado por accién bés:ca se calcula dividiendo el benef cio atr‘buabte alos tenedores de mstrumentos de’
patrimonio de la Sociedad confrolante entre el ntmero ‘prormedio ponderado de accucmes ordmanas_en-.‘ B
circulacion durante el ejercicio. - o

No existen diferencias entre el célcuio del resu!tado por accrén bésu:o y el resuitado por accsén d:lm

La Sociedad no registra dividendos propuestos ylo anuncnados |mpagos al 31 de dsmembre de 2025 yal31 de‘ R
diciembre de 2024. _ D PR e

e ' - R e o '31.'1'z;éb'zsj;:
Gananma atrlbu1ble alos prop:etanos dela Somedad ~ L 12.121.190.520
Promedio ponderado de acciones ordinarias en csrculamén S 54.331.300°
Ganancla por accxén bésuca y diluida : : 188,42 .

NOTA 13 — PROPIEDADES, PLA_NTA'Y EQUIPOS

: Tortenou, saificion, : B Caridias, aquipos [ L T
Ejorcicia 2028 - QLTEE 0 Gl & Macuinadas Muebleny dtibie Roddos : § computa, mdguingg
nstaleciahes :
Saido nvbo sl 1 de enero sho 2025 3,325131.85T 27%0.540,734 AT ;. BETO00R
Azso. . 2437 s70.00d] 2078 30%.1 ~. 4 516337 BET 7]
Baja @27 12 500, 439) asaony o iwonssz)
ummwwmmm 18D 05D OB 345401 523 o AN N I
Deptecaniin s apicios TLowsoITesn] | (72761 358 R 102 6] 40 3854153 T IR 7T L LT -
Sxldo owto =l 31 de dickmbro de 2028 s s asalim 3451750098 082887 ASTEIN,TST 48T, $40.73)) AT ssiaoros] oo
Terrance, mitfckea, . Sl T ] eemieeemipen | | R
Ejascicio 2024 CEMDE BN AUTID ¢ Manalnaiias Mhoebies y Oiles: Rodados cdmputs, peovesdores B --_:'l‘ohl R
Instalsaibned Lo decal yolros. . i AR TR
Taidto Ko 611t tvro G 1024 700,550,861 ZATAASLAES IMATINAT| | GTMLEOY FXTRTTT=) YT E FOCTEE ) TR T IR
Aras. - 7 708 775 %65 LA 924 978 470 | o s vame| . sz BT '
Bas {2 157 501.520)] B (57772504 wsopse) 0 omswam) — amesasn|
Ajuates por conveesién . . R e T ISR AR
Dwpreriacion del wlaciod RREET S {643 247, I XY T R B Y ) I
Ealdo ke 5 31 de diclsmbre te 2024 umuun - ZTIONAD.I3 :.tn.nm' ETWAME uu.uuu SRR 0801 - TOMLIMINY) Auzuum..‘ R

Los terrenos v edrﬁc:os incluyen mejoras sobre edtt‘ iCios cle terceros que corresponden a ‘mejoras en Eocales'E-ifj el
que se algulan y las mlsmas se deprecmn porel plazo establecldo en el contrato de aiqunlen

Al 31 de d:cnambre de 2025, el cargo por depremacaén fue de $7 865 745. 163, donde 51 0?3 453 0371fuemn i
gastos de produccion, $426 170.079 gastas de admmlstrac:én y $6 186. 122 047 gastos de drstn "‘clén y:
comercializacion, w
Al 31 de diciembre de 2024, el cargo por deprec:aclén fue de ss 328.179. 943 donde $732 396.032 fueron
gastos de produccién, $416.941.077 gastos de admxnsstraaén y $5 178.842: 834 gastos de distribucion Y
comercializacion.

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 2026




mencronado en nota 14, 2

NDTA 14 ACTIVOS INTANGiBLES Y LLAVE DE NEGOC!O

14.1 Activos mtang:bies

Ejarclclo 2025

w1

Saldn neto aH de enero d02025
Costo: N s :
Altas-' ~ .7.___:::‘.::

T 135.236.140) P

206.943021] -

S 18772035}

o 342,178.161 i

Casgmseel -

Dopreciaciones
Amortizacion del ejerclclo - y

s.'559.544 oy

(5473330

(118.5851.019]

24.024.350) |

Saldo noto al 31 de diclembra de 2025

7 136.321.453

107,164,927 G

243486380

Ejercicio 2024

*wareas

 Otros attives

1 Intangibles ) 0T

Saldo neto al 1 deenaro do 2024

Costo:
Alfas

S 438398464

1357678

- 297585730 o]

» ﬁzsr%'z.azzE

Depraciaciones:
Amortizacién del ejercicio

. "(4:.5'17.'.9592:.5 '

(15&335 531)

- (s7.9uss2|

"Saldo neto al 31 de diclembre de 2024

- 436.235.140

208,943.021 | -

342178161 ] :

- Viase muestro iforme de fecha
10 de marzo de 2026




_que en el 2024 fue del ‘!1 77%

Havanna S A
Notas a Ios Estados Fmanmeros Consolidados

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCI EROS CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTE Al EJERCIC[O
FINALIZADO EL 31 DE D[CiEMBRE DE 2025 PRESENTADAS ENVFORMA COMPARATIVA EN PESOS

NOTA 14 - ACTIVOS INTANGIBLES Y LLAVE DE NEGOCIO ( ont.) ‘ -

14. 2. Llaves de negocio

~Llave de Havanna | LlavadeHVN
E'e m{d“ 2025 : _‘ B A Intamaclonal S, A.
Saldo ﬂeto a1 do enerc de 2929 e 20,386, 567,994 | i 4563,590.768 | . 32.960.467.762
?ldo netc al 31 de diclembre da 2025 28.396867994 ] T 4563590768 | © . 32.860487.762

Evaiuac.ron a'e desva!onzamén def vafor i!ave y pmp:edades planras y equ:pas :

Los valores llaves se asignan a fas un:dades generadoras de efectuvo del Grupo sob
segmentos operatwos : . :

A continuacién, se muestra la asignacion de las pr_inbipales flaves:

31122025 34422024

Llave asignada a segmento Locales Propios °.9.938.903.798 . 9.938.903. 798-'- RS

Llave asignada a segmento Franqwclas 1581 8.277,397 15.618.277: 397 S

Liave asignada a Exterior . - . 5,983.443.168 _5 983.443.168 .- o o
Llave asignada a Otros segmentos L 1.419.843.389 - 1.419.843.398 ...
Total 32 950. 457 752 ' 32.960 ABT. 762 S '

La compaﬁza determiné que, al 31 de dlcnembre de 2025 y 2024 Ias umdades generadoras de efectwo.ﬁ:.-" i

asociadas al valor lave comrespondian a los locales propios, las franquicias, la red -éxterior’ (que incluye -
exportaclones y regalias) y otros canales de venta, dentro de los que se-encuentran Aeropuertos ‘Ecommerce’.
y Ventas Corporativas. Estas umdades representan el 100% dei valor Elave reconocldo por Ia entldad .

'El valor en uso fue ut|!|zado para determmar éi valor recuperable de todas Tas umdades generadoras de

efectlvo con un monto mgmficatwo de valor Ilave aswado en comparaclén con eI monto total de} valor !!av& o

Estos cé!cu!os usan las proyeccmnes de flujos de efectevo sobre Ia: base de’ presupuestos ﬁnanc:eros que
cubren un periode de cinco afios y se encuentran basados en proyecciones aprobadas por. ia gerenc:ta Los:
flujos de efectivo que superan el periodo de cinco aﬁos son extrapolados usando una tasa de crecimiento
estimada del 2,5% aligual queen 2024. C

Las principales hipGtesis clave estan relacionadas con los mérgenes Ge contnbumbn marg;nal Estos fuaron :
determinados sobre la base de resuitados pasados, otras fuentes externas de mforrnacnén y sus expectatwa
de desarrelle del mercado. SR ‘

Los flujos de efectivo fueron descontados al respectivo costo promedlo de capltal (“WACC") ¢l cual es i
considerado un buen indicador del costo de cap:tal La tasa real de descuento apllcada fue el 10 35%. mnentras R

No se registraron desva!onzaclones como consecuenma de los anél:sas reahzados al 31 de dscnembre de 2025: e
y 2024. ‘ R

Véase nucstro"m'forme de fecha
~ 10de marzoide 2026

(Sosio)
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: Havannaéjs AL
Notas a ios Estados Ftnancseros Conso[’dado

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CORRESPONDIENT E A
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 PRESENTADAS 'ElNE FDRMA COMPARATI'

NOTA 1‘5 INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGOR!A - ‘

) AJ 31de dtciembre de 2025 :
_Actzvos o
Crédltos por ventas (Nata 16)

Otros crédilos (") : :
Efectivoyequwaiantes del efectrvo (No!a 19) L 1,202,
- Inversiones - SGR - e B
Total _

. 24,252.789.938 . 54,

Medidos al costo **‘razonable con’
amortlzado : “camblos en
Al 21 de diciembre de 2025

- Pasivos _ - - T
Cuentas porpagar (Nota22) -~ 12234816 069"2 p
* Contratos derivados . .- o : .. 528,580,106
Deudassocsaies(NotaZB.}(“}  4.867.080.489 . T, B sy
. Préstamos (Nota 25) . - . 35503231886 . % _1935503231..‘355‘;.--;-5;-_{- -
Otros pasivos (Nota 26) {*%) C o BO7T.002.267 .. 8077002267
Total  61.210.680.789 £1.210.690.78¢

- Medidos al valor::

'AI 31 de diciamhre da 2024

Activos:. ) o =
Crédttos por ventas (tha 16} . S .5 1g 511 322552‘ 119;5115372'2_.'652"; ;
Otroscrédltos ™ S RO o 126?754366 ; _

- Efectivoy equivalentes del efectiva (Nota 19) E 1 a::s 076267
: Inversmnes SGR. . " 2.185 631,738 -

Total . S "_---:22.020.530;442:-::‘:".4.oso.7ss.oos

Véase nuestro informe de fecha -
10 de 'marzo de 2026 -




AI 31 de dlclembre de 2024
- Pasivos .
Cuentas por pagar (Nota 22)

‘Deudas sqda!es (Nuta 23} (“) . Ak
- Préstamos (Nota 25) - AR 30.148,888.053
Otros pasivos (Nota 26) ('*') Lt 8949886645 94
Total . - 2 LT i 57.801.697.622 .- 57.801,697.622

* incluye préstamos a cobrar soaedades retacicnadas ad :
17.1y17.2. e .
{**) Incluye remuneraciones a pagary prowszon per vacaciones:.

) Incluye depésttos en garantia y alqmleres devengados a pagar

bersonal y crécitos varios registaios

Estlmaclon dei valor razonable

La Soc&edad clas:ﬁca Ias medlr:lones & valor razonabie de !os mstrumentos financleros utlllzando una 3erarquza L

La ;erarquia de valor razonable tlene Ios s:gmentes mvetes
- Nivel 1: precnos de cotazacu&n (no ajustados) en mercados actwos para actwos o pasivos 1dénticos A .
- Nivel 2: datos distintos a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 qué $ean observables para ei acuvo o' o
pasivo, ya sea directamente (es decir, precios) o indirectamente (es decir, que se deriven de’ precios). o
- Nivel 3: datos sobre el activo o el pasavo que no estén basados en datos observabies en e! mercado (es decrr _
* informacién no observable). R : ‘ : H

El siguiente cuadro presenia los. actlvos ﬁnancleros de Ia Socledad medsdos a valor razonahie at 1‘de' ,' ‘.
dtcnembre de 2025y2024 : R : SR S

~Al31de diciemb're'dazuzs e Mivel1l.l U Nivel2

- Activos financieros a vaior razonable R TR
Gon cambios en resultados 0 o s DT e
Fondo coman deinversién.. . . . .o 3.004825463.0: .0 o LoTE

.004; 825 163_

Sociedad de Garantia Reciproca. - o UL 2230431441 0 32131,.441:
TiulosPdblicos ~ ~ .. . . o 1earad9 o ocoo-n o 0 4927249
Yol . soweisidlz | 25Edsadi | - . 5238883863
.. Véase nueslrp:httl'omtede fecha ™
o 10 de marzo'd 2026 )
PRICE WATERL E!:- SRL.

(Socm)

CPC E.CA.BA patEa M EaN




| Havan'na s. A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS: CORRESPONDIENTE AL EJERCICIC
FINALiZADO EL 31 DE DICEEMBRE DE 2025 PRESENTADAS EN FORMA COMPARATIVAEN PESOS

Al 31 de diciembre de 2024 " Nivel 1 U Niel 2
Activos financieros a valor razonable .
con cambios en resulados

Fondo comin da inversién - 5.016.483.180 Co S s :
Sociedad de Garantia Reciproca ST 2.185.881.738 3 . 2185681.738
Titulos Pablicos L 494.509.146 U "1 494500146
Total . : 5510.992.326 _ 2.185.681.738 _7.696,674.064

La Sociedad no posee pasivos fi nancxeros med:dos a valor razonabta a las fechas menc:onadas..-‘

El va!or de Ios mstrumentos ﬁnanceeros negocsados en mercados actwos se basa en Ios precios de cotzacion - -
de los mercados a la fecha del estado de situacién financiera. Un mercado se entiénde’ como activo si Jos i
precios de Cotizacion estan reguiarmente duspombles através de uria bolsa, intermediario financiero, mstttuctén A
sectorial, u organismo regulador, y esos precios reflejan transacciones actuales y regulares de mercado enfre. .
partes que act(an en condiciones de independencia mutua. El precio de cotizacion de mercado usado para -~ - .

los activos financieros mantemdos por la Soczedad es el precm de ofezta actual. Estos mstru mentos se mcluyen 3
en el mveE1 : L _ BEEE :

El valor razonable de lnstrumentos ﬁnancleros que no se negocnan en mercados actwos se determsna usando S
técnicas de valuacién. Estas técnicas de valuacién maximizan el uso de’ informacion observable de mercado . e
en los casos en que esté disponible y confia lo menos posible en estimaciones especuﬁcas de la'Sociedad. Si

fodas las variables significativas para establecer. el valor razonable de un mstrurnento f nanccero son,‘ o
observables el :nstrumento se mcluye en el nivel 2. S :

St una 0 més vanables utilizadas para estableter e valor razonable o 'Son observabies enel mercado eI:;}‘ B
instrumento financiero se incluye en el nivel 3. No existen mstrumentos fi nancleros que deban lnclulrse enel oo T
nive! 3. : R

NOTA 16 — CREDITOS POR VENTAS S
_ 31.12.2025 . :31,12.2024
-Comunes ' - 19 182.081. ‘128 17.1 79.509.118

Saciedades relacionadas (Nota 30} S 8.020910 0 e :_'13 922 987
Tarjetas de crédito : ' 2 034 134, 032 2.3

Menos: : o _ R
Previsién para deudores mcobrables ST a0 200, 000) {30.270.197)
Tota! _ 23 036,070 __19.511 322, esz-'

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 el monto de crédltos por ventas cump[e en su mtegrldad con sus térmmos
contractuales y su valor razonable no difiere sngnrf" catlvamente del valor de ilbnos

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 el monto de la prews:én para credltos por venta mcobrables asoendra a
$40.200.000 y a $30.270.197 respectivamente, : :

Véase nuestro inforime de fecha
. 10 de marzo de 2026




.‘Havanna S.A.
. Notas a !os Estados )

S e o T REEEEE 31.12.2025.
Saldo nete alinicio del ejerciclo  ~ .o o 00 30.270197
Incremento neto de recuperos et e P 50,302,619
Utilizacion (56 632, 384}: :
Resultado por pos:c:én monetana neta *77 259 568
Sa!do neto al final del agerclcio

30 270.197

Los créditos por ventas prewsuonados corresponden a mertos cllentes que estén atravesando una‘inusual - -
sitlacion econdmica. Los importes que se cargan a la cuenta de prévisién ¢ dan de baja contabl
cuando no hay ninguna expectativa de recibir efective adicional; Segin los. anéhsus realizados, se espera
recuperar una parte de estas cuentas a cobrar. El anéhms de antigUedad de estas cuentas es gl 'S|gu:ente

(Nota 4.1 b)

S I S '"""31.'1'2'.'2'055;5---L 312209
Masdeunafio. .. . T 40200000 30270197
Tofah . . S TTTTap.200000. 30270497

La méxima exposmtén al riesgo de crédito a Ia fecha del estado de sitiiacion financiera ‘consolidado ‘es e} o
importe en libros de cada clase de creditos por ventas y otros crédltos La Soc:edad no mant i guna R
garantua como seguro de cobro : . ' : s

NOTA 17 —_OTB'°$'¢REW¢S

17.4. Otros créditos no corrientes .

Crédito venta inmueble (Nota 31)
Gastos pagados por adelantado
Otros créditos impositivos -
Adelantos al personal -

Total no corriente

: 19:}_,489.556

757 326 981 :

Veéase nuestro informe de fecha -
" 10 de marzo de 2026

PRICE WATE 14

-
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Havan na S A
Notas a Ios Estados Fmanaeros Consoltdados

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTE AL EJERCIC[O
FINALIZADO EL 31 DE DlClEMBRE DE 2025 PRESENTADAS EN FORMA COMPARATWA EN PESOS

NOTA 17— OTROSCREDITOS(Cont. ".ﬁii-.;

17.2. Otros credltos oomentes .......

3142 2024
. -407.021.023

S 31422025
Crédrtoventainmuebie(Nota31} T 96744778-

Gastos pagados por adelantadc ) Ll 669602567 : . 614:842.368 -
Créditos impositivos . ST 1.3061238.053: 1 11.321.326.941
Reintegros a cobrar e S L2022 473556 . 117.263.55¢
Adelantos al personal S '1 190.430.371 .

Anticipos a proveedores S : o 30112 297:.

Préstamos a cobrar (Nota 30) e 5 :

Créditos varios 91.211.?47".

Total corriente ' Sk 3.606.812.279 Sy A 913 571.448 -

NOTA 18 — INVENTARIOS

31422095 31125024

Materias primas Lo T -5.971.124.084 1 5.542.947.680
Envases : o S 4644.653.828 ' 5.287.058.655

Mercaderias de reventa UL 3148.084.681 1 [2.516.143.858
" 'Productos elaborados ce T 43061869157 ‘3.800.400.642

Productos semielaborados _ oo 7 735416314 0 B96.534.649
Materiales ' L0 1287.856.063 - 178.520.045
Anticipas a proveedores - : cos o BTB.230.8210 410.528'.'177
Total o | L [ 19969.252366

NOTA 19 - EFECT!VO Y EQUWALENTES DE EFECTIVO E INVERSION EN A

o o 31122026
Caja _ . o ST 35829376
Bancos - R -.-11;246.'548;601 © 1205918350
Efectivo g ST U A.202.3TT.871 0 1.241.503.41,
31422025 3.
Fondo comin de inversidn ' o 2 3.004.825. 163,-_'--'_;;_ .016.483.180
Thulos pablicos SRR 1,997,249 0 494'509,146 .

inversiones en activos financieros o 3.906.752.412' - 5.510,992.326 -

Véage n.uesiro_‘ informe de fecha
- 10 de marzo de 2026

PRICE WATERH() & CO.SRL.

‘_/‘ = (Soclo)
CPLE ﬁAA -f-:fn




31422024

31.12.2025

2.887. 565 706

Efectivo Sl - 5.292.377.977 ﬁ +1.241.503.414
Inversiones en activos ﬁnanmeros CLone D 21408.383.662 ¢ 1.875.076.267 823.722.012
3.711.287. ?18..

.Ef_ecﬂvoyequlvalenta de efectiv__o S 3.700.761,639 i 3.116.579.681 ¢
NOTA 20 CAPETAI. SOCIAL

caprtal social fue aumentado en la suma de § 5.848.300 represenitado por 5.848. 300 acciones de Un peso ($' :
1,-) valor nominal por accion; con una prima de emision de $118.810.400. £! aumento de capltal mencionado

precedentemente fue suscripto en su totalidad por Havanna Holding S.A. Cormo ¢onsecuencia del mencionado

aumento de capital se mcrernenté Ia partlcspacrén de Ia socmdad controlante pasando del 95% al 95 4545%

Con fecha 29 de octubre de 2021 Ea Asamhlea Genera! Ordmana de Acclomstas de Ia Socsedad reso]wé
aprobar la absorcion de las pérdidas acumuladas al 31 de diciembre de 2020 y ajustadas a honeda constante -

al 30 de septiembre de 2021, siendo diche importe de $713.846, 643, de la siguiente manera:. afectarlasuma - - -
de $289.587.772 de la cuenta Reserva Facultativa, afectar a suma ‘de $74:276.881 de'la cuenta Reserva -~ -
Legal, afectar la suma de $118.810.400 de !a cuenta Prsma de Emusxén y afectar Ea suma de $231 171.610de -

la cuenta Ajuste de Capital. ; RS

Al 31 de diciembre de 2025 el capltal social es s de pesos sesentay cuatro ‘millones trescientos trelnta yunmil
trescientos ($64.331.300.-), representadd por 64.331.300 accnones ordmanas escnturales de un peso ($1 -)
valor nominal cada una y con derecho aun (1) voto pcr accuﬁn N T L

Focha deinscripeiononla |

" Gapltal : . $ ._ o A |nstrumanto EREENES .}:5 B lnspeccldnGenaraida vl
Buscripto, integrado eingeripta . | -+ 43,862.000 | Asamblea General Extraondinada . - s ::'og,q7,9§ . v
Suscripto, infegrado e inscripto | . -14.621.000'| Asamblea General Extraordinaria pfle T R0804
Suscripto, integrado e inscripto - |~ 5,848.300 | Acta General Extraordinaria . 2000247 I B

Véase nuestro informe de fecha .
10 de marzo de 2026

PRICE WATERHGH®E & CO. S.RL."

[




FINALIZADO EL_ 31 DE DICIEMBRE DE 2025 PRESENTADAS EN FORMA COMPARATIVA EN PESOS

;NO 'A 21 OTRAS RESERVAS

Havanna S A posee Ias S|gu1entes reservas en su. patnmomo

31,12.2025
©.1.033.495.214
. :172234.848
.7.960.509.921
L 0,166,239.983

Reserva Legal .

Reserva por conversnﬁn
“Qtros '

Total

168,126,900

NOﬁTM'z_.-cUENrAspo_RmisARf B

s L e 392.20250 31122024 0
—?roveedores comunes T Sl e 11872867, 791 12.958.415.288 - g
Provisibn paragastos - o a0 352 143 273 7001 336342 -
-'Adeiantos en cuenta cornente 4451057158 S
Total L 14.404.303.78971:1*’

"."12 234 816 069

- T D 31422024 - T
-Remuneractonesapagar e L 2.866.238.764 ¢ 0 2.470,088.427 1
PrOVISlén vacaciones . R SRR . Dl e ©2.010.821.727 1?;.523,025._703'_-_:j1 S
- Cargas somalesapagar T i LT 372,494,404 1.224.351.721;“;: RN
Tofal ' : A . . "6.239.554.895 5522465.856 .

731422025

NOTA 24 - DEUDAS FESCALES B

sizz028
3.;634 314 851 .

: (LT o 31422025 -
Impuesto al Valor Agregado a pagar ' ©11,021.788,872
Retenciones apagar .- = .. . : 0 T14608804:0 L
Direccién General de Rentasapagar : i_; f 780.887.349 84372084? T
Ctros lmpuestosapagar s . 220320105 - 232.744.381 .-
Total . ' T 3737605120 ,--5-13.470.192.401_ R

~ Viase nuestro informe dc fecha B
: 16 de marzo de 2026

: CPCECA.B.A T"’I P"l?




FINAL!ZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 PRESENTADAS EN FORMA COMPARATIVA EN PESOS *

NOTA 25 - PRESTAMOS

25.1. Prestamc_»s no corrlenties -

Préstamos bancarios
Obligaciones Negoclables _
Totai '

25.2. Préstamos corrientes - |

Préstamos bancarios

Intereses a pagar

intereses por Obligaciones Negociables
Tota!

Saldo neto al mlcio del ejerclcso

Obtencion de préstamos bancanosYdescub.enqs L ,
©:23.724.531.200

Emisién de Obllgactones negoclables
Diferencia de cambio
Intereses del ejerclclo

Pago a bancos por préstamos y descublertos bancanos .

Pago a bancos por mtere§es_ financieros
Resultado por posicion manetaria neta
Saldo neto al final del ejercicio

Véase nuestro nforme de fecha
) IOdcmarzodezﬂlﬁ'

PRICE WATERHES

A

T CPCECABA, T -BIT

it

- '31".42.2014*5:

--6.856.094.050"
25-578 010.200"

223

e 32 434 '194 2907 5.919.694.223

: 3’1.‘%2;262'5-5

:31.12.2024

T1.095.745.255 '
| 42.216.452
1.933.165.899

23 121.553.487 -

- 3.069.127.606 .

3. 12 2025

T 30.148.888-053

~11668,360.448
+59.541 891,771

16.071.289.305

342, 988 202 '

-~ 35.503.231.856

5.859.553.809 .

'5.685.076.617. 10.506.520.624
(32 801.410.001) - (36.054.165.510)
(5.954.200.007) ' (7.910.871256) . 0 ioo
_ (7.230.488.220) . (7.945.825426) vl

-30.148.888.053




- En pesos argentinos

Monto daf - Fachz de Plazo da

- Entidad bunceda . prb 1 g Amortizacion del capital] Tase varishls |  Intersaes El?guql'ﬂ"ﬂl{ﬂ_ﬂ‘ s

Macro § 4.500.000.000] 20/072024 60 Mesos | Trimostral {2 efos grecim) |  32.2% (1)

En doIares estadoumdenses

Dnmlodom 2 B

Entldad baneaiin | . Mvmd-l . quuo : ?Il.an.dt Amnr!.lncﬁhdo]eap}m - T!"m‘:_: .. - : o e
Ohigacion negodsbis | USD 18.634.790| - BAMI06E 36 meses — Hube 3.75% T y pm_g:_:_.,m.‘r Shv garania | USt
: - T " . A B - | Deuds Total
- En euros
" u'nnmm " Fachade | Flamds - g PR SR BT
- Entifad bancaris i Jeo | venciminnte |-Mortzacion detcapitel] © Tasafs | Interaras-p . T Garatiat | Daudas 225 -
“Saniander TR 506008] 1015075 | Edmwses |M I (iafiodograciall  €60% | Mensusi | Capdaice Trabajo § Singmementia | EUR - 1500000 ]

IVE Espafta .- | EUR . 517.882] 1EML2025 | B4 metex  [Mensual (1 afa de gracia}{ £.50% - Trimeatesl Capiial da Yrabajo § Singarsatis | BUR - - 517.8921"

USD - Z37tted
|5 3445830308 ]
1§ ssseranase]

{1 La tasa del préstamo firmado el dia 20 de sephembre de 2024 con al Banco Macro es vanab e’y la misma-se i :
compone por la tasa Badlar publxcada ala fecha mas 9, 5 puntcs porcentuales suendo a ia fecha de ci 0
32,2% TNA. : , PR N

- Ernisxfm de obhgacnones negocaab!es :

Ei 8 de Jullo de 2025, Havanna SA. concreté a emision de su Obilgacién Negoclable Serie 1 ¢ por un monto
total de USD 18.534.780 (délares estadounidenses “dieciocho “mitlones ‘quinientos: freinta y- cuatro ' mil
setecientos noverita). La’ mlsrna txene un piazo de tres aﬁos, con pago de mteres&c tnmestral a una tasa del;.

8,76% anual. R N :j‘j"r : T

La Somedad destiné el producudo neto provenlente de la em|516n i e o P
(i) 12 refinanciacién de pasivos, incluyendo el pago de capital e intereses con mstltucxones bancanas locales e
(ii) la integracién de capltal de trabajo en el pais; pnncnpalmente para pagos a proveedcres de mateﬂas prlmas e
envases ¥ otros pasivos operativos corrientés; y -~ T v

(m) mvers:ones en actlvos fisicos y bnenes de capltal sutuados en el terr:tono namonal.

El |mpone en libros de los préstamos def Grupo consmerando unlcamente el caprtai esté denommado en !as
siguientes monedas:-" s : e g ; . :

Yéase nuestro mfmmc de focha
0de mnrzo de 2026

PRICE WATE
|

C‘P.C‘.E.C.A.B.A; 1.ty

. (Socm)_ _

TEuR Hreez]- o



' NOTAS A LOS ESTADOS HNANClEROS CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTE AL EJERCIC!
FINALHZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 PRESENTADAS ENVFORMA COMPARATIVA ENPESO

NOTA zs PRESTAMOS (com)

importe en libros . " Valor razonabie
3142.2025 . 31122024 | 31.12.2005 | 3142.2024

Préstamos bancarios 7.949.839.305 | 5.919.694.223 |  7.949.839.305. ~ 5918.694.223| " ... ...

Obligaciones Negociables | 25.578.010.200 ' _~} 25578.010.200.4 . .ot i
31122025 - 31.12.2024

Pesos - 4542216452  20.624.231.818

Délares 27.511.176.099 - 841? 015892, '

Euros . 3.449.839,305 - R

Total © __35.503.231.856 29 041_247 710 DR

£l grupo posee las siguientes Iineas de crédrto ablertas para préstamos preﬁnanmamones y adelantos en;__' o

cuentacomente S , Lo jj‘.

31122025 (en miles) L I 12.2024 (en miles)
) sl Monte T Monto
Banco -M_°'fr°ég::za 981 efectivamente | szétgl’t':‘{'f)“e efectivaments
e : o] o cwtilizado . 5 utlllzado
Macro - R ---;9000000 4542218l 1A 839.388| -
Patagonia 5000000f - .o 1.073.218]
| citibank 700:0000 L b 2,236.329|
Galicia 1.000:000 . oel e 1.973.231)
Santander Rio 15456190 - o 1.494.668]
Provincia 8.000.000) W L 5.261.950] ¢
Francés 1:200.000{ : A .7 1.578.585}"
Ciudad 5,500,000{ ol 75g8256(
Nacién 12,200,000 s - 16.048.948)
Supervielle © B0g.00D] . S I 2T
BICE _ 1.000,000{ o 2.367.504]
Comafi 5000000} Lol 6577438
ICBC : 3.000000 ..o "-'.:2894073
Mariva 1.500.000 - - 4 s
BIND . I 2.200.000] - ' -'28940?3"“
Total - - 56.345, 6191 4542_216 ©__.64495497]

(1} EI monto de las uneas de crédlto a due:lembre 2024 en vajores h&sténcas fue de $46 827 828 y eI monta efectvamente
utlllzado fue de $22 918.413.- . : o

Al ciemre del E}BFCICIO fi nalizado e! 31 de dtclembre de 2025 ¥ 2024 no exssten covenants n:' dlspensas
adicionales asumidas. - . _ L S

Véase nuestro informe de fecha
- 10 de marzo de 2026




NOTA 26 ~ OTROS PASIVOS f

26 1 Otros passvos no ccmentes

A T . . 31,12,2026 -
Depésitos en garantlia P e 2,.000.000 -
Canon cobrados a devengar © . .7 1.088.837.565 -
Pasivos por arrendamiento _ LT 2734.874.903
'E'otal S 0 : i 3.825.712.468-

26.2, Ofros pasivos corrientes S

) LT DR '5'53'1.'12.”2'0'25 :
-Canon cobrados a devengar . . 953668, 944.;':_: -
Pasivos por arrendamiento. S 3.266.438.899
Sociedades relacionadas (Nota 26) L O e 31181.956.0 0
Tota! CULmIT Ll e T 4.251.289.789

"972.301.304
3.283.244.087

_4 55.54{5_..391 o

NOTA 27 DIVIDENDOS PORACCIC)N :

Los dxv:dendos abonados en 2025 por eI ejercw:lo 2024 fueron de $7.309.034. 463 equ'lv entes a $113 62 por

accién: Los dividendos correspondientes a Havanna Holding $.A. ascendieron a $6.976.805.624, de los cuales
$218.092.157 fueron utilizados _para compensar el mutuo que emstia entre ambas compaﬁias E monto '
restante de $332. 228 839 corresponde al aoclonlsta minontano ‘ ‘ . R

Los: dl\ﬂdendos abonados en e! 2024 por ei ejerclclo 2023 fueron de $21 641 122 711 equwalentes a $336 40
por accién. Los dividendos correspond;entes a Havanna Holding S.A. ascendieron a $20 657.435.315,'de los -
cuales $8.258.306.446 fueron utilizados para compensar e mutuo que exlstia entre ambas compaﬁias El_
monto restante de $983 687. 396 corfesponde al’ acc:on;sta mmontarlo St :

NOTA 28 - PROVISIONES Y OTROS CARGOS

a 'si.1-z.édz's?f -

Saldo neto al inicio del ejercnczo R L 3TABBATO0S

incrementa (Nota 10) 8 : s 3‘ 310,012,588
 Utilizacion T o ' (368 947 254)

Resultado por posicién monetana neta : : - 89.858.985-

Saldo neto al flnal del ejerclcao v

-405.608.025 . -

e S . "'31 12.2005 -
Prowsnones para jmclosycostas L S - 405.608.025 =
Total © Ly - ---405609025

est:ma deberé soportar de acuerdo con la op:n:én de sus asesores |ega¥es

.Veasenucstr'umfonnedéfechém N R SRR O
IBdcmrzochﬂZﬁ e : S

_ : gl (Socw) o
: CPCE.CABA 'I‘l F’”l‘? FE




_ "Havanna S.A

”NOTAS A. LOS ESTADOS FINANCIEROS “CON:! lLIDADOS CORRESPONDIENTE AL EJERCiCIO
_FINALIZADO EL. 31 DE DICIEMBRE DE 2025 PRESENTADAS EN FORMA COMPARATIVA EN PESOS

NOTA 29 - CDMPROMISOS

_EI Grupa alquala Iocales bajo contratos cancelables de airendamiento operatwc El gasto pot: arrendamlento-: a
cargado en resultados durante eE ejerc:cm se muestra en'la Nota 10,

El Grupo esté oblrgado a nnhf car Ia fi nailza 6n estos ccntra os con una antelacion de 60 fas.
'Estos amendamientos tienen un plazo de entre 3y 5 afics; y la mayor parte de_ estos son renovables
al f nal del periodo dei arrendamtento:d acuerdc con !as condiciones del me

o = Lo 31422028
Menos de 1 afio - LT T 3.066.438.899 5323324403?‘;_
Entre 1y 5 afios B T g ---f2734a74903" 13.180.344.684
Total ST L - 6,001.313.802 - - 6.463.588.771

NOTA 30 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Se detalian Ias slgmentes transacclones y satdos pend:entes at c1erre con partes relaczonadas

(a) Ventas de b:enes y serwc:os it

31422024 -
" 27.644.660
. 17.711.800

- Tipo'de re!acié'n T 31.12.2025
S . 23.283.901 -
148,692,557
. 41.976.458

inverlat S A :
Desarrollo y Gestién S. A
"TOTAL VENTAS DE BIENES

" (b) _Comprés de bﬁeﬁés yservicios .

" Tipoderelacién T 31422095 1. 2207
DesarrolloyGestlén SA e e e Otraglc ‘; | 423.807.341 §74.322.281 - -
nverat SA. . . Otas 585395852 ' 793111721

.367.434,002 .

TOTALGOMPRAS . 1009.303.193

Tlpo de relacién n 31 12 2025

Saldos por cuentas por cobrar (Nota 16)

Inverlat SA. L Otras 8020910
_TOTAL GUENTAS FOR COBRAR B s.o&gm 13 922987 °

Veascnu:stro mforme defecha
10dcmaxzudc2026 .
PRICE WATERH 8% CO.SRL. -




T Notas a Ios Estados Fmancneros Consohdados |

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTE -AL' EJERCIC!O‘
FINALIZADO EL 31 DE DIC[EMBRE DE 2025 PRESENTADAS EN FORMA COMPARATIVA EN PESOS :

NOTA 30 — TRANSACCIONES con PARTES RELAC{ONADAS (Cont: o

(c) Saldos por crenrtos y pasavos comerua!es registrados de operacrones con panes re!aclo adas ( Cont ) e S

Las cuentas por cobrar ¥ por pagar de partes relaclonadas surgen pnnclpalmente de transacc:ones de venta 3 S :
y regalias, las mismas vencen antes de los doce meses después de la: fecha de la venta y.no devengan Lot
mtereses Las cuentas por cobrar no tienen garantias y no generan mtereses S

{d) Saldos por credn‘os ﬁnanc:eros registrados de operacfones con partes re!acionada

31122024 . ..

.Tipo de relacrén; _ 31 12 2025 ;
Saldos por créditos f‘nancueros (Nota 17.2) BT Lo LI
Havanna Holding S.A. - . Accionista SR . 126.352.584
TOTAL CREDITOS FINANCIEROS - : Co o e 126.352.584 .

(e} Beneficios soc:aies

La retribucién y demds beneficios pagados © por pagar a la A[ta Gerencia al 31 de dlt:lernbre de 2025'_ Ll
ascienden a $3.271.132.247 siendo confabilizados en la linea sueldos vy 1omales de la nota 10.: SRR e
La Alta Gerencia, es quien constituye la méxxma autorldad en la toma de declsmnes operatlvas y es .
responsable de aszgnarlos Tecursos. _ R : EEE L

NOTA 3‘§ —VENTA DE INNH}EBLE

El3de jul:o de 2023 s¢ Ilevo acabo la venta de dos inmuebles ubacados en la cuudad de Mar de! Piata Pamdo-_-‘ R TR
de General Pueyrredén El pnmero de ellos se encuentra enla calle Falkner 3773 y el seguncfo en la cailea- e
Liniers 169. . S
La operacién se realizé por un preclo total de $313. 614 651 que reexpresado en moneda de d|c|embre de_ L
2025 asciende a.$1.377.143.070, monte. ajustabEe conforrne a Ia vanaclén del tipo. de camblo délar MEP-_ ‘
vendedor, seguin {o establecido en el contrato. b - s
Al cierre de la transaccion se percibié la suma de $71 333 854 rnedlante transferencua bancana. quedando ei Co

saldo a cobrar en 10 cuotas semestrales, iguales y consecutivas, con vencimiento de la primera cuota el 15

de enero de 2024. Como garantia de Ia financiacién otorgada, se constituyé hipoteca sobre ambos inmuebles, - -
Al 31 de diciembre de 2025, el saldo pendiente asciende a $280,234.334. Con fecha 14 de enero de 2026 Ia T
Socnedad permbié la cuota con vencurmanto correspondlente R S . .

NOTA 32 - SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA

La Sociedad realizé aportes en Fintech SGR, una socredad en la cual el Grupo ho’ posee contro[ Las'. o

conforme la Ley 24.467, cuyos aportantes acoeden a beneﬁclos fi sca]es en el Impuesto a Ias Ganancaas

Al 31 de diciembre de 2025, todas estas inversiones se encuentran valuadas a vanr razonable y se presentan'-' S
en “Inversiones ~ no cortientes”, Cada aporte debe mantenerse por dos anos desde su mtegramén para poder SEEL
acceder plenamente al beneficio fiscal correspondsente : L

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 2026




RTINS 31122025 :
E Saldo a! in_iqi_q_t_:lal ajerclcto C 2185681738 2.650.363.52
Cobro cuotapartes ST T (469.786.500), -+ (549.990.812)
-Aportes e e o 01,300.000.000 -953.728.514

" RECPAM "

‘CORRESPONDIENTE - = ERCECIO
FINALIZADO EL 3‘! DE D]CIEMBRE DE 2025 PRESE?&TA!JAS EN FORMA COMPARATIVA EN PESOS

Rendimiento de! fondo e B4 417 638
qumdacuon de desembolsos U (800.000.000) - i,

e L i (524.182.435) 1 (1.433.280.787)
2232431441 . - 2.185.681.738

Saldo al ﬂ nal del e}erc:cio .

El 25 jU|I0 de 2024 Productos Havanna Espaﬁa SL frmc'n un contrate de alquuler de O afios para su pnmer;-
predio en Europa. Este establecimiento, situado en el estratégico mumdplo de Picassent, Valencta ‘clénta -
con una nave de 3 000 metros CUadrados que saré transformada en una fébnca de alfajores.: : '

El 4 de octubre de 2024 se pagﬁ el antlclpo de Ia Iinea de producctén Con este paso se proyecta que la _
fabrica estars en plenc funcicnamiento en el segundo trimestre del’ 2026 convaméndose y una fuente de L
producmén y dlstnbuclén en Europa y otros contmentes i L e

NOTA 34 - CONTRATO DE COBERT URA

La Sociedad celebré un contrato de tipo NDF (Non-DeIrverable Farward) pnr un valur nommal de USD
7.000.000, con venmmlento en mayo de 2026.

Al 31 de dlcuembre dicho Enstrumentoseencuentra regastrado enel Estado de Sltuaclbn Patrimonial, dentro--.
del Pasivo comiente, bajo el rubro “Instrumentos: Financieros. Denvados con una: valuac:én de_
$528.580,106 con contrapamda en Resultados Flnanmeros S R e

Esta operacubn taene como ob;etwo mmgar eI nesgo camblano ante pos&bles devaluaclones del trpo de: o
cambw ofi aal asegurando establlldad en Eos ﬂugos f’ nancleros y prewsubilldad en ld gestion de tesoreria.. FE

NOTA 35 HECHOS POSTER]ORES

No e:ﬂslen acontecrmtantos u operacmnes ocumdas con postenondad a Ia fecha de log estados ﬁnancueros'_ a
que puedan modificar sugmﬂcahvamente la situacion patrimonial de la Sociedad ala fecha de cierre ni los -
resultados del presente ejerclclo econémm que no hayan sido mencmnados en los presen!es estades e

Fnancuercs 3 G SR S

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo dc 226

; : . Faon G Tor 70 5058 173002 A
CFCEC, A.‘B A.T" m? S ' S ) Caros G.t?w-m.a"i (M_ar .1- Tl D ﬁ
Martin Tarro Dr. Pablo Arie Saez:
Contador Piblico (UBA) | Comisitn Fiscalizadora
CRCECABA T 342F 121 : -
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Informe de audxtoria emmdo por los audltores mdependlentes S

A los Sefiores Accionistas, Presidente y Directores de
Havanna S.A. ' '

Domicilio legal: Av, Santa Fé 3148

Cindad Auténoma de Buenos A1res

C.U.LT: 33'69723504'9

Informe sobre la auditoria de los estados financieros consolidados

Oplnién

e]erclclo ﬁnahzado en esa fecha, ylas notas alos estados ﬁnanclems consohdados, 1as cuales mcluyen mformacmn 5 o
matenal sobre las poh‘hcas contab]es y otra mformaclén exphcahva R :

£n nuestra opinién, los estados financieros oonsohdados adjuntos presentan ramnab}emente, en todos los aspectos S
significativos, la sttuacién financiera consolidada de 1a Sociedad al 31 de dmlembre de 2025, as{ como s r&ﬂﬂtadﬂ
integral consolidado y los ﬂlIJOS de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, de ™ S
conformidad con las Normas de contabxhdad NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacmnales de Contabﬂ:dad -
(LASE, persusxglaenmgles} - I : B S

Fundamento de la optmon

Hemos llevade a cabo nuestro examen de conformidad con Normas: Intemaclonaies de Andltona (NIAs) chhas
normas fueron adoptadas como normas de auditoria en Argentina medlante 1a Resolucion Técmca N° 32de Ya .
Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econozmcas (FACPCE), tal y como fueron aprobadas por -
el Consejo de Normas Internacionales de Auditorfa y Aseguramiento (IAASB por su sigla en inglés). Nuestras '
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mis adelasite en la seccién “Responsablhdades de los
auditores en relaci6n con la auditoria de los estados ﬁnancmros consohdados del presente mforme :

Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtemdo proporcxonan una base suﬁmente y adecuada para
fundamentar nuestra opinién de audltona : :

Independencla

Somos 1ndepend1entes de la Sociedad de conformidad con el Cochgo Intemacmnal de Etlca para Profeswnales de 1a . j DG
Contabilidad (incluidas las Normas Intemamcnales de Independencza) emmdo por el Consejo’ de Nonnas T

Internacionales de Etica para Contadores (Cochgo del IESBA) aphcable a las audxtonas de estados financxems de

' entldades de interés piblico, junto con los requerumentos de ética que son aplicables a las auditorias de &stados SR
financieros en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires (Cédigo Local). Hemos cumplxdo las demas mponsablhdades de EN R
ética de confonmdad con el Codigo Local y con el Cod.lgo del IESBA. 2

_ ‘Price Waterhonse & Co. S.K.L. Bouchard &57, piso 8°, CLI06ABG
"= Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina, T: +(54:11) 4850.0000




.Cuestlones c!ave de la audltorla

estas cuestiones. -

Evaluaclén del valor recuperable de propiedad plama Y.
equipo y del vaiorflave” - - -

Los estados financieros consohdados presentan al 31

de diciembre de 2025 las siguientes cuentas
vinculadas o
a activos no corrientes, no ﬁnancieros: v

° Propledad planta y eqmpo (Nota 13}
$ 52.151,8 millones,
_e Vaior llave (Nota 4. 2% 8 32 960,4 mﬂlones

Tal como se descnbe enla Nota 2.2. 6 la evaluacnén
del valor recuperable de propiedad, planta y equipo y
del valor llave {en adelante “los activos™, se realiza _
enando eventos o cambios en las cu‘cunstanc:as '

indican que el valor en libros puede no ser recnpefzido :

y anualmente para el caso del valor Have, N
Los activos se encuentran asociados a una o varias -
Unidades Generadoras de Efectivo {UGEs) a 105
efectos de evaluar su valor recuperable. .

La estimacién del valor recuperable de cada UGE es
relativamente incierta e incluye un cietto nivel de
juicio y estimacidn, dado que se basa en asunciones

sobre la evolucién macroecondmica y otros aspectos,

tales como las hlpotesm claves del negocio (volumen'
de operaciones e ingresos por ventas, évolucién del -
tipo de cambio, inflacién, tasas de mteres, tasade -
descuento y tasa de crecimiento a largo plazo, etc.) que
determinan los flujos de caja y su descuento, debido a
que la metodologia utilizada es el flujo de caja
descontado.

Consideramos que la evaluacién del valor recuperable
de propiedad, planta y equipo y del valor llave es una
cuestién clave de auditoria debido a su materialidad -
en los activos de la Sociedady porque requlere la~
aplicacién de juicios criticos y estimaciones

significativas por parte de la Direccidn sobre vanables o

claves utilizadas n la evaluacién delosfinjosde ..
- fondos, asi como por la impredecibilidad de la
evolucién futura de estas estimaciones y el hecho de
que cambios slgmﬁcanvos futuros en las prémisas
claves pueden tener un impacto 31g1nﬁcat1vo enlos’

estados ﬁnanmeros A su vez, Nevb a un alto gradode

Las cuestlona clave de la audxtona san aquellas cuestlones que, segﬁn nuestm ]IIICIO profesmna han s1do d 1a mayor

- verificar el anahsls que realizé la gerenc;a e las i S
circunstancias que segtn las NIIF de presentarse, ‘obligan

" valor llave, :

-unidades generadoras de efectivo, -

~ en ciértos Supuestos, .
-+ verificar 1a correcta aphcaclon yla corteccion RS
‘matemética del uso de la metodologfa utilizada parala
-determinacién del vanr recuperable (ﬂujo de fondos

: especlahzados para asistimos énla evaluacién del -
‘modelo y de ciertos supuestos xmportantes mclmda ia

Los procedlmlentos de audltona que hemos realizade
sobre esta cueshon clave mcluyeron entre otros: .

a realizar pruebas de detérioro de las propiedades plantas

- y equipos (pruebas que son obhgatonas anua]mente para =
el casodel valor llave), - - - ; ;
= evaluar el proceso de | preparaclon y supemsﬁn e

Tlevado adelante por la gerencia para el analisis del”:
valor. recuperable de propledad pianta y eqmpo y del

- Tevisar la- razdnabihdad de la deﬁmc}én de las 5

» verificar la precisién matem{mca dé]a proyeccmn
provista por la Gerencia, - ..
+ corroborarlos supuestos clave con mformacxén

- pasada yfo externa,
"% obtener evidencia sabre la ramnabﬂldad de la tasa de N

descuento utilizada, " . iy
s evaluarla sensxbﬂldad de las m_ dlcmnes a _cambx'

descontados), SN
» revisar la aproplada dxvulgamon en nt_)t,a.e_n_ Ios
estados ﬁna.nclaros consohdados g

usode’ profeszonales con habahdades y conocxtmentos

tasa de descuentc




juicio y esfuerzo por parte del auditor en la realizacion
de procedimientos para evaluar los fhyjos de-
fondos futuros y sus supuestos s;gmﬁcauvos

informaclon que acompana alos astados f‘ nancieros consolldados' (,__otr' 'in"form&éiéiif?)f
Laotra mformacxon eomprende 1a Memona y la resena mformatlva El Dlrectono ] responsable delaotra -
mformacmn L I

Nuestra opm:on sobre los estados ﬁnanc:eros consohdados no cubre la otm xnfo :
_ nmguna conclus16n de audltoria :

En relaclon con nuestra authona de los estados finanmeros consohdados, nuestra responsabihdad es Ieer lactra
mfonnacmn y, al hacerlo, conmderar silan rmsma es matenalmente 1ncons1stente con los estados ﬁnancleros Lo
oonsohdados 0 niuestras conocnmentos obtemdos en 12 aud1tona, osi por algﬁn otm motive parece que ex:ste una L
incorreccién mgmﬁcatwa ‘Si; basandonos en el traba;o que hemos reahzado consxderamos que, en lo ¢ que es matena de
nuestra competencia, existe una mcon-eccmn mgmﬁcatwa en la otra mfonnaclon, estamos obhgados a mformarlo No -
tenemosnadaquemfonnaralrespecto S S ‘ S

Responsablhdades del Dlrectorlo y del Comlté de Audltorla en relaclon con Ios estados
financieros consolidados :

El Directorio de Havanna S.A es responsable de la preparaclén y preserrtacmn razonable de los estados ﬁnancaems
conselidados de acuerdo con las Normas de contabilidad NIIF, y del control interno que ¢ el Dlrectono consxdere
necesario para permmr ia preparaaén de estados ﬁnancleros consolldados hbres de mcon-ecmén agmﬁmtwa, '
afraudeoemr : SR - g -

¥nla preparacmn de 1os estados ﬁnanc:leros consohdados, el D1rectono es responsable de evaluar 1a capaculad dela: .
Socmdad de contmuar como empresa en mnmonamxento, revelar, en caso de corresponder, las cuesnones relaclonadas

hqmdar la Socledad o  de cesar sus operaciones o blen no ex:sta otra altemahva reahsta de conunmdad. :_'

La Connslon Flscahzadora es responsable de la supemsmn del proceso de preparacmn de Ia mformaczén ﬁnanmera de
la Sociedad. : B S o . e I

Responsabilidades de los audltores en ‘refacion con la auditoria de 'Iosé_'s'ta:dqé”
financieros consolidados - - .-

Nuestros Ob_]e'(lVOS son obtener una segundad razonab]e de c que los. estados ﬁnanclems consohdados en s conJunto

estan hbres de incorreccién sxgmﬁcatwa, debidaa fraude © eITor, ¥ emltzr un mforme de audxtona que contenga S
nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de segundad pero no garantma que una audlt a realizada de:
conformidad con las NIAs s1empre detecte una mcorrecczén s:gmﬁcatwa cuando emsta Las mcorreccmnes éden




deberse a fraude o errory se consaderan sxgm:ﬁcatwas sn, mdmdualmente ode fo ria agregada pu de preverse
razonablemente que influyan en ias deczsmnes econormcas que Ios usuanos toman basandose en 1os _
financieres consolidados. - :

Cormo parte de una audltona de confortmdad con las NIAs aphcamos nuestro _]l.lll;‘.lo profesmnal y mante ]
actitud de escepticismo profesmna] durante toda la aud:tona También:- : o

o Identificamosy evaluamos los riesgos de incorreccion 51gmﬁcat1va en ]os estados financleros consohdados debxda S
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedxmxentos de audxtona para respcnder a dJchos riesgos’ y_obtenemos e
elementos de juicio suficientes y apropiados para proporcionar una base para nuestra oplmon Elriesgodeno. © :~
detectar una incotreccion s1gmﬁcanva debida a fraude es mis elevado que en el caso de una mcorré 14
significativa debida a error, ya que el fraude puede implicar colus:én, falsificacién, o:msmnes dehb'era'
manifestaciones intencionalmente erroneas, o la elusién del control mterno -

» (Obtenemos conocimiento del control interno relevante para Ia audltoria con el ﬁn de dlsenar procedlmlentos de o o
auditoria que sean apropiados en funcién de las circunstancias y no conla ﬁnahdad de expresaruna opm:én sobre T
la efectividad del control i mterno dela Socxedad IR : _ .

e Evalua.mos silas pohtlcas contables aphcadas son apropiadas, asi como la razonablhdad de las est:maclones e ERE
contablesy la correspondzente informacién revelada porel Dlrectono dela: Socxedad : : '

e Cencluimos sobre lo aproplado dela ut:hzacmn por ¢l Directorio de la Socledad dei pnnclpm contable de empresa
en funcionamiento y, basindonos en los elementos de juicio obtenidos, conclmmos sobre si exasté”o nouna _
incertidumbre importante relacionada con hechos o con condxczones que pueden generar dudas 51gnlﬁcanvas sobre S
Ia capacidad de 12 Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si conclmmos que existe una’ -
incertidumbre importante, debemos enfatizar en nuestro informe de auditorfa sobrela correspondlente g
informacién revelada en los estados financieros, o si dichas reve'laczones no son apropxadas, se requiere que _
'expresemos una opinién modlﬁcada. Nuestras conclusiones se basan en los elementos de j Jmcm obtemdos hasta 1a
fecha de emisién de nuestro mforme de auditoria. Sin embargo, hechos o condmlones futuros pueden ser causa de

que la Socledad deje. de ser una empresa en funmonazmento

« Evaluamosla presentamén general 1a estructura y el contemdo delos estados ﬁnancleros consohdados mchnda law ';: o
informacién revelada, y si los estados financieros consohdados representan las transaccmn% ¥ hec hcs subyacentes e
de un modo que logre una presentac:én razonable, © - . SRR L :

¢ Planificamosy reahzamos la auditoria de grupo para obtener elementos de _}lll{:IO suﬁmentes v aproplados en
relacién con la informacién financiera de las entidades o unidades de negocio d dentrodela Sociedad; como bas'
para formarnos una opinién sobre los estados ﬁnanc:eros conselidados, Somos mponsables :de la d;recclbn, g
supervisién y revisién del trabajo de auditoria realizado | paralos fines dela audztona de grupo Somos los ﬁmoos
responsables de nuestra opinidn de audltona R IO L L

Nos comunicamos con la Comisién Fiscalizadora de la Sociedad en relacién con, entre otras cuestzones, el aleance y el g
momente de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgas significativos dela aud1tor1a, u_;c]uyendo cua]qmer' e
deficiencia significativa en el control i mtemo que 1dent1ﬁquemos enel h‘anscurso de la aud.ltona e : :

También proporclonamos ala Cormswn Flscahzadora dela Somedad una deciaracaén de que hemos cumphdo Ios
requerimientos de ética aplicables relaclonados conla independencia, y comunicamos todas las relacionesy demas '
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuesh'a mdependencla ¥s en B0 caso, las e
acciones ‘tormadas para eliminar amenazas 0 las salvaguardas aphcadas ' : B

Entre las cuestiones que hah sido obj eto de comunicacién con Ia Comision Flscahzadora de 1a Socledad, detemunamos- o
las que han sido de la mayor mgmﬁcauvxdad en la auditoria de los estados financieros consohdados del presente
e_;eracm y que son, en consecuenc:a, las cuestlones clave de la audatoria Descn'bunos esas cueshones en nuestro




mforme de audltona salvo que 1as disposmxones Iegales o mglamentanas prohiban revelar pubhcamente ]a cueshén o, .:'Z > : e

En cumplmnento de d1sposm10nes vigentes mformames, que

a) los estados financieros consolidados de Havanna S.A. se encuentran asentados enel hbro “Inventanos yBalances s
y cumplen, en lo que es materia de nuestra competencia, con lo d:spuesto en la Ley General de Sociedadesy en la.s P T
resoluciones pertinentes de la Comisién Nacmnal de Valoras, : S

b) los estados ﬁnanmeros separados de Havatma SA. surgen de’ reg:stros contables lIevados en siis. aspect s forma}e e
de conformidad con normas legales, que mantienen las condiciones de segundad € mtegndad en base ias cuales 7
fueren autorizados por la Comisién Nacional de Valores

c) al31de d1c:embre de 2025 la deuda devengada a favor del Slstema Integrado Prewsmna] Argenhno de la Socxedad
que surge de los reglstms contables ascendfa a $ 926. 414. 193,03, no siendo eaﬂgxble a dlcha fecha : ' :

d) de acuerdo con lo requerido porel artuculo 21°,inciso b), Capltuio III1, Secc:én VI Titulo II de Ia normatxva de la
Comisién Nacional de Valores, informamos que el total de honorarios en concepto Eie servicios de audltoria vy
relacionados facturados aHavanna SA. en el e]ercxcm ﬁnalmado el 31 de diciembre de 2025 representaw

d1)  el100 % sobre el total de honoranos por servicios facturacios a Havanna S.A. por todo concepho en dmho
eJermcm R .

.d2) el 85 % sobre el total de honorarios por servicios s de audltoriay mlaclonados facturados a Havanna S.A. su. o
sociedad controlante, controladas y v:nculadas en dicho e_]emcm, i R

d3) el8s% sobre el total de honomnos por servicios factumdos a Havanna S.A. su somedad controlante : o :
controladas y vinculadas por todo concepto en dlcho ejercicio. T & el

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 10 de marzo de 2026. : s ?'
PRICE WATERHOUSE & CO.SRL.

(Soc:o}

C.PC. EC.A.B.A,T' 1FeMT
Martin Tarrlo )
Contador Publice {UBA)
CPCECABA T 342F“ 121




ENFORME DELA comsubﬁ FISCALIZADORA

A los Sefiores Accionistas de
Havanna 8.A.

18.550, y el articulo 62 inciso ¢)-del- Reglamento de Listado de Bolsas'y Mercados’l
Argentinos S.A., hémos examinado, los estados financieros' consslidados adjuntos de

Havanna S.A. (en adelante “la’ Sociedad”), juntc con su sociedad controlante; par gl o

ejercicio econémico N° 29, finalizado el 31 de diciembre de 2025, los cuales comprenden* S

{a) Estado Consolidado de Resultados; - (b) Estado Consolidads de Otros Resuiltados -
integrales; {c) Estado Consolidado de Situacién Finanmera {d}. Estado Consolidado de ..
Cambios en 2| Patnmomo {e) Estado Consolidado de Flujo de- Efective; (Blasnotas 1~
a 35; (g) Ia Memoria y (h) La Resena Informativa, La preparacion’y emlsn&n de Ios LR

menc:onados estados fi nancneros es responsablildad de'la Socnedad

Nuestro examen fue practlcado de acuerdo ¢ con }as normas de s:ndlcatura o

vigentes. Dichas normas requieren que los examenes de los estados financiercs se. . 7 :
efectiien de acuerdo con las normas de auditoria vigentes, e incluyan la verificacion de . -

fa razonabilidad de Ia informacién: significativa de los documentos examinados 'y su™ bl
congruencia con 1a restante informacion sobre las decisiones societarias’ de las que’ o o

hemos tomado conocimiento, expuestas en actas, asi como la adecuacion-de dichas. . - -
decisiones a [a ley y los estatutos, en lo relativo a sus aspectos formales y documentales, .
Para realizar nuesira tarea profesional sobre los estados financieros detallados-enel 0 o e
punto 1, hemos revisado la auditoria efectuada por los auditores externos deacuerdo - L
con las normas de auditoria vigentes. Dicha revision mcluyé la verificacion dela’ . - =

naturaleza, alcance y oportunidad de los procedimientos aplicados y de los resultados .
de la auditoria efectuada por dichos profesionales, Una auditoria requiere que el auditor .

planifique y desarrolle su tarea con el objetivo: de obtener un grado’ razonable-de -
seguridad acerca de la inexistencia de manifestaciones no - veraces. o errores: .-
significativos en los estados financieros. Una auditoria incluye examinar, sobre bases .

selectivas, los elementos de juicio que respaldan la informacion expuesta en los estados

financieros, asi como evaluar. las normas contables utilizadas; - las: .esfimaciones

significativas efectuadas por el Directorio de Ia Sociedad y' la presentacién- de los -

estados financieros tomades en conjunto. Sobre. las* politicas . de : opinién de -

contabilizacion y auditorla de la emisora y sobre el grado de objetividad e independéncia .- :

del auditor externo en el ejercicio de su labor, acorde a lo requerido en el titimo parrafo =
del Articulo 4°, Seccién I} del Titulo XII de kas Normas de la Comisitn Nacional de:

Valores mformamos que consideramos’ apropiada la cafidad de las. politicas de'_-.--:

contabilizacion y auditoria de la Sociedad y el grado de objetnwdad e independenciade = .

la auditoria externa en el ejercicio de su labor, basados en lo expuesto | .
precedentemente ‘'sobre la utilizacién por: los auditores externos de las’ normas.de - o
auditoria vigentes, las normas contables. vngentes enla Cildad Autdnoma de Buenos S T s
Aires, Replblica Argentina y las normas pertinentes. de la: Ley de' Sociedades

Comerciales y de a Comisién Nacional dé Valores. Los informes de auditoria éxterna- -~~~

mencionados anteriormente incluyen la manifestacion de haber apllcado ias normas de: o
auditoria vigentes en |a Reptiblica Argentma Dichas nomnas requieren que el auditor R R
cumpla con los requerimientos de ética, planifique y ejecute su-tarea con'el objeto deﬂ L
obtener un grado razonable de seguridad acerca de la inexistencia de’ distorsiones =

significativos en los estados financieros y ademés exigen cierte grado de independencia - o

respecto del auditor externo. No consta a los miembros de esta Comisién que el auditor L
externo haya prestado servicios de alguna especie —$ea en forma directao indirecta-a
los directores y/o a los sindicos de la Sociedad. No hemos evaluado los: criterios. .

empresarios de administracién, comercializacion ni produccion, dado que ellos son de
incumbencia exclusiva del Directorio y de la Asamblea de la Sociedad. R .




SR . Asimismo, en relacion con la Memoria y la Resefia Informativa;
: porel Directorio, cormespondiente al e;ercic;otenmnadoef 31.de diciembre de 2025 hemos
verificado que contienen la informacién requerida por el articulo 66 de la ey General de.
Sociedades 'y, por el art’ 62, 'inciso a) y. por. el .inciso b}, punto B), ‘sublindice iv):de
Reglamento de Llstado de Bolsas'y Mercados: SA, “en lo° que’ es:materia de’ nuestra
competencia, gue sus datos numeéricos: concuerdan: con Ios reglstros contables de ia
Somedad y otra documentacsén pertmente : . :

los saldos al 31 de dmzembre de 2024 que se exponen en !os estados :
financieros se presentan a efectos comparatwos y fueron examinados por el Auditorde
la Sociedad, sobre los cuales expreso una opinién sin salvedades en su snforme de T
fecha 10 de marzo de 2025 ' . S

Basado en ¢! h'abajc realizado, con el alcance desc:npto en Ios parrafos_-_;
antenores informamos quer : _

a) - Ennuestra oplmén

(i) Ios estados fi nancneros consoildados de Havanna S A con su soc:edad SRR
controlante reflejan razonablemente, en todos sus aspectos: mgmﬁcatlvos su; situacién
patrrmomal consolidada al 31 de diciembre de 2025 y los resultados consolidados de sus .
opéraciones, los cambios én el patrimonio: consolidado.y: el flu;o de efectivo-consolidado - -
por el ejercicio terminado en esa fecha, de acuerdo con normas contables profes&onales- =
vigentes en la Cludad Auténoma de Buenos Aires; )

No' tenemos observaciones que formular en matena de nuesh‘a_-
competencia, en relacién con la Memoria de! Directorio ni con la Resefia Informativa,
siendo las afirmaciones sobre hechos futuros responsab:hdad excluswa dei Dlrectorlo :

Se ha dado cump!lmlento a lo dlspuesto por el articulo 294 de Ia; Ley _,:::: R
General de Sociedades y &l art. 62, mcuso ¢} deI Reglamento de: Bolsas ¥ Mercados_,. RO
Argentinos S.A. . cen e :

La garantia de Ios' Dwectores'prewéta en las normas’ wgentes" se i
encuenira integrada en el monto y forma estabiecnda por la autorldad de contraloren -
matena societaria.

De acuerdo alo requendo por las Ncrmas de la Com:suén Naclonal de s

Valores, sobre la independencia del auditor externo y sobre la calidad dé las politicas .
de auditorla aplicadas por el mismo y de la§ polltlcas de contabilizacién de.la Sociedad,

los informes del auditor externc descriptos anteriormente incluyen la manifestacién de
haber - aplicado ‘las’ normas de auditoria wgentes en ‘la: Repablica-. Argentsna -gue
comprenden los requisitos de mdependencia y no contiene salvedades en relacion a la
aplicacién de dichas normas y de las normas -contables profesuona!es wgentes en la
Ciudad Auténoma de Buenos Alres Repubinca Argentina. - .

Giudad Auténomé de Buenos :Air'es; 10 de marzo de 2026 R

promisﬁn F;soahzadora
Sdez.
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| Estados Financleros Separados S :
Al'31 de diciembre de 2025 por el e;ercucao ﬁnalzado el 31 de cixczemb

de 2025, presentado en forma comparatwa




Havanna S A
Estados Fmanc:eras Separados v

fndice: |

Estado de Resultados Separado T
Estado de Otros Resultados Integrales Separado
Estado de Situacion Financiera Separado.
Estado de Cambios-en el Patrimonio Separado
Estado de Flujo de Efectivo Separado

Notas a los Estados Financieros Separados

Nota 1 — Informacion general y situacion econdmica-financiera de la Smledad Ly

Nota 2 — Normas contables y bases de preparacion -
Nota 3 - Estimaciones '

Nota 4 — Gestién del riesgo financiero

Nota 5 — Estimaciones y juicios contables

Nota 6 — Informacién por segmentos |

Nota 7 — Ingresos por ventas

Nota 8 — Otros ingresos y otros egresos

Nota 8 - Ingresos y costos financieros AR
Nota 10 — Costo de ventas, gastos de adm:n:strac:on y comerclahzaclén
Nota 11 - Inversion en subsidiarias

Nota 12 — Impuesto a las ganancias corriente y diferido

Nota 13 - Propiedades, plantas y equipos ‘ .

Nota 14 — Activos intangibles y llave de negocio - - -

Nota 15 — Instrumentos fanancteros por categoria :

Nota 16 — Otros créditos '

Nota 17 — Inventarios

Nota 18 — Creditos por ventas Cn

Nota 18 - Efectivo y equivalentes de efectwo e mversmnes en achvos f nancieros
Nota 20 - Provisiones y otros cargos -

Nota 21 - Previsiénpara deudores :ncobrables '

Nota 22 = Préstamos R T

Nota 23 - Otros pasivos

Nota 24 — Deudas fiscales

Nota 25 — Deudas sociales C

Nota 26 — Cuentas por pagar comerciales y otras _

Nota 27 — Transacsiones con partes relac:onadas

Nota 28 — Capital Social

Nota 29 — Venta de inmueble

Nota 30 — Sociedad de Garantia Reciproca

Nota 31 - Dividendos

Nota 32 — Confrato de cobertura

Nota 33 — Hechos posteriores

Informe de revisién sobre Estados Finaricieros Separados.
Informe de la Comision Fascalrzadora :




Nurnero reglstro en Ia Inspeéc;én General de Justucaa N° -

Estados Flnancleros Separados E

Domicliolegat .. Av.SsraFe3tds
' : T o ‘:;Cmdad Auténoma de Buenos Aires

;Elaboramén Y. venta de a!f

Actividad principal:

stados Fmancleros Separad'os :

- Al 31 cie d:c:embre de 2025 por el ejel’CICIO fmallza cel 1 de dlc;embre
- en forma comparatlva :

Fecha de constltumén

Del Estatuto o contrato socrat

o1 aé'i'llb\fi'embre de 199

De las modificaciones: R {;'_24 de marzc‘de 1998
- T - 2 de julie’ de1998

i _§7 de diciembre de 2004

U8de septlembre de 2014 .

" .20 de febrero de 2017

w00 21 de septiembre de 2018

22 de marzo de 2923
o _:_2dejun|ode2025

Numero de Registro en Ia Inspecmén General de L _ j‘_t r_é42;562§[5 S

Justlma

Fecha de vencumnento del Estatuto 19 de nd\'ii}a:hﬁfe'd'é _2096 '

o composmnon DEL CAPITAL socw.

Cantidad : : B = Tipo Ll e Buseripte, integrado e inscripto
' : Accmnes ordinarias, nominativas, no endosablesws 1 o
64.331.300 derecho a1 votd por aceion - T

Veéase nuestro jnforme de fecha .

- 1Gde marmde 2026

" Carios Giovanell (Mar 117202

* Martin Tarrio S Dr Pablo AncISaez g i
Conmdor Pablico (UBA) - o : CDmtswnFtsca]”mdara :
CP.CE.CABA. T"342f°_!_2l L L A T S T




Costos de vantas

“§ Ganancia bruta -

_ _Gastosdsd!smbucaénycumerczalszac:bn :
) Gastos deadmlmstracrén LoTEL e
Oftros ingresos y ofras egresos . ... .. i

~|| Ganancia cperativa

| naresos financieros -

Castos ﬁnancneros S &
Resuitado por posncabn rnone’cana neta

Résultado inversisn en subsidiarias al método de Ia parﬂcipambn Ll

Resuitado antes del lrmuestoa!asgananclas I o S ot

19,415,684 810'

Impuesto a las ganancias” .

(7.264.474.290) |

i Resultado del ajarcicio

Ganancia por aceién (expresadas en $ por accll.‘m]
Gananclaporaccténbés;ca ijf e
Ganancia por accién dnluida

T 12.121.190.520

Las notas que se acompanan son parle lntegrante de ios presentes Estados F‘ nancleros Separad.

Véasc nucstro informe de fecha
19 de marzo de 2026

PRICE WATERH E & CO.s. R.L

" Martin Tarrio
- - Contador Piblico (UBAY .- = .-
CPCE.CABA. T*342F2121 -~ -

Dr. Pablo Ariét Saez
 Comisién Fiscalizadorn

folaneld (Mar't 2026:10:13:12A0T):




e " 'Havanna S.A. =
Numero reglstro en Ea Enspeccsén General de Justncna_ Ne :642:58 .

Estado de Otros Resultados lntegrales Séparado
Por ios ejerctC!OS ﬁnahzados al 3‘£ de drclembre de 2025 y 202 &

N E T
- Otas 122026 0 1 ;

Resultado del ejercicie - : T et i s e 2,121.190.520
Otros resultados intagrales ' S SO '

ltems que pueden ser reclasifi cados postenormente a resultados
Diferencias de conversién -

| Otros resuitados Integrates det ejercicio, netes de impuestes | | - 108.786.920]

{ Resultado integral total del ejercicio - - - B o L 12,220 9774401

Gananciaporacclén(axpresadasansporaccién) B IR SRR &
Ganancia por accién basica : o
Ganancia por accién diuida

Véase nuestro informe de fecha’ .
10 de marzo de 2026

PRICE WATERH 9,72 i&CO SRL

- ¥ _(Socm)_

CPEECANA e '
Martin Tarrio . Dr Pablo Anel Saez

. Contador Piiblico (UBA) : Com:s:on Fiscalizadora '

CPCECABA. T°342F 121




ACTIVO -
ACTIVO NO CORRIENTE
Propledades planm y equtpos
Valor llave -0 S
‘Activas intanglbles -
Inversién en subsidiatia
lnversmnes :
| Otrds créditos

‘.._46?67658843‘

" 757 325,961

Total Activo no Con-lente.‘. .

T 85.572.211.720

ACTIVO CORRIENTE
Ihvemarios --
Créditos por ventas
Otros crédltos L
] lnversaones R
| Efective y equivaienta de efechvn K

. 044918,867

46.512.325.829)

[ Total dol Activo Corrionts " 46.238.544.521
Total del Activo - T 131,810.756.94% 31.341.325.761
Patrimonio ¥ Paslvo :

Patrimonic atribulble a Ios.accioniatas de la controlante' e

Capital social .~ - TN I

Aluste al capital . N : '.4?_076927330
Reservas de utilidades e e i g 694 005435
Otros resultados Mtegrales acumulados RN IR 172.234848
Resultados acumulados o £ 12,121.190.520]
Total Patrisnonto : i | 83.428.689.133
PASIVD : T S e

PASIVO NO CORRIENTE o v

Prows;ones y ortros cargos P20 i [

Otros pasivos : »+ 23.1 2.213 002 164
Pasivo por ;mpuesto a ias gananc;as dnferldo netos 12 | 7 853.215.894
Préstamos . : : 29 328 010 200

Total del pasivo no Corriente

PASIVO CORRIENTE .-,
lnstmmentos ﬁT'IaF‘ICIerOS der vados
Otros’ pasivos . : :
Deudas ﬁscaies L
Deudas soctales QECTEREI
Pasivo por impu&eto a las ganancuas
Préstamos &5
Cuentas a pagar comerciales y otras :

11.811.574.280

Total del Pasive Corrlenta

Total del Paslve - - in”

- _25572.229.325 :

Total del Pasivo y Patnmnlo

’ DrPabloAnc] Saez
" Comision Fiscalizadora

Carlos Giovanell: (Mar
Carios Glovane!

Conta.dor Publlco (UBA)
CPCECABA T*342F 121
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Estado de’ Fltjjo de Efectlﬁo Sepa
Pcnr el ejerc:c:lo fi nahzado al31:de d[clembre de 2025 y 2024_
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'La Socledad opera ern un: contexto econdmlco marcado por un proceso de desmﬂacué cambios

Ef 11 de Jumo de 2025 Havanna SA. obtuvo Ia ‘autorizacién. de la Comision: Naczonal de Val
para el ingreso. de la Sociedad -al Reglmen de Oferta Publica y la creacuénf;de un’ Prcg _
' ' Iocad en’

La Socnedad ttene Iouales propios ylo franqulc1as en Argentma ¥ en Ios siguientes - paist e
Paraguay, Chile, Espafia y Bolivia. Ademés, cuenta con distribucion can |n1porladores difectos ‘en' Estados;-_ i
Unidos, Colombia, Costa.Rica, EI Salvadcr y Nlcaragua Y corl dlstnbucubn -a traves: de Esi en todo-
Europa IsraelyAustraila ST o _ _ , i

1. 2 Sltuaclén economlca-ﬂnanc!era de Ia 30cwc|ad'

cambiaria y una recuperamon que avanza de manera desngual entre distintos sectoreS"Aunque' perSIsten
tensiones propias de la trafsicién macroeconémtca del paas el entorno muestra una volatilidad .menar-en
comparacnén con ejercmios anterlores 5 i ‘ L

En Argentma duran’te el B}QFCICEO 2025 se observaron los mguuentes mdmadores _

EE crecimiento del PBI para 2025 en tén'nmos mteranuales se estlma en’ aprox1madamen
‘La inflacién acumulada entre el 1 de enero 2025 yel31de dlciembre de 2025 alca 6 el 31
En el mismo pericdo, el peso argentino se deprecné 40 9% frente al dtSIa € '
al fipo de cambio del Banco de ia Nacion Argentina. :

e La autoridad monetaria ‘mantuvo diversas restnccnones cambianas fas cuaies ‘inciden tambigénenfa’
formacion del- valor de la moneda extranjera -en- mercados : aftemativos - habilitad ciertas.
operaciones restringidas en el mercado oficial. Asimismo, ‘el régimen- ‘cambi i B

- ingresoy ilqurdamén en moneda nacnonal de los fondos provenlentes de export

Al 31 de dlcaembre de 2025 pers:sten restrlccmnes para acceder al Mercado Umcoy le:e de Cambios (MULC) L
Estas condiciones, o las que eventualmente se establezcan en el future, podrian _afectari acidad de’la -
Socledad para adqumr dlv;sas destmadas al cumphmiento de sus obl}gacrones fin ncleras

Los actlvos y paswos denomtnadcs en moneda extranjera han 3|do valuados utlhzando
tipo de camblo ofi cual wgentes en el MULC a dicha fecha C o

Véasenuesttdlinféﬁnedc.fccha e
" 10 de marzo de 2026 -

CO SR.L :




Hava_rma SA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS CORRESPON ENTE.
F!NAUZADO EL 31 DE DICEEMBRE DE 2025 PRESENTADAS EN FORMA oM

NOTA 2 NORMAS CONTABLES Y BASES DE PREPARAC!GN

2.1. Bases de preparacién

La Comisién Naclonal de Valores (“CN\P} a traves de Ias Resoiuclones Generaies Ne
establecido la aplicacion de las Resoluciones: Téchicas N° 26 y 29 de la Federacion Argentma‘de Consejos:
Profesionales de Ciencias Econdmicas, que adoptan las NIIF (JFRS por sus siglas en inglés), itidas por el
Consejo_de Nommas Internacicnales de Contabilidad (IASB, por sus srglas en mgiés) para g
incluidas en el régimen de ‘oferta pliblica de la Ley N*17.811; ya sea por su capital 0 po

negocnables o que hayan solic;tado autonzaclén para estar mciusdas en el c:tado rég:men

La Socsadad ha reahzado durante el ejerc:cw N°29 Ea adopc:cm de. ias NIIF p g
Financieros Separados han'sido preparados sngunendo las mismas : politicas. contabl :
preparacsén de los Estados Fmancleros Separados audltados al 31 de dlcsembre de 202
De corresponder se han recIaSIf cado cnertas cufras de Ios Estados Fmanc;eros Separado de.ejercicios
anteriores a los efectos de su presentacu&n comparatwa con las de este ejercicio. Los: Estados Financieros
Separados fueron aprobados para su emlsmn por el Dlrectono de la Soctedad el 10 de marzo de 2026:

La Norma Internacmnal de Cuntabzlldad N ° 29 “Enformac;on ﬁnanclera en economias hlpennﬂac .
297) requiere que los estados financieros de una entidad, cuya moneda funcional seaia de’ ung: econ mla de‘
alta inflacién, se expresen en términos de [a unidad de medida corriente a la fecha de cierre dsl ejerclczo ‘sobre
el que se informa, mdependlentemente de si estan basados.en el método del cogto hlstén o'en el métod
del costo corriente. Para ello, en téminos generales, se debe computar e las partlda ng
inflacion producida desde la fecha de adquisicion o desde la fecha de revaluacion segun cormespo
requerimienios tambaén comprenden ala mformacrén comparatwa de |os estados fmancseros

A los efectos de conclunr sobre si una economia es ca!egonzada como de alta tnﬂactén en
NIC 29, Ia norma detaila Una serie de factores a considerar entre los que se incluye una tasa acumulada de
mﬂac:lén en tres afios que se aproxime o exceda el 100%. Es por esta razon que, de acuerdo con.
la econorma argentlna deblé ser ccnslderada como de alta mﬂacuén a partlr dei 1" de juho de 201

Asuvez laleyN.° 27.488 (B.0. 04/12!201 8) modificé el articuio 10° de la Ley N. “23 928 e
estableciendo que la dercgacién de todas las normas legales o reglamentarias que establece!
indexacién por precios, actualizacién monetaria, variacion de costos o cuaiquner otra forma de potenmaclén
de las deudas, impuestos, precios o tarifas de los bienes, obras o servicios, no: comprende a'los estados
financieros, respecto de los cuales continuara siendo de aplicacién lo dispuesto en el articulo 62 in fi ne ‘de la
Ley General de Sociedades N° 19.550 (T.0. 1984) y sus modificatorias. Asimismo, el mencionado cuerpo legal
dispuso la derogacion del Decreto N° 126972002 del 16 de julio de 2002 y sus modificatorios. y de Iegé en.el
Poder Ejecutivo Nacional (PEN), a través de sus organismos de contralor, establecer lafecha artir. de fa

cual surtiran efecto las dlSpDSlCIOﬂeS cstadas en relaclén con los estados ﬁnanmeros que les seéan presentados.

Mediante su Reso!uc16n Generai 777[2018 (B 0 28/1 21201 8) !a Comlsuﬁn Nacmnai de Valores:(CNV) C
que las entidades emisoras suletas a su fiscalizacion apligiien a los estados financieros anuales; pi p_eriodos
intermedios y especiales, que cierren a partir del 31 de diciembre de 2018 inclusive, el método de reexpre316n
de estados financieros en moneda homogénea conforme lo establecido por-la NIC r-lo
presentes estados fi nancleros han sido reexpresados al 31 de dlc;embre de 2025 e

De acuerdo con la NIC 29, los estados ﬂnant:teros de una entndad que mforma enlam
de alta inflacion deben reportarse en terrmnos de la- umdad de medida vngente a Ia
financieros. Y

Véase nuestro inforrnc de fecha
10 de marzo de 2026

- PRICE WATERH i CO. SRL.
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NOTA 2- NORMAS CONTABLES Y BASES DE PREPARACIGN {Cont

.2 1 Bases de preparactou (Cont ¥
Todos Ios montos del estado de srtuacrbn t' inanciera gue ho se ;ndlcan en térrnmos-de la:
actual a la fecha de los estados financieros deben actualizarse aplicando un indice de precios general. ™
Todos los' componentes del estado de resultados deben - indicarse ‘en términos de la ‘unidad e
actuzlizada a la fecha de los’ estados financigros, aplscando el cambio en‘el Ind{ce g_ néra[ de
haya producido desde ia fecha en que fos i mgresos Y gastos fueron r i ‘

. -f‘nanmeros : )

: EI ajuste por inﬂacuén enlos sa!dos lmclales se calculé considerando los indices establecidos por la
Argentina de Consejos Profesionales en Ciencias Econdmicas (FACPCE) con base e' os indic
publicados por el Instltuto Nacnona[ de Es‘tadistlca y Censos (INDEC} :

Los pnnc:pa!es procedzmaentos para el ajuste por mﬂacldn menctonado antenormente son
- Los activos y pas:vos monetanos que se contablhzan a moneda de cierre del balance
porque ya estan expresados en términos de la unidad monetaria actual a la fecha de jos ,
- Activos ¥ pasives no monetarios que se contabiiizan a costo a la fecha dél balance, y lo:
patrimonio, se reexpresan apilcando los ¢coefi clentes de gjuste correspondlen’tes e
- Todos los elementos en el estado de resultados se actualizan aplicando los factores de conversidn relevantes

- El efecto de la inflacion en 1a posicién monetaria neta de la Sociedad se incluye'en el estado ultados e
en Otros ingresos (gastos) financieros, netos, en'e! rubro “Resultado por posicién monetaria®. SRR
- Las cifras comparativas se han ajustado por lnﬂacrén ssgunendo e! mlsmo procedlmlsnto expllc o en Ios" SO
puntos precedentes. _ e

Enla apllcacu’m lmczai del ajuste pcr tnflacrén, las cuentas del patrlmcnao fueron reexpresada§ de'la siguiente
manera: . :
- El capital fue reexpresado desde la fecha de suscnpcnén o desde Ia fecha del ult:m -ajuste :por inflack n
contable, lo que haya sucedido después, El monto resultante fue i mcorpora en Ia cu nta “Ajust de
- La diferencia de conversién fue reexpresada en téminos reales’:-
- Los otros resultados integrales fueron reexpresados desde cada fecha de ir utaccén contable’
-Las otras reservas de resultados no fueron reexpresadas en la aphcacxon imclal R

2.2. Polmcas contab!es

Las pohtlcas contables utlllzadas en ia preparaclén de Ios presentes Estados Financieros Separaci
consistentes con las utilizadas en la preparacion de la informacién bajo NIIF al 31 de diciem e 2024,
basan en aquellas NllFs que estén wgentes aI 31 da du:lernbre de 2025 Las poltl'
sngmflcauvas son: : o

Las substdnanas son todas Ias entldades controladas por Havanna S A como. resulmdo de su‘facultad de
gjercer el control. Posee control cuando estéd expuesto o tiene “derecho 3" retornos vanables por’ 3l
involucramiento en la entidad y tiene la capacndad de afectar 250 retornos a través. del poder que posee sobr e
esa entidad. Las subsidiarias se consolidan desde la fecha enla que et contro! es ejercldo por. filay

se dejan de consolidar desde la fecha que el control cesa.”

Véase nuesteo mt‘ormc de f‘ccha [
10 de marzo de 2026




| .+ . .:Havanna S.A.
: Numero reglstro en la tnspeccnén’Generai de Justlcia N° 1 642 5

NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS - SEPARABOS CORRESPONH]ENTE CAL
FlNALEZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 PRESENTADAS EN FORMA COMP/ '

NOTA 2. NORMAS CONTABLES Y BASES DE PREPARACION (CONT ) %
2.2, Pol;tlcas contables (Cont)

Las partlc:pamones en subs:d:anas son contabmzadas segun ei método del valor patrimonial-proporciona
Seqlin este métado, la inversion en estas compaﬁias se reglstraré inicialmente al costo, y se mcrementaré
disminuird su importe contabilizado para reconocer |2 porcion que corresponde a Ia Sociedad en el resultado.
obtenido por la entidad pamcnpada después de la fecha de adqursmlén

las ganancuas ng trascendldas de operaclones entre Ia Socuedad y estas compar‘zlas ‘eh caso
significativas, se eliminan por el porcentaje de la: participacién en dichas Sociedades: Las pé

realizadas también se eliminan, a noser que fa transacmén provea evsdenc:a de mdlcadores de desvalorizac
de los actlvos transferldos . o T IEE g »

de que

Cuando la part:c:paczén de la Sociedad en las pérdadas de estas compaﬁias, alcance o:.excedd su aporte en:
aquellas, |2 Sociedad no reconocera mayores pérdidas a menos’qie hubiera incurrido: o_bllgaaon _
efectuados pagos a favor de estas compaiias. Si la participacién en. estas compaﬁaas se reduce; pero se
conserva el control o la‘influencia significativa, solo la parte proporcnonal ‘de los resuli_:ados pre\.riamente'
reconocidos en Otros Resuitados lntegrales seran rec|asmcados a utulldad o pérd:da sn corresp' de

221, Part:mpacaones en submdlanas =

Las politicas contabies de Ias subszdlanas han sndo cambladas en caso de corresponde para se .
conmstenc:a con las pohtscas adoptadas por Ia Soc:edad ) o ’

222 Actwos intangibies

Son actives mtanglbies aquellos actlvos no monetanos sin sustancua flsu:a, suscephb es. de ser.
ya sea por ser separables o por provenir de derechos legales o contractuales. Los mismos se regi
se pueden medir de forma conﬁab!e y sea probabte que generen benef clos a Ia Soc;edad &

Vaior Ilave

&l valor llave surge en la adquisicion de subSIdsanas y representa e! exceso da Ia con rapr
sobre el interés en los valores razonables de los activos identificados, pasivos'y
entidad adquirida, y &l valor razonable dei rnterés no controlante en la adqulnda

A los efectos de fa evaluacién de la desvalorizacion, el valor Iiave adqumdo en una combmaclén d
es asignado a cada una de las unidades generadoras de efectivo (UGEs) o grupo de UGEs qlie se espera se
beneficien con las sinergias de dicha combinacién de negocios. Cada unidad o giupo de unidades a las que
se les asigna el valor llave representa el nivel minimo dentro de la entidad sobre el cual lallave es monitoreada
‘para prop6sitos gerencsales mtemos El valor llave es momtoreado a nfvel de segmento operativ

El valor llave no se amomza La desvalorizacién del valor llave es revasada anualmente
si existen eventos o circunstancias que indiquen una potencial desvalorizacion: El valor. contable del valor llave
es comparado con su valor recuperable, el cual s el mayor entre el valor en uso y el valor razonab!e menos
su costo de venta. Cualqwer desvalonzacuon es reconomda mmedlatamente como gasto_y no se revierte
posteriormente. : :

Véascnuestro:infor;ncdefecha. R ._ Sy ..... :
10 de marzo de 2026 . : B : ’ PR
PRICE WATERH ' '&CO SRL.
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'NOTA 2- NORMAS CONTABLES Y BASES DE PREPARACION (CONT)

2.2. Pohticas contab!es (Ccmt.)
2.2. 3 Desvalorizacnén de actlvos no f‘ nancleros _‘j

Las activos que tienen una wda utll andef nlda por ejemplo &l valor Have ne: estén sujetos 2 amortizacion
son’ evaluados anuaimente por: -desvalorizacion..: Los activos . sujetes. -a - amortizacion :
desvalorizacién cuando los eventos o camblcs en Ias clrcunstanmas mdlquen que ei valor

activo excede su valor recuperable. El valor racuperabie es &1 mayor entre el valor razonable tenos jos costosifu L
de venta y su valor en uso. A jos efectos de la pruebade desvalorizacién, los activos se agrupan al nivel mas
bajo para los cuales emsten ﬂu;os de efect:vo |dentmcables (segmentos del negocio). Los actwos_ no ﬁn_ancaeros'

al cierre de cada ejercucm

2. 2 4 Actwos fmanc:eros

Havanna S A cIaer ica sus actwos fmanmeros al momento de su reconoclmlento':nrclal en las: agmen’_ces'r
categorias: a costo amortizado, & valor razonable con cambios en resultado, y dlspombles para:lavernta.’La
clasrﬁcacxén depende de] propésrto para el cual Ios actwos f nanclercs fuercn adqumdos

2.25. Efeetwo y equwalentes de efectwo :
Enel estado de ﬂu;o deefectivo, ef efectlvo y equwa!entes de efectivo lncluyen ei efectwo en i
a plazo en entidades financieras, otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimi
de tres meses 0 menos y los descubiertos bancarios. En el estado de situacién fi nanclera do

bancarios, de existir, se clasifi can como prestamOS enel pasavo comente :

2, 2 6. Capita!

El capltal socnai esta representado por accaones ordlnanas nommatfvas no endosab!es de
$1 por acmdn e o

2. 2 7 Camb:os en pol stlcas contables Yy desgloses

(a) Normas nuevas, modnf cacsones e ;nterpretac:iones con v1gencna para el ejerclcm eco
1 de enero de 2025 S _ BERSS

Modlf caciones a la Nlc 21 Fa!ta de mtercambiabilldad

- Véase nuestio informe de fecha
10 de marzo de 2026

“PRICE WATERH o_.'
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‘cumple con el criterio Gnicamente de pagos de pnnclpal e mteres (SPPI); * agregan nuevas reyeiaciones para. 7.
c;ertos :nstrumentos con términos coniractuales que: pueden carnb:ar fos ﬂLﬂOS de efectivo -(como 'algunos_‘ Sl

Publicade mayo de. 2024 Fecha de wgencaa Periodos anuales que comlenzan en o &spuér"
de 2026 (adopcion antnc:pada esté dlspomble) . RS o

NEilF 18 Presentamén y revelacién en Estados Fmancieros Separados

Esta es la nueva norma. sobre presentaclén y revelacnén en Estados Fnancneros. :
actualizaciones del estado de ganancia o pérdida. Los nuevos conceptos clave infroducidos en: [a NilF 18 se L
relacwnan con *la estructura del estado de ganancuas Y. pérdldas relevaciones requendas en los Estados’, S

Estados Financieros Separados de una entidad (es decir, medtdas de desempeﬁo _r.!ef mdas por I
administracién} y * principios mejorados sobre agregacion y desagregacién que sea ican a0 R
Financieros Separados principales ya las notas en general. - : : : AR
Publicade abril de 2024. Fecha de wgenc:a Penodos anuales e lntermed:os mlclados odespuésdellde .
enerodeZDZ? : : LT o

_ NIIF 19 Subsudlanas sm Responsabuidad Publica Reveiaciones

Esta nueva norma funcwna junto con otras Normas de Ccmtabll:dad NIIF Una subsidlana elegible aplica ios Pt
requisitos de oiras Normas de Contabilidad NIIF, excepte los requisitos de divulgacién, y en su lugaraplica
los requisitos de divulgacion reducidos de la NIEF 19. Los requisitos de divulgacién reducides de la- NIIF.
equilibran las necesndades de informacion de los usuarios de los Estados Fmancuaros Sep‘
subsidiarias elegibles con ahorros de costos para Ios preparadores. La NIIF 19 es una no
ias subsidiarias elegibles. Una filial es élegible si: * no tiene responsabilidad pubhca y.* tiene un
Gltima o intermedia que produce Estados Financieros Separados sonsolidados dusponnbles para uso publico
que cumplen con las Normas de Coﬂtabllldad NIIF La NHF 19 se puede aplscar tan pronto ¢omo se.emita

Publicado en mayo de-2024, Fecha de wgencna Pen odos anuaies que comlenzan apartir
2027. Se permite su aphcacuén antncupada ‘ : SN e E

Vease nuestyo mfomie de fecha
10 de marzo dc 2026




| ~ HavannaS.A.
Numero reglstro enla Inspeccuén General de Justlma_ N2 1, 642 562.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS CORRESPOND]ENT AL
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 PRESENTADAS EN FORMA COMPARATIVA

NOTA 3- ESTIMACEONES

de dlcsembre de 2025
NOTA 4w GESTION DEL RIESGO FENANC!ERO
4.1. Factores de ﬂesgo ﬂnanc:ero

La Compama esta expuesta a dwersos nesgos financieros: n%go de mercado (;ncluyendo elriesgo de cambio
y riesgo de tasa de mterés), nesgo de crédnto y rlesgo ‘de hquldez :

{a} Riesgo de mercado

{0 R:esgo de tipo de camb;o ode dmsa _____
L a Sociedad fabrica y vende sus productcs en Argentma pero. tamblén vende en vanos p
por lo tanto, esta expuesta al riesgo de fluctuacion de los tipos de cambio. El riesgo de tipa de cambio’
por las operaciones de exportacion e importacién, ya sea por actividades operativas como de i e;rsusn
Las exportaciones estan expresadas en délares, mientras que } fas importaciones (matena prima,. envases,
1nversuones) estan expresadas de acuerdo con [a moneda det pals del cual se mpoﬂa srendo ddlares o euros.

- En consecuencia, 8 Sociedad est4 expuesta a ﬂuctuacnones del- tapo de cambm por _act vos o paswos_
financieros reconocidos, onginados en estas transaccuones. L.a divisa que genera la ™ay expos . el
délar estadoumdense ' S _ _

estadoumdenses moneda dlstanta a ia moneda funclonal de Ia Socaedad

: A S 31122025
Posicion neta Achvo en délares estadoumdenses A:ABT, 270 385 :
Posicion neta Pasnn en délares esmdounidenses . 528 51 0»811 719}1
Total -

Anahs.rs de sens;bf!fdad

ganancias.
: ' I 31122025 -

Posicién en moneda extranjera (1) : (24.029.541 334)
Variacién del ipo de cambio en un 10% L (2.402.964.133)

(1) Adicionaimente, ver lo mencionado en Nota 22

Viéase nuéstro informe de fecha

10 de- marzo de 2026
PRICE WATERH{RESE & CO. S.R.L.
LY. (secio)




(a} Rfesgo de mercado

(!} R:esgo de t:po de cambfo o de d;wsa i

' El nesgo de tasa de mterés de la Compaﬁia se ongma prmclpalmente en'su endeu armento finant
obstante, aproximadamente el 86% de sus pasivos financieros devengan intereses a tasa'
sugnlf" catwarnente Ia exposwrén a f!uctuac:ones en los tlpos de mterés_ (ver_Nota 22)'

- Tasa ﬁja' :
" Peso argentino
- Délar es‘kadoumdense
Total préstamos a tasa ﬁja :

7511 176099'1' 8434195415

: 31 ié.zou
4. 542.216 452

Tasa vaﬂabla
Peso argenhno -
Tota! préstamos-

(b) Rxesgo credmcfo

EI nesgo de crédlto se deﬁne como Ia posubllldad de que un tercero |
contractuales, originando con ello pérdldas para | la Sociedad. En este sentido, 1a SOc:edgd ©
riesgo de crédito como consecuencia de sus actividades” operativas (basicaimente saldo
cuentas por cobrar comerciales y anticipos a‘ provéedores).. .Asimismo, . fa_Sociedad
"crediticio con bancos e instituciones financieras por el mantenimiento de mstrumen’gos ﬁnanc[ero
‘depbsitos en cuenta coriente, deposnos a plazo fijo, fondos comunes de Inversid Unicament
entldades califi cadas como de pnmera Hnea para Ea ce!ebracusn de estos contratos

Como po]xtlca generai ia Socsedad no tiene una concentramén SIgmﬁcatwa de nesgo de créd qu
exposicidn frente al riesgo ‘crediticio se - encuentra ‘ampliamente diversificada, tanto | clientes: 0mo
segmentos geogréﬁcos En este sentido, al 31 de diciembre de 2025y .2024: ningln ‘cliente, excluyendo
socledades relaclonadas reprasenta mas del 10% del Importe total de Ias cuentas porcob rcomer ale

"Véascnuesm;-mfom.wdefccha S e e T e
lOdemmochﬂZﬁ el - B T LRI T D L




_.NOTA4 GESTION DEL RIESGO FINANCIERO (CONT

o :4.1. Factores de riesgo ﬂnanciero {Cont.)

(b} Rresgo creaﬂrtic;o (Com‘ )

La prowsuén para deudores mcobrables al cserre de cada ejerCICiO se determnna ate
del crédito, (i} la existencia de situaciones ‘concursales, y: (i) el -analisis de'la capa
devolver el crédito concedido: Dicha provisiéh representa, al cierre de cada ejerci
la Sociedad de las pérdidas incurridas en re!acnén con las cuentas por cobrar,‘

Separado, netos de la provision para deudores ancobrables por $40. 200 000 ¥ $30‘2?0 19?‘
(Ver Nota 21). En este sentido, el méaximo' riesgo crediticio involucrado no difiere d
correspondxente alas cuentas por cobrar comerclales que 58 presentan en el estado de sutu 6n

cobrar comerc:aies vencidas no prov:smnacias

s 3

Vencimienios -

YTy 6

Créditos no vencidos :
Créditos vencidos de0a3meses ' L _' Z-: 2.657.962.446
Créditos vencidos de 3 a 6 meses . BT RN 1157736541
Créditos vencidos de6a12meses . i :
" Créditos vencldos més de 12 meses SRR BRI 911 736

Total R o 20.245.022.539

Todos Ios cltentes estén su;etos a las polmcas procedmentos y controles establec
gerencia establece limites de créditos en base a Una calificacion’intemna, Ia cual oons:de
situacion econdmica y fi nanc:era del chente y su comportamlento pasado

El importe en fibros de los crédltos por ventas dela Soc;edad esté denommado enlas:siguientes moneda

S 31422025
Pesos argentinos P : 17758 127866 154846180
Délares estadounidenses S 2 4B7.804.673 1 8.272.794.605
Total - . L . 20245022.539 18.757.412.63

Por otro lado, al 31 de diciembre de 2025 y 2024 ex;sten $3 81 6 810: 723y $6 835213 510-respectivament
de crédifos por ventas que se encuentran “vencidos®, sin reﬂejar el efecto de ia prewslén que se detalla en
Nota 4.1 de los Estados Financieros Separados . ; B

Vcase nuestoo informe de fecha
. 10 de marzo de 2026 -

PRICE WATER £, SEL.
5;‘_._@_ - (SOC!O)

C,PCEMBA Ei -:F“’I‘F i




g -:FINALIZADO EL 31 DE DIC!EMBRE-DE'ZOZS:PRESENTADA. EN FORMA COMPARA'
_No-rm GESTION DEL‘REESGO FINANCIERO (CONT.).

41, Factures de rlesgo ﬁnanclero (Cont

"(b) RIESQO credmcro (Cont )

Créditos ﬁm_vehtﬁs\mncidbs o SO ©1931.12,2025
Vénc_idos hasta 3 msses. . . N B g
Vencidos entre 3y 6 meses. e
Vencidos entre 6 meses Y. 12 meses S
Vencidos a mas de 12 meses :

La cahdad credmma de Ios act;vos f nancieros que todavia no han venc;do Y.
.desvalorizados se puede evaluar en funcién de la calificacién crediticia {¢ ratl ng’) otorgada por‘los ‘bancos para.
‘el caso dei efectwo y equ:vaiente de efectwo En el caso de Ias cuentas a cobrar oomercuale a'clasificacio

Efectrvo en banco e mvers.rones a corto plazo
Calidad crediticia : :
-\ bl

‘a2

Sin calificacion

T_otal -

'Chentes sin califi cac:én credftic:a extema 394220257 31122

527051253

Grupo 1. L 52T

Grupo 2 71 4.496.802.50:
Grupo 3 - | :11.405.558.05
Total - - 16.429.411.816

Viase nuesteo informe de r;;cha
_ IOdcmmochOZG
PRICE WATE( 1o E&CO SRJ..




" ;FINALIZADO EL 31 DE DIC!EMBRE DE 2025 PRE SENTADAS EN FORMA COM ARA

- NOTA 4- GESTEON DEL RIESGO"FINANCIERO (com)

a4 Factores de riesgo f' nanclero '(COnt ) =

(b) R!ESQO credmc:o (Cont )

- 31.42.2025
1:378.386.896

: Otros créd:tos caﬁdad credmcra o
Grupo 1 L
' Grupo 2
Tota!

E. Gmpo 1 - Cllentes nuevcs ! partes relamonadas' (menos'de 12 'meses}
¢ " Grupo 2 ~ Cllentes ex:stentes 1S part&s reiacuonadas (mas de 12 meses) sin incumplimientos
- . pasadg.; .

o. Grupo 3 - Cllente.s ex;stentes ! partes relamcmadas (més de 12 rneses) con’ a[g _n
..'{enel pasado ;

nguno de Ios préstamos a partes reiac:onadas'esté vencndo na desvalonzado
(c) R;esgo a‘e a‘:qu:dez S " .

La gestlén de Ias necesmades de hqundez es reahzada en forma centraitzada por ls Gerencig Finarnciera, en
base a las proyecciones de reserva de liquidez de la Soc;edad y su efectivo sobre ia base:de un presupuest

finanmerc gue contempla los flujos de efectivo esperados: El objetl_v_o es asegurar que- haya suficiente efectivo:
para procurar e cumpilm:ento de las cbi;gaczones Vi compromusos como tamhlén el desembols cesario para
el desarrolio de Ias operaclones y proyectos de mver516n

Para mltigar ei rlesgo de i I’quldez Ia Compaﬁia d:spone en caso de ser necesar:o del financiamiento ¢o
'entidades financieras para la obtencnén de linea de crédito 5 '. LT

La Gerenma Fmanclera mwerte Ios excedentes de efectnvo en cuentas comentes que ge
fondos comunes de inversion, titu!os publicos, etc., escoguendo instrumentos con vencimien
de aita i;qundez para dar margen sufeczente al presupuesto ﬁnancnero antersorrnente indicado,
El cuadro a contmuacndn anattza !os pasnvos f nanc:eros agrupados sobre la ba de Ios. lazos pend ntes
contractuales y sin descontar excepto otros pasivos-que se encuentran’ valuados asu valor descontado
contados a Ia fecha de los %tados ﬂnanmeros hasta la fecha da su venclmrento y consrdera do los:

Pashos financleros '
Deudas comsrcuales T I_] ‘;---11 811 574,28035

. Deldas sociales [ 435&911545-51[. S
- Ofros pasivos RN 7
:}nsh'urmntosfinanmerosderivados ‘ . x
Préstamos .~ L "'585;'273;101 750000000 29,658 15.450°
5475758718 ©32.186.121,614"

Towl pasivos ﬂnancieros o 2 A7.255.758.927:

. Véasenuestromfomcdcf;:.cha :
- 10 de marzo de 2026 LT
PRICE WATE L ._& CO S. RL

*_@“ (Socm)

T CPCEC.A.B T"l t—"t'n'




-_-Havanna-S A
Numero regtstro en a lnspec!:lén Gen i'de |

NOTAS A LOS™ ES?ADOS FlNANC!EROS SEPARADOS CORRESPONDIENTE
FENALIZADO EL31 DE DICIEMBRE DE 2025 PRESENTADAS EN FORMA COMPA

NOTA 4- GESTION DEL RIESGO FINANCIERO (CONT }
4. 1 Factores de r!esgo ﬁnanciero {Cont) |

(c) Raesgo de !:quidez ( Cont ) S
31 de diciembra de 2024

T des

TR  meses. .
Paslvos financleros - s e e
Deudas comerciales '~ - 13.906.023.652 ;.
Deudas sociales ! - 4,298.114._135_
Ofros pasivos © Lo
Préstamas

'_'Tota[ paswos ﬁﬁam:leros 14.592.282.374 5 936 080 474 3 255 831.82

-|nc|u1dos Z
4.2, Gestion dei capltai

Los ob;etwos de [a Socledad al admmistrar el cap*tal son:: (r) garantizar ei mantemmlento de‘una
calificacién crediticia; (i} asegurar un nivel de capltahzaclén saludable, con el fin de salvaguarda:la f;a )
de continuar ¢como empresa en marcha, generando retomos a los accnomstas, “(iify manteneg na est Uc
financiamiento éptima para reducnr eI costo del capltal y (w) curnphr con los comprom's ‘
contratos de préstamos Lo LR s

- 31 12 2025

" 32.053.392. 5.51
. 3.253:302.529
s 28,700.090.022 2T,
oo 63i428.688.133

Total de préstamos - : L
. Menos:: Efectivo; equsvalentes de efectrwemvers'on&e
.. Deuda neta’ . T
. Patrimonle
i‘ndice de endeudamlento

NOTA 5 - ESTIMACION ES Y JUIC]OS CONTABLES

Las estlmacmnes y juicios se evaluan contlnuamente y se basan en Ea expenencla “histérica . otros factores
incluidas Las expectativas sobre eventos futuros’ que s8 oonsEderan razonables en las csrcunstan

Véase nuestro informe de fecha -
10 de marzo de 226




p ‘

por deﬁmmén raramente ;gualarén a los correspcmdlentes resultados reaies A contmuamén e explican
estimaciones y ]urcms que tienen un nesgo mgmﬁmtwo de generar un ajuste material rtes eniibro
de los activos y paswos dentro dei ejerclc:o mgurente il

(e} impuesto a !as ganancfas :
.Havanna S A estima el lmpuesto 2 1as ganahr':'ias ‘considerando |a normativa, vigente en'la jurisdiccion ;
que opera. Este proceso incluye la estimacion realizada de la exposrcxén lmposmva fi nai y la'determinacion de
diferencias temporarias resulfantes del tratamiento diferido’en ciertos rubros; tales como devengamnentos Yoo
amortizaciones, a los fines impositivos y. contables. Estas ‘diferencias pueden resultar en’ 08
1mposrt|vos diferidos, los cuales se incluyen en el estado de situacién financiera. Asimism dei_:ermma en: el .
curso’de sus proced:mnentos de planificacién fiscal, -l afo fi scal de la reversu'm de) los activos y pasivos: :
impositivos diferidos y 'si ex;stlrén futuras ganancias: gravadas en esog’ ejerclcms ‘Reversa Hl_-.;ejercmlo; R
- correspondiente los aclivos 'y pasivos .impasitivos: diferidos -por. diferencias temporar “hablan sido. |
oportunamente reglstradas si anticipan que la futura reversion tendra 1ugar en un afio de pérdida -lmposmva.- fen
Se requiere uri an4lisis gerencial detallado para determmar Ias provnsuanes ‘por impuestos a gananciasy .
actlvos ¥ pas:vos imposmvos d%fendos Fi , : G

Bicho anéhsls |mpl|ca eshmar Ia gananc:a :mpombie en Ia le’lSdlCCléﬂ en la que op ra y ef e S
cual los activos y pasivos impositivos diferidos serén recuperables. Si los resultados fi nales difieren de- estas ERET
estimaciones, ¢ si ajustan estas estlmac:ones en Ejei'CICIOS futuros ta sztuacién finanmera y resultados podrlan_ e
.verse afectados srgmf catlvamente - S ‘

(b) Prowsrones por iitrgtos y contmgenc.ras

Se. reahzan estlmaclones para c;ertas prowsnones cnwles, amposrtwas ccmercaales rale
ocasionalmente se generan en el curso ordinario de los negocios: Con.el. proposito; de determinar.
apropiada de provssuones relac:onadas con estas éstimaciones, basados en el ‘consejo de str )
legales intemos 'y externos, determinamos la: probabﬂidad de. cualquier sentencia &
relacionada con estas cugstiones, asi como el rango de pérdidas probables. que pu
potenciales resoluciones. De corresponder, se hace una ‘determinacidn del monto d ﬁ

para estas esttmamones Iuego de un anéllsls detallado de cada caso en pamcu!ar ;

{c) a‘”é-rur ida asﬁmada por desvaionzacion del va!or ﬂave y prop!edades plantas y equ:pos E

Havanna SA comprueba anualmente siel valor !Iave ha sufndo alguna pérdlda por desva nzacsén del. valor‘ IR
de acuerdo con ia politica contable de la nota 2.2.2. Los importes recuperables de las unidades generadoras -

de efectivo (UGES) sobre la base de segmentos operativos se han determmado en base a calculos del-valor
en uso Estas célcu%os requneren el uso de estimacmnes :

{d) Prews:on para deudores mcobrab!es '_ : f_ " o -

La prewsmn para deudores mcobrabiesse constituyé en base a un anéllsss md‘ vndual derect
cartera de créditos.” ' . :

- Véase nucstro. i;mfnfme de fecha -
. 10 de marzo d: 2026

co' SRL
(Socw)




NOTA 6 — INFORMACION POR SEGMENTDS f

El Dlrectono es ia méxlma autondad de toma de demsuones operatwas La Dlrecclén
segmentos operativos basandose en la mfarmacnén que revisa el comlté dlrectlvo afect
y evaluar el rendlmlanto . g ‘

Los r%tantes segmentos se agrupan en Ia categoria “Otros Segmentos ya que mdwzd_ mente
con los limites cuantitativos establecidos por la norma para serconsiderados reportables y, adema
caracteristicas heterogéneas que lmplden su agrupaclén en un umco segmento reportabre

El segmento “Locales Propaos se caractenza por la explotacsén d:recta del modelo.de négocio ef inido
“Havanna café", orientado a generar un ambiente de cafeteraas espec:a!nzadas acompaﬁado por la calldad

mlnonsta

EI segmento ‘Franqwmas se basa enun s;stema rnodemo de dtstnbuclon de produ 0s ylo servicio
el cual fa compafiia ha logrado la expansion del negocio, La Sociedad transmite aun empresano mdependiente
sus conocimientos especificos y experiencia sobre el negocio original,.a cambio de un'derecho inicial que
incluye ¢l uso de marcas comerciales y simbolos distintivos durante un periodo determinado.

El franquiciado debe ajustarse estrictamente a los lineamientos operativos definidos por. Ia compaﬁia
expiotacién del negocio. Havanna S.A. ha desarrofiado este modelo mediante la’ modalidad de “Franqurc:a
Individual®, en la cual un franquiciado opera una Gnica umdad por contrato. Los prlnclpaie i

de distribuidores y méster franquiciados mternacsonales
En este canal, la compaiiia busca consolidar la presencia dela ma rca en dlstlntos pafses mediante esquemas
de distribucion y franquicias adaptados a cada mercado, manteniendo. esténdares de callda ineamientos
operativos consistentes con los definidos por la Socledad N

en Aeropuertos, Supennercados. Ecommerce y Ventas Corporatlvas
Ingresos

Los ingresos ordinatios de todos los canaies reportados ai comrté dlrecﬁvo se mv en de
con la valuacién del estado de resultados. R

La Sociedad define el EBITDA ajustado como ventas menos costo de ventas y los gastes de comercializacidn
que son directamente asignables a los- segmentos .de - fa operaclén (sin:incluir ‘;depreclaclones ni
amortizaciones). La Sociedad considera que el EBITDA ajustado es una medlda ssgmﬁcat del desempefio
operativo de la Compaf'ila o L :

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 2026

& CO.SKL.
(Socio)




Havanna S.;
Numero reglstro en ia-lnspe- 6n.General de Justicia: N% 1.642.5

NOTAS A LOS ESTADOS FINANC]EROS SEPARADOS 'CORRESPONDIENTE
FINALIZADO EL 31 DE DlCIEMBRE DE 2025 PRESENTADAS EN FORMA COMPARAT

NOTA 6 INFORMACEON POR SEGMENTOS (Cont ) _

Localex Prop!os - Frangulcias;

EjercicbfinaﬁzadoelM dediclamec[ezoz’S B e AR TR
Alfajores, Ganettasy Haannets oo " 35.323.642. easl 53:871,158.112
Cafeteria 8 Imurms : : : 15.397.518.231 - 12.820,607.384 - .|
Ofros oo T 4,384.857:557 . 10,931,352:901 -
Total venta del segmsnto _ o 608,018,627 1 TT.623.408,387.
: EBITDA %ﬂo S 17:541.068,747 - <30.433.368.707
 Ejercicio finalizado el 31 de dlctambra de 2ﬂ24
Alfajores, Galletitas y Havanhets
Cm'ehrlaetnsums i DA

06.668,371.242

10.213.690.283
|614.007:427

42802627 968
4.725.749.847. .

:50,708,821,123
12, 317, 359,963

. Total venta de! segmanto
- EBFTDAgushdo P

a ias gananclas

: EBITDA ajustado para segmentos raportables

EBITDA: ajustado ~ Otros. sagmentos — ' 3 838 716.249

Total segmentos L 52.999.304.921 """ . §8:528:414.331
Gastos generales operah\os I {19 140. 8494691‘;—‘('19.‘49‘8,850;‘_64:1
Depreciacién y amortizacion mota 18, 2) - {7.660:751.661) . (6:486.083.468
_Ganancia operativa . i - 26.197.703.781 2.

lngresos financieros - - : e :‘;j:"g T 8.755. 956.829 - ‘;‘ ' 4,047.879.052
Costos financieres - .. .~ . 0 (17 275.887:556) (17.093,438.261
Resultado por posicion monetaria neta Lt 2789 652628 .. 7.723.651.796
- Resultado inversidn en asociadas - 0 T oo '948239,1180 4. 052;545:’981

Ganancia antes del lmg_gesto a Ias gananmas

19415684810

R Venta por Rubro

i . 31.12.2024-
Alfajores Galletitas, Havannets' - -109:866.546.728'

; Cafeteriaelnsumos __::;1_

e ' 20,360.521,302
' Venta'!'otal T

1158, 780 559 6735, |

estacnonales y derechos de franquucuas

los resultados a! 31de dl::lembre de 2025 y 2024 har'e sndo afectados por lo menc;onado en'N

Vease nuesteo informe de fecha
10 de marzo de 2026

PRICE WATE- T

_* : (Socto)

CPIC.£CA_B.A.T°I m-r o




Ventas de productos
Derechos de franqmczas
_ Total L

‘ NOTA 8 OTROS INGRESOS Y OTROS EGRESOS g

Resunados por Vertas de b:en&s de uso § I
Ingresos por representacion . '
Resultado por venta mobifiario - DR
Alquiteres percibidos : s TR
Condonaclon de paswos por arrendamenﬁos R
Total

NOTA 8 - ING'R'E'sos Y jc_:_os_irfo's FINANCIEROS '+

. 31.12.20 : :
e (Pérdida)lGanancla
2 307737475.:: 1.
i 55,870,856
U 4i8B5.276.277
1540,417.638
©.95.738, 9021-.'[
2,088.573.913:

ingresos Fmancleros
Intereses ganados - i SR T R

_ Resultado posifivo Tenencia 'E'tulos Pubhcos B
Cambios en el valof' razonable de fondos de i ln\ersmn
Cambios en el va[or razonab!e de SGR

“Descuentos obtenidos .-+ S

. Diferencias de cambio ::f'ff PR S
Ofros resuliados por tngresos ﬁnancleros o
Resultado financiero venta mmueble Pire
;Subtotal ingresos ﬁnanclaros :
Costos financieros i : S
Intereses perdidas por préstamos bancarios . - Lo 3 {6 6?6 053.252): (10.
Valor presente e intereses perdidos por arrendamentos' o {zﬂss 356.699) . (4.
Intereses y recargos impositives SRR - (96:667.266)
Diferencias de cambio . - - j. o s (7843018676)

" §2.340.768
6755956820

Otros resultados financieres -+ % o (62.211.567). -
Carmrbios en el valor razonable de. Dernrados ; C T (528.580.108) 1 b
Subtotal costos financieros: - - L R (17 275.887.5586) - (17 093:438.261)

Resuitado por pos:crbn monetaria neta BRI .1‘j - u.789. 652,628 -7 723.651.796::
Total ingresos, ccstcs ﬁnanc:eros y resuttado RS 7.730.278.099 .

| Véase nuﬂtromfonnedcﬁ:cha SRR .
18 de mmzo de 2026 R

' CPCE.C.A,BA"I"l F“E?




NOTA 10 —-COSTO DE VENTAS GASTOS DE ADM]N]STRACIGN Y COMERCIALIZACION.

19.1. Costo de ventas

'31:12.2024
14 493 B889.118°

31.42.2025
~18.722.133.706

Existencia al inicio del ejercicio

Mas: Compras del gfercicio . .

Mds: Gastos de produccion del ejercicso
Menos:. Existencia al cierre del ejeI"CICIO ji
Costo de ventas : '

| 25132604
. (19.969.252.366) -
. 77.749.038.131:

10.2. Gastos de produccién, administracion y comeércializacion
i Gastos de :
Rubros = pro&ucciéﬂ Cad f

Bueldos y jornales 14 +10.404,688°) . 3. 909 522 829
Contripuciones aodalesy atros beneficias &l parsonai 2.119.110.088 | * -1 588 008351 )
Honorarics y servicios profesionales 67952300 - - 3005‘580__?5_1 i

Deudores incobrables: R T HER R R A
Depreclacién bienas. de use 924,435.185 o AZBATONT

Amortizacion intangiolas _ : S b 1 124,024,350
Arrendamientos, gastos, expensas y tasas 1 983 331 746 o 275895479

Impuesto # los Ingresos Brutos - -1 .l 240978248 |
Publicidad y propaganda : : 17 424573 | et 29.384223 |
Impuestos. tasas y contribuciones _ a L 59.06TA48 | 1.793,841.075 |
Conservacién y reparaciones _ N '_2}366228'0..577 o '\'%72.’3'84'489 e

Flates Co C 2325768240 - 1941420 F
Comunicaciones S S} azose2es |, [”- 596.120.767 {.
Comislones ] P : AP RIS T

Energla eléctrica ) ' P - 918906617 |.. | 37 ce3 974 Yol

Gastos automotares ¥ moviidad IR = - 968.465:655 | 1 L s"{,s 6:216 |

Saguros o i 4B203.383 | 26.415.808 [

Gastos bancarios S o T ] L Basi012:412 |

Gastos da computacién ' ST e shneEe |

Gastos de librerfa Lol kol 23648076 |

Derechos y gastos de emomaén : i B

Juicios y contingencias : s S s e e : L
Otras gastos  ~ - Ao e i s s EATe | e 501858023 7 1264392314
Total al 31.12,2025 . L0 26.139.269.945 12.663.583.466 . -40,890.924.79% 78.693.788.210

Véase nuestro'informe de fecha
10 de marzo de 2026




e Gaatol d
produceién

Sueldos ¥ jornales

Honorarios y sorviclos prorosmnales

Deudores incobrables -

Depreciacién bianes de sc.

Amoriizacion imngﬂules . .
Arrendamiantos, gastos, oxpensas y tasas o
Impuesto a los Ingresos Brutos

Pubflicidad ¥ propagandé. ‘

: 'lmpuestos tasaa y contribucianes
Conservac:én y a'eparadmes

-'Coninbuclones sociales y otros beneﬂclos al personal

13 oss 15421:2
g wos 4531257
ss 422, 472

. 3,702.844.245
11 540,549,038
: 3359;59153?.2

732 395 nas S
' {87, soa 523
254748001
g 185 080, e

Z: 46,608,397 | [133,085.803 |
. 65425885 | 3.243047 031} N
2233 0524507 " 138.324248 L

884, 433‘ g0z

Fletes - - : : 2446 061 760 . :
‘Comunicaciones Ti1B43326 | 506 500 689
Comisiones = .« 070 R ENRt A R
Energls eléctrica R e AT e R oI 3.715.; i
Gastos automotores y mowln:lad L 554222345 U 52,489,802
| Sequrds ;- i  Be7e44a - 20835863
't Gastos bancanos S : S 444.282.607
|‘Gastos de computaqén o . 9806.928] - 1 416.248.055
Castos de tibreria : 21 255, 253 '22.523.52
Derechos y gasms de a:q:mw&n : =
Juicios v contingandlas T PREERE: S R ‘
1 Dtros gastos "~ 280395688 | [ . 441408348 : .
“Total al 31.12.2024. - 23.020.542.620] . 13.681.418.873 39.188. zsf.uzz 75.890.313.416
NOTA 11 - INVERSI('}N EN SUBSIDIARIAS

Saldo neto aj !mcno del ejerctc;o e
Resultado del e;erclcio o
Reserva por conver5|6n

Distribucién de dmdendos o
Resultado por posnclén monetarla neta '
Saido neto al ﬁnal dei ejercnclo

 Véase nucstco informe de fecha. .
) 10 de marzo'de 2026 - 0 0

lnversmnas no corientes Soc. art 33; Ley 19.55% - 1" HE
Controladss: HYN temachnal SA '} . 53‘”2'2"25 .
Total .
- 31.42.2025 31.12 2024

1.421:354. 933._.




: .NOTAS A LOS ESTADOS FINANC]EROS SEPARADOS CORRESPONDIENT :
_ FINALIZADO EL 31 DE D!CiEMBRE DE 2025 PRESENTADAS EN FORMA COMPARAT

Saldo at inicio del efercicio .

Cargo imputado al estado de resultados
Resultado por posicién monetarfaneta = -
Saldo al cierre deal ejercicic :

mgunente

'Proviéiéhéé'y S

. Abﬁvos difefidos'

: .Otros’
Saldo al 4 deenero de 2025 . - L 3. 597.772 327 597.772 L T e e e e
Cargo :mputado al estado de resuliados - 117.584.571 -117.584.571: -
Resultado por posicion monetaria neta . (78.566.331)" ' (78.566.331)
Saldo al cierre dei ejercicio . 2o 366,616,012 386,616,012 -
- Pasivos diferidos: = JBienes do uso
Saldo al 1 de enero dezozs T 3.490.208.230
Cargo imputado al estado de resultados - 1:696.339.516
Resultado por posicion monetaria neia - (2 036,169.292) .- 19 g
Saldo al cierre del ejercicio . 8 150. 378 454_ .224,831.906

Los actives vy pasivos impositivos diferidos se compensan cuando (1) emste und |
de compensar las activos impositivos con el pasive impdasitivo y-(2) cuando los cargos por. lmpues 0'a. ia
ganancias diferido se relacionan con !a misma- autoridad fiscal ya sea en.la misma: entldad lmpomb[e o
diferentes entidades imponibles donde existe una intencién de cancelar los saldos en- forma neta.”Los:
‘siguientes montos, determinados después’ de ser compensados adecuadamente se exponen en el Estado de
Situacién Fmanc;era Separado.

El detalle del cargo por lmpuesto a ias gananc:as se expone a contznuacion

. 31.12.2024

: ST 31 12.2025 -
Impuesto corriente ' o 5.905.488. 907 w7 _8_867565.231 :
Impuesto diferido S e f;ff‘ ~1.38B.985.383 ¢ 4,188.882.9

- Impuesto a las ganancias 12.075.748.1€4

0 7.294.474.290

* Véase nuestro informé de fecha
14 de marzo de 2026




Numer ) reglstro en Ia lnspeccl

_ NOTAS A LOS ESTADOS FINANC!EROS SEPARADO :
: FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 PRESENTADAS EN FORMA'COMPARA

NOTA 12 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS Y DIFERIDO‘(Cont )

A contmuamon se presenta una conclliacaén entre el i 'pu ‘ to Ias gananclas nnputad f
¥ el que resultarla de apllcar !a tasa del mpuesto wgente sobr&la uhtﬁdad contabre i

31.12,2024
28 274 108 790"

Resuitado antes del tmpuesto a !as gananmas
_ Tasa del impuesio vigente (1) - B
" Resultado @ Ia tasa del. impu&sto o SIS
: leerenceas perrnanentes y oh'as dlferencras a Ia tasa
-del :mpuesto i 5 e o
; .Total cargo por rmpuesto a as gananclas S

H}M%era121

montos previstos en: la escala establecida se’ ajustaran anualrnente a partlr ‘del- 1
conSLderando la variacién anual del indice de Preclos al Consumldor (IPC) que summ:stre el Instrtut

del mismo mes dei afio anterior, siendo montos detennmados “por ‘aplicacién del mecal
aplicacsén para los ejercicios ﬁscales que se mtcnen con poster;ortdad 2 cada actuallzacubn

: 30% para el segundo tramo, que alcanzara: ganancias’ 1mponibles de: hasta' $1:016.795. 752.62
: (allcuota apﬁcable sobre el excedente de $1 01.679.575 26) mas un tmpo:te ﬁ[o de $25 41 989 82;

La ley 27541 mtrodulo modlﬁcaclones en el Capatuio N de Ia ley de gananclas establec;endo -ajl
inflacién positivo 6 negativo, segin sea el caso, correspondiente al primer y segundo ejercicio iniciado’ a partlr
del 1 de enero de 2019, que se deba calcular en virtud de vérificarse los supuestos de apli on. se deberén
imputar 1/6 én el periodo fiscal y los 5/6 restantes, en partes |guales Por lo expuest '
ejercicio 2021 y siguientes quedan exciuido de! dlferlmlento TN

Yéase nuestro informe de fecha
U l0demarzode 202600
ERBGISE & CO.SRL.
- {Socm)




- Ejereisio 2028

Bakio nets inlolal £l 9 do enere de 2025
Casto!
Alu

ATAN ekaTEF

D-wrnhﬁlms Rt
e tacidn ael ejersieks
: Subdumdﬂd-dlchnﬁndlmu

oo
I1.181.604. 132

edificlos, obras
T anourson
: lnsh[-alm- o E O IR
Baldu Ma klldalllidl-mro e 2024 zrm.sssm . LEEEOUDLITH | - Z2344.TIDATY
Eovte: " - " " — A
Mgy | i ';I'?M?H:zaﬁ' T ASZANESA] 1 HRe R4
Bajex : o . RAB7.50%.528)) 0 iR (57712:.5«)
Daprasisclonss: . BRI : ’

Dapreciociin dol sjareicio nLassesneoy| | se7.e8885 543367 73 12?.1&2&1) e I
Salds noto ul 31 do dlolemirs 4o 2024 31326.096.788 |___2790. 640,062 s.us:nm - 268760.067 B

E,pam'mioam:— e

(43.049 L)

NOTA 14— ACTIVOS INTARGIBLﬁS Y VALOR LLAVE

14.1 Activos mtang:bles

© . Otros activos: i |
. intangibles
206,943,021

Ejercsdozozs S P :-Mamas

Saldo neto al 1 de onero de 2025 f Sl L 435,238, 140
Deprac[aclones: . R DL B o
Amostizacidn del gjersicio .~ 7l Ul g azasan| T L (e ssnom|
’ Saldo neto a! 31 de d!ciembm de 2025 . Gl 136,321.483 |t 107.164,927

25,332,569

L5 Otros aclivos
ey B Intangibies
Saldo neto a}'l de enerode 2024 ..} .0 138395282 - 297, 555899
COGtO._ : S B o HEES [ :I:'

Atas o e ssreRsl
Dapreciaciones- o COom T e e e |
Amortizacién del gjersicio - A w1725 - (isaass.sel|
Saldo neto al 31 de diclembra de 2024 CU 38235140 | - 208,943,021

E]erclcio 2624 e R o Marcas -

435.951.181

7+ Véase nuestro informe de fecha
ol lﬂdcmamdezﬂzﬁ




Berclclo 2025

A lntemaclonal SAA.

‘Saldo neto al 1 de enerodg 2025 . o0

+28.396.857. 994' L

. 4.562,539.768

Saldo ‘neto-al 31 de diclembre de zozs

".zaassesnu

4.553.553.?88

Evaluacfon de desva!anzac:én dei vafor Ilave y prop:edades plantas y equipos '

Los valores IEaves se aSignan a !as umdades generadoras de efectlvo det Grupo sob :

segmentos operatwos,

A contlnuaclcn se rnuestra ia amgnacu&n de tas prmclpales llaves

Liave aS|gnada a segmento Locales Propros
Llave asignada a segmento Franguicias
Llave asignada a Exterior

Llave asignada a Ob'os segmentos

Total

de desarrolio del mercado.

Los flujos de efectivo fueron descontados aI respectwo costu promed:o de capl

31.42.2025

31122024
..9.938.903.798 . - :9‘933,-90.?‘%-796
©15,618.277.397, ' 16.618.277.397
5,983.443.168 . 5.983.443.168

- 1:419.843.309 "~ 1.419.843.399

- 32.960.467.762

32.960.467.762.

considerado un buen indicador del costo de capttai La tasa real de descuento apllcada Tue ¢

que en el 2024 fue del 11,77%.

y 2024,

Véase nuestro informe de fecha -
-.16 de marzo de 2026




NOTAS A Los' ESTADOS FINANCIEROS "SEPARADOS CORRESPONDIENTE A
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 PRESENTADAS EN FORMA COMPARATIV.

'NOTA 15— INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGOR[A

El siguiente cuadro prese nta los :nstrumentos ﬁnanczeros de Ia Somedad segun su categori_

A 3tde diciembre de 2025

EJERCICID

Medidos al valo
razonabla con
cambios en:

- result_qd_os_ ;

Medidos al costo
amortizado

- Agtivos :

Créditos por ventas (Nota 18)

Otros crédztos {* o
Efectlvo ¥ equalentes del efectlvo (Nota 19}
hversmnes SGR : :

Total

20.246 022, 539-
- 1.728,375.892
' 944918867 2408383662
- - 2232131441

1. 726375 392"

5 '2.232 139 44‘1

' Madidos al costo. -

27.557.832.401 -

22917.317 298 4,640.515.103 ..

o :Madidos al vaior
a 2 razonahle con
-amortizade™ .

Al 31 de diciembre de 2025 T
Pasivos o
Cuentas por pagar (Nota 28}
Contratos derwados ‘
Deudas sociales (Nma 25) {(*1)
Préstamos (Nota 22)
Otros pasivos (Nota 23) (*“)
Total

Al31de dlclembre de 2024

11 811 574.230_"']'; =
528,560,106

6415180776

T BE.G67.639.250 . ..

nodidsnal .m

Activos :

Créaditos por ventas (Nota 18} h

. Otros créditos ()

Efective y equnvalenles del efective (Nota 19)
. inversiones - SGR
Total

Véase nuestro informe de fecha
10 de marzo de 2026
RESE "& CD S.R.L.
‘ (Socro)

18757 412639

18:757412639
CA2734T1001 0 e
A4.107.649.313 . . 1.875.076:268

L e o 2.936,.341.244

31 438,633,943 .

4.811.417.512




. ::: HavannaSA :

Medidosa!costo :-':
- ' . amortizado . -
Al 31 de dicientre de 2024 R POt
Pasives: - ‘ o ST R E RS
Cuentas por pagar (Nota 26) ) IR 13906023652 Rt
Deudas sociales {Nota 25) (") L S 429811436
Préstamos (Nota 22) .- - L 30.148.888.088
Otros pasivos (Nota 23} (""’) L e 7 441,086,723 1
Total - LT 55794052.564:-

'] !nc{uye préstamos a cobrar socledades relac:onadas adelantos ai parsonal y créd;tos vario
171y 172 C : sk

{"*} Incluye remuneraciones a pagary prov:suén por vacacuones e
("“) Incluye depbsitos en garantia yalqutleres devengaciusa pagar LT

Estimacién del va[or razonabie

- Nivel 3 datos sobre el actlvo oel paswo que no estén basados en datos observables en |
informacién no cbservable).

dlt:iembre de 2025 y 2024

Al 31 de diciembre do 2028 ... Nivel1 = .. . = Nivé
Activos financieros a valor razenable :

©on cambios. en resuitados .. L ST
Fondo comiin d& irversicn e .. 2406456413 .. el 0
Sociedad de Garantia Reciproca S e 2,232,131.441: 5
Thulos Pubhcos ) S opyady i e Sl
S Total a - L R 2408.383.662 . "2.232.131.441 .

Al 31 do diciembre de 2024 :
Activos financiercs a valor razonable -
con cambios envresulados L DA e
" Fondo comun de inversion S 47344045841, TG
Socnedaddeearamsaaecrproca e 2185631738:_'_'
Thulos Publicos 494500146 U Z
Total o " 5.22B.913,687 -:2.185.681738 e

Nivet2 o C

Véase nuestro informe de fecha
lOdc marzo de 2026

SR & CO. S.RML..
. " (Socio)
“ERCECABA PIIBT




NOTAS A LOS ESTADOS FINANClEROS SEPARADOS CORRESPONDIENTE AL
: FINALIZADO EL 31 DE DICiEMBRE DE 2025 PRESENTADAS EN FOR

actwo silos

preclos de cotizacién estan regularmente dlSpombIes atravas: de una bolsa |ntermedlano financi ro; nstitlcion
-sectorial, U organismo- regulador, vy esos precios’ reﬂejan fransacciones actuales ¥ regutares de mercado e
partes que actian en condiciones de mdependencla mutua EI precio dé 'éotazacuén de mercado
los activos fmancueros manten |dos por la Socnedad es eE precw de oferta actu I:

en ei nwel 1

Ei valor razonable de :nstrumentos f inancieros que no se negoclan en ‘mercados activos se determy ERIL
técnicas de valuacién, Estas técnicas de valuacion maximizan el uso de informacion observabie'de m
‘en los casds en que esté disponible y confia lo menos posible en’ estlmamones espe(;!f cas de |
todas las variables significativas para establecer.: el valor razonabie de un snstrum nto ﬁn
observables, el mstmmentc se incluye en e! nwe! 2 o .

Si una o mas vanabies utuhzadas para establecer el valor razonable no son observabies net STCad
instrumento ﬁnancnero se :ncluye en el nfvel 3. No ex;sten mstrumentos f nancleros que: deban Incluirse
nivel 3. : b FRITRERTE A :

NOTA 16 — oTRos CREDrros

16 1 Otros credltos no comentes

31 12 2025
o _:'193489556.“
249,086,267
1_60 281.69

. CrédstEi \)enta mrnuéble {Nota 28
Gastos pagados’ poradelantado C
Otros créditos’ ;mposmvos et
'Adelantosal personal : el
Total nocorriente. . ..

m' '°f*°'$' °fédi't6s;--'cafﬁeata's'

Crédlbo venta mmueble (Noia 29) -
Gastos pagados por ade[antado T
Cré&ditos imposifivos

Reintegros a cobrar .

‘Adelantos al personal .

Articipos a proweedores .
Préstamos a cobrar (Nota 27)
Créditos varios”

Totai corriente *

Vcasc nuestro informe de fec‘na .
10 de marzo de 2026 .

CRCECABA T P T



- ENVENTARiOS

QZMaiertas pnmas
Envases .. . '
: Mercaderlas da revenia
:.Productos elaborados -
. Productos semie!aborados :
‘Materiales - o
: Antcmos de proveedores
-rTotaI :

NOTA 13 casnrros POR VENTAS

T 18194067597

Comunes R ':'::' S

Sociedades relacionadas (Nota 2?) Y *.8.020.910
Tarjetasdecréd%to Lo ‘ T 20841340_33

Menos: R . S .

Prevision para deudores mcobrables {Nota 21) I {40 200 000} 30,270.197.
TotaE S 20 346 022.639 18.757.4'12.6391

TR 31 12.2024

Caja - 35 585 064 .....
: Bancos
i Efectxvo

Fondo coman de mversnén
' Tilulos Publlcos
lnversmnes en actwos ﬂnancieros

inversiones en activos ﬁnanc[eros
" Efec_t_avo y equivalentes de efectivo

Véase nuestre’ “informe de fecha -
a0 de marzo de 2026

CO SRL .
(Soc;o)




' NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS _SEPARADOS CORRESPON
FINALIZADO EL 3 DE DICIEMBRE DE 2025 PRESENTADAS EN FORMA COMPA|

NOTA 20 PROVISIONES Y OTROS CARGOS :_

Provnsnones para julcaos y coslas .
Total

Saldo neto al inicio dei ejercicio
Incremento {Nota 10) - P
Resultado por posmién monetaria neta
Utilizacién & -

Saldo neto al ﬂnal der ejerclclo

NOTA 21 - PREVISIQN 'lNCO_B.RAB_LjES“ E

Saldo neto al inicao del ejercmlo -

Incremento neto de recuperes .. - :
Resultado por posxclén monetana neia '
Utiizacion

Saldo neto al ﬁna! del ejercacio '

NOTA 22 -~ PRESTAMOS

22.4. Prestamos no corﬂentes

Préstamos bancar:os _
Obligaciones Negoc:ables o
Total SRR b
222, Présta'mos'eafﬁentes -

Préstamos bancéﬁds C
Intsreses bancarios

Total -

Véast nuestro informia de fecﬁn
10 de marzo de 2026

S 2
. 405,600.025 -

Intereses por Obrgaclones Negocmb[&s S e

e
~..-405.609.025
: 405.609.025_"’

. 374.684, 708
. ,310 012.588
11.89.858.985 :
- :{368.947.254)

31422025 . - 3.
3ozt
43‘52259;
7.259,56

. (40 852.357)
~40.200.000

31422025
3.750.000.000-
_-25.578.010.200 "
29.328.010.200:




| ﬁ _NOTA zz = PRE‘STAMOS (Cont.)

Evolucfon delospresfamoS T L

3‘! 12.2025:
Saldo neto ai inlcio del ejercicio § o 30,148,888.053:
~ Obtencién de préstamos bancarios y descubseru:s .1 12.621.450.000.
Emisién de Obligaciones negoc:ahles 23 724.531.200-
Diferenciade cambio =~ L Lol e - 5.859.553,909
Intereses del gjerclcio .~ . s e 5685076617._ :
Pago a bancos por mter&eesﬁnancnerp_s_ P (5 954.209.007) . . { ;
Pago a bancos por capital y descubiertos bancanos S (32.801, 410,001)
Resuitado por posicion monetana neta - T (7.230.488.220)
Sa!do nete al ﬁnai dai ejarcicio o 32.053.382.551

-En pesos argentmos

- Fadhs da; Platods - .
dasambolye | vengimbsnts hm"“"“'"m"
- Mace 1%, 4500.080.000] 28enze -1 60 Meses mnusmuamwgﬂruw«,

"Entidsd bansaria ?llunodclpnuhm

-En dolares estadoumdenses

R S e — -"“E‘Lf Fizo e T izacion del capiel | -
i. 'ci:ilm’ciénmgo\mbh -1 USD 18.50.7901 .. BTRGS. - :aﬁms"- st Rl

{1} La tasa dei préstamo ﬁrmado el d[a 20 de septrernbre de 2024 con el Banco Macro es variable, y-la mismase compene
por la tasa Badlar publlcada ala fecha més 5 3 puntos porcentualss suendo a la-fecha de ciefe de ejercicio 32,2%

- Emlsnﬁn de obhgacnones negcclables

El 8 de julio de 2025 Havanna S A, concreté Ia emlslén de su Obilgamén Negoclable Seri T-un:
total da USD 18.534.780 (délares estadounidenses  dieciocho millones quinigntos ‘treinta 'y cuatro’ rn”[?_
setecientos noventa) I.a mlS]TIE trene un p]azo de tres anos con pago de mtereses trimestral a unatasa de!

8 75% anual.

La Socxedad desting el producfdo neto proven:ente de la em;su‘m a :
(i) la refinanciacién de pasivos, incluyendo el pago de capital e sntereses con mstntucuones-bancanas locales;:
(ii) la integracion de capltat de trabajo en el pais, pnnmpalmente para pagos a proveedores de materizs primas;
envases y otros pasivos operativos corrientes; y - :
(i) i mversmes en activos fisicos y blenes de capltal sntuados en et temtor:o nacnona &

Véase auestro mforme de fecha RS
10 de marzo dc 2026




R __-HavannaSA =
Numero regastro en ia [nspecclén General de Justlcaa N___ 1 .642 56

} : __ . ‘AL .EJERCICIO
| FINALIZADO EL 31 DE D!C!EMBRE DE 2025 PRESENTADAS EN FORMA COMPARATIVA EN PESOS |

‘.NorA 22 PRESTAMOS (Cont )

La SOCledad posee las sngulentes lmeas de crédlto ablertas para préstamos preﬁnanc:amones
cuenta corfiente: - R - : -

31 12.2025 (an miles)

o : Monto Thi
.Baﬁccf Mpllt;:’i?t:adg _ efecﬁvamantqr_
: TR ' . ~oegtilizade s
AMacre . . T T $.000.000 L 4542216
Patagonia _ © e -5.0800000] T i
Citibank ' CA700000]
Galicia 1.006.000]
Santander Rio 1545619
Provincia 6.000.000
Francés - 1,200,000
Ciudad 5.500.000 ;
| Nacién - 122000008 - - 16048 949
Supervielle : "--500.000] - | B57.744
BICE } 1.000.000§ . - 1_--__2;357.-5'94 o
Comafi 5.000.000] .. - _ '5‘1_577.438
BIND CU2200000] - 2894073
ICBC - 3.000.000 : 2394 073
Mariva U T 1.500000] i <] e
Total _|  56.345819] 4542.216 64.495.497

{1} El monto de las I:neas de crédato a dzczembre 2024 en vatores hastorxcos fue de $46 827826 enmilesy e
‘monto efectivamente utilizado fue de $22 918 413 en. m:!es Lo T L

Adlmonalmente vef lo mencnonado en Nota 12.

NOTA 23 - OTROS PASIVOS

231. Otros Pasivos no corrientes : ;_ f:_ :
' : '31.122025

Depasitos en garantia o 'j' - 2,000,000 -
Canon cobrados a devengar R '; 1 088 837,565
Pasivos por arrendamiento I o

1 ‘!27 164,.599
Total 2

23.2. Otros Pasivos corrientes

Canan cobrados a devengar
Pasivos por arrendamiento
Sociedades relacionadas (Nota 27}
Total

4197 178,612 436&838;649“:

: Vcasenuesmmfnnn:dcfccha :
lDdemmdeZE}zé




' NOTA 24 DEUDAS FISCALES ‘

'j lmpuesm ai Vator Agregado a pagar

* Retenciones a pagar ' © i L
“ Direccién General deRentas a pagar R
Qfiros n’npuestos a pagar g
.Tota! A _ i

. 2.848.089.819
. 2.010.821.727
- 1.368.197.210-
. 6.227.108.756 . - 5.

Remune'racic'me's'a p'aglarf .
- Provisién vacaciones- -
. Cargas socxales a pagar
Totai ‘

NOTA 26 .cU ENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS

31.12.2025 e
11,449 425, 959

Proveedores comunes .
_ Provisién para gastos _

Adelarrtos en cuenta corriente -t 1

Total” ' ‘ T

(a} Ventas de b:enes y serwcios '

' lm.ersat S. A fa e
- Desarrclio ¥ Gestion S. A
~ TOTAL VENTAS DE BIENES

() Compra de servicios

Desarrolo y Geston SA. o Owas
inverlat S A . . G Ofra
_TOTAL COMPRAS .

Veasc nuestro informe de fecha i
“10 de marzo de 2026




- Salcios por cuantas por, cobrar (Nota 13)
Inveriat S.A. o
. TO‘I'AL GUENTAS PDR cosmn :

 Saldos por crédltos ﬁnancieros {Nota 7. 2)
. Havanna Holding S'A"
'I'OTAL CREDITOS FIN&NC[EROS

_ Saldos otros pas!vos (Nota 23.2)
. Havanna Holding S$.A:

. ‘I‘D‘F& OTROS PA%;VOS

(:9 Benef c:os soc:a!es

La retnbucnén y demés benef‘ cios pagados o por pagar a ia Alta Gerencna ai 31 de diciembre .
‘ascienden a $3.271.132.247 'siendo - contabilizados _en . la_linea sueldos 'y Jomale sdela
La Alta- Gerencia, es quien constntuye la méxlma autondad en la toma de decisiones:
responsable de asgnar !os recursos. Pem H

NOTA 28 CAPITAL SOCIAL

De acuerdo con Io resuelto por la Asamblea Genera! Extraordmana de Acc P!
2018, el capital social fue aumentado en la suma de $ 5.848.300 representado por 5:848, 300 accio
peso (§ 1.~} valor nominal por accion, con una prima.de emisién de $.118.810.400. El alimento :
mencionade precedentémente fue suscripto en su totalidad por Havanna Holding S:A: Como_'con ncia’
del mencionado aumento de capltal se. mcrementé la partlc:pacsén de Ia socledad controlante; pasando del
95% al 95,4545%. . o ,

Ai 31 de diciembre de 2025 e] capltai socual es de pesos sesenta y cuatro mullones-trescnentos treintay un mit:- . . -
trescientos ($64.331. 300.7), representado por 64.331.300 acclones ordlnanas escnturales de un_peso {$1) N
valor nominal cada unay con derecho a un (1) voto por accién.’: B EREHITH s T

Vcasenii;:strulnfoml'cdefecha:,u-i‘i'- .
mdemodezozs O




ROTA 28 - CAPITAL SOCEAL (Cont.)

La Somedad realizé aportes en Fmtech SGR una entuiad en la cuai la Socledad ne: -posee: control:: Las

Capitﬁi 1 5 g Cinstrumento
Suscripto, ‘nlegrado e inscripto 43, 862.000 Asamblea General E:draord inaria s
Suscripto. integrado e'inscripto | S E 14,621 000 |:Asambles Generai Extraordmana HICER

.5, 848 300

Suscrapm megradoelnscdpto ok Acta Genera' Extraordmana ‘

NOTA 29 - VENTA DE INMUEBLE

EI 3 de ;ullo de 2023 se IEevé a cabo la venta de dos mmuebles ublcados en Ia cnudad de Mar del Plata; Partido
de General Pueyrredén El prtrnero de ellos se. encuentra en Ia calie Fa]kner 3773 y el segund

Liniers 168. . SOEa

La operaczbn se real[zo por un prec:o total de $313 614 651 que reexpresado en moneda
2025 asciende a $1.377.143.070, monto ajustable conforme a Ia varsacuﬁn del tipo de cam
vendedor segun Io estabiecxdo enel contrato . ey gt

saldo a cobrar en 10 cuotas semestrales, |guales y consecutlvas con venr.:lmlento de la’ prsmera cuot;
de enero de 2024, Como garantia de la financiacion otorgada;. se constituyé hipoteca sobre ambos. :nmueble
Al 31 de diciembre de 2025, el saldo pendlente asciende a’ $290 234, 334- Con fecha 14 de enero de 2
Sociedad percibi6 la cucta con vencnmlento correspond’ ente." ;

NOTA 30 - SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA

Sociedades de Garantia Reciproca (SGR) son vehiculos destinados a promover el financiamiento de PYMES
conforme la Ley 24,487, cuyos aportantes acceden a beneﬁcms ﬁscales en el impuesto las Gananci

Al 31 de diciembre de 2025, todas estas | mversmnes se encuentran vaiuadas a valor razonable y'se p
en “Inversiones — no corrientes”. Cada aporte debe mantenerse por dos aﬁos desde su integracsén ]
acceder plenamenie al benef’ c:o f scal correspondiente LR L

o T 3142.2026 31122024 v
Saldo al inicio del ejercicic - - 2.185.681, 733‘ ~2.650.363. 527; :3.-;-.
Cobro cuctapartes =~ (469.785.500) 2 _i (549.990.812) -
Aportes S ~© . °1.300.000,000 - -953.728.614
Rendirmiento del fondo - 540.417.838 '; 1554 861 296_,: _
Liguidacion de desembolsos o (800 000000 Sl
RECPAM - . (524.182.435); ?::‘.{1'.433.280»787).' e
Saldo al final del gjercicio - 2.232.137.441. . - 2.185681.738 .

Véase nuestro informe de fecha

10 de maxzodc 2026




NOTAS A Los' ESTADbs FII&ANCEI;!'OS”SEPARADO,

:$747 7?3 975 de[ acc:omsta mtnontano

;Los dlwdendos abonados en ei 2025 por el 'egerca o' _2024- fueron de- $6 200.‘000.000-, monto que alustado :
“conforme el Indice 'dé diciembre de 2025 asciende’ & $7.309.034.463: El saldo restante ise constituy6 ia
.Reser_vg Fa’cultativa,_que a rnpr_le‘da de dic_:iembre de 20_2§gquwale‘-a:$?.960.509.92

NOTA 32- VCONTRATO

La Socledad ceiebré un contrato de tipo NDF (Nan-Delwerable Forward) pot:un -vaior nominal d USD--Z'
7. 000 000 ‘con vencnm;ento en mayo de 2026

At 31 de dit:lembre dlcho 1nstrumento encuentra .gistrado en ei Estado d tuacion. P
- del Pasivo corfiente, bajo el rubro "Instrumentos Fmanmeros Denvados con una
y contraparttda en Resultados Fmancaeros . o

que puedan modificar s:gmf icativamente la situacién patrimonial de la Sociedad a'la fecha de’ Cierre nflos” .o o
resultados del presente e;erc;cuo econém&co que nc hayan sudo mencianados er; Ios resentes stados‘ SR
financieros. :

Herna.n G. Campagnoh

i | Havanna S.A..
Responsable de Relacmnes

' “con el Mercado

) 'Vcascnués!m;nfnmedcfnha L
. EOdcmamcdeZOZé

/%’:*f T S _éadc;ée,écvanezii(ma{r__11 026?9:53:12:A0ﬁ;,
o Mmm'rémo"}“ o Dr. Pablo Ariel Saez . G
/" Contador Pablico (UBA) . * Comiisitn Fiscalizadora
CPCECABA. TS 32F 121 = T T




A los Sefiores Accionistas, Presxdente y Dxrectores de il
Havanna S.A, -
Domxmlzo legal: Av. Santa Fé 3148
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

C.ULT: 33‘69723504'9

informe sobre la audutona cle Ios estados f' nanc:eros separado

Op:mon

Hemos avditado los estados financieros separados de Havanna S.A (en adelante “la Soexedad”) que omprenden
estado de situacién financiera separado al 31 de diciembre de 2035, los estados de resultados separa
resultados integrales separados, de cambios en el pammomo separado yde ﬂuJos de efectxvo separado:
correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, y las notas alos estados financieros separados

cuales incluyen
informacién material sobre las pohhcas contables y otra informacion exphcahva ' v

En nuestra opinidn, los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspect: 8
significativos, la sstuacmn ﬁnanmera separada dela Soc:edad al 31 de dlt}lembre de 2025, asf como su resultado mtegral e

en mgles)

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestro examen de confonmdad con Normas Intemac:onales de Aud1ton_ _
normas fueron adoptadas como normas-de audltona en Argentina mediante 1a Resolucmn Tecnlca N%32, de Ia
Federacién Argentina de COHSB]DS Profesionales de Ciencias Econdémicas (FACPCE), tal'y como  fueron 2 probadas porel
Conssjo de Normas Internacionales de Auditoria y Asegurariento (TAASB porsu mgla en mgiés) s
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se deseriben més adelante en 1a seceidn, “Responsab).hdades delos:
auditores en relacién con la auditoria de los estados ﬁnanc:eros separados del presente mfo'

Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtemdo pmpormonan una 'base suﬁ en
fundamentar nuestra opinién de auditorfa. = c

Independencia

: o ; Pnce Waterhouse&{:o SRL Bnuehard 557, plst_) 8" 'C_, 16
WWW.PWC,com.ar o CmdadAuténoma de Buenos Alres, Argentma, :




' CuéStibnés"éléVé de I_a' éugl'it'di*ié.

Las cuestiones clave de la audxtorfa. son aquellas cuestmnes que, segun nuestro JUECIO P feswnaT
significatividad en nuestra auditoria de los estados ﬁnanc:eros separados correspondientes al pre
cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra audxtona de los estados financieros separados_en u ccn;unt
enla formamén de nuestra op:mon sobre los: J:rusmos, yno expresamos una opuuén por separado

¥ equipe y del valor llave

Los estados financieros separadds presentan al 31 de
diciembre de 2025 las siguientes cuentas vinculadas
a activos ho cotrientes, no ﬁnancieros-

® Propxedad, planta y eqmpo (Nota 13}
$ 46.767,6 millones,
e Valorllave (Nota 14. 2): § 32. 960,4 millones.-

Tal como se describe en la Nota 2.2 .85 la evaluacmn del
valor recuperable de propiedad, planta y equipo y det
valor llave (en adelante “los activos”), se realiza cuando -
eventos o cambios en las circunstancias indican que el
valor en libros puede no ser recuperado y anualmente
para el caso del valor Have

Los activos se encuentran asociados a una o varias
Unidades Generadoras de Efectivo {(UGEs) a los efectos
de evaluar su valor recuperab}e

La estimacidn del valor recuperable de cada UGE es

relativamente incierta e incluye un cierto nivel de juicioy

estimacidn, dado que se basa en asunciones scbre la
evolucién macreecondmica y otros aspectos, tal% como

tas hipbtests claves del negocio (volumen de operaciones |

e ingresos por ventas, evolucién del tipo de cambio,
inflacion, tasas de interds, tasa de descuento ytasade ..
crecimiento a largo plazo, etc.} que determinan los flujos
de caja y su descuento, debido a quela metodologia
utilizada es el flujo de caja descontade. -

Consideramos que la evaluacién del valor recuperable de
propiedad, planta y equipc y del valor Llave es una
cuestién clave de auditoria debido a su materialidad

en los activos de la Sociedad y porque requiere la
aplicacidn de juicios criticos y estimaciones significativas
por parte de la Direccién sobre variables claves
utilizadas en la evaluacién de los flujos de fondos, asi
como por la impredecibilidad de la evolucién futura de -
estas estimaciones y el hecho de que cambios
‘significativos futuros en las premisas claves pueden

tener un impacto significativo en los estados financieros.. -

Evaluaclén del valor recuperable de propiedad planta'

sobre esta cuesnon clave mcluyeron en u'o
. venﬁcar el anahs1s que realmé 1a. gerenma -de Ias

“obligan a realizar pruebas de deterioro'de Ias
'propiedades plantas y equipos (pruebas queson:

'» evaluar el proceso de { preparacwn y supe
.adelante por la gerencia para el anslisis'd

= verificar 12 precisién matematlca de'la proyecmo &
. provista por la Gerencia; ..~ : :

ylo externa,

descuento utilizada,

Los procedimientos de aud:toria quie hemos realizado

circunstancias que, segtin las NIIF de presentarse, :.' -

obligatorias anualmente para el caso del valor Ilave),

recuperable de propxedad plantay equzpo y del valor
Tave,.

_»révisarla razonabilidad dela deﬁmci _ n de ] .umdades: S

generadoras de efectivo,

» corroborar los supuestos clave con

+ evaluar la sens1b1hdad de §as medlczon
c:ertos supuestos,

matemé4tica del uso dela metodologla utilizada para
determinacion del valor recuperable {ﬂujo de fondos
descontados), y

ﬁnanciaros separados

Adlmonalmente el esfuerzo de aud1tona mvolucro el usoi R
de profesionales con habilidddes y conocimientos' . L
especializados para asistirnos en la‘evalyacién del -

‘medelo y de ciertos supuestos nnportantes mclmda Ia

tasa de descuento.




A'su vez, llevd a un alto grado de juicio y esfueizo por ..
parte del anditor en la realizacién de procedimientos
para evaluar los flujos de fondos futuros y sus supuestos
sxgmﬁcatwos .

Enformaclén que acompaﬁa a ios estados ﬁnancleros separados (“otra informacrén")

significativa. Si, basandoros en el trabajo que hemos reahzado, conszderamos que, en nlo que &s mﬁtena" de nuestra :
competencia, existe una incorreccién mgmﬁcat:va en la otra mformacxon, estamos obhgados a mf rmaﬂo o tenemos i
nada que mformar al respecto L '

Responsabtlldades del Dla'ectorlo y dela Comrs:én Flscallzadora en relacién con ilos
estados financieros separados g : i ,

El Directorio de Havanna S.A. es respansab]e de Ia preparacién y presentaclon razonable delos est 08 ﬁn clero
separados de acuerdo con las Normas de contabﬂldad NIIF, y del conirol mtemo que el Dlrectono con51dere necesano

11qu1dar la Saciedad o de cesar sus operacmnes, 0 bien no emsta ou'a altemahva rea]zsta de contmm ad

La Comisién Fiscalizadora es responsable de 13 supem.swn del proee,so de prepa.rac;én de la mformamén nanc:era de = . : : i 5
ia Sccledad o L

Responsabulldades de Ios auditores en relaclon con Ia audstorla de Ios estados mancieros
separados : : '

Nuestros obJetlvos son obtener una segundad razonable de que los estados ﬁnanczeros separados en su nonjuntu estan 5': FE
. libres de incorreceifn s:gmficatwa, debida a frande o error, y emitir un informe de auditoria que conten '
opinién. Seguridad razonable es un alto grado de segundad pero no garantiza que una audxtona rea]:zada de:
conformidad con las NIAs siempre detecte una 1ncorrecc16n significativa cuando exista. Las mcpz_'r_s_:cmones pueden
deberse a fraude o error y se con51deran sxgmﬁcatwas si, :ndmduaimente o de forma agregada puede prévéréé
razonablemente que influyan en 1as decmones econémicas que. los usuanos toman basandnse en

separados.




Como parte de una auditoria de conformidad con Ias NIAs aphcamos mxestro Julcm profesmnal _
actitud de escepticismo profesional durante toda la aud1tona 'I‘ambxen -

(-3

Identificamos y evaiuamos los nesgos dei mcorrecclon sxgnlﬁcatwa en ]os estados ﬁnanmeros =para

la efectividad del control mtemo dela Socledad

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apmpxadas, asi como la razonabihdad de 1as estimaci
contables y Ia correspondiente mformacxén revelada por el Directorio dela Socledad

Concluimos sobre lo apropiado dela utilizacién por el Directorio de la Sociedad, del prmcipm contable de empresa
en funcionamiento y, basandonos en los elementos de juicio obtemdos, conclulmos sobre 51 existe
incertidumbre importante relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas's :gmﬁcatwas sobre
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si conclitimos i que exi
incertidumbre importante, debemos enfatizar en nuestro informe de audltona sobrela correspondlente informacis
revelada en los estados financieros separados, o si dichas revelaciones no son aprepladas, se _qme
expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en los elementos dé § Jmclo bt
fecha de emisidn de nuestre informe de anditorfa. Sin embargo, hechos o condmones futuros pued '
que la Sociedad deje de ser una empresa en funcmnanuento :




auditorfa salvo que las dlspommones Iegales o reglamentanas prohihan revelar pubhcamente 12 cuestié
circunstancias extremadamente poco frecuentes; determinemmos que una cuestién no-se deberfa comunicar en nuestro
informe perque puede preverse razonabiemente que }as consecuenclas adversas de hacerlo superé
interés pablico dela misma. : : ‘

Informe sobre otros requerlmlentos Iegales y reglamentarlo

En camplimiento de dlsposmﬁnﬂs Vlgentes mformamos que. S

a) los estados financieros separados de Havanna S.A. se encuentran asentados en el hbro "Inve _
Balances” y cumplen, en lo que es materia de nuestra competencxa, con lo dlspuesto enlaLey Ge eral d
Sociedadesy en las resoluciones pertmentes dela Cormsmn Nacwnal de Valom,

b) los estados separados de Havanna S.A. surgen de regzsu'os contables llevados en sus asp :
conformidad con normas legales, que mantienen las condiciones de segundad e mtegndad en base’las
cuales fueron autorizados por la Comisién Nacional de Valores S : :

¢} al 31 de diciembre de 2025 la deuda devengada a favor del Sistema Integradc Prewsmnal Arg} tJ
Sociedad que surge de los registros contables ascendfa a $ 926.414. 193,03, no siendo e:ngnble a.dlch
fecha;

d) de acuerdo con lo requerido por el articulo 21°, inciso b), Capltﬁlo 11, "Secélén VI ' Txﬁib II dela o rm
de la Comisién Nacional de Valores, informamos que el total de honorariosen concepto de semmqs__de

auditoria y relacionados facturados a Havanna S.4. en ei e;ercmo ﬁnahzado el 31 de dlmembre de 2025
representan: S _ : . -

d.1) €l100 % sobre el total de honoranos por semmes facmrados a Havanna S.A por todo ¢ cept '
dicheo e_)ermcm, : - s

d.2) el 85 % sobre el total de honoranos por servicios de aud:tona ¥ re!acmnados faclmrados aHavanna
Holding S.A. su sociedad controlante, controladas y vmculadas en dxcho eJermcx'

d. 3) el 85 % sobre el total de honoranos por semcws facturados a Havanna S.A. su 30(:1 da

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 10 de marzo de 2026. S e

PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

C.PCECABAT{1F 17
Martin Tartfo
Contador Pablico (UBA)
CRCECABAT 342F 121




NFORME DE LA cows:oN FISCALIZAD 0_.
Alos seﬁores Acc;omstas de i ;
Havanna 8. A o

De acuerdo con io dispuesto en el inciso 5" dei articuio 294 delaiey!!
19.550, y el artfculo 62 inciso ¢} del Reglamento. de Listado dé Bolsas ¥ Mel
Argentinos S.A., hemos examinado los: estados financieros - separados adjur de’
Havanna S.A. (en adelante “la Scciedad” "}, por el ejercicio econémico N° 28, fi na!lzado el
31 de diciembre de 2025, los cuales comprenden: (a) Estado de Resultados Separados
{b) Estado de Otros Resultados Integrales Separado; (¢) Estado de Situacion Financ
Separado; (d) Estado de Cambics enel Patrimonio Separado; (e} Estado defFl‘ '
Efectivo Separado y; (f) las notas 1 @ 33. La preparacsén y emlsu&n de Ios me, \CIO

estados financieros es responsabmdad de 3a Socnedad

Nuestro examen fue practlcado de acuerdo con las normas de si
vigentes. Dichas normas requieren que los examenes de los estados financieros se
efectiien de acuerdo con las normas de audltorla vigentes, e mcluyan 1a venf cacién de
la razonabilidad de la informacién significativa: de los documentos examin
congruencia con la restante informacién sobre las decisiones societarias. de: (EY
tomado conocimiento, expuestas en actas, asi como la adecuamén de dichas décision
a la ley y los estatutos, en lo refativo a'sus aspectos formales y documentales Para
realizar nuestra tarea profesuonal sobre los estados financieros detallados en el pun 1.
hemos revisado la auditoria efectuada por los auditores externos de acuerdo con'la
normas de auditoria vigentes. Dicha revisién incluyé la verificacion de'la naturaléza;
alcance y oportunidad de los procedimientos aplicados y de los resultados de 1a auditorla
efectuada por dichos profesionales. Una auditoria requiere que el auditor: planifique y
desarrolle su tarea con el objetivo de obtener un grado razonable de segundad' acerca
de la inexistencia de manifestacionas no veraces o errores significativos en'ios stados
financieros, Una atiditoria incluye examinar, sobre bases selectivas, los elementos de
juicio que respaldan la informacién expuesta ‘en .los estados financieros, -asi como
evaiuar las normas contables utlllzadas Ias estumac;ones sngmﬁcattvas efectuadas por

conjunto, Sobre las politicas de opinién de contabilizacion y audltoria de la emasora
sobre el grado de objetividad e mdependenc;a del auditor externo en el ejercicio de sl
labor, acorde a lo requerido en-el tiitimo pérrafo del ‘Articulo 47, Seccién lll-del Titulo XIt
de las Normas de la Comision Nacional de Valores informamos gueé consideramos
apropiada la calidad de las politicas de” contabilizacion y-auditoria de la Socledad 2
grado de objetividad e independencia de la auditoria externa en el ejercicio de su labo
basados en lo expuesto precedentemente, sobre la utilizacion por los auditores externos
de las normas de auditoria vigentes, las normas’ contables vigentes en la Ciud
Autonoma de Buenos Aires, Repablica Argentina y las normas pertinentes : de JaLey de
Sociedades Comerciales y de la Comisién. Nacional de Valores, Los' informes de
auditoria externa mencionados anteriormente incluyen la. manifestacion de h: ber
aplicado las normas de auditoria vigentes en la Republica Argentina. Dichas normas
requieren que el auditor cumpla con los requerimientos de ética, planifique y ejecute. su
tarea con el objeto de obtener un grado razonable de seguridad acerca de 1a inexistencia
de distorsiones significativos en los estados financieros y ademas exigen cierto grado
de independencia respecto del auditor externo. No consta & los ‘miembres, de- es
Comisién que el auditor externo haya prestado servicios de alguna ‘especie —sea-
forma directa o indirecta - a los directores y/o a los sindicos de |la Sociedad. No hem
evaluado los criterios empresarios de administracién, comercializacion fi. producclé
dado que ellos son de incumbencia exclusiva del. D:rectono y de Ia Asambl’ i

Somedad : RO




_ Los saicios aI 31 de dtc:ambre [} -_2024 que 5€ exponen.en.
'ﬁnanczeros se presentan & efectos comparatavos y fueron examtnados pcre

antenores |nforrnamos que

a) En nuestra oplmén

diciembre de 2025, los resultados de sus operaclones. los cambios- en'si 1 patrimonio
&l flujo de efective por el e;ercuczo terminado en esa fecha, de acuerdj con: '
contables profesuonaies wgentes enia C!udad Auténoma de Buenos Au’e :

. Seha dado cumplsmzento alo dlspuesto por ef amcuio 294‘_de)__ :
General de Sociedades y al artfculo 62 lnCISO ) del Reglamento de Llstado de Bo
Mercados Argentmos S.A. :

La garantla de Ios Dlrectores prev:sta en las normas \ﬂgentes. e
encuentra integrada en el monto y forma establec:da por. la autondad de contralor en
mater:a societaria. _ : .

: De acuerdo a lo requendo por las Normas de la ComISién Nacional de
Valores, sobre la andependenma del auditor externo y sobre-la calidad de las’ pol!tica
de auditoria aplicadas por el mismo y de ias politicas de contabilizacion de la Bociec
los informes del auditor externo descriptos antériormente incluyen a manifestacior
haber aplicado las normas de: auditoria wgentes en la Repiblica Argent:na,
comprenden los requisitos de independencia, y no conhene salvedades en relacién a|
aplicacién de dichas normas y de las normas contabies profesnona!es v;gent‘ n
Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Republtca Argentma S

- Ciudad Auténoma de Buenos Alres 10 de rnarzo de 2026

_Cdor..Pabio A; Séez

o Heman G Campagnoh
....... Havannas

ccm el Mercado .




