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ROCH S.A.
Av. Eduardo Madero 1020 - Piso 21° - Ciudad Auténoma de Buenos Aires
CUIT: 30-63837562-8

EJERCICIO ECONOMICO N° 37
INICIADO EL 1 DE ENERO DE 2025

ESTADOS FINANCIEROS AL Y POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

(presentados en forma comparativa)

Actividad principal: Explotacién, exploracion complementaria y desarrollo de hidrocarburos.

Inscripcion del estatuto en el Registro Publico de Comercio: 26 de abril de 1990 bajo el nimero 2360 del Libro

107 Tomo A de Sociedades Anénimas.

Fecha de ultima modificacion del estatuto: 3 de noviembre de 2020 inscripto en la Inspeccion General de Justicia
(“1.G.J.”) bajo el numero 10062 del Libro 108 de Sociedades por Acciones en fecha 06 de junio de 2022.

Numero de registro en la I.G.J.: 1.522.344.

Fecha de finalizacion del plazo social: 26 de abril de 2089.

Composicion del capital al 31 de diciembre de 2025 y 2024
(expresado en pesos) (Nota 4)

— Acciones ordinarias, nominativas no endosables, de valor nominal 1 cada
una, con derecho a un voto por accion

— Acciones preferidas, nominativas no endosables, de valor nominal 1 cada
una, con derecho a un voto por accién

Firmado a los efectos de su identificacién con
nuestro informe de fecha 11 - marzo - 2026
DELOITTE & Co. S.A.
C.P.CECABA.T°1-F°3

Firmado a los efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 11 - marzo - 2026

VANESA RIAL DE SANCTIS
Socio
Contador Publico U.A.J.F.K
C.P.C.EE.CAB.A.T°415-F° 241

Héctor Horacio Raffo

Por Comision Fiscalizadora
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47.919.326  47.919.326

Presidente
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ROCH S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(presentado en forma comparativa)
(expresados en miles de pesos — Nota 2.a)

Notas 31-12-2025 31-12-2024
Activo no corriente
Activos intangibles 3.a) 1.535.897 1.515.990
Propiedad, planta y equipo 3.b) 20.272.239 25.761.698
Otros créditos y anticipos 3.c) 31.133 216.746
Créditos por ventas 3.d) 312.874 294.724
Inversiones en negocios conjuntos 3.e) 36.550.774 -
Otros activos 53.610 53.612
Total del activo no corriente 58.756.527 27.842.770
Activo corriente
Activos mantenidos para la venta 2.c.5 8.437.490
Otros créditos y anticipos 3.c) 8.894.008 23.035.477
Créditos por ventas 3.d) 740.400 887.167
Inventarios 3.f) 518.201 502.227
Efectivo y equivalentes de efectivo 3.9) 8.939.646 915.754
Total del activo corriente 27.529.745 25.340.625
Total del activo 86.286.272 53.183.395
Patrimonio
Aporte de los propietarios 3.256.412 3.256.412
Resultados no asignados 31.231.118 (2.116.842)
Total patrimonio 34.487.530 1.139.570
Pasivo no corriente
Provisiones 3.h) 1.640.410 1.500.068
Préstamos 3.i) 13.225.279 25.396.279
Remuneraciones y cargas sociales 3.J) 118.607 350.838
Pasivos por arrendamientos 7 368.350 431.731
Pasivos por impuesto diferido, neto 8 11.609.989 12.293.504
Total del pasivo no corriente 26.962.635 39.972.420
Pasivo corriente
Provisiones 3.h) - 2.477
Préstamos 3.i) 15.859.386 5.811.993
Remuneraciones y cargas sociales 3.j) 1.662.568 940.610
Cuentas por pagar 3.k) 5.281.031 4.420.774
Anticipo de clientes 43.945 173.155
Pasivos por arrendamientos 7 382.352 447.705
Cargas fiscales 1.044.721 274.691
Impuesto a las ganancias a pagar 562.104 -
Total del pasivo corriente 24.836.107 12.071.405
Total del pasivo 51.798.742 52.043.825
Total patrimonio y pasivo 86.286.272 53.183.395

Las Notas 1 a 14 y los Anexos | y Il adjuntos son parte integrante de estos estados financieros.

Firmado a los efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 11 - marzo - 2026

Héctor Horacio Raffo

Por Comision Fiscalizadora
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DELOITTE & Co. S.A.
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ROCH S.A.

ESTADOS DE GANANCIAS O PERDIDAS Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

(presentado en forma comparativa)
(expresados en miles de pesos — Nota 2.a)

2025 2024

Ingresos ordinarios 3.0 11.569.678 16.035.353
Costo de ventas 3.0 (15.763.408) (18.222.810)
Pérdida bruta (4.193.730) (2.187.457)
Gastos de comercializacion 3.0 (1.951.290) (2.306.096)
Gastos de administracion 3.0 (1.674.746) (3.480.782)
Gastos de exploracion 3.0 - (7.790.030)
Resultado por participacion en negocios conjuntos 3.e) 277.581 -
Resultado por revaluacion por pérdida de control 2.5.c) 44.598.272 -
Otros ingresos, netos 3.0 530.771 16.181.685

Ganancia operativa 37.586.858 417.320
Ingresos financieros 3.491.276 161.209
Costos financieros (12.384.354) (9.368.938)
Otros resultados financieros 4.532.769 24.142.791
Resultados financieros, netos 3.0 (4.360.309) 14.935.062

Ganancia antes de impuesto a las ganancias 33.226.549 15.352.382
Impuesto a las ganancias 8 121.411 (10.596.656)

Ganancia neta integral del ejercicio 33.347.960 4.755.726

Las Notas 1 a 14 y los Anexos | y Il adjuntos son parte integrante de estos estados financieros.

Firmado a los efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 11 - marzo - 2026

Firmado a los efectos de su identificacién con
nuestro informe de fecha 11 - marzo - 2026

DELOITTE & Co. S.A.

CPCECABA. T°1-F°3

VANESA RIAL DE SANCTIS

Héctor Horacio Raffo

Por Comision Fiscalizadora

Socio

Contador Publico U.A.J.F.K
C.P.CEE.C.AB.A.T°415-F° 241

Ing. Ricardo O. Chacra

Presidente



ROCH S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(presentado en forma comparativa)

(expresados en miles de pesos — Nota 2.a)

Aportes de los propietarios

Saldos al 1 de enero de 2024
Resultado integral del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre de
2024
Resultado integral del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre de
2025

Capital Resultados no Total
suscripto Ajuste de capital asignados
47.919 3.208.493 (6.872.568) (3.616.156)
- - 4.755.726 4.755.726
47.919 3.208.493 (2.116.842) 1.139.570
- - 33.347.960 33.347.960
47.919 3.208.493 31.231.118 34.487.530

(1) Ver adicionalmente Nota 4.

Las Notas 1 a 14 y los Anexos | y Il adjuntos son parte integrante de estos estados financieros.

Firmado a los efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 11 - marzo - 2026

Héctor Horacio Raffo

Por Comision Fiscalizadora

Firmado a los efectos de su identificacién con
nuestro informe de fecha 11 - marzo - 2026
DELOITTE & Co. S.A.
C.P.CECABA.T°1-F°3

VANESA RIAL DE SANCTIS
Socio

Contador Publico U.A.J.F.K .
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ROCH S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(presentado en forma comparativa)

(expresados en miles de pesos — Nota 2.a)

2025 2024
Flujos de efectivo de las operaciones
Ganancia del ejercicio 33.347.960 4.755.726
Impuesto a las ganancias (121.411) 10.596.656
Ajustes para conciliar la pérdida neta e integral con el efectivo generado por las operaciones: -
Resultado por participacion en negocios conjuntos (277.581) -
Depreciacion de propiedad, planta y equipo 6.092.026 5.677.641
Amortizacion de activos intangibles 9.300 10.546
Consumo de materiales 240.952 489.209
Bajas de propiedad, planta y equipo - (188.052)
Actualizacion de obligaciones para abandono de pozos y otros 99.041 121.501
Perforaciones exploratorias improductivas - 7.790.030
Intereses de pasivos por arrendamiento 52.470 34.696
Resultado por créditos vinculados a obligaciones negociables no verificados (96.467) -
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio, intereses y otros 9.007.927 4.748.154
Resultado por la exposicion monetaria neta (4.532.769) (24.142.791)
Resultado por revaluacion por pérdida de control (44.598.272) -
Cambios en activos y pasivos:
Créditos por ventas 128.617 986.119
Otros créditos y anticipos 2 14.409.976 (9.838.933)
Inventarios (256.927) 205.321
Cuentas por pagar 860.257 655.965
Cargas fiscales 770.032 (207.406)
Remuneraciones y cargas sociales 489.726 202.272
Anticipo de clientes (129.210) 173.155
Pago de impuesto a las ganancias (82.894) -
Provisiones 38.824 (1.300.728)
Flujos netos de efectivo generado por actividades de operaciones 15.451.577 769.081
Flujos de efectivo de las actividades de inversion ()
Adquisiciones de propiedad, planta y equipo y activos intangibles (179.805) (280.637)
Flujos netos de efectivo utilizado en actividades de inversion (179.805) (280.637)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion
Pago de préstamos (1.907.839) (615.377)
Pago de ON (2.317.822) -
Pago de intereses de préstamos (2.639.183) (1.039.308)
Pago de arrendamientos (383.036) (96.211)
Préstamos obtenidos - 1.925.279
Flujos netos de efectivo (utilizado en) generado por las actividades de financiacion (7.247.880) 174.383
Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo 8.023.892 662.827
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio 915.754 252.927
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del ejercicio — Nota 3.g) 8.939.646 915.754
Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo 8.023.892 662.827

M Las principales transacciones de inversién que no requirieron el uso de efectivo o equivalentes de efectivo durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2025 consistieron en altas de derechos de uso vinculados con arrendamientos por 643.615. Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre 2024
consistieron en derechos de uso por 879.436

@ Incluye 14.928.363 correspondiente al cobro por el acuerdo con Y.P.F S.A.

Las Notas 1 a 14 y los Anexos | y Il adjuntos son parte integrante de estos estados financieros.

Firmado a los efectos de su identificacion con Firmado a los efectos de su identificacién con
nuestro informe de fecha 11 - marzo - 2026 nuestro informe de fecha 11 - marzo - 2026
DELOITTE & Co. S.A.
C.P.CECABA.T°1-F°3

VANESA RIAL DE SANCTIS
Socio

Heéctor Horacio Raffo Contador Pablico U.AJ.F.K Ing. Ricardo O. Ch
Por Comision Fiscalizadora CP.CECAB.A. T 415-F° 241 ng. Ricardo . acra

Presidente



ROCH S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(presentadas en forma comparativa)

(cifras expresadas en Miles de pesos, excepto donde se indica en forma expresa — Nota 2.a)

1. INFORMACION GENERAL Y NEGOCIO DE LA SOCIEDAD

ROCH S.A. (en adelante “ROCH” o la “Sociedad”) fue constituida como una sociedad anénima de
conformidad con las leyes de Argentina, en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, el 19 de abril de
1990. Se encuentra sujeta a la Ley de Sociedades Comerciales, y su plazo de duracién es hasta el
afo 2089. La Sociedad fue inscripta en el Registro Publico de Comercio de la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires con fecha 26 de abril de 1990 bajo el nimero 2360 del Libro 107 Tomo A de Sociedades
Anoénimas. La sede social de la Sociedad se encuentra ubicada en Av. Eduardo Madero 1020, Piso 21,
Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina.

El negocio de la Sociedad consiste en la exploracién y explotacion de petrdleo y gas (upstream).

Producto de las dificultades financieras y operativas que tuvo que afrontar la Sociedad, con fecha 5 de
noviembre de 2020, el Directorio decidid que se presente a ROCH S.A. en concurso preventivo de
acreedores en los términos y con los alcances previstos en la Ley de Concursos y Quiebras Ley No.
24.522 y modificatorias. Por ultimo, con fecha 14 de julio de 2022, se dictd resolucién en los términos
del articulo N° 52 de la Ley N° 24.522 de Concursos y Quiebras, por medio de la cual resuelve la
homologacion de las propuestas del acuerdo preventivo (ver adicionalmente Nota 13).

Al 31 de diciembre de 2025, las principales Uniones Transitorias (“UTs”) en las que participa la
Sociedad son las siguientes:

Vigencia
Nombre y ubicacion Participacion Concesion  Operador Actividad
UT Rio Cullen — Las Violetas — La Angostura o M > .
(Provincia de Tierra del Fuego) 27,33% Agosto 2026 Roch S.A. Explotacién y exploracién
UT Agua Botada (Provincia de Mendoza) 88% Junio 2024 Roch S.A. Exploracion

(1) Ver adicionalmente Nota 10.a).

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 Roch S.A poseia el 99,9996 % y 100% del capital accionario de la
sociedad Roch Proyectos S.A., respectivamente. Al 31 de diciembre de 2025 la Sociedad se encuentra
sujeta a un acuerdo de control conjunto con los inversores en virtud de un Contrato de Financiacion e
Inversion -, el cual establece que determinadas decisiones relevantes requieren el consentimiento
conjunto de las partes (ver nota 2.¢.5).

Firmado a los efectos de su identificacion con Firmado a los efectos de su identificacién con
nuestro informe de fecha 11 - marzo - 2026 nuestro informe de fecha 11 - marzo - 2026
DELOITTE & Co. S.A.
C.P.CECABA.T°1-F°3

VANESA RIAL DE SANCTIS
Socio

Contador Publico U.A.J.F.K .
C.P.C.EE.CAB.A. T°415- F° 241 Ing. Ricardo O. Chacra

Héctor Horacio Raffo

Por Comision Fiscalizadora
Presidente



2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y POLITICAS CONTABLES
SIGNIFICATIVAS

2.a) Bases de presentacién

— Aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera

Los estados financieros de Roch S.A. al y por el ejercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre de
2025 han sido preparados y presentados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (“NIIF”) de Contabilidad (“NIIF de Contabilidad”) tal como fueron emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (“CNIC”) y adoptadas por la Federacion Argentina de
Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (‘FACPCE”) y el Consejo Profesional de Ciencias
Economicas de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires (“CPCECABA”) como normas contables
profesionales e incorporadas por las Normas de la Comision Nacional de Valores (“CNV”).

Los presentes estados financieros reconocen los efectos de las variaciones en el poder adquisitivo de
la moneda en forma integral mediante la aplicacion del método de reexpresion en moneda constante
establecido por la Norma Internacional de Contabilidad 29 (“NIC 29”).

— Con fines comparativos, los presentes estados financieros incluyen cifras y otra informacion
correspondiente al y por el ejercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre de 2024, que son parte
integrante de los estados financieros mencionados precedentemente y se las presenta con el propoésito
de que se interpreten exclusivamente en relacién con las cifras y otra informacién del ejercicio
econdémico actual. Dichas cifras han sido reexpresadas en moneda de cierre al 31 de diciembre de
2025, de acuerdo a lo sefialado mas adelante, a fin de permitir su comparabilidad y sin que tal
reexpresion modifique las decisiones tomadas con base en la informacién contable correspondiente al
ejercicio anterior.

— Clasificacion en corriente y no corriente

La presentacion en el estado de situacion financiera distingue entre activos y pasivos, corrientes y no
corrientes. Los activos y pasivos corrientes son aquellos que se espera recuperar o cancelar dentro de
los doce meses siguientes al cierre del ejercicio sobre el que se informa.

Los activos y pasivos por impuestos corriente y diferido se presentan separados entre si y de los otros
activos y pasivos. Los activos o pasivos por impuestos diferidos son clasificados como activos (pasivos)
no corrientes.

— Moneda de presentacion

De acuerdo con lo establecido por la Resolucion N° 562 de la CNV, los estados financieros se
presentan en miles de pesos. A menos que se establezca lo contrario, o que el contexto lo exija de
otro modo, las referencias a “montos en pesos” o “$”, son a pesos argentinos y las referencias a “U$S”
0 “USD” son a délares estadounidenses.

En los ultimos afnos, los niveles de inflaciéon en Argentina han sido altos, habiendo acumulado una tasa
de inflacion en los cuatro afios pasados y al 31 de diciembre de 2018 que ha superado el 100%, sin
expectativas de disminuir significativamente en el corto plazo. Asimismo, la presencia de los
indicadores cualitativos de alta inflacion, previstos en la NIC 29, mostraron evidencias coincidentes.
Por lo expuesto, el 29 de septiembre de 2018, la FACPCE emiti6 la Resoluciéon JG N° 539/18, aprobada
por el CPCECABA mediante la Resolucion CD N° 107/18, indicando, entre otras cuestiones, que la
Argentina debe ser considerada una economia inflacionaria en los términos de las normas contables
profesionales a partir del 1° de julio de 2018, en consonancia con la vision de organismos

internacionales.

Firmado a los efectos de su identificacion con Firmado a los efectos de su identificacién con
nuestro informe de fecha 11 - marzo - 2026 nuestro informe de fecha 11 - marzo - 2026
DELOITTE & Co. S.A.
C.P.CECABA.T°1-F°3

VANESA RIAL DE SANCTIS
Socio

Contador Publico U.A.J.F.K .
C.P.C.EE.CAB.A. T°415- F° 241 Ing. Ricardo O. Chacra

Héctor Horacio Raffo

Por Comision Fiscalizadora
Presidente



La NIC 29 sefala que, en un contexto de alta inflacidn, los estados financieros deben presentarse en
una unidad de medida corriente; esto es, en moneda homogénea de cierre del periodo sobre el que se
informa. No obstante, la Sociedad no podia presentar sus estados financieros reexpresados debido a
que el Decreto N° 664/03 del Poder Ejecutivo Nacional (PEN) prohibia a los organismos oficiales (entre
ellos, la CNV) recibir estados financieros ajustados por inflacion.

A través de la Ley N° 27.468, publicada el 4 de diciembre del 2018 en el Boletin Oficial de la Nacién,
se derog6 el Decreto N° 1.269/02 del PEN y sus modificatorios (incluido el Decreto N° 664 del PEN
antes mencionado). Las disposiciones de la mencionada ley entraron en vigencia a partir del 28 de
diciembre de 2018, fecha en la cual se publicé la Resolucion General N° 777/18 de CNV, la cual
establecié que los estados financieros anuales, por periodos intermedios y especiales que cierren a
partir del 31 de diciembre de 2018 inclusive, deben presentarse ante ese organismo de control en
moneda homogénea.

De acuerdo con la NIC 29, los importes de los estados financieros que no se encuentren expresados
en moneda de cierre del periodo sobre el que se informa, deben reexpresarse aplicando un indice
general de precios. A tal efecto, y tal como lo establece la Resolucién JG N° 539 y sus modificatorias
de la FACPCE, se han aplicado coeficientes calculados a partir de indices publicados por dicha
Federacion, resultantes de combinar indices de precios al consumidor nacional (“IPC”) publicados por
el INDEC a partir del 1° de enero de 2017 y, hacia atras, indices de precios internos al por mayor
(“IPIM”) elaborados por dicho Instituto o, en su ausencia, indices de precios al consumidor publicados
por la Direccién General de Estadistica y Censos de la Ciudad Autbnoma de Buenos Aires. La variacién
del indice utilizado para la reexpresion de los estados financieros por el ejercicio econdémico finalizado
el 31 de diciembre de 2025 ha sido del 31,55% y del 117,76% en el ejercicio precedente.

Criterios contables

Los estados financieros han sido confeccionados de conformidad con el criterio del costo histérico, el
cual ha sido reexpresado en moneda de cierre en el caso de las partidas no monetarias considerando
lo mencionado en la Nota 2.a), excepto por activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados (Nota 9).

Flujos de efectivo

La Sociedad presenta los flujos de efectivo provenientes de actividades operativas utilizando el método
indirecto. Los intereses pagados se presentan dentro de las actividades de financiacion.

Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF de Contabilidad, cuya responsabilidad
es del Directorio de la Sociedad, requiere efectuar ciertas estimaciones contables y que el Directorio y
la Gerencia realicen juicios al aplicar las normas contables. Las areas con mayor grado de complejidad
y que requieren mayores juicios, o aquellas en las que las asunciones o estimaciones resultan
significativas se detallan en la Nota 2.c) sobre estimaciones y juicios contables criticos.

Uniones Transitorias de Empresas y contratos similares (“UTs”) — Operaciones conjuntas

Las participaciones en UTs, definidos como operaciones conjuntas, que otorgan a la Sociedad un
porcentaje contractualmente establecido sobre los derechos de los activos y sobre las obligaciones
que emergen del contrato, han sido reconocidos en funcién de la mencionada participacién sobre los
activos, pasivos, ingresos y gastos relacionados con cada contrato. Los activos, pasivos, ingresos y
gastos correspondientes a las UTs se presentan en el estado de situacion financiera y de resultados
integrales de acuerdo con su naturaleza especifica.
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2.b) Informacién significativa sobre politicas contables
Las principales politicas contables adoptadas para estos estados financieros se exponen a continuacion:
2.b.1) Moneda funcional

ROCH, sobre la base de los parametros establecidos en la NIC 21 “Efectos de las variaciones de las tasas
de cambio de la moneda extranjera”, ha definido como su moneda funcional, que es aquella que
corresponde al entorno econdmico principal en el que opera, siendo normalmente la moneda en que
generay emplea el efectivo, el peso (moneda de curso legal de la Republica Argentina). Las transacciones
en monedas distintas de la moneda funcional de la Sociedad se consideran transacciones en “moneda
extranjera” y se contabilizan en su moneda funcional al tipo de cambio vigente en la fecha de la operacién
(o, por razones practicas y cuando el tipo de cambio no ha variado significativamente, al tipo de cambio
promedio de cada mes). Al cierre de cada ejercicio, o al momento de su cancelacién, los saldos de las
partidas monetarias en moneda distinta a la moneda funcional se convierten al tipo de cambio vigente a
dicha fecha y las diferencias de cambio, que surgen de tal valoracion, se registran en el apartado
“Resultados financieros, netos” del Estado de ganancias o pérdidas y otros resultados integrales del
ejercicio en que se producen.

2.b.2) Activos financieros

La Sociedad realiza la clasificacién de los activos financieros en el momento del reconocimiento inicial y
la revisa a cada fecha de cierre de cada ejercicio, todo ello de acuerdo a las disposiciones establecidas
por la NIIF 9 “Instrumentos Financieros”.

El reconocimiento inicial de un activo financiero se realiza por su valor razonable. Los costos de
transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicion o emision de un activo financiero son
incluidos como parte del valor del mismo en su reconocimiento inicial para todos aquellos activos
financieros que no sean medidos a valor razonable con cambios en resultados.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial los activos financieros son medidos: a) a costo amortizado
solamente si las siguientes condiciones se cumplen (i) el activo es mantenido dentro de un modelo de
negocio cuyo objetivo sea mantener los activos para obtener los flujos de efectivo contractuales (es decir,
son mantenidos sin propdsitos especulativos) y, (ii) las condiciones contractuales del activo financiero dan
lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente o b) a valor razonable con cambios en Otros resultados integrales
en la medida que se cumplan las siguientes condiciones (i) el activo es mantenido dentro de un modelo
de negocio cuyo objetivo se logra obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo los activos
financieros vy, (ii) las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son uUnicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente. Si cualquiera de los dos criterios no es cumplido el instrumento financiero se clasifica a valor
razonable con cambios en resultados.

Efectivo y equivalentes de efectivo, Créditos por ventas y Otras cuentas por cobrar han sido valuadas a
costo amortizado al cierre de cada ejercicio. Las inversiones en fondos comunes de inversion fueron
valuadas a su valor razonable al cierre de cada ejercicio con cambios en resultados.

La Sociedad evalua al cierre de cada ejercicio si existen pruebas objetivas de desvalorizacion de un activo
financiero o grupo de activos financieros de acuerdo con la NIIF 9. El modelo de deterioro de la NIIF 9
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refleja las pérdidas crediticias esperadas. A efectos de determinar la pérdida esperada, la Sociedad aplica
los siguientes criterios:

a) Para las cuentas a cobrar comerciales, utilizé el método simplificado previsto en la NIIF 9 para el
reconocimiento de las pérdidas crediticias esperadas a lo largo de la vida del crédito. De acuerdo con
este método, se asignd una tasa de incobrabilidad esperada calculada en funcién de las tasas de
impago histdricas ajustadas a condiciones econémicas futuras.

b) Para los otros activos financieros, concluyé que no se ha incrementado el riesgo crediticio de cada
activo desde su registracion inicial y, en consecuencia, ha estimado el deterioro sobre la base de la
pérdida esperada en los préoximos doce meses.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos
de efectivo del activo financiero o se transfiere el activo financiero y sustancialmente todos los riesgos y
beneficios de la propiedad del activo a otra entidad.

En los casos en que fuere requerida la valuacion de las sumas a cobrar a valores descontados, el valor
descontado no difiere significativamente del valor nominal.

Estimacion del valor razonable

Todos los instrumentos financieros reconocidos al valor razonable son asignados a uno de los niveles de
jerarquia de valuacion definidos por las NIIF de Contabilidad. La jerarquia de valuacion comprende tres
niveles:

Nivel 1, el valor razonable se determina en base a precios no ajustados que se cotizan para un instrumento
idéntico en un mercado activo al que la Sociedad puede acceder a la fecha de medicién. Los instrumentos
financieros que la Sociedad tiene asignados a este nivel comprenden inversiones en fondos comunes de
inversién con cotizacion.

Nivel 2, el valor razonable se determina empleando métodos de valuacién basados en informacion
observable del mercado, en forma directa o indirecta, para los instrumentos. Los instrumentos financieros
que la Sociedad tiene asignados a este nivel comprenden los otros activos (instrumentos derivados).

Nivel 3, el valor razonable se determina empleando técnicas de valuaciéon que no se encuentran basadas
en informacién observable del mercado. La Sociedad utiliza la mejor informacién disponible, inclusive
datos internos.

Para estimar los valores razonables de cada clase de instrumento financiero se han utilizado métodos y
supuestos que se describen en la Nota 9.

2.b.3) Inventarios

Los inventarios se valuan por el menor valor entre el costo reexpresado en moneda de cierre de acuerdo
a lo mencionado en la nota 2.a) y el valor neto de realizacién. El costo incluye los costos de adquisicion
(neto de descuentos, devoluciones y similares), transformacién, asi como otros costos en los que se haya
incurrido para dar a las existencias su ubicacién y condiciones para ser comercializados.
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ROCH realiza una evaluacién del valor neto de realizacion de las existencias al cierre de cada ejercicio,
imputando con cargo a resultados la correcciéon de valor correspondiente en la medida que el valor
contable exceda al valor neto de realizacion. Cuando las circunstancias que previamente causaron la
correccién de valor dejaran de existir, o cuando existiera clara evidencia de incremento en el valor neto de
realizacion debido a un cambio en las circunstancias econdémicas, se procede a revertir el importe de la
misma.

En el caso de los materiales y repuestos se valuan al costo de adquisicién reexpresado en moneda de
cierre de acuerdo a lo mencionado en la nota 2.a).

2.b.4) Activos intangibles

La Sociedad reconoce los activos intangibles por su costo de adquisicion reexpresado en moneda de
cierre de acuerdo a lo mencionado en la nota 2.a), los cuales se amortizan de forma sistematica a lo largo
de su vida util. Al cierre del ejercicio dichos activos estan valuados a su costo de adquisicion reexpresado
en moneda de cierre de acuerdo a lo mencionado en la nota 2.a), menos su correspondiente amortizacion
acumulada y pérdidas por desvalorizacion, de corresponder.

A continuacién, se describen los principales activos intangibles de la Sociedad:

- Derechos de exploracion: la Sociedad clasifica los derechos de exploracién como activos intangibles,
los cuales estan valuados a su costo reexpresado en moneda de cierre de acuerdo a lo mencionado
en la nota 2.a), netos de su correspondiente desvalorizacion, en caso de corresponder. En este orden,
las inversiones relacionadas con campos en evaluacion no se amortizan. Estas inversiones son
analizadas, al menos una vez al afio y, en cualquier caso, cuando aparece un indicio de que éstas
pudieran haber perdido valor. En caso de producirse un deterioro de valor, éste es reconocido con
cargo a resultados del ejercicio, registrando la correspondiente pérdida. Los costos de exploracion
(gastos de geologia y geofisica, costos asociados al mantenimiento de las reservas no probadas y
otros costos relacionados con la actividad de exploracion) excluyendo los costos de perforacion de
los pozos exploratorios y la realizacion de la sismica 3D, se imputan a resultados en el momento en
que se incurren.

- Oftros intangibles: en este apartado se incluyen principalmente costos relativos a aplicaciones
informéticas y gastos de desarrollo activables. Los mismos se encuentran valuados a costo de
adquisicion reexpresado en moneda de cierre de acuerdo a lo mencionado en la nota 2.a), menos las
correspondientes amortizaciones acumuladas y, de corresponder, las pérdidas por desvalorizacion.
La amortizacién se calcula por el método de la linea recta en base a la vida util estimada para cada
tipo de activos. La Sociedad revisa anualmente la mencionada vida util estimada.

La Sociedad no posee activos intangibles con vida util indefinida al 31 de diciembre de 2025 y 2024.
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2.b.5) Propiedad, planta y equipo
- Criterios generales:

Propiedad, planta y equipo se valla al costo de adquisicién reexpresado en moneda de cierre de acuerdo
a lo mencionado en la nota 2.a) mas todos los gastos directamente relacionados con la ubicacién del
activo y su puesta en condiciones de funcionamiento.

Los costos financieros correspondientes al financiamiento de terceros atribuibles directamente a la
adquisicién, construccion o produccién de activos aptos, que son aquellos que requieren de un periodo
prolongado de tiempo antes de estar listos para el uso al que estan destinados, son capitalizados netos
de los efectos de la inflacion como parte del costo de dichos activos hasta que los mismos estén aptos
para su uso.

Los trabajos de reacondicionamiento mayores, que permiten recuperar la capacidad de servicio para
lograr su uso continuo, son activados y se amortizan por el método de la linea recta hasta el proximo
trabajo de reacondicionamiento mayor.

Las renovaciones, mejoras y refacciones que extienden la vida util y/o incrementan la capacidad
productiva de los bienes son activadas. A medida que la Propiedad, planta y equipo es reemplazada, sus
costos relacionados y sus depreciaciones acumuladas son dados de baja.

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento de caracter ordinario se imputan en el estado
de ganancias o pérdidas de cada ejercicio.

La recuperabilidad de estos activos es revisada una vez al afio o siempre que haya un indicio de que
pueda existir un deterioro en el valor de los activos.

El valor de Propiedad, planta y equipo, considerado al nivel de cada Unidad Generadora de Efectivo,
segun se define en la Nota 2.b.9), no supera su valor recuperable estimado.

Asimismo, las NIIF de Contabilidad establecen criterios alternativos para la medicién posterior al
reconocimiento inicial de cada clase de bien que compone el rubro “Propiedad, planta y equipo”, previendo
que se utilice el “modelo de costo” o el “modelo de revaluacion”. La Direccion de la Sociedad ha optado
por aplicar el “modelo de costo” para todas las clases de bienes que componen dicho rubro.

- Depreciaciones:

Los bienes no afectados directamente a la produccion de petréleo y gas se deprecian siguiendo el método
de la linea recta sobre la base de porcentajes de depreciacion calculados en funcion de la vida util
estimada de cada clase de bien. La Sociedad revisa anualmente la vida util estimada de cada clase de
bien.

Los cargos por consumos de activos no monetarios se calcularon en funcién de los valores reexpresados
de tales activos aplicando el procedimiento de ajuste descripto en la nota 2.a).

- Actividades de produccion de petréleo y gas:

La Sociedad utiliza el método del esfuerzo exitoso para contabilizar las operaciones relacionadas con las
actividades de exploracién y produccién de petréleo y gas. Los costos originados en la adquisicién de
concesiones de explotacion se activan en el apartado “Propiedad minera, pozos y equipos de explotacién”
cuando se incurre en ellos.

Los costos de exploracion, excluidos los costos de perforacién de pozos exploratorios y la realizacion de

sismica 3D, son imputados a resultados cuando se incurren. Los costos de perforacion de los pozos
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exploratorios, incluidos los pozos de prueba estratigrafica, se activan hasta que se determina si existen
reservas probadas que justifiquen su desarrollo comercial. Si no se encuentran tales reservas, los
mencionados costos de perforacion se imputan a resultados. Ocasionalmente, al momento de finalizar la
perforacion de un pozo exploratorio se puede determinar la existencia de reservas que aun no pueden ser
clasificadas como reservas probadas. En esas situaciones, el costo del pozo exploratorio se mantiene
activado si el mismo ha descubierto un volumen de reservas que justifique el desarrollo del mismo como
pozo productivo y si la Sociedad esta logrando un progreso sustancial en la evaluacion de las reservas y
de la viabilidad econédmica y operativa del proyecto. Si alguna de estas condiciones no se cumple, el costo
del mismo es imputado a resultados.

Adicionalmente a lo mencionado, la actividad exploratoria implica en muchos casos la perforacién de
multiples pozos, a través de varios anos, con el objetivo de evaluar completamente los proyectos. Esto
ultimo tiene como consecuencia, entre otras causas, la posibilidad de que existan pozos exploratorios que
se mantienen en evaluacién por periodos prolongados, a la espera de la conclusion de los pozos y
actividades exploratorias adicionales necesarias para poder evaluar y cuantificar las reservas
relacionadas con cada proyecto.

Los costos de perforacion aplicables a los pozos productivos y a los pozos secos de desarrollo y los costos
de equipos relacionados con el desarrollo de las reservas de petréleo y gas han sido activados.

Los montos activados segun los criterios anteriores son depreciados de acuerdo con el siguiente método:

a) Los costos activados relacionados con actividades productivas han sido depreciados por yacimiento,
utilizando el método de las unidades de produccion, mediante la aplicacion de la relacion entre el petréleo
y el gas producido y las reservas de petréleo y gas probadas y desarrolladas que se estima recuperar.

b) Los costos activados relacionados con adquisiciones de ciertas instalaciones y propiedades y extension de
concesiones con reservas probadas han sido depreciados por yacimiento, utilizando el método de las
unidades de produccion, mediante la aplicacion de la relacion entre el petréleo y el gas producido y las
reservas de petréleo y gas probadas totales.

Las depreciaciones se adecuan por los cambios en las estimaciones de las reservas probadas de petréleo
crudo y gas con posterioridad a la fecha de exteriorizacién de dichos cambios. La Sociedad efectua las
revisiones de las estimaciones de reservas al menos una vez al afio. Adicionalmente, las estimaciones de
reservas son auditadas por ingenieros independientes de petréleo y gas.

- Costos de abandono de pozos:

Los costos por obligaciones para el abandono de pozos de hidrocarburos son activados a valores
descontados, junto con los activos que le dieron origen y son depreciados utilizando el método de
unidades de produccién. Como contrapartida, un pasivo es reconocido por dicho concepto al mismo valor
estimado de las sumas a pagar descontadas. Los cambios en las estimaciones de las sumas a pagar
descontadas son realizados considerando los costos corrientes incurridos para el abandono de pozos
campo por campo u otra informacion externa disponible, si las obligaciones para el abandono de pozos
no fueran llevadas a cabo. Debido a la cantidad de pozos productivos o no abandonados aun, como asi
también, a la complejidad respecto a las diversas areas geograficas en donde estan localizados, los costos
corrientes incurridos para el taponamiento de pozos u una estimacion de los mismo son utilizados para
estimar los costos futuros de abandono. Dichos costos constituyen la mejor estimacién del pasivo por
abandono de pozos. Los cambios futuros en los costos mencionados, las proyecciones de perfiles de
produccion como asi también en las regulaciones vinculadas a abandono de pozos, los cuales no son
factibles de predecir a la fecha de emision de los presentes estados financieros, podrian afectar el valor
de las obligaciones para el abandono de pozos y, consecuentemente, del activo relacionado.
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- Propiedad, planta y equipo de naturaleza medioambiental

Se activan los costos incurridos para limitar, neutralizar o prevenir la contaminacién ambiental, sélo si se
cumple al menos una de las siguientes condiciones: (a) se trata de mejoras en la capacidad y seguridad
de planta (u otro activo productivo); (b) se previene o limita la contaminaciéon ambiental; o (c) los costos
se incurren para acondicionar los activos para su venta sin que el valor registrado supere su valor
recuperable.

La Propiedad, planta y equipo de naturaleza medioambiental y su correspondiente depreciacion
acumulada, se exponen en los estados financieros conjuntamente con el resto de los elementos que
forman parte de la Propiedad, planta y equipo, los cuales son clasificados de acuerdo con su naturaleza
contable.

2.b.6) Inversiones en negocios conjuntos

— Evaluacién de control

El control se obtiene cuando la Sociedad:
o tiene poder sobre la participada;
o esta expuesta, o tiene derecho, a rendimientos variables derivados de su participacion en la
participada
o tiene la capacidad de utilizar su poder para influir en sus rendimientos.

La Sociedad reevalua si controla o no una participada si los hechos y circunstancias indican cambios
en uno o mas de los tres elementos de control mencionados anteriormente.

La Sociedad considera todos los hechos y circunstancias relevantes al evaluar si sus derechos de voto
en una participada son suficientes para otorgarle poder, incluyendo:

« el tamano de la participacién de la Sociedad en los derechos de voto en relacién con el tamafo y la
dispersion de las participaciones de los demas titulares de votos

* los derechos de voto potenciales de la Sociedad, otros titulares de votos u otras partes

* los derechos derivados de otros acuerdos contractuales

« cualquier hecho o circunstancia adicional que indique que la Sociedad tiene, o no, la capacidad actual
para dirigir las actividades relevantes en el momento en que se deben tomar decisiones, incluyendo
los patrones de voto en juntas de accionistas anteriores.

Cuando la Sociedad pierde el control de una subsidiaria, la ganancia o pérdida por enajenacion
reconocida en resultados se calcula como la diferencia entre (i) la suma del valor razonable de la
contraprestacion recibida y el valor razonable de cualquier participacion retenida, y (ii) el importe en
libros anterior de los activos (incluida la llave de negocio), menos los pasivos de la subsidiaria y
cualquier participacion no controladora. Todos los importes previamente reconocidos en otro resultado
integral en relaciéon con dicha subsidiaria se contabilizan como si la Sociedad hubiera enajenado
directamente los activos o pasivos relacionados de la subsidiaria (es decir, se hubieran reclasificado a
resultados o transferido a otra categoria de patrimonio, segun lo exijan o permitan las NIIF de
Contabilidad aplicables).

El valor razonable de cualquier inversién retenida en la antigua subsidiaria en la fecha de pérdida de
control se considera el valor razonable en el reconocimiento inicial para la contabilizacién posterior
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segun la NIIF 9 Instrumentos Financieros, cuando corresponda, o el coste en el reconocimiento inicial
de una inversion en una asociada o un negocio conjunto.

Inversiones en negocios conjuntos

Los estados financieros de los negocios conjuntos han sido preparados sobre la base del modelo de
costo historico, reexpresado en moneda de cierre en el caso de las partidas no monetarias
considerando lo mencionado en la Nota 2.a), a excepcion de ciertos pasivos que fueron medidos a sus
valores razonables.

Un negocio conjunto es un acuerdo conjunto en el que las partes que ejercen el control conjunto del
acuerdo tienen derecho a los activos netos del mismo. El control conjunto es el control compartido de
un acuerdo acordado contractualmente, que existe unicamente cuando las decisiones sobre las
actividades relevantes requieren el consentimiento unanime de las partes que comparten el control.

Los resultados, los activos y los pasivos de los negocios conjuntos se incorporan a estos estados
financieros utilizando el método de participacion, excepto cuando la inversidén se clasifica como
mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza de acuerdo con la NIIF 5.

Segun el método de participacion, una inversiéon en un negocio conjunto se reconoce inicialmente en
el estado de situacion financiera al coste y se ajusta posteriormente para reconocer la participacion de
la Sociedad en el resultado del ejercicio y otro resultado integral del negocio conjunto. Cuando la
participacion de la Sociedad en las pérdidas de un negocio conjunto excede su participacion en dicho
negocio conjunto (lo que incluye cualquier participacion a largo plazo que, en esencia, forme parte de
la inversion neta de la Sociedad en el negocio conjunto), la Sociedad deja de reconocer su participacién
en pérdidas adicionales. Las pérdidas adicionales se reconocen solo en la medida en que la Sociedad
haya incurrido en obligaciones legales o implicitas, o haya realizado pagos en nombre del negocio
conjunto.

Una inversion en un negocio conjunto se contabiliza utilizando el método de la participacion desde la
fecha en que la participada se convierte en negocio conjunto. En el momento de la adquisicion de la
inversién en un negocio conjunto, cualquier exceso del coste de la inversién sobre la participacién de
la Sociedad en el valor razonable neto de los activos y pasivos identificables de la participada se
reconoce como llave de negocio, que se incluye en el importe en libros de la inversion. Cualquier
exceso de la participacion de la Sociedad en el valor razonable neto de los activos y pasivos
identificables sobre el coste de la inversion, tras la reevaluacion, se reconoce inmediatamente en
resultados en el ejercicio en que se adquiere la inversion.

Si existe evidencia objetiva de que la inversion neta de la Sociedad en un negocio conjunto se ha
deteriorado, se aplican los requisitos de la NIC 36, Deterioro del Valor de los Activos, para determinar
si es necesario reconocer una pérdida por deterioro con respecto a la inversion de la Sociedad. Cuando
sea necesario, se comprueba el deterioro del valor total de la inversion (incluido la llave de negocio)
de acuerdo con la NIC 36 como un unico activo, comparando su importe recuperable (el mayor entre
el valor en uso y el valor razonable menos los costes de enajenacion) con su importe en libros.
Cualquier pérdida por deterioro reconocida no se asigna a ningun activo, incluido la llave de negocio,
que forme parte del importe en libros de la inversion. Cualquier reversion de dicha pérdida por deterioro
se reconoce de acuerdo con la NIC 36 en la medida en que el importe recuperable de la inversion
aumente posteriormente.
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La Sociedad discontinta el uso del método de participacion a partir de la fecha en que la inversion deja
de ser un negocio conjunto. Cuando la Sociedad conserva una participacién en el anterior negocio
conjunto y dicha participacién constituye un activo financiero, la Sociedad mide dicha participacién a
valor razonable en esa fecha, y dicho valor razonable se considera su valor razonable en el
reconocimiento inicial, de acuerdo con la NIIF de Contabilidad N°9. La diferencia entre el importe en
libros del negocio conjunto en la fecha en que se discontinué el método de participacion y el valor
razonable de cualquier participacion retenida y cualquier resultado de la enajenacion de una
participacion parcial en la asociada o negocio conjunto se incluye en la determinacion de la ganancia
o pérdida por la enajenacion del negocio conjunto. Ademas, la Sociedad contabiliza todos los importes
previamente reconocidos en otro resultado integral en relacidén con dicho negocio conjunto sobre la
misma base que se requeriria si dicho negocio conjunto hubiera enajenado directamente los activos o
pasivos relacionados. Por lo tanto, si una ganancia o pérdida previamente reconocida en otro resultado
integral por ese negocio conjunto se reclasificara a resultados en la enajenaciéon de los activos o
pasivos relacionados, la Sociedad reclasifica la ganancia o pérdida del patrimonio a resultados (como
un ajuste por reclasificacion) cuando se enajena el negocio conjunto.

Cuando la Sociedad reduce su participacion en un negocio conjunto, pero contintda utilizando el método
de la participacion, reclasifica a resultados la proporcién de la ganancia o pérdida que se habia
reconocido previamente en otro resultado integral en relacién con esa reduccién en la participacion, si
dicha ganancia o pérdida se reclasificara a resultados en la enajenacion de los activos o pasivos
relacionados.

Cuando la Sociedad realiza transacciones con un negocio conjunto, las ganancias y pérdidas
resultantes de las transacciones con el negocio conjunto se reconocen en los estados financieros de
la Sociedad solo en la medida de las participaciones en el negocio conjunto que no estén relacionadas
con la Sociedad.

Combinacion de negocios en negocios conjuntos

La Sociedad contabiliza las combinaciones de negocios en las que se adquiere el control segun el
método de adquisicidn. Al realizar una adquisicion, la sociedad considera las entradas, los procesos y
los resultados de la adquirida para evaluar si cumple con la definiciéon de negocio. Cuando el conjunto
de actividades y activos adquiridos carece de un proceso sustantivo, la adquisicién no cumple con la
definicién de negocio y se contabiliza como una adquisicién de activos. La sociedad utiliza la prueba
de concentracion opcional establecida en al NIIF de Contabilidad °3, transaccion por transaccion v,
cuando se utiliza, si practicamente todo el valor razonable de los activos brutos adquiridos se concentra
en un unico activo identificable o grupo de activos similares, contabiliza la adquisicién como una
adquisicion de activos. Los activos brutos objeto de evaluacién excluyen el efectivo y equivalentes de
efectivo, los activos por impuestos diferidos y la llave de negocio resultante de los efectos de los
pasivos por impuestos diferidos. Si se cumple la prueba de concentracién, se determina que el conjunto
de actividades y activos no constituye un negocio y no se requiere ninguna evaluacién adicional. Los
activos adquiridos mediante adquisiciones de activos se miden inicialmente al costo, que incluye los
costes de transaccion incurridos en las adquisiciones.
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2.b.7) Activos mantenidos para la venta

Los activos no corrientes (y grupos de enajenacion) clasificados como mantenidos para la venta se
valoran al menor entre el importe en libros y el valor razonable menos los costes de venta.

Los activos no corrientes y los grupos de enajenacion se clasifican como mantenidos para la venta si
su importe en libros se recuperara mediante una transaccion de venta en lugar de mediante su uso
continuado. Esta condicion se considera cumplida unicamente cuando la venta es altamente probable
y el activo (o grupo de enajenacion) esta disponible para su venta inmediata en su estado actual. La
Sociedad debe estar comprometida con la venta, que se espera que se reconozca como una venta
completada en el plazo de un afo a partir de la fecha de clasificacion.

Cuando la Sociedad esta comprometida con un plan de venta que implica la enajenacion de una
inversion en un negocio conjunto o de una parte de él, la inversion, o la parte de la inversion en el
negocio, que se enajenara se clasifica como mantenida para la venta cuando se cumplen los criterios
descritos anteriormente. En ese caso, la Sociedad deja de aplicar el método de la participacién en
relaciéon con la parte clasificada como mantenida para la venta. Cualquier porcion retenida de una
inversién en un negocio conjunto que no haya sido clasificada como mantenida para la venta continda
contabilizandose utilizando el método de participacion.

2.b.8) Provisiones
La Sociedad distingue entre:

- Provisiones: Se trata de obligaciones legales o asumidas por la Sociedad, surgidas como
consecuencia de un suceso pasado para cuya cancelacion se espera una salida de recursos y cuyo
importe o plazo pueden ser inciertos. Una provision se reconoce contablemente en el momento del
nacimiento de la responsabilidad o de la obligacion que determine la indemnizacién o pago, en la
medida que su cuantia se pueda estimar de forma fiable y que la obligacién de liquidar el compromiso
sea probable o cierta. Las provisiones incluyen tanto a las obligaciones cuya ocurrencia no depende
de hechos futuros (como son las provisiones por gastos de medioambiente y la provisiéon para
obligaciones para el abandono de pozos de hidrocarburos), como asi también a aquellas obligaciones
probables y cuantificables cuya concrecion depende de la ocurrencia de un hecho futuro que se
encuentra fuera del control de la Sociedad (como por ejemplo las provisiones para juicios y
contingencias). El importe registrado como provision corresponde a la mejor estimacién del
desembolso necesario para cancelar la obligacion, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes; y

- Pasivos contingentes: Son aquellas obligaciones posibles surgidas de sucesos pasados cuya
confirmacion esta sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera del control de la Sociedad, u
obligaciones presentes surgidas de un suceso pasado cuyo importe no puede ser estimado de forma
fiable o para cuya liquidacion no es probable que tenga lugar una salida de recursos que incorporen
beneficios econdmicos. Consecuentemente, los pasivos contingentes no se reconocen en los estados
financieros, sino que los mismos son informados en nota en la medida que sean significativos,
conforme a los requerimientos de la NIC N° 37, “Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos
Contingentes”.

Cuando un contrato se califica como oneroso, las obligaciones ineludibles que se deriven del mismo son
registradas en los estados financieros como provisiones, neto de los beneficios esperados.
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2.b.9) Deterioro del valor de Propiedad, planta y equipo y activos intangibles

A los fines de evaluar la recuperabilidad de los Propiedad, planta y equipo y activos intangibles, la
Sociedad compara el valor en libros de los mismos con su valor recuperable en la fecha de cierre del
ejercicio, o mas frecuentemente, si existieran indicios de que algun activo pudiera haberla sufrido. A tal
efecto, los activos se agrupan en Unidades Generadoras de Efectivo (UGEs), en tanto que los mismos
individualmente considerados no generen flujos de efectivo que sean independientes de los generados
por otros activos o UGEs, todo ello teniendo en cuenta las condiciones regulatorias, econémicas,
operativas y comerciales y la forma en que actualmente la Sociedad toma sus decisiones de gestion de
los mismos para la generacion de flujos de efectivo independientes.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y el valor de uso
reexpresado en moneda de cierre de acuerdo a lo mencionado en la nota 2.a). Al evaluar el valor de uso,
los flujos futuros de efectivo netos estimados se descuentan a su valor actual utilizando una tasa que
refleja el costo medio ponderado del capital empleado.

Si el importe recuperable de un activo (o de una unidad generadora de efectivo) es inferior a su importe
en libros, el importe en libros del mismo (o de la unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe
recuperable, reconociendo una pérdida por deterioro de valor con impacto en el resultado del ejercicio.

Las pérdidas por deterioro se distribuyen entre los activos de la UGE de forma proporcional a su valor
neto contable. Consecuentemente, una vez registrada una pérdida por deterioro de valor correspondiente
a un activo amortizable, la base de amortizacion futura tendra en cuenta la reduccién del valor del activo
por cualquier pérdida de valor acumulada.

La Sociedad evalua los derechos de exploracién y pozos asociados de acuerdo con la NIIF 6 “Exploracién
y evaluacion de los recursos minerales”. Estos activos no se amortizan debido a que se relacionan con
inversiones en areas en estado de evaluacion.

La Sociedad no ha registrado resultados por deterioro de activos en los ejercicios finalizados el 31 de
diciembre de 2025 y 2024 (ver adicionalmente Notas 2.b.10) y 2.c.4)).

2.b.10) Metodologia para la estimacion del valor recuperable

La metodologia utilizada en la estimacion del importe recuperable de Propiedad, planta y equipo y activos
intangibles consiste principalmente en el calculo del valor de uso, a partir de los flujos de fondos futuros
esperados derivados de la explotacién de tales activos, descontados con una tasa que refleja el costo
medio ponderado del capital empleado.

Al evaluar el valor de uso, se utilizan proyecciones de flujos de caja basados en las mejores estimaciones
disponibles de ingresos y gastos de las Unidad Generadora de Efectivo (la “UGE”) empleando previsiones
sectoriales, resultados pasados y expectativas futuras de evolucion del negocio y de desarrollo del
mercado. Entre los aspectos mas sensibles que se incluyen en las proyecciones utilizadas en la UGE
destacan los precios de compra y venta de hidrocarburos (incluyendo las tarifas aplicables a la distribucion
de gas), la regulacion vigente, la estimacién de incrementos de costos, los costos de personal y las
inversiones.
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La valoracion de los activos de exploracion y produccion utiliza proyecciones de flujos de efectivo que
abarcan la vida econdmicamente productiva de los campos de petréleo y gas, estando limitados por la
finalizacién de las concesiones, permisos, acuerdos o contratos de explotacion. Los flujos de efectivo
estimados estan basados entre otras cuestiones en niveles de produccion, precios de “commodities” y
estimaciones de inversiones futuras necesarias relacionadas con las reservas de petréleo y gas no
desarrolladas, costos de produccion, tasas de agotamiento de los campos, demanda y oferta de los
mercados, condiciones contractuales y otros factores. Las reservas no probadas se ponderan por factores
de riesgo asociados a las mismas y en funcién de la tipologia de cada uno de los activos de exploracion
y produccion.

2.b.11) Criterio de reconocimiento de ingresos por contratos con clientes y otros ingresos

2.b.9.1. Ingresos por contratos con clientes

Los ingresos por contratos con clientes que surgen de la venta de petréleo crudo, gas natural y gas licuado
de petréleo se reconocen en el momento en el que el control de los bienes se transfiere al cliente,
generalmente al momento de la entrega del inventario. Los ingresos por contratos con clientes se
reconocen por un monto que refleja la contraprestacion a la que la Sociedad espera tener derecho a
cambio de esos bienes. El plazo normal de crédito es de 30 a 45 dias después de la entrega. La Sociedad
ha concluido que actua como principal en sus acuerdos de ingresos porque normalmente controla los
bienes o servicios antes de transferirlos al cliente.

Los ingresos provenientes de la produccién de petréleo y gas natural de los acuerdos conjuntos en que
la Sociedad participa se reconocen cuando se perfeccionan las ventas a clientes y los costos de
produccion seran devengados o diferidos para reflejar las diferencias entre los volumenes tomados y
vendidos a los clientes y el porcentaje de participacion contractual resultante del acuerdo conjunto.

Todos los ingresos de la Sociedad se reconocen en un momento determinado.
Ofros ingresos

Los otros ingresos operativos corresponden, principalmente, a ventas de servicios a terceros. La Sociedad
reconoce los ingresos por la prestacion de servicios a lo largo del tiempo, utilizando un método de entrada
para medir el progreso hacia la satisfaccion completa del servicio, porque el cliente recibe y consume
simultaneamente los beneficios proporcionados por la Sociedad.

Los ingresos provenientes de tratamiento de gas y otros servicios prestados se determinan multiplicando
la tarifa establecida en los respectivos contratos por las unidades de trabajo (metros cubicos tratados y/u
horas de personal) en el mes correspondiente.

Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen utilizando el método de interés efectivo. Cuando una cuenta por
cobrar tiene pérdidas por deterioro, la Sociedad reduce el importe en libros a su importe recuperable,
siendo el flujo de efectivo futuro estimado descontado con la tasa de interés efectiva original del
instrumento, y continla compensando el descuento como ingreso por intereses. Los ingresos por
intereses sobre créditos vencidos se reconocen utilizando la tasa de interés efectiva original.

Subvenciones o subsidios del Estado

Los ingresos relacionados con los programas de estimulo mencionados en la Nota 10.b) se han
considerado en base a la NIC 20 “Contabilizacion de las Subvenciones del Gobierno e Informacion a
Revelar sobre Ayudas Gubernamentales”, la cual establece que no deben ser reconocidas hasta que no
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exista una razonable seguridad de que la entidad cumplira con las condiciones ligadas a ellas; y se
recibiran las subvenciones.

2.b.12) Arrendamientos

La NIIF 16 introduce el modelo abarcativo para la identificacién de acuerdos de arrendamiento y su
tratamiento contable por el arrendador y el arrendatario. NIIF 16 distingue entre contratos de
arrendamiento y contratos de servicios sobre la base de si un activo identificado se encuentra bajo el
control del cliente, el cual existe en tanto el cliente tenga el derecho a: i) obtener sustancialmente todos
los beneficios econdmicos del uso del activo; v ii) a dirigir el uso del mismo.

La Sociedad como arrendataria

La Sociedad evalua si un contrato contiene un arrendamiento en su origen. Se reconoce un activo por
derecho de uso y un pasivo por arrendamiento respecto a todos los contratos de arrendamiento en los
que sea arrendatario, exceptuando los arrendamientos de corto plazo (plazo de 12 meses 0 menos) y los
de activos de bajo valor. Para estos arrendamientos, la Sociedad reconoce los pagos de arrendamientos
como un gasto operativo bajo el método de linea recta a través del periodo de vigencia del contrato, a
menos que otro método sea mas representativo del patron del tiempo en que los beneficios econdmicos
proveniente del consumo de los activos arrendados.

El pasivo por arrendamiento es medido inicialmente al valor presente de las cuotas pendientes de pago
en la fecha de inicio, descontadas por la tasa implicita en el contrato. Si esta tasa no puede ser facilmente
determinada, la Sociedad utiliza tasas incrementales.

El pasivo por arrendamiento es medido subsecuentemente con el aumento del valor en libros para reflejar
los intereses devengados por el pasivo por arrendamiento (usando el método de interés efectivo) y
reduciendo el valor en libros para reflejar los pagos de renta realizados.

La Sociedad revalua el pasivo por arrendamiento (y realiza el ajuste correspondiente al activo por derecho
de uso relacionado) siempre que:

- El plazo del arrendamiento es modificado o hay un evento o cambio significativo en las circunstancias
del arrendamiento resultando en un cambio en la evaluacion del ejercicio de opcion de compra, en
cuyo caso el pasivo por arrendamiento es medido descontando los pagos de renta actualizados
usando una tasa de descuento actualizada.

- Los pagos de renta se modifican como consecuencia de cambios en indices o tasa 0 un cambio en
el pago esperado bajo un valor residual garantizado, en cuyos casos el pasivo por arrendamiento se
revallia descontando los pagos de renta actualizados utilizando la misma tasa de descuento (a menos
que el cambio en los pagos de renta se deba a un cambio en una tasa de interés variable, en cuyo
caso se usa una tasa de descuento actualizada).

- Un contrato de arrendamiento se modifique y la modificacién del arrendamiento no se contabilice
como un arrendamiento separado, en cuyo caso el pasivo por arrendamiento se revallua basandose
en el plazo del arrendamiento del arrendamiento modificado, descontando los pagos de renta
actualizados usando una tasa de descuento actualizada a la fecha de entrada en vigor de la
modificacion.

La Sociedad no realizé ninguno de los ajustes mencionados en los ejercicios presentados.
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Los activos por derechos de uso consisten en la medicion inicial del pasivo por arrendamiento
correspondiente, los pagos de renta realizados en o antes de la fecha de inicio, menos cualquier incentivo
por arrendamiento recibido y cualquier costo inicial directo. La valuacién subsecuente es el costo menos
la depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro.

Si la Sociedad incurre una obligacion surgida de costos de desmantelar y remover un activo arrendado,
restaurar el lugar en el cual esta localizado o restaurar el activo subyacente a la condicién requerida por
los términos y condiciones del arrendamiento, se debe reconocer una provision medida conforme a la NIC
37. En la medida en que los costos se relacionen a un activo por derecho de uso, los costos son incluidos
en el activo por derechos de uso relacionado, a menos que dichos costos se incurran para generar
inventarios.

Los activos por derechos de uso se deprecian sobre el periodo que resulte mas corto entre el periodo del
arrendamiento y la vida util del activo subyacente. La depreciacion comienza en la fecha de inicio del
arrendamiento.

La Sociedad aplica NIC 36 para determinar si un activo por derecho de uso esta deteriorado y contabiliza
cualquier pérdida por deterioro identificada como se describe en la politica de Deterioro de valor de
propiedad, planta y equipo, activos intangibles y activos por derecho de uso.

Los activos por derechos de uso son presentados en el rubro “Propiedad, planta y equipo” mientras que
los pasivos por arrendamiento son presentados como un rubro separado en el balance general.

Los contratos de arrendamiento en los que la Sociedad es arrendatario corresponden principalmente al
alquiler del servicio de equipos de soldar y al servicio de transporte de cargas liquidas, cuyos contratos
comprenden la prestacion de los servicios de operacion y tienen una duracién promedio de entre 2y 5
afios:

La tasa utilizada para el descuento de los pasivos por arrendamiento registrados durante los ejercicios
finalizados el 31 de diciembre de 2025 y 2024 ascendié aproximadamente al 6,50% nominal anual en
dolares estadounidenses.

Los arrendamientos con rentas variables que no dependen de un indice o tasa, no son incluidos en la
medicién del pasivo por arrendamiento y del activo por derechos de uso. Los pagos relacionados son
reconocidos como un gasto en el periodo en el que sucede el evento o condicidon que desencadena los
pagos en el estado consolidado de ganancias o pérdidas.

2.b.13) Pasivos financieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable, netos de los costos incurridos.
Dado que la Sociedad no tiene pasivos financieros cuyas caracteristicas requieran la contabilizacién a
valor razonable, de acuerdo a las NIIF de Contabilidad, con posterioridad al reconocimiento inicial los
pasivos financieros son valorados a costo amortizado. Cualquier diferencia entre el importe recibido como
financiacion (neto de costos de transaccién) y el valor de reembolso, es reconocida en resultados a lo
largo de la vida del instrumento financiero de deuda, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las deudas comerciales y otros pasivos son registrados por su valor nominal dado que su valor
descontado no difiere significativamente del mencionado valor nominal.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando las obligaciones son canceladas o expiran (ver
nota 2.c.6).

Refinanciacion de pasivos
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Cuando la Sociedad intercambia con el mismo prestamista existente un instrumento de deuda por otro
con términos sustancialmente diferentes, dicho intercambio se contabiliza como una extincién del pasivo
financiero original y el reconocimiento de un nuevo pasivo financiero. De manera similar, la Sociedad
contabiliza la modificacion sustancial de los términos de un pasivo existente o parte del mismo como una
extincién del pasivo financiero original y el reconocimiento de un nuevo pasivo. Se supone que los
términos son sustancialmente diferentes si el valor actual descontado de los flujos de efectivo bajo los
nuevos términos, incluidas las comisiones pagadas netas de las comisiones recibidas y descontadas
utilizando la tasa de interés efectiva original, es al menos un 10 por ciento diferente del valor presente
descontado de los flujos de efectivo restantes del pasivo financiero original. Si la modificacién no es
sustancial, la diferencia entre: (1) el valor en libros del pasivo antes de la modificacién; y (2) el valor
presente de los flujos de efectivo después de la modificacion se reconoce en resultados como la ganancia
o pérdida de modificacién dentro de otras ganancias y pérdidas.

2.b.14) Impuestos, regalias y canones
- Impuesto a las ganancias (corriente y diferido) — Ajuste por inflacién impositivo

La Sociedad determina el cargo contable por impuesto a las ganancias de acuerdo con el método del
impuesto diferido, el cual considera el efecto de las diferencias temporarias originadas en las distintas
bases de medicion de activos y pasivos segun criterios contables e impositivos, de los quebrantos
impositivos existentes y créditos fiscales no utilizados susceptibles de deduccién de ganancias impositivas
futuras, considerando la tasa impositiva promulgada a la fecha de los estados financieros que se espera
esté vigente al momento de su reversion o utilizacion.

En la preparacion de los presentes estados financieros, la Sociedad ha reconocido un pasivo por Impuesto
a las Ganancias con motivo de la ponderacién del grado de incertidumbre asociado a la aceptacion por
parte de la autoridad fiscal de determinados tratamientos impositivos, incluyendo la actualizacion de
quebrantos fiscales computables. Dicho reconocimiento se ha efectuado de conformidad con los criterios
aplicables a posiciones fiscales inciertas establecidos en la interpretacion CINIIF 23 (IFRIC 23) —
Incertidumbre sobre los tratamientos del Impuesto a las Ganancias.

El importe expuesto refleja, la mejor estimacion que pudiere realizarse en relaciéon a un resultado adverso
en relacion a la posicion de la sociedad respecto de la validez de la actualizacion de quebrantos,
considerando el referido grado de incertidumbre asociado a dicho tratamiento fiscal conforme la
interpretacién realizada.

Por los ejercicios 2024 y 2025, la Sociedad determina el cargo por impuesto a las ganancias contemplando
la indexacion de los quebrantos impositivos acumulados hasta la concurrencia del resultado impositivo
del ejercicio, todo ello considerando que se verifica, en opinién de la Sociedad, el supuesto de
confiscatoriedad conforme con la jurisprudencia de la CSJN vigente a la fecha de emision de los presentes
estados financieros.

La Sociedad, teniendo en cuenta la opinién de sus asesores, considera que la posicion adoptada se
encuentra en linea con el criterio conforme con la jurisprudencia de la CSJN, y que una eventual
controversia con las autoridades fiscales en la ultima instancia legal aplicable tendria resolucion final y
definitiva favorable para la Sociedad, de acuerdo con los lineamientos de la CINIIF 23 (ver Nota 2.c.3)
apartado “Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos”). El criterio fiscal adoptado generd una
ganancia de 374.080 y 4.209.190 por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025 y 2024
respectivamente.
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El 16 de junio de 2021 se publicé la Ley N° 27.630 en el boletin oficial, la cual introdujo la aplicacién de
una tasa progresiva para el impuesto a las ganancias, dependiendo de la ganancia neta imponible
acumulada del ejercicio que varia entre 25, 30 y 35%. La ganancia neta imponible se actualiza anualmente
considerando la variacion anual del IPC que suministre el INDEC, correspondiente al mes de octubre del
afio anterior al del ajuste, respecto del mismo mes del afio anterior. Para el ejercicio fiscal cerrado el 31
de diciembre de 2025 el sistema de alicuota progresiva se aplica de la siguiente manera: 25% para
ganancias imponibles hasta $ 101.679.575,26; 30% para las comprendidas entre $ 101.679.575,26 hasta
$ 1.016.795.752,65; 35% para las determinadas a partir de $ 1.016.795.752,65 en adelante.

Los activos y pasivos por impuesto corriente y diferido estan expresados a sus valores nominales.
Los dividendos distribuidos pagaran en todos los casos la alicuota del 7%.

La Sociedad no posee beneficios fiscales no reconocidos o provisiones por posiciones fiscales inciertas
que requieran su exposicion en los estados financieros. El periodo para inspecciones impositivas por
impuesto a las ganancias en Argentina es de 5 afios contados a partir de la presentacién de la declaracién
jurada.

- Regalias y canones

Por la produccion de petréleo crudo y los volumenes de gas natural comercializados, se abonan regalias
equivalentes al 12% sobre el valor estimado en boca de pozo de dichos productos, el cual es asimilable
al precio de venta final menos gastos de transporte y almacenamiento. Para el calculo de las regalias, la
Sociedad ha considerado acuerdos de precios a partir de operaciones de compraventa de petréleo crudo,
obtenidos en el mercado para algunas calidades de dicho producto y ha aplicado estos precios, netos de
los descuentos antes mencionados, en un todo de acuerdo con las disposiciones de la Ley N° 17.319 y
sus modificaciones. Adicionalmente, en relaciéon con la extension del plazo original de concesiones de
explotacidn, la Sociedad ha acordado el pago de un canon extraordinario de produccién de un 3%. Las
regalias y canones extraordinarios de producciéon reexpresados mediante la aplicacion a los importes
originales de los coeficientes correspondientes al mes de devengamiento aplicando el procedimiento de
ajuste descripto en la nota 2.a) se imputan al costo de produccién.

Como parte de la negociacién de la extension del plazo de concesion del area Las Violetas se acordd
oportunamente, entre otras cuestiones, un canon diferencial fijo equivalente en pesos argentinos al 3%
del precio del petréleo crudo, del precio del butano y propano liquido y del precio del gas natural percibidos
por los socios de la UT Rio Cullen — Las Violetas — La Angostura realizando las deducciones previstas en
las Resoluciones de la Secretaria de Energia de la Nacion (“SEN”) mencionadas en el Acuerdo de
Prorroga. Adicionalmente, se establece un canon diferencial variable que oscilara entre un 0,5% y un 2,5%
dependiendo del precio percibido por los socios por la venta de hidrocarburos.

2.b.15) Cuentas de patrimonio

- Capital suscripto y Ajuste de capital

Esta formado por los aportes efectuados por los accionistas representados por acciones y comprende a
las acciones en circulacién a su valor nominal.

El capital suscripto ha sido reexpresado en moneda de cierre aplicando el procedimiento de ajuste
descripto en la nota 2.a), en funcion de las respectivas fechas de suscripcion. La cuenta “Capital suscripto”
se expone a su valor nominal, de acuerdo con disposiciones legales, y la diferencia con su importe
reexpresado se presenta en la cuenta complementaria “Ajuste de capital”.

- Resultados no asignados

Firmado a los efectos de su identificacion con Firmado a los efectos de su identificacién con
nuestro informe de fecha 11 - marzo - 2026 nuestro informe de fecha 11 - marzo - 2026
DELOITTE & Co. S.A.
C.P.CECABA.T°1-F°3

VANESA RIAL DE SANCTIS
Socio

Heéctor Horacio Raffo Contador Pablico U.AJ.F.K Ing. Ricardo O. Ch
Por Comision Fiscalizadora CP.CECAB.A. T 415-F° 241 ng. Ricardo . acra

Presidente


https://www.ambito.com/impuesto-las-ganancias-a5122676

24

Comprende a las ganancias o pérdidas acumuladas sin asignacion especifica, que siendo positivas
pueden ser distribuibles mediante decisidon de la Asamblea de Accionistas, en tanto no estén sujetas a
restricciones legales. Adicionalmente, comprende el resultado de ejercicios anteriores que no fueron
distribuidos, los importes transferidos de otros resultados integrales y los ajustes de ejercicios anteriores
por aplicacion de las nuevas normas contables.

Los resultados no asignados a la fecha de inicio de aplicacién de la NIC 29 (1° de enero de 2017) se han
determinado por diferencia patrimonial y, a partir de ese momento, se han reexpresado en moneda de
cierre aplicando el procedimiento de ajuste descripto en la nota 2.a), considerando los movimientos de
cada ejercicio.

- Reserva legal

De acuerdo con las disposiciones de la Ley General de Sociedades, la Sociedad debe efectuar una
reserva legal no inferior al 5% del resultado positivo surgido de la sumatoria algebraica del resultado del
ejercicio, los ajustes de ejercicios anteriores, las transferencias de otros resultados integrales a resultados
acumulados y las pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores, hasta alcanzar el 20% de la suma del
Capital suscripto.

La Sociedad ha consumido dicha reserva segun Disposiciones de la Asamblea General Ordinaria de
Accionistas del 19 de abril de 2023.

2.b.16) Nuevos estandares emitidos y estandares revisados

a) Normas NIIF nuevas y revisadas que aun no son efectivas

En la fecha de aprobacion de estos estados financieros, la Sociedad no ha aplicado las siguientes
NIIF y enmiendas a las NIC y/o NIC que se han emitido pero que aun no estan vigentes:

NIIF 10 y NIC 28 Venta o contribucién de activos entre un inversionista y su asociada o negocio

(enmiendas) conjunto
NIIF 18 Presentacion y revelacion en los estados financieros
NIIF 19 Subsidiarias sin obligacién publica a rendir cuentas: Informacion a revelar

Enmiendas NIIF 9 y NIIF 9 f“Instrumentos financieros” y NIIF 7 ‘Instrumentos financieros:
NIIF 7 Informacién a revelar” - Modificaciones a la clasificaciéon y valuacién de
instrumentos financieros

Enmiendas NIIF 9 y Contratos relativos a la electricidad de fuentes dependientes de la naturaleza
NIIF 7

Enmiendas NIC 21 Conversion a una moneda de presentacion hiperinflacionaria

Mejoras anuales a las NIIF — Volumen 11

Modificaciones a NIIF 10 y NIC 28 Venta o contribucién de activos entre un inversionista y su
asociada o negocio conjunto
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Las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 tratan con situaciones donde hay una venta o contribucién
de activos entre un inversionista y su asociada o negocio conjunto. Especificamente, las
modificaciones establecen que las ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de control de una
subsidiaria que no contiene un negocio en una transaccion con una asociada 0 un negocio conjunto
que se contabiliza utilizando el método de participacién, se reconocen en el beneficio o pérdida de la
controladora sélo en la medida de la participacién de los inversionistas no relacionados en esa
asociada o empresa conjunta. Del mismo modo, las ganancias y pérdidas resultantes de la
remedicion de las inversiones retenidas en cualquier antigua subsidiaria (que se ha convertido en
una asociada o un negocio conjunto que se contabiliza utilizando el método de capital) al valor
razonable, se reconocen en el beneficio o pérdida de la controladora anterior, sélo en la medida de
la participacién de los inversionistas no relacionados en la nueva asociada o negocio conjunto.

La fecha de entrada en vigor de las modificaciones aun no ha sido fijada por el CNIC; sin embargo,
se permite la aplicacion anticipada. La administracion de la Sociedad prevé que la aplicacion de estas
modificaciones no tendra un impacto significativo en los estados financieros de la Sociedad en
periodos futuros en caso de que tales transacciones surjan.

NIIF 18 Presentacion y revelacion en los estados financieros

En abril de 2024 el CNIC emitié la NIIF 18 la cual reemplaza a la NIC 1 “Presentacion de estados
financieros”, con el objetivo de brindar mejor informaciéon sobre el rendimiento financiero de las
entidades mejorando su comparabilidad, y que resulta aplicable para los ejercicios iniciados en o a
partir del 1 de enero de 2027.

La NIIF 18 introduce los siguientes requerimientos de informacién que pueden agruparse en 2 grupos
principales:

- Agrupar los ingresos y gastos en tres categorias definidas: (i) operacion; (ii) financiacion e (iii)
inversion, e incluir determinados subtotales definidos, como por ejemplo el resultado operativo y
el resultado antes de resultados financieros e impuesto a las ganancias, con el objetivo de mejorar
la comparabilidad del estado de resultados integrales.

- Brindar mayor informacién sobre las medidas de rendimiento definidas por la direccion, que si
bien no son obligatorias, en caso de incluir este tipo de medidas la entidad debera revelar el motivo
por el que dichas medidas son de utilidad para los usuarios de los estados financieros, su forma
de caélculo, una reconciliacion con el subtotal mas directamente comparable del estado de
resultados integrales, entre otros.

Adicionalmente, la NIIF 18 establece orientaciones mas detalladas sobre cémo organizar la
informacion dentro de los estados financieros y si la misma debe proporcionarse en los estados
financieros principales o en notas, con el objetivo de mejorar la agrupacién de la informacion en los
estados financieros.

NIIF 19 - Subsidiarias sin obligacion publica a rendir cuentas: Informacion a revelar

En mayo de 2024 el CNIC emitié la NIIF 19 sobre la divulgacion de informacion de las Subsidiarias
sin responsabilidad publica con el objetivo de simplificar y reducir el costo del reporte financiero de
las subsidiarias, manteniendo al mismo tiempo la utilidad de sus estados financieros. La norma
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entrara en vigor para los periodos de informacién que comiencen a partir del 1 de enero de 2027. No
obstante, es posible su aplicacion anticipada.

Una entidad que opta por aplicar la NIIF 19 aplica los requisitos de otras NIIF, excepto los
requisitos de revelacion. No obstante, se aplican las siguientes excepciones:

- Los requisitos de revelacion de otras NIIF que siguen siendo aplicables a una entidad que aplica
la NIIF 19, se especifican en la NIIF 19.

- Siuna entidad que aplica la NIIF 19 aplica la NIIF 8 Segmentos de Operacion, la NIIF 17 Contratos
de Seguros o la NIC 33 Ganancias por Accion, se les exige que aplique todos los requisitos de
revelacién de esas normas.

- Una Norma NIIF nueva o modificada puede incluir requisitos de revelacion sobre la transicion de
una entidad a esa norma.

De acuerdo con la NIIF 18, una entidad que aplica la NIIF 19 no esta obligada a proporcionar una
revelacion especifica requerida por la NIIF 19 si la informacion resultante de esa revelacion no fuera
material.

Enmiendas NIIF 9 y NIIF 7 - Modificaciones a la clasificacién y valuacién de instrumentos
financieros

En mayo de 2024 el CNIC emiti6 modificaciones a las NIIF 9 y NIIF 7 relacionadas con ciertas
cuestiones sobre los requisitos de clasificacion y valuacion de la NIIF 9 y de informacidn a revelar de
la NIIF 7, que resultan aplicables para los ejercicios iniciados en o a partir del 1 de enero de 2026:

- Introduce una opcion de politica contable para la baja en cuentas de un pasivo financiero cuando
la liquidacién se realice a través de un sistema de pagos electronicos y se cumplan determinadas
condiciones.

- Clarifica las evaluaciones que una entidad debe realizar sobre sus activos financieros, por
ejemplo, para determinar si un instrumento financiero contiene Unicamente flujos de efectivo
correspondientes a capital e intereses, o si también incluye clausulas de naturaleza contingente
que podrian cambiar significativamente la distribucion temporal o los montos de los flujos de
efectivo contractuales.

- Establece modificaciones en la informacion a revelar por una entidad respecto a inversiones en
instrumentos de patrimonio medidos a valor razonable con cambios en otros resultados integrales,
y la exigencia de la divulgacion de las condiciones contractuales que podrian modificar la
distribuciéon temporal o los montos de los flujos de efectivo contractuales en determinadas
circunstancias.

Modificaciones a la NIIF 9 y NIIF 7 - Contratos relativos a la electricidad de fuentes

dependientes de la naturaleza

En diciembre de 2024 el IASB emiti6 modificaciones a las NIIF 9 y NIIF 7 relacionadas con contratos
de electricidad de fuentes dependientes de la naturaleza, que resultan aplicables para los ejercicios
iniciados en o a partir del 1 de enero de 2026. Estas modificaciones tienen como objetivo mejorar la
presentacion de los efectos contables de estos contratos en los estados financieros, que se
caracterizan por la variabilidad de diversos factores fuera del control de la entidad como por ejemplo
las condiciones climaticas. Clarifican la aplicacion de los requerimientos de contratos para “uso
propio” del punto 2.4 de la NIIF 9. Modifican los requisitos de contabilidad de coberturas para permitir

que los contratos alcanzados sean utilizados como instrumentos de cobertura, en tanto se cumplan
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ciertas condiciones. Introducen requisitos adicionales de revelacion para permitir la comprensién del
impacto de estos contratos en el desemperio financiero y en los flujos de efectivo de la entidad.

Enmiendas NIC 21 — Conversidon a una moneda de presentacion hiperinflacionaria

En noviembre de 2025 el CNIC emitié6 modificaciones a la NIC 21 con el objetivo de clarificar como
las entidades deben convertir sus estados financieros de una moneda no hiperinflacionaria a una
hiperinflacionaria. Las modificaciones entran en vigor para los ejercicios anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2027, permitiéndose su aplicacion anticipada.

Mejoras anuales a las NIIF — Volumen 11

En julio de 2024 el CNIC emiti6 el ciclo de mejoras anuales Volumen 11 que resultan aplicables para
los ejercicios iniciados en o a partir del 1 de enero de 2026. En términos generales, las mejoras
incluyen modificaciones y/o aclaraciones sobre ciertos parrafos, eliminan, afiaden y/o actualizan
referencias cruzadas, reemplazan términos y alinean redacciones entre distintas normas contables,
entre otros.

A continuacién, se resumen las principales normas modificadas:

Norma Objeto de la modificacion

NIIF 1 “Adopcion por primeravez de Contabilidad de coberturas para una entidad que
las Normas Internacionales de adopta por primera vez las NIIF.
Informacién Financiera”

NIIF 7 Ganancias o pérdidas en la baja de cuentas.

Guia de implementacién NIIF 7 Informaciéon a revelar sobre la diferencia diferida
entre valor razonable y precio de transaccion.

Introduccién e informacion a revelar sobre riesgo
crediticio.

NIIF 9 Baja en cuentas de pasivos por arrendamientos.
Precio de la transaccion.

NIIF 10 Determinacién de un “agente de facto”.

NIC 7 “Estados de flujos de efectivo” Método del costo.

A la fecha de emisidn de los presentes estados financieros, la Sociedad se encuentra en proceso de
evaluar los efectos de la aplicacion de la NIIF 18. Excepto por lo mencionado, la Direccion y la Gerencia
de la Sociedad no esperan que la adopcion de las demas normas antes mencionadas tenga un impacto
material en los estados financieros de la Sociedad en periodos futuros. No existen otras NIIF o
interpretaciones CINIIF que aun no hayan entrado en vigencia y que se espere que tengan un impacto

significativo sobre la Sociedad.

b) Aplicaciéon de nuevas NIIF que son efectivas en el presente afo
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Las normas e interpretaciones nuevas y/o modificadas segun las emitié el CNIC, que han sido aplicadas
por la Sociedad a partir del ejercicio iniciado el 1 de enero de 2025, se muestran a continuacion. La
aplicacién de las mismas no resulté aplicables a la Sociedad y por consiguiente no ha tenido impacto en
los presentes estados financieros.

Enmiendas NIC 21 Efectos de las variaciones en los tipos de cambio de la moneda extranjera

Efectivas para ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2025. Estas enmiendas requieren que las
entidades apliquen un enfoque coherente al evaluar si una moneda puede cambiarse por otra moneda
y, cuando no sea posible, al determinar el tipo de cambio a utilizar y la informacién a revelar.

No hay otras NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio
econdmico iniciado a partir del 1 de enero de 2025 que tengan impacto en los presentes estados
financieros, ni otras NIIF o interpretaciones CINIIF que no sean efectivas aun y que se espere tengan
un efecto significativo sobre los estados financieros de la Sociedad, considerando lo mencionado en el

acapite 2.b.16.a).

2.c) Fuentes clave de incertidumbre en la estimacion y juicios contables criticos

La preparacion de los estados financieros requiere que la Direccion realice estimaciones contables y
supuestos significativos que afectan los montos de los activos y pasivos registrados, la presentacion de
activos y pasivos contingentes al final del ejercicio, asi como a los ingresos y gastos reconocidos a lo largo
del ejercicio. Los resultados reales futuros pueden diferir dependiendo de las estimaciones realizadas por
la Direccién y la Gerencia de la Sociedad.

Las revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el ejercicio en que se efectua la revision y
en el ejercicio actual y futuros si la revision afecta tanto al ejercicio actual como a ejercicios subsecuentes.

Las areas y rubros contables que requieren una mayor cantidad de juicios y estimaciones en la
preparacion de los estados financieros son: (1) las reservas de crudo y de gas natural, (2) las provisiones
para juicios y contingencias, (3) las provisiones para gastos de medio ambiente, (4) la determinacion del
cargo por impuesto a las ganancias, impuestos diferidos y su valor recuperable, (5) el reconocimiento del
“Programa de Inyeccién excedente de Gas Natural”; y (6) el deterioro del valor de los activos tangibles e
intangibles.
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2.c.1) Reservas de crudo y gas natural

La estimacion de las reservas de crudo y gas son una parte integral del proceso de toma de decisiones
de la Sociedad. El volumen de las reservas de crudo y gas se utiliza para el calculo de la depreciacion
utilizando los ratios de unidad de produccion, asi como para la evaluacion de la recuperabilidad de las
inversiones en activos de Exploracién y Produccién (ver Notas 2.b.9 y 2.b.10).

La Sociedad prepara sus estimaciones y supuestos relativos a las reservas de crudo y gas, teniendo en
cuenta las regulaciones establecidas para la industria del petréleo crudo y el gas natural por los diferentes
organismos de contralor.

2.c.2) Provisiones para remediaciones ambientales

Debido a su operatoria, la Sociedad esta sujeta a diversas leyes y regulaciones provinciales y nacionales
de protecciéon del medio ambiente. Dichas leyes y regulaciones podrian, entre otras cosas, imponer
sanciones por el costo de limpieza de la contaminacién y dafios al medio ambiente resultantes de la
mencionada operatoria. La Direccion de la Sociedad considera que sus operaciones se ajustan en forma
sustancial a las leyes y regulaciones relativas a la proteccion del medio ambiente actualmente vigentes
en Argentina, tal como han sido histéricamente interpretadas y aplicadas.

No obstante, periédicamente se realizan estudios a fin de profundizar el conocimiento de la situacion
ambiental de determinadas zonas geograficas en las que la Sociedad tiene actividades, a fin de establecer
su estado, causas y remediaciones necesarias. Hasta tanto no se terminen y evallen tales estudios, la
Sociedad no se encuentra en condiciones de estimar qué costos adicionales, si los hubiere, seria
necesario incurrir. Sin embargo, es posible que otros trabajos, incluyendo medidas de remediacién
provisorias, sean requeridos. Cambios legislativos, en los costos individuales y/o tecnolégicos podrian
causar una revaluacion de esas estimaciones. La Sociedad no puede predecir cual sera la legislacién o
reglamentacion que se promulgara en el futuro o de qué manera se administraran las reglamentaciones
futuras y por ello podrian, al igual que los estudios en curso, afectar los resultados de las operaciones en
el largo plazo.

2.c.3) Determinacion del cargo por impuesto a las ganancias, impuestos diferidos y de su valor
recuperable

La valuacion del gasto en concepto de impuesto a las ganancias depende de varios factores, incluyendo
interpretaciones vinculadas a tratamientos impositivos correspondientes a transacciones y/o hechos los
cuales no son previstos de forma expresa por la ley impositiva vigente, como asi también estimaciones
en la oportunidad y la realizacion de los impuestos diferidos. Adicionalmente, los cobros y pagos actuales
por impuestos pueden diferir de estas estimaciones a futuro, todo ello como resultado, entre otros, de
cambios en las normas impositivas y/o sus interpretaciones, asi como de transacciones futuras
imprevistas que impacten los balances de impuestos de la Sociedad.

La aplicacion de las leyes tributarias locales requiere interpretacion y, en consecuencia, implica la
aplicacion de juicio y esta abierta a impugnacion por parte de las autoridades fiscales pertinentes,
generando incertidumbre. La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias se
establece de acuerdo con la CINIIF 23 “La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias” con base en una evaluacion del rango de resultados tributarios probables y reflejando la
solidez de los argumentos técnicos. En tal sentido, se evalua si corresponde considerar el tratamiento
fiscal incierto por separado o en conjunto con otros tratamientos fiscales inciertos que pudieran existir
sobre la base del enfoque que mejor prediga la resolucion de la incertidumbre, y posteriormente se evalla
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si es probable que la autoridad fiscal pertinente acepte el tratamiento fiscal o que tenga éxito en la ultima
instancia legal aplicable. En caso contrario, si la Sociedad concluye que no es probable que la autoridad
acepte un tratamiento impositivo incierto reflejara el efecto de la incertidumbre para registrar el tratamiento
impositivo incierto sobre la base del método del importe mas probable o del valor esperado, dependiendo
de qué método la Sociedad espera que prediga mejor la resolucion de la incertidumbre. Al realizar esta
evaluacion, la Sociedad utiliza conocimientos y experiencia tributaria de profesionales internos calificados
y toma en consideracion el asesoramiento tributario de asesores externos.

Especificamente, la Sociedad reconoce los quebrantos impositivos y su ajuste por inflacion como activos
por impuesto diferido en la medida en que su compensacion a través de ganancias impositivas futuras
sea probable y cuando se cumplan las condiciones previamente enunciadas para su reconocimiento.

Para determinar la probabilidad de realizacién y estimar el monto recuperable de los activos diferidos
relacionados con quebrantos por pérdidas fiscales acumuladas, la Gerencia ha proyectado los resultados
impositivos sobre la base de diversas variables futuras, incluyendo la estimacion del desarrollo futuro de
las reservas y recursos de las participaciones que posee la Sociedad y sus operaciones, la evolucién de
los precios, costos y demas variables macroeconémicas que afectan el negocio, incluyendo la estimacion
de la devaluacién del peso en relacion al ddlar estadounidense para los afios siguientes. Dichas
estimaciones son revisadas periddicamente y los efectos derivados de las mismas son reconocidos en el
periodo en que se efectua la revision.

2.c.4) Deterioro del valor de activos tangibles

Tal como se menciona en la Nota 2.b.9), periddicamente la Sociedad evalua el valor en libros de sus
activos tangibles a fin de determinar si existe un indicio de pérdida por deterioro.

A los efectos de estimar los valores recuperables de las concesiones de explotacion, (Rio Cullen -Las
Violetas — La Angostura), la Direccién de la Sociedad realiza asunciones y juicios referentes a precios
futuros, niveles de produccién, costos de produccion, demanda futura, condiciones regulatorias y otros
factores. En ese sentido, la Sociedad calculé el valor recuperable de sus activos sobre la base del flujo de
fondos descontados proyectados hasta el final del periodo de prérroga de la extensidn de la concesion
que se extiende hasta 2036 resultando éste superior al valor contable, la cual no requirid la registracion
de pérdida alguna por deterioro y cuyo calculo muestra un margen razonable de exceso de valor
recuperable por sobre el valor de libros de los activos evaluados. De acuerdo a la opinidén de los asesores
legales de la Sociedad, la aprobacion de la extension de la concesion del area por parte de los organismos
estatales es altamente probable.

La Sociedad evalua los derechos de exploracién y pozos asociados de acuerdo con la NIIF 6 “Exploracién
y evaluacion de los recursos minerales”. Estos activos no se amortizan debido a que se relacionan con
inversiones en areas en estado de evaluacién. En relacién con la concesion de exploracion en Agua
Botada (Provincia de Mendoza) la Sociedad en base a negociaciones con la Provincia y avances sobre la
misma considera altamente probable que se otorgue la extension y posee planes de inversion sobre las
mismas.

2.c.5) Acuerdo de financiacion e inversién y evaluacién del control sobre Roch Proyectos S.A.

Con fecha 3 de diciembre de 2025, la Sociedad celebré un Contrato de Financiacion e Inversién junto con
Roch Proyectos S.A. y un grupo de inversores ( los “inversores”), con el objeto de financiar el desarrollo y
explotacion de las areas hidrocarburiferas ubicadas en la Provincia de Santa Cruz a través de Roch
Proyectos S.A.
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En el marco de dicho acuerdo, los Inversores asumieron el compromiso de otorgar una financiacién inicial
de USD 4.000.000 a favor de Roch Proyectos S.A., instrumentada mediante la suscripcion de pagarés
bursatiles emitidos por dicha sociedad, a ser sucriptos en diciembre de 2025 y enero y febrero de 2026 y
con vencimiento durante 2026.

Como contraprestacién adicional a la financiacion otorgada, los Inversores cuentan con una opcién para
adquirir el cuarenta por ciento (40%) del capital social de Roch Proyectos S.A., mediante (i) el intercambio
de derechos econémicos derivados de los pagarés bursatiles menconados en el parrafo anterior por
acciones representativas del 16% del capital social y (ii) la adquisicion adicional del 24% restante mediante
el pago de un precio en efectivo, y (iii) adicionalmente a un precio contingente vinculado a la evolucion
futura del precio internacional del petréleo Brent durante un periodo de hasta treinta y seis (36) meses.

El ejercicio de dicha opcion se encuentra sujeta al cumplimiento de las condiciones contractuales previstas
y ejercitable dentro de los plazos establecidos en el acuerdo, fuera del control de la Roch S.A. y Roch
Proyectos S.A..

Al 31 de diciembre de 2025, la opcidon de adquisicidon accionaria no ha sido ejercida. En consecuencia, los
inversores mantienen exclusivamente derechos politicos, consistentes en derechos de voto y veto
respecto de determinadas decisiones societarias de Roch Proyectos S.A. y no implican participacion en
los resultados, derecho a dividendos ni titularidad de derechos econdmicos sobre el patrimonio de dicha
sociedad.

Juicio significativo en la determinacion del control

La Nota 2.b.6) describe la politica contable aplicada por la sociedad para valuar su participacion en Roch
Proyectos S.A., definiendo a la misma como un negocio conjunto a pesar de que la misma tiene una
participacion del 99,9996%, de los derechos de voto y el 100% de los derechos econémicos sobre la
misma.

La determinacion del tipo de control sobre Roch Proyectos S.A. requirié la aplicacidn de juicio significativo
por parte de la Sociedad conforme a lo establecido en la NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados” y la
NIIF 11 “Acuerdos Conjuntos”.

Si bien Roch S.A. mantiene al cierre del ejercicio una participacion accionaria mayoritaria en Roch
Proyectos S.A., con motivo del Contrato de Financiacion e Inversién mencionado precedentemente, se
han otorgado acciones Clase B a los inversores de Roch Proyectos S.A., mediante las cuales se establece
un esquema de gobierno corporativo, donde las decisiones sobre las actividades relevantes de dicha
sociedad requieren el consentimiento conjunto de Roch S.A. y de los Inversores.

En virtud de dichas disposiciones contractuales, las decisiones relativas a las actividades relevantes de
Roch Proyectos S.A. no pueden adoptarse de manera unilateral por parte de Roch S.A., requiriéndose en
la practica el acuerdo conjunto entre Roch S.A. y los inversores.

Consecuentemente, y conforme a la NIIF 11, la Sociedad determind que las partes comparten el control
sobre Roch Proyectos S.A., configurandose un acuerdo de control conjunto

En funcion de ello, Roch Proyectos S.A. fue clasificada como un negocio conjunto con la firma del acuerdo
y se contabiliza de forma subsecuente mediante el método de la participacién de acuerdo con la NIC 28
“Inversiones en asociadas y negocios conjuntos”.

Adicionalmente, considerando que la Sociedad esta comprometida con un plan de venta que implica la
enajenacion de una parte del negocio conjunto, reflejado por la celebracion del contrato que otorga la
opcion de compra a los inversores, el ejercicio de la opcidn es altamente probable y el activo esta

disponible para su venta inmediata en su estado actual, la parte de la inversién en el negocio conjunto
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que se enajenara se clasific6 como mantenida para la venta. En ese caso, la Sociedad dejé de aplicar el
método de la participacién en relacién con la parte clasificada como mantenida para la venta y la porcién
retenida continta contabilizandose utilizando el método de participacion.

Como consecuencia del proceso de inversidon de Roch Proyectos S.A descripto anteriormente, Roch S.A
concluyo que a esa fecha ha perdido el control de Roch Proyectos S.A. y por lo tanto ha reconocido una
ganancia por revaluaciéon por pérdida control, correspondiente a la diferencia entre (i) la suma del valor
razonable de la contraprestacion a recibir y el valor razonable de cualquier participacion retenida, y (ii) el
importe en libros anterior de los activos menos los pasivos de la subsidiaria, como consecuencia de lo
mencionado se ha reconocido una ganancia por la revaluacion de la participacion retenida y la ganancia
por dilucién por pérdida de control en el rubro “Resultado por revaluacion por pérdida control” del estado
de ganancias o pérdidas y otros resultados integrales, que ascendié a 44.598.272.

La participacion reclasificada, se valora al menor entre el importe en libros y el valor razonable menos los
costes de venta. Al 31 de diciembre de 2025 dicho activo mantenido para la venta asciende a 8.437.490.

La eventual dilucién accionaria derivada del ejercicio total de la opcién podria implicar la reduccion de la
participacion de la Sociedad en Roch Proyectos S.A. manteniendo el control conjunto conforme a los
términos contractuales establecidos.

Para la determinacién del valor razonable de la inversion en Roch Proyectos S.A, la Sociedad ha
considerado todos los elementos disponibles a la fecha de los presentes estados financieros incluyendo
la mejor estimacion de flujo de fondos previstos en la operacion (nivel 3, ver definicion en Nota 2.b.2).

Considerando que la mayoria de las transacciones de activos de petréleo en Argentina durante los ultimos
afios estan relacionadas con bloques donde los principales yacimientos son formaciones no
convencionales y para las transacciones que podrian considerarse comparables con los activos
evaluados, la informacién publica disponible fue insuficiente para concluir sobre un valor razonable en
mercados activos para activos idénticos a los de cada grupo de activos para su disposicion (Nivel 1), o
inputs distintos de los precios incluidos en el Nivel 1 que son observables para los activos directa o
indirectamente (Nivel 2). Por consiguiente, para la valuacién del valor razonable se ha utilizado una técnica
de valuacién de activos comunmente utilizada en la industria de petréleo y gas, que es la técnica de
analisis de flujos de fondos descontados. Ello requirié proyecciones de produccién, gastos operativos,
inversiones, costos de abandono de pozos de hidrocarburos, regalias e impuestos y considerando la fecha
de finalizacién de las concesiones en 2042. Los supuestos clave a los que dichos flujos son mas sensibles
son los precios del petréleo y la tasa de descuento. El importe recuperable se defini6 como los ingresos
netos futuros descontados a una tasa de descuento después de impuesto a las ganancias, que al 31 de
diciembre de 2025 fue del 15%.

2.c.6) Continuidad de empresa en funcionamiento

El supuesto de empresa en funcionamiento y sus efectos en los estados financieros son abordados en la
NIC 1. Dicha norma contable establece que los estados financieros deben prepararse sobre el supuesto
de “negocio en funcionamiento”, a menos que la Direccion de la Sociedad tenga la intencién de liquidar la
entidad o cesar en su actividad, o bien no exista otra alternativa mas realista que proceder de una de
estas formas. Al hacer la evaluacion sobre si la base de preparacion de empresa en funcionamiento es
apropiada o no, la Direccion necesita considerar factores relacionados con, entre otros, el momento del
vencimiento de las lineas de financiacion existentes y las posibles fuentes de financiamiento de
reemplazo. De acuerdo con la NIC 1, al evaluar si es apropiado que los estados financieros sean
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preparados sobre la base de empresa en funcionamiento, una entidad debe considerar toda la informacién
disponible sobre el futuro, la que debera cubrir al menos los doce meses siguientes a partir del final del
periodo sobre el que se informa.

Cuando la utilizacion del supuesto de empresa en funcionamiento que menciona la NIC 1 resulta
apropiado, los activos y pasivos seran medidos asumiendo que la entidad realizaréa sus activos y cancelara
sus pasivos en el curso normal de los negocios. En contraposicion, si la Direccion planeara liquidar la
entidad o hacerla cesar en su actividad (ya sea por propia eleccion, o porque no existe otra alternativa
mas realista que proceder de una de estas formas), el supuesto de negocio en funcionamiento no seria
apropiado, y los estados financieros deberian prepararse sobre otra base contable, como lo es la base de
“liquidacion”. Finalmente, si existe un alto nivel de incertidumbre acerca de la capacidad de la entidad para
continuar como empresa en funcionamiento, la entidad debe revelar en sus estados financieros
informacion especifica sobre el origen de dicha incertidumbre y los planes de la Direccién para superar la
situacién que se le presenta y genera dicha incertidumbre.

Tal como se explica mas detalladamente en la Nota 9, seccion” “Riesgo de liquidez” la Sociedad presenta
al cierre del ejercicio un capital de trabajo positivo de 2.693.638, el cual excluyendo los activos disponibles
para venta asciende a un trabajo de trabajo negativo de 5.743.852.

La evolucion de las variables econémicas que afectan el negocio esta siendo monitoreadas, a fin de
identificar los potenciales impactos en la situacion patrimonial y financiera de la Sociedad y se encuentra
realizando las gestiones necesarias para cobrar los certificados de crédito fiscal correspondientes al
Programa Petréleo Plus las cuales permitirdn fortalecer la posiciéon financiera. Por ultimo, se estan
analizando medidas adicionales asociadas a la extension de la concesién en la provincia de Tierra del
Fuego (ver adicionalmente Nota 2.c.4), la adecuacion de los costos operativos en sus concesiones y los
resultados provenientes de las concesiones de Santa Cruz a través de Roch Proyectos S.A. y el acuerdo
de financiacién e inversidon mencionado en el punto precedente.

Finalmente, la Direccion de la Sociedad ha llevado a cabo su analisis al respecto y ha concluido también
que el supuesto de empresa en funcionamiento resulta apropiado para la presentacion de los presentes
estados financieros.
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3.DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Se indica a continuacion la composicion de los principales rubros de los estados financieros:

Estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2025 y 2024

3.a) Activos intangibles

31-12-2025

Costo reexpresado

Valor al comienzo

Valor al cierre del

Cuenta principal del ejercicio Aumentos ejercicio
Derechos de exploracion 1.483.600 29.207 1.512.807
Otros intangibles 133.321 - 133.321
Total 31-12-2025 1.616.921 29.207 1.646.128
Total 31-12-2024 1.587.855 29.066 1.616.921
31-12-2025 31-12-2024

Amortizacion

Acumulada al

Acumulada al

comienzo del Tasa de cierre del
Cuenta principal ejercicio depreciacion Aumentos ejercicio Valor residual Valor residual
Derechos de exploracion - ™ - - 1.512.807 1.483.600
Otros intangibles 100.931 7-33% 9.300 110.231 23.090 32.390
Total 31-12-2025 100.931 9.300 110.231 1.5635.897
Total 31-12-2024 90.385 10.546 100.931 1.515.990

(1) Ver adicionalmente Nota 2.b.4.

La Sociedad no posee activos intangibles con vida util indefinida al 31 de diciembre de 2025 y 2024.
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3.b) Propiedad, planta y equipo:
31-12-2025

Costo reexpresado

Disminuciones

Valor al comienzo reclasificaciones y Valor al cierre

Cuenta principal del ejercicio Aumentos transferencias netas del ejercicio
Propiedad minera, pozos y equipos de explotacion 105.046.175 - - 105.046.175
Derechos de uso 879.436 750.702 (879.436) 750.702
Muebles y utiles 415.051 - - 415.051
Maquinarias y equipos 4.627.383 44.250 - 4.671.633
Rodados 1.686.166 - 32.352 1.718.518
Inmuebles 2.082.012 - - 2.082.012
Instalaciones 23.455.427 - 215.693 23.671.120
Materiales, repuestos y equipos en deposito 1.860.021 68.923 - 1.928.944
Perforaciones y obras en curso 2.489.527 37.425 (258.849) 2.268.103
Perforaciones exploratorias en curso ® 6.078.087 - - 6.078.087
Total 31-12-2025 148.619.285 901.300 (890.240) 148.630.345
Total 31-12-2024 156.417.708 1.131.010 (8.929.433) 148.619.285
31-12-2025 31-12-2024

Depreciacion

Acumulada al

Disminuciones
reclasificaciones y

Acumulada al

comienzo del transferencias Tasa de cierre del

Cuenta principal ejercicio netas depreciacion Aumentos ejercicio Valor residual Valor residual
Propiedad minera, pozos
y equipos de explotacion 94.139.902 - M 3.662.618 97.802.520 7.243.655 10.906.273?
Derechos de uso - (591.507) U] 591.507 - 750.702 879.436
Muebles y utiles 360.651 - 10% 13.021 373.672 41.379 54.400
Maquinarias y equipos 4.292.974 - M 226.783 4.519.757 151.876 334.409
Rodados 1.608.793 - 20% 14.042 1.622.835 95.683 77.373
Inmuebles 1.186.968 - 2% 76.699 1.263.667 818.345 895.044
Instalaciones 21.268.299 - U] 1.507.356 22.775.655 895.465 2.187.128
Materiales, repuestos y
equipos en deposito - - - 1.928.944 1.860.021
Perforaciones y obras en
curso - - - 2.268.103 2.489.527
Perforaciones
exploratorias en curso © - ) - 6.078.087 6.078.087

Total 31-12-2025 122.857.587 (591.507) 6.092.026 128.358.106 20.272.239

Total 31-12-2024 117.627.963 (448.017) 5.677.641 122.857.587 25.761.698

(1) La depreciacion ha sido calculada principalmente por el método de unidades de produccion (Nota 2.b.5).

(2) Incluye 700.983, y 1.883.820 de propiedad minera al 31 de diciembre de 2025 y 2024, respectivamente.

(3) Existen un pozo exploratorio remanente al 31 de diciembre de 2025 luego de la transferencia realizada durante el ejercicio 2024 de otro pozo al estado de

resultados.
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3.c) Otros créditos y anticipos:

Otros créditos diversos

Partes relacionadas (Nota 6)
Depdsitos en garantia ™

Crédito a cobrar Acuerdo YPF S.A®
Entregas de gas anticipadas
Diversos

Pagos por adelantado, créditos fiscales y otros

Créditos impositivos (2

IVA saldo a favor

Anticipos a proveedores
Anticipos de pagos aduaneros

36

Aportes pendientes de socios por participacion en

UTs
Seguros y otros gastos a devengar

31-12-2025 31-12-2024
No corriente Corriente No corriente Corriente

- 286.236 - 40.000
16.922 - 15.840 -
- - 16.243.641
- 177.520 - 43.322
234.563 - 7.025
16.922 698.319 15.840 16.333.988
13.828 6.843.144 200.403 6.344.167
- 9.788 - 11.703
383 26.058 503 51.167
- 23.052 - 46.805
- 1.254.322 - 200.625
- 39.325 - 47.022
14.211 8.195.689 200.906 6.701.489
31.133 8.894.008 216.746 23.035.477

(1) Corresponde a fondos de disponibilidad restringida por capitalizacion de Puerto Asis Argentina S.A. (Nota 4).
(2) Comprende a anticipos de impuesto a las ganancias, retenciones de impuesto a las ganancias y a impuesto a los débitos y créditos bancarios

(no corriente).

(3) Incluye 6.760.250y 6.328.439 correspondiente al crédito con el Estado Nacional, Ministerio de Energia y Mineria de la Nacién, Secretaria de

Recursos Hidrocarburiferos por el reclamo judicial correspondiente al beneficio fiscal del programa Petréleo Plus al 31 de diciembre 2025 y

2024, respectivamente. Ver adicionalmente Nota 10.b).
4)

3.d) Créditos por ventas:

Corresponde a un crédito cobrado el 05 de marzo de 2025 por el acuerdo conciliatorio arbitral celebrado con YPF S.A.

31-12-2025 31-12-2024
No Corriente Corriente No Corriente Corriente
Deudores comunes 312.874 462.210 294.724 576.835
Facturas a emitir - 279.702 - 312.322
Provision para pérdidas esperadas - (1.512) - (1.990)
312.874M 740.400 294.724 (1 887.167

(1)  Corresponde a un crédito con la Direccion Provincial de Energia de Tierra del Fuego por el reclamo judicial del cobro del IVA correspondiente

a las ventas de gas natural realizadas por la UT Rio Cullen — Las Violetas — La Angostura.
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3.e) Inversiones en negocios conjuntos:

31-12-2025 31-12-2024
Inversiones en negocio conjunto — Roch Proyectos 36.550.774 -
SA.
36.550.774 -

Con motivo de los acuerdos suscriptos, mencionados en la Nota 2.c.5 la Sociedad ha perdido el control
sobre dicha sociedad. incluyéndose en el presente rubro los efectos de la revaluacion de dicha
participacion retenida. A continuacién, se efectua una evolucion de la inversion en la Roch Proyectos S.A.:

31-12-2025
Inversion al inicio del ejercicio (14.258)
Aportes 126.689
Resultado de la inversion en negocios conjuntos 277.581
Resultado por revaluacion participacion retenida 36.205.746
Pérdida de control en el patrimonio (44.984)
Inversiones en negocio conjunto al cierre del ejercicio 36.550.774

A continuacién se detalla la informacion de la inversién al 31 de diciembre de 2025, importes expresados
en miles de pesos.

2025

Informacion sobre el ente emisor

Caracteristicas de los

valores Ultimos estados financieros disponibles
Valor Capital
Denominacion y nominal en Cantidad Fecha social Resultados Patrimonio Costo
Emisor pesos
Negocios
conjuntos
Roch Proyectos S.A. 1 999.996 31/12/2025 999 277.581 389.992 112.411

La informacién correspondiente a los activos y pasivos de Roch Proyectos S.A. al 31 de diciembre de
2025, asi como los resultados de Roch Proyectos S.A, utilizada para el reconocimiento del valor
patrimonial proporcional se detallan a continuacion:

31-12-2025("

Activo no corriente 18.895.025
Activo corriente 7.289.798
Total del activo 26.184.823
Pasivo no corriente 7.021.997
Pasivo corriente 18.772.834
Total del pasivo 25.794.831
Patrimonio neto 389.992
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31-12-2025™"
Ingresos ordinarios 14.428.774
Costos de venta (12.154.467)
Gastos de comercializacion (435.567)
Gastos de administracion (1.494.899)
RECPAM y otros resultados financieros y por tenencia, netos 53.907
Impuesto a las ganancias (120.167)
Ganancia neta del ejercicio 277.581
(1) valores de los estados financieros de dicha sociedad (100%).
3.f) Inventarios:
31-12-2025 31-12-2024
Petrdleo crudo 393.019 373.376
Propano y butano 4.706 2.843
397.725 376.219
Materiales y repuestos 120.476 126.008
518.201 502.227
3.g) Efectivo y equivalentes de efectivo:
31-12-2025 31-12-2024
Caja y bancos 135.541 888.836
Colocaciones transitorias a corto plazo " 8.804.105 26.918
8.939.646 915.754

(1) Al 31 de diciembre de 2025, la sociedad mantiene inversiones en un Fondo comun de inversion de tipo Money Market clasico, cuya cartera
subyacente se compone de plazos fijos, cauciones y disponibilidades de liquidez inmediata, encontrandose dichos fondos depositados en

un fideicomiso de garantia

3.h) Provisiones:

31-12-2025 31-12-2024
No Corriente Corriente No Corriente Corriente
Provision para remediaciones ambientales 150.000 - 148.354 2.477
Provision para obligaciones por abandono de pozos 1.490.410 - 1.351.714 -
1.640.410 - 1.500.068 2.477
Firmado a los efectos de su identificacion con Firmado a los efectos de su identificacién con
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Evolucion de la provision para obligaciones por abandono de pozos y provisiones de gastos para

remediacion ambiental:

Saldo al 1 de enero de 2024
Aumentos con cargos a resultados
Cancelaciones por pago/utilizacién
RECPAM

Reclasificaciones y otros movimientos

Saldo al 31 de diciembre de 2024
Aumentos con cargos a resultados
Cancelaciones por pago/utilizacién
RECPAM

Reclasificaciones y otros movimientos

Saldo al 31 de diciembre de 2025

3.i) Préstamos:

Obligaciones Negociables ("

Banco Ciudad de Buenos Aires ("

Banco de Tierra del Fuego!"

Banco BMA (™

Obligaciones Negociables sin oferta publica "
Secra S.A.

Accionistas (Nota 6)

Provision para obligaciones por
abandono de pozos

Provision de gastos para
remediaciones ambientales

No corriente Corriente No corriente Corriente
2.688.029 - 253.080 4.225
92.297 - - -
(326.413) - - -
(1.453.649) - (136.862) (2.285)
351.450 - 32.136 537
1.351.714 - 148.354 2.477
29.054 - (5.905) -
(324.175) - (35.580) (594)
433.817 - 43.131 (1.883)
1.490.410 - 150.000 -
31-12-2025 31-12-2024
No corriente Corriente No corriente Corriente

6.914.041 9.589.333 15.046.548 2.857.138

1.212.619 1.623.130 2.639.931 961.181
597.298 796.395 1.300.359 209.932

- - 1.343.600 221.427

1.429.096 1.905.395 3.111.236 502.262

- 3.000 - 13.155
3.072.225 1.942.133 1.954.605 1.046.898
13.225.279 15.859.386 25.396.279 5.811.993

(1) Ver adicionalmente Nota 9 de Riesgos financieros y estimaciones de valor razonable.

Se indican a continuacion, las principales caracteristicas de las Obligaciones Negociables emitidas con

oferta publica:

Programa Global Emision 31-12-2025 31-12-2024
Valor Tasa de Vencimiento
Afio Monto Afio Clase  nominal (" Interés del Capital Corriente No corriente Corriente No Corriente
2022 U$S50.000.000 2022 1®  U$S 16.535.851 6,50%  2022/2027 9.218.308 6.914.041 2.420.946 15.046.548
2019 Vv U$S 8.000.000 14,00%  2020/2021 371.025@) - 436.1920 -
9.589.333 6.914.041 2.857.138 15.046.548

(™) La moneda de pago es el dolar estadounidense.

@ Confecha 27 de julio de 2022 se emitieron las nuevas Obligaciones Negociables Clase 1 por un valor nominal de U$S16.261.578 y el 5 de septiembre
de 2023 por un valor nominal de U$S274.273, de acuerdo con los términos y condiciones detallados en el prospecto del Programa de fecha 19 de
abril de 2022, los suplementos de prospecto y canje de fecha 4 de mayo de 2022, los avisos de canje de fecha 4 de mayo de 2022 y 29 de agosto
de 2023, los avisos de canje de fecha 4 de mayo de 2022, los avisos complementarios de fecha 11 de mayo de 2022 y el aviso de resultados de

fecha 17 de mayo de 2022.

®) Corresponde a créditos no verificados.
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A continuacion, se incluye la evolucion de los préstamos por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre
de 2025 y 2024:

Prestamos
Saldo al 1 de enero de 2024 50.081.400
Toma de prestamos 1.925.279
Pagos de préstamos (615.377)
Pago de Intereses (1.039.308)
RECPAM (27.083.344)
Diferencia de cambio y otros movimientos 7.939.622
Saldo al 31 de diciembre de 2024 31.208.272
Toma de prestamos -
Pagos de préstamos (1.907.839)
Pagos de préstamos de ON (2.317.822)
Pago de Intereses (2.639.183)
RECPAM (7.484.543)
Diferencia de cambio y otros movimientos 11.100.440
Capitalizacion de intereses 1.125.340
Saldo al 31 de diciembre de 2025 29.084.665
3.j) Remuneraciones y cargas sociales:
31-12-2025 31-12-2024
No Corriente Corriente No Corriente Corriente
Remuneraciones a pagar - 707.342 - 408.888
Cargas sociales a pagar 3.352 546.396 5.075 173.023
Vacaciones a pagar - 92.003 - 89.562
Sindicatos a pagar - 63.575 - 14.848
Acuerdo de desvinculacién 115.255 230.508 345.763 230.509
Diversos - 22.744 - 23.780
118.607 1.662.568 350.838 940.610
3.k) Cuentas por pagar:
31-12-2025 31-12-2024
Corriente Corriente
Partes relacionadas (Nota 6) 1.518.232 621.969
Proveedores comunes 2.730.866 2.135.213
Facturas a recibir 505.601 1.433.246
Servidumbres a pagar 409.371 136.129
Honorarios directores y sindicos a pagar 112.963 90.665
Diversos 3.998 3.552
5.281.031 4.420.774
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3.1) Ingresos, costo de ventas, gastos y resultados financieros:

Por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2025 y 2024

Ingresos ordinarios:

Ventas de petréleo — Mercado externo
Ventas de gas natural

Ventas de propano y butano

Servicios prestados ("

Retenciones a las exportaciones

™ Corresponde principalmente a servicios prestados a UTs en las cuales la Sociedad es Operador. Ver adicionalmente Nota 7.

Costo de ventas:

31-12-2025 31-12-2024
4.254.453 6.858.509
3.551.260 5.133.310

202.709 230.873
3.871.216 4.306.105
(309.960) (493.444)
11.569.678 16.035.353

31-12-2025 31-12-2024
Existencia al inicio 376.219 1.001.839
Costos de produccion 15.784.914 17.597.190
Existencia final " (397.725) (376.219)
Costo de ventas 15.763.408 18.222.810
(1) No incluyen materiales y repuestos.
Costos de produccion y Gastos:
Costos de Gastos de Gastos de Total
produccion comercializacion administracion 31-12-2025
Honorarios y retribuciones por servicios 615.661 147.222 574.311 1.337.194
Sueldos y cargas sociales 6.035.679 - - 6.035.679
Otros gastos de personal 110.380 - - 110.380
Depreciacion de propiedad, planta y equipo 6.070.438 - 21.588 6.092.026
Amortizacion de activos intangibles - - 9.300 9.300
Transportes y fletes 403.546 945.781 - 1.349.327
Alquileres varios y expensas 86.205 - 135.668 221.873
Gastos de oficina 1.872 - 378.414 380.286
Gastos de viajes 24.792 - 126 24.918
Regalias, servidumbres y canones 1.965.671 - - 1.965.671
Gastos de mantenimiento y remediacion 174.827 - - 174.827
Tratamiento de crudo y compresion de gas 57.086 123.159 - 180.245
Gastos de automotores 29.204 - - 29.204
Gastos de energia y combustibles 111.338 - - 111.338
Impuestos, tasas y contribuciones 40.398 734.886 391.060 1.166.344
Seguros 57.817 - - 57.817
Gastos y comisiones bancarias - - 164.279 164.279
Perforaciones exploratorias improductivas " - - - -
Diversos - 242 - 242
Total 2025 15.784.914 1.951.290 1.674.746 19.410.950
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Costos de Gastos de Gastos de Gastos de Total
produccion comercializacion administracion Exploracion 31-12-2024
Honorarios y retribuciones por servicios 956.637 79.863 2.238.452 - 3.274.952
Sueldos y cargas sociales 6.656.105 - - - 6.656.105
Otros gastos de personal 227.600 - - - 227.600
Depreciacion de propiedad, planta y equipo 5.656.053 - 21.588 - 5.677.641
Amortizacion de activos intangibles - - 10.546 - 10.546
Transportes y fletes 566.769 1.014.822 - - 1.581.591
Alquileres varios y expensas 184.092 - 216.093 - 400.185
Gastos de oficina 1.978 - 299.463 - 301.441
Gastos de viajes 17.445 - 76 - 17.521
Regalias, servidumbres y canones 1.975.655 - - - 1.975.655
Gastos de mantenimiento y remediacion 713.140 - - - 713.140
Tratamiento de crudo y compresion de gas 271.509 583.553 - - 855.062
Gastos de automotores 98.972 - - - 98.972
Gastos de energia y combustibles 171.665 - - - 171.665
Impuestos, tasas y contribuciones 44.866 627.840 544.789 - 1.217.495
Seguros 54.705 - - - 54.705
Gastos y comisiones bancarias - - 149.775 - 149.775
Perforaciones exploratorias improductivas " - - - 7.790.030 7.790.030
Diversos - 18 - - 18
Total 2024 17.597.190 2.306.096 3.480.782 7.790.030 31.174.098
(1) Corresponde a la baja del pozo LCe.x-1002 del area de Agua Botada
Otros ingresos, netos:
31-12-2025 31-12-2024
Gratificaciones por desvinculaciones al personal (245.409) -
Indemnizaciones al personal (95.633) -
Resultado por créditos vinculados a obligaciones
negociables no verificados 96.466 -
Acuerdo YPF S.A 725.529 16.243.641
Diversos 49.818 (61.956)
530.771 16.181.685
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Resultados financieros, netos:

Los intereses, diferencias de cambio y otros resultados financieros se reexpresaron desde el mes de
devengamiento aplicando el procedimiento de ajuste descriptivos en la nota 2.a), y bajo la denominacion
de “Resultado por la posicién monetaria neta” (‘RECPAM”) se expone el efecto neto de la inflacién sobre
los activos y pasivos monetarios.

31-12-2025 31-12-2024
Ingresos financieros:
Intereses 3.491.276 161.209
3.491.276 161.209

Costos financieros:
Intereses (3.793.667) (3.100.886)
Actualizacion obligacion para abandono de pozos (99.041) (121.501)
y otros
Intereses de pasivos por arrendamiento (52.470) (34.696)
Diferencias de cambio, netas (8.439.176) (6.111.855)

(12.384.354) (9.368.938)
Otros resultados financieros
Resultado por la posicidon monetaria neta 4.532.769 24.142.791
Resultados financieros, netos (4.360.309) 14.935.062

4. CAPITAL SOCIAL Y PATRIMONIO NETO

Sintesis de la Asamblea:

La Asamblea celebrada el 20 de agosto de 2025 en segunda convocatoria conté con la presencia de la
totalidad de los accionistas titulares de las acciones Clase A, no compareciendo los accionistas por las
Clases B y C. Luego de verificado la existencia de quérum para sesionar, se puso a consideracion los
puntos del orden dia oportunamente aprobados por el acta de reunién de Directorio de fecha 17 de julio
de 2025.

La Asamblea General Ordinaria, por unanimidad resolvioé trasladar la ganancia del ejercicio econémico
2024 de 3.615.182.424 (4.755.726 reespresado en moneda del 31 de diciembre de 2025) al ejercicio
econdmico en curso, manteniéndola en la cuenta de Resultados No Asignados.

Depésito en garantia (cuenta escrow)

El Contrato de Suscripcion de Acciones (“Contrato de Suscripcidon”) celebrado con fecha 3 de octubre de
2013 por Puerto Asis Argentina S.A. (“Inversor”) y la Sociedad, establecia que ésta ultima y Ricardo
Chacra debian indemnizar al Inversor ante el acaecimiento de ciertos supuestos previstos en el Contrato
de Suscripcion bajo la denominacion de “Obligacion de Indemnidad”. Con el objeto de garantizar la
Obligacién de Indemnidad las partes acordaron que la Sociedad deposite en garantia U$S 997.135 con
el fin de que el Agente de Garantia designado administre y disponga de dicha suma de acuerdo con el
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destino establecido en el Contrato de Depdsito en Garantia (cuentas remuneradas, depdsitos a plazo fijo
en ddlares a 30 dias como maximo o en money market funds). Dicho importe se encuentra registrado en
la linea “Deposito en garantia”; dentro del rubro “Otros créditos y anticipos” del estado de situacién
financiera.

Al 31 de diciembre de 2025, luego de distintas operaciones de reintegro al inversor y rescate, queda un
remanente de U$S 11.702 depositado en esta cuenta.

5. INVERSIONES EN UNIONES TRANSITORIAS
Participacién en Uniones Transitorias (“UTs”)

La Sociedad participa en UTs que le otorgan un porcentaje contractualmente establecido sobre los
derechos de los activos y sobre las obligaciones que emergen del contrato, y han sido consolidados linea
por linea, en funcién de su participacion sobre los activos, pasivos, ingresos y gastos relacionados con
cada contrato. Para la determinacion de la participacion en dichas UTs se han utilizado los ultimos estados
financieros disponibles al cierre de cada ejercicio, considerando los hechos y las operaciones significativas
subsecuentes y/o informacién de gestion disponible. En la Nota 1 se incluye un detalle de las UTs en las
que participa la Sociedad, indicando asimismo la naturaleza de la operacion.

Las UTs de exploraciéon y explotacion en los que participa la Sociedad asignan la produccion de
hidrocarburos a los socios en funcion de los porcentajes de participacion contractualmente establecidos
en los mismos, por lo que la comercializacion de dichos hidrocarburos es realizada directamente por los
socios registrando los mismos los efectos econémicos respectivos, excepto por determinadas ventas de
gas natural y propano que son comercializados directamente por la UT Rio Cullen — Las Violetas — La
Angostura. Sin embargo, a partir del mes de mayo de 2022, Roch comenzd a comercializar la totalidad de
sus asignaciones de produccién de petrdleo y, a partir del mes de julio de 2022, comenzd a comercializar
la totalidad de sus asignaciones de produccion de gas correspondientes a la UT Rio Cullen — Las Violetas
— La Angostura.

Los activos, pasivos y las principales magnitudes de resultados por los ejercicios finalizados el 31 de
diciembre de 2025 y 2024, de las UTs en las que participa la Sociedad, se detallan a continuacion:

31-12-2025 31-12-2024

Activo no corriente 9.194.244 13.592.777
Activo corriente 2.020.424 757.617
Total del activo 11.214.668 14.350.394
Pasivo no corriente 1.640.410 1.500.068
Pasivo corriente 2.879.600 1.889.045
Total del pasivo 4.520.010 3.389.113
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31-12-2025 31-12-2024
Ingresos ordinarios 364.500 382.631
Costos de venta y produccién asignada (9.967.014) (12.580.856)
Gastos de comercializacion (1.486.635) (1.987.201)
Gastos de administracion (108.488) (780.087)
Gastos de exploracion - (619.862.672)
RECPAM vy otros resultados financieros y por tenencia, netos (643.004) 439.585
Otros egresos, netos (47.536) 193.096

(11.888.177) (634.195.504)

6. SALDOS Y OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

La Sociedad realiza operaciones y transacciones con partes relacionadas dentro de las condiciones
generales de mercado, las cuales forman parte de la operacion habitual en cuanto a su objeto y
condiciones.

La informacion detallada en los cuadros siguientes muestra los saldos con las sociedades relacionadas,
accionistas, personal clave y UTs al 31 de diciembre de 2025 y 2024, asi como las operaciones con las
mismas por los ejercicios finalizados en dichas fechas.

31-12-2025 31-12-2024
Otros Cuentas por Otros Cuentas por
créditos pagar Préstamos créditos pagar Préstamos
Operaciones conjuntas:
UT Rio Cullen - Las Violetas —
La Angostura 1.919 790.732 - 64 621.969 -
Negocios Conjuntos:
Roch Proyectos S.A 255.066 727.500 - 17.892 - -
Otros:
Accionistas 29.251 - 5.014.358 22.044 - 3.001.503
286.236 1.518.232 5.014.358 40.000 621.969 3.001.503

Las principales operaciones efectuadas con sociedades relacionadas y UTs en los ejercicios finalizados el
31 de diciembre de 2025 y 2024 se detallan a continuacion:

31-12-2025 31-12-2024
Servicios Servicios
prestados prestados
Negocios conjuntos
Roch Proyectos S.A 151.560 -
151.560 -
Operaciones conjuntas:
UT Rio Cullen — Las Violetas — La Angostura 2.487.123 2.975.433
2.487.123 2.975.433
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A continuacion, se detallan las compensaciones correspondientes al personal clave de la Administracion,
el cual comprende a los miembros del Directorio que cumplen funciones ejecutivas para los ejercicios
finalizados el 31 de diciembre de 2025 y 2024:

31-12-2025
1.226.274

31-12-2024
1.214.354

Compensaciones al personal clave

7. ARRENDAMIENTOS

Al 31 de diciembre de 2025, los principales contratos en los que la Sociedad, en su caracter de operador
y representante legal de las UTs es arrendatario, corresponden al servicio de equipos de soldar y al
servicio de transporte de cargas liquidas, cuyos contratos comprenden la prestacién de los servicios de
operacion y tienen una duracion promedio de entre 1 y 5 afios.

La Sociedad ha registrado al 31 de diciembre de 2025 y 2024 pasivos por arrendamientos en el pasivo no
corriente por 368.350 y 431.731, respectivamente, y en el pasivo corriente por 382.352 y 447.705,
respectivamente. Al 31 de diciembre de 2025, dichos pasivos se encuentran descontados a las siguientes
tasas:

Tasa efectiva
promedio

Plazo de arrendamiento Saldos al 31-12-2025

mensual utilizada

De0a1afio .o 382.352 1,0650%
De 122808 i ieeeeeeieeee e 368.350 1,1342%
Total 750.702

La actualizacion financiera devengada en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025 y 2024,
proveniente de los contratos por arrendamientos, asciende a 52.470 y 34.696, expuestos en la linea de
“Intereses de pasivos por arrendamiento” en los costos financieros del rubro “Resultados financieros,
netos” del estado de ganancias o pérdidas y otros resultados integrales.

8. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

El célculo del cargo devengado contablemente por el impuesto a las ganancias para los ejercicios
finalizados el 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

31-12-2025 31-12-2024

Impuesto a las ganancias corriente (562.104) (6.528.985)
Impuesto a las ganancias diferido 683.515 (4.067.671)
121.411 (10.596.656)
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La conciliacion entre el cargo a resultados por impuesto a las ganancias correspondiente a los ejercicios
finalizados el 31 de diciembre de 2025 y 2024, y el que resultaria de aplicar la tasa impositiva vigente
sobre el resultado antes de impuesto a las ganancias que surge de los estados de resultados de cada
ejercicio, es la siguiente:

31-12-2025 31-12-2024

Ganancia neta antes del impuesto a las ganancias 33.226.548 15.352.385
Tasa impositiva vigente 35% 35%

Tasa impositiva vigente aplicada al resultado neta
antes del impuesto a las ganancias (11.629.292) (5.373.334)

Ajuste por inflacidn, diferencias permanentes y 8.797 582 (5.223.322)

otros
Resultado revaluacion por perdida de control 2.953.121 -
Cargo a resultados por impuesto a las ganancias 121.411 (10.596.656)

Asimismo, la composicion del impuesto diferido al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es la siguiente:

31-12-2025 31-12-2024

Activos impositivos diferidos

Provisiones y otros pasivos no deducibles 574.143 525.024
Previsiones y otros 74.886 73.579
Pasivos por arrendamientos 262.746 307.802
Remuneraciones y cargas sociales 37.178 108.544
Quebrantos impositivos - 527.550
Total activo impositivo diferido 948.953 1.542.499

Pasivos impositivos diferidos

Propiedad, planta y equipo (5.437.098) (5.271.315)
Activos intangibles (512.517) (508.695)
Otros activos y créditos (2.384.803) (7.918.929)
Bienes de cambio (92.568) (99.697)
Efectivo y equivalentes de efectivo (1.178.835) -
Activo mantenido para la venta (2.953.121) -
Ajuste por inflacion impositivo - (37.367)
Total pasivo impositivo diferido (12.558.943) (13.836.003)
Total de (pasivo) por impuesto diferido,

neto (11.609.989) (12.293.504)

Tal como se refleja en la Nota 2.b.14). por el ejercicio 2024 y 2025, la Sociedad determina el cargo por
impuesto a las ganancias contemplando la indexacion de los quebrantos impositivos acumulados hasta la
concurrencia del resultado impositivo del ejercicio, todo ello considerando que se verifica, en opinién de
la Sociedad, el supuesto de confiscatoriedad conforme con la jurisprudencia de la CSJN vigente a la fecha
de emision de los presentes estados financieros.
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El criterio fiscal adoptado generé una ganancia de 374.080 y 4.209.190 por el ejercicio finalizado el 31 de

diciembre de 2025 y 2024 respectivamente. Ver adicionalmente 2.b.14)

9. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Administracion del riesgo financiero

Las actividades propias de la Sociedad conllevan diversos tipos de riesgos financieros: de mercado, de
liquidez y de crédito. La Sociedad dispone de una organizacién y de sistemas que le permiten identificar,
medir y adoptar las medidas necesarias con el objetivo de minimizar los riesgos a los que esta expuesta.

Adicionalmente, en el cuadro a continuacion se detallan las categorias de los instrumentos financieros de

la Sociedad clasificados de acuerdo con la NIIF 9:

31-12-2025 31-12-2024

Activos financieros

A Costo amortizado

Efectivo y equivalentes de efectivo (" 135.541 888.836

Otros créditos y anticipos(" 715.242 16.349.828

Créditos por ventas" 1.053.274 1.181.891

A valor razonable con cambios en los resultados

Efectivo y equivalentes de efectivo® 8.804.105 26.918
Pasivos financieros

A Costo amortizado

Cuentas por pagar” 5.281.031 4.420.774

Préstamos® 29.084.665 31.208.272

(1) El valor razonable no difiere significativamente de su valor contable.

(2) Comprende inversiones en fondos comunes de inversidn con cotizacién. El valor razonable ha sido determinado sobre la base de los precios
cotizados sin ajustar en los mercados donde se negocian estos instrumentos financieros (Nivel 1). Los resultados por estos instrumentos se
exponen en la linea “Resultados financieros, netos” del Estado de ganancias o pérdidas y otros resultados integrales.

(3) Ver adicionalmente el valor razonable de activos y pasivos financieros que no se miden a valor razonable.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado al cual la Sociedad se encuentra expuesta consiste en la posibilidad de que la
valuacién de nuestros activos o pasivos financieros como asi también ciertos flujos de fondos esperados
podrian verse negativamente afectados ante cambios en las tasas de interés, en los tipos de cambio o en

otras variables de precios.

A continuacién se expone una descripcién de los riesgos mencionados como asi también un detalle de la
magnitud a la cual la Sociedad se encuentra expuesta, y un analisis de sensibilidad a posibles cambios

en cada una de las variables de mercado relevantes.
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Riesgo de tipo de cambio

El valor de aquellos activos y pasivos financieros denominados en una moneda distinta a la moneda
funcional de la Sociedad esta sujeto a variaciones que se derivan de la fluctuacion de los tipos de cambio.
Dado que la moneda funcional de la Sociedad es el peso argentino (la moneda de curso legal en la
Argentina), la divisa que genera la mayor exposicién en términos de efectos en resultados es el délar
estadounidense.

Asimismo, desde el 31 de diciembre de 2024 y hasta el 31 de diciembre de 2025, hubo una devaluacion
del peso frente al dolar estadounidense de aproximadamente el 40,99%. La devaluacion de la moneda
tiene un impacto en los activos y pasivos financieros denominados en ddlares, cuyo efecto fue reconocido
en los presentes estados financieros.

El efecto que tendria una devaluacién de cada punto porcentual en los tipos de cambio (en términos
reales) correspondientes al peso respecto del délar en los resultados de la Sociedad, relacionado con la
exposiciéon de sus activos y pasivos financieros nominados en moneda extranjera al 31 de diciembre de
2025 asciende a una pérdida de aproximadamente 93,9 millones (mismo impacto en patrimonio). Cabe
destacar que, en el efecto detallado, no se encuentran incluidos los hidrocarburos existentes y futuros,
cuyos precios se expresan en dolares estadounidenses. En el anexo | a los presentes estados financieros
se detallan los activos y pasivos en moneda extranjera.

Riesgo de tasa de interés

La Sociedad se encuentra expuesta a riesgos asociados con las fluctuaciones de las tasas de interés en
diferente medida, de acuerdo a los distintos tipos de vencimiento y monedas en las cuales se haya tomado
un préstamo o invertido el dinero en efectivo en activos financieros.

Los préstamos financieros de corto y largo plazo al cierre del ejercicio corresponden a obligaciones
negociables, préstamos financieros con entidades locales y con partes relacionadas.

En cuanto a los activos financieros, ademas de los créditos de naturaleza comercial los cuales poseen
una baja exposicidon al riesgo de tasa de interés, se incluye principalmente depdsitos a la vista, cuotas
parte de fondos comunes de inversion del tipo “money market” o renta fija de corto plazo.

La Sociedad no utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir los riesgos asociados a las tasas de
interés.

Las variaciones en las tasas de interés pueden afectar al ingreso o gasto por intereses de los activos y
pasivos financieros referenciados a una tasa de interés variable; asimismo, pueden modificar el valor
razonable de activos y pasivos financieros que devengan una tasa fija de interés.

A continuacion se detallan los activos y pasivos financieros que devengan interés al 31 de diciembre de
2025 y 2024, segun el tipo de tasa aplicable:

31-12-2025
Activos Pasivos
financieros!" financieros®
Tasa de interés fija - 27.078.623
Tasa de interés variable 8.804.105 2.006.042
Total 8.804.105 29.084.665
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31-12-2024
Activos Pasivos
financieros!" financieros®
Tasa de interés fija - 29.643.246
Tasa de interés variable 26.918 1.565.026
Total 26.918 31.208.272

(1) Incluye inversiones temporarias que devengan interés. No incluye los créditos de naturaleza comercial los cuales mayoritariamente no devengan
interés.
(2) Incluye exclusivamente préstamos financieros. No incluye los pasivos de naturaleza comercial los cuales mayoritariamente no devengan interés.

La deuda a tasa de interés variable estd sujeta a la oscilacidon de la tasa BCcLi (BADLAR corregida
ajustada por rendimiento de LELIQ por efectivo minimo). Al cierre del ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2025, la Sociedad mantenia vigentes préstamos por 2.006.042 a tasa BCcLi.

En el cuadro a continuacion se detallan la estimacién del impacto en el resultado ante una variacién en
las tasas de interés variables en mas o menos 100 puntos basicos (1%).

Incremento (+) / disminucion (-) en Por el ejercicio finalizado el 31
la tasa de interés (puntos basicos) de diciembre de 2025
+100 (26.060)
Efect | Itad tes de i t
ecto en el resultado antes de impuestos 100 26.060

Otros riesqos de precio

Las operaciones que realiza la Sociedad estan afectadas por numerosos factores que se encuentran fuera
del control de la misma, incluyendo variaciones en los precios de mercado de los hidrocarburos,
regulaciones del gobierno referidas a precios, impuestos y otros gravamenes, regalias y otros factores.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez esta asociado a la posibilidad de que exista un descalce entre las necesidades de
fondos (por gastos operativos y financieros, inversiones, vencimientos de deudas y dividendos) y las
fuentes de financiamiento de los mismos (ingresos netos, desinversiones y compromisos de financiacion
por entidades financieras).

Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad presenta un capital de trabajo positivo de 2.693.638. La liquidez
total de la sociedad asciende a 8.939.646 considerando efectivo por 135.541 y otros activos liquidos por
8.804.105. El capital de trabajo excluyendo los activos disponibles para la venta es negativo por 5.743.852,
la Sociedad considerando los flujos futuros de la operacion incluyendo la adecuacién de los costos
operativos en los diversos activos y los resultados de las operaciones de su ingreso en concesiones de
Santa Cruz a través de Roch Proyectos S.A. incluyendo sus ingresos como operador y el acuerdo de
financiacion e inversién mencionado en el punto precedente, permitiran revertir dicha situacion.
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En el siguiente cuadro se analizan los vencimientos de los pasivos financieros y otras deudas existentes
a 31 de diciembre de 2025:

Vencimiento préstamos y otras deudas

Vencido Hasta1ano De1a2aifos De2a3anos De3a4aios Total
Pasivos financieros y
otras deudas
Otros pasivos(” 3.498.081 5.548.751 2.523.566 2.179.395 8.964.284 22.714.077
Préstamos 377.406 15.481.980 13.225.279 - - 29.084.665

(1) Corresponde al pasivo total, excluidos los préstamos. Los importes mostrados corresponden a los flujos de caja contractuales sin descontar
dado que los valores descontados no difieren significativamente de los valores nominales.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se define como la posibilidad de que un tercero no cumpla con sus obligaciones
contractuales, originando con ello pérdidas para la Sociedad.

El riesgo de crédito en la Sociedad se mide y controla por cliente o tercero individualmente. La Sociedad
cuenta con sistemas propios para la evaluacion crediticia permanente de todos sus deudores y la
determinacién de limites de riesgo por tercero, alineados con las mejores practicas utilizando para ello
tanto antecedentes internos vinculados a los mismos, como asi también fuentes externas de datos.

Los instrumentos financieros de la Sociedad que potencialmente estan sujetos al riesgo de concentracién
crediticia consisten principalmente en los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo, créditos por ventas
y otros créditos y anticipos. La Sociedad invierte sus excesos temporarios de caja en colocaciones de alta
liquidez en instituciones financieras en Argentina con alta calificacién crediticia. Asimismo, se imputa en
el estado de ganancias o pérdidas y otros resultados integrales el cargo por pérdidas esperadas sobre la
base de informacién especifica de sus clientes.

Las ventas de la Sociedad estan concentradas en un limitado numero de clientes. Al 31 de diciembre de
2025 y 2024, los despachos de petréleo crudo se destinaron principalmente a la Empresa Nacional de
Petréleo de Chile (“ENAP”). Con relacion a las ventas de gas natural se realizaron en su mayor parte a
Prexium S.A.U y a Gas Patagonia S.A.

Los créditos por ventas con los principales clientes que representan al menos un 10% del total de
creditos al 31 de diciembre de 2025 y 2024, expresados en miles, se detallan a continuacion:

31-12-2025 31-12-2024
Empresa Nacional del Petréleo (ENAP) 211.962 26% 221.793 22%
YPF S.A. 71.557 9% 49.877 5%
Prexium S.A.U. 119.593 14% - -
Gas Patagonia S.A. 60.775 7% 10.905 1%
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Las ventas de hidrocarburos con los principales clientes por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre
de 2025 y 2024 que representan al menos el 10% de los ingresos ordinarios fueron las siguientes
(expresadas en miles):

31-12-2025 31-12-2024
Empresa Nacional del Petroleo (ENAP). 3.362.882 37% 3.403.783 24%
Trafigura Argentina SA. 260.307 3% 1.805.129 13%
Vitol Inc. 446.877 5% 2.811.627 20%
Podesta 1.275.572 16% 159.650 1%

A continuacion, se incluye una apertura de los activos financieros vencidos al 31 de diciembre de 2025:

Créditos por Otros créditos

ventas y anticipos
Vencidos con menos de tres meses 397.319 197.615
Vencidos entre 3y 6 meses 847 6.700
Vencidos con mas de 6 meses 324.257 23.649
722.423 227.964

A dicha fecha, la provision por pérdidas esperadas ascendia a 1.512. Esta provisién representa la mejor
estimacion de la Sociedad de las pérdidas esperadas en relacién con las cuentas por cobrar.

Politica de garantias

Como respaldo de los limites de créditos concedidos a sus clientes, ROCH no posee garantias otorgadas
por los mismos.

Valor razonable de activos y pasivos financieros que no se miden a valor razonable (pero se
requieren revelaciones de valor razonable)

Excepto por lo detallado en la siguiente tabla, la Direccién de la Sociedad considera que el valor nominal
de los activos financieros y pasivos financieros reconocidos en los estados financieros se aproxima a sus
valores razonables.

31-12-2025 31-12-2024
Jerarquia de valor
Valor registrado Valor razonable  Valor registrado  Valor razonable razonable
Pasivos financieros
Mantenidos a costo amortizado
Préstamos 29.084.665 26.882.676 31.208.272 26.985.393 Nivel 3

(1) El valor razonable de pasivos financieros incluidos en la categoria anterior de Nivel 3 se ha determinado de acuerdo con modelos de fijacién de
precios generalmente aceptados basados en un analisis de flujo de efectivo descontado, siendo los datos mas significativos la tasa de descuento
que refleja el riesgo de crédito de contrapartes y precios derivados de precios de mercado cotizados en los mercados donde estos instrumentos
financieros se negocian.

No se han producido transferencias entre las diferentes jerarquias utilizadas para determinar el valor
razonable de los instrumentos financieros de la Sociedad.
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10.COMPROMISOS CONTRACTUALES, PRINCIPALES REGULACIONES Y OTROS
a) Compromisos contractuales

Acuerdos de extension de concesiones:

Tierra del Fuego:

Con fecha 2 de diciembre de 2022 se ha solicitado la prérroga de las Concesiones correspondientes a las
areas Rio Cullen, Las Violetas y Angostura. Adicionalmente, con fecha 12 de julio de 2023 se presento el
Informe conteniendo los lineamientos indicados en la Resolucion SEC.HID N° 06/2023 de fecha 16 de
febrero de 2023.

A la fecha la Sociedad ha cumplido con todos los compromisos de inversiéon acordados y no se encuentra
en estado de incumplimiento de sus obligaciones. A la fecha de los presentes estados financieros la
Sociedad esta negociando los términos de la extension.

Mendoza:

Con fecha 20 de agosto de 2014 la Sociedad firmé con la Empresa Mendocina de Energia S.A. (EMESA)
un contrato de UT cuya denominacion es “EMESA - Roch S.A. — Area Agua Botada — UT”. El objeto del
mismo es llevar a cabo la exploracion y eventual desarrollo y explotacion del area Agua Botada hasta el
vencimiento de los siguientes plazos:

1°) Periodo de Exploracion:

1° periodo, hasta 3 afios.
- 2° periodo, hasta 2 afnos.
3° periodo, hasta 1 afio.

Periodo de prorroga: hasta 3 afios.
2°) Periodo de Explotacion:

En caso de producirse un descubrimiento comercial de hidrocarburos, el desarrollo y la explotacion del
area sera efectuado durante un plazo de 25 afios contados desde la respectiva determinacion,
resolucién y declaracion de Comité Ejecutivo de la UT, debidamente ratificado por EMESA e informado
por ésta a la autoridad de aplicacién, de que el yacimiento es comercialmente explotable y contemplado
un eventual plazo de hasta 10 afios de prorroga que pueda otorgar el Poder Ejecutivo de la Provincia
de Mendoza.

Las partes tendran los siguientes porcentajes de participacion en los derechos y obligaciones derivados
de la actividad de la UT: EMESA 12% y ROCH 88%.

Todos los desembolsos en concepto de gastos e inversiones de exploracion hasta que se extraigan
hidrocarburos comercializables seran aportados, a su exclusivo riesgo por la Sociedad. A partir de la
extraccion de hidrocarburos comercializables, la porcion correspondiente a la participacion de EMESA
sera soportada por la Sociedad y recuperada por la misma reteniendo hasta el 50% de los
hidrocarburos producidos que le correspondiera percibir a EMESA en forma mensual, una vez
descontadas las regalias.

La Sociedad se ha comprometido a realizar ciertas inversiones en el area en el marco del contrato de
UT.

Por otro lado, con fecha 25 de noviembre de 2016, mediante la resoluciéon N° 1150/2016 del Ministerio
de Economia, Infraestructura y Energia de la provincia de Mendoza, se suspendié el plazo de
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afo calendario. En consecuencia, se fij6 el dia 20 de agosto de 2018, como fecha de finalizacién del
primer periodo exploratorio del referido permiso de exploraciéon y posteriormente, la provincia de
Mendoza aprobd la extension del permiso de exploracién hasta el 20 de agosto de 2021. Por ultimo,
el 14 de febrero de 2022, la provincia de Mendoza otorgé a “EMESA-ROCH S.A. AREA AGUA
BOTADA UTE” un Lote de Evaluacion sobre la superficie del area Agua Botada por el término de 24
meses, finalizando el mismo el 3 de junio de 2024. La Sociedad se encuentra negociando una prérroga
/ concesion de explotacidon con la autoridad de aplicaciéon, mientras que continua con su actual
operacion en el area sin ningun tipo de restriccion o inconveniente y se ha efectuado presentaciones
de planes de inversion.

Santa Cruz:

En el mes de julio de 2025 un consorcio de empresas, entre las que se encontraba Roch Proyectos
S.A.U. (actualmente denominada Roch Proyectos S.A.) presentaron un proyecto de Iniciativa Privada
para la explotacion, desarrollo y eventual exploracion de hidrocarburos en las areas “LOS MONOS,
BARRANCA YANKOWSKY, LOS PERALES-LAS MESETAS, CERRO PIEDRA-CERRO GUADAL
NORTE, CANADON YATEL, EL GUADAL-LOMAS DEL CUY, CANADON VASCO, CANADON DE LA
ESCONDIDA-LAS HERAS, PICO TRUNCADO-EL CORDON, CANADON LEON, MESETA
ESPINOSA”, todas bajo la 6rbita de FOMICRUZ S.E. Con fecha 1 de septiembre de 2025, mediante
el Decreto 745/25, dicha iniciativa fue declarada de interés provincial y se llamé a una licitacion
provincial para la adjudicacién de dichas areas.

El 20 de octubre de 2025, el consorcio de empresas presenté una oferta, en la cual la Sociedad por
medio de Roch Proyectos S.A. solicité para si las areas “CERRO GUADAL NORTE - CERRO PIEDRA”,
“CANADON YATEL” y “EL GUADAL - LOMAS DEL CUY”. EIl 28 de octubre de 2025, se declaré valida
la oferta presentada y se pre-adjudicaron, sujeto a ciertos pasos administrativos, el 100% de las
concesiones de las mencionadas areas a través de la Resolucién 642/25 de Fomicruz S.E.

Con fecha 10 de noviembre de 2025 la Sociedad firmd con Formicruz S.E, el respectivo contrato de
cesidon de concesiones de explotacion y transporte y obligaciones mediante Decreto provincial. La
autorizacion de la concesion fue publicada el 28 de noviembre de 2025.

La toma de posesion de las areas fue el 1 de diciembre de 2025.

La concesion contempla compromisos de ejecucion de obras e inversiones asumidos frente a la
Provincia de Santa Cruz, vinculados principalmente a trabajos perforacién, reparacién, conversion y
reactivacion de pozos, asi como tareas operativas, de mantenimiento y de adecuacién de
instalaciones, conforme los planes comprometidos y los cronogramas aprobados por la autoridad de
aplicacion. Asimismo, se ha acordado el pago de un bono de ingreso por un total de USD 3.018.000
pagadero en dos cuotas. USD 1.006.000 el 31 de marzo de 2027 y USD 2.012.000 el 15 de junio de
2027.

Con el objeto de promover la inversién y el desarrollo de las areas, la Provincia de Santa Cruz acordo
la extension de los plazos de determinadas concesiones por un término total de veinticinco (25) afios
contados desde el vencimiento de sus plazos originales, en cumplimiento de lo dispuesto por el articulo
35 delaLey 17.319.

Dicha extensidon se instrumenta mediante una prérroga inicial de diez (10) afios, seguida de una
prérroga adicional de quince (15) afios, sin costo u obligaciones adicionales a las establecidas en el
acuerdo correspondiente.

Las concesiones alcanzadas y sus nuevos vencimientos son los siguientes:
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Vencimiento

Area original Titulo Nuevos vencimientos

ﬁgzg Pledra — Cerro Guadal 5510372022 DA 89/97 ggggggig -
Cafiadén Yatel 14/11/2017 'éfm 45 ljﬂ 1;28421; -
El Guadal — Lomas del Cuy 14/11/2017 ;i?’145 Eﬂ 1@8‘2‘; B

Principales regulaciones y otros
- Programa Petroleo Plus.

La Sociedad fue beneficiaria del programa "Petréleo Plus" establecido por el Decreto N° 2.014/2008,
el cual otorgd créditos fiscales sobre aranceles de exportacidbn a Sociedad productoras que
incrementaran su produccion y reservas. El beneficio otorgado a la Sociedad fue por un monto de U$S
19.575.138,45, de los cuales U$S 14.400.000 fueron utilizados por la Sociedad.

Con fecha 13 de mayo de 2014 la Secretaria de Energia modificé su interpretacién del programa, bajo
la cual el beneficio antes otorgado no corresponderia, lo que llevé a la Sociedad a presentar descargos
y a recurrir a la justicia federal. En diciembre de 2023, el juzgado de primera instancia reconocio a la
Sociedad como beneficiaria del crédito fiscal por un saldo remanente de U$S 5.175.138,45. Este fallo
fue confirmado por la Sala Ill de la Cdmara en lo Contencioso Administrativo Federal el 11 de julio de
2024.

El saldo remanente ha sido registrado al 31 de diciembre de 2024 como créditos impositivos en el rubro
“Otros créditos corrientes” en el estado de situacion patrimonial.

El 16 de septiembre de 2024, el Estado Nacional — Secretaria de Energia- presenté un recurso de
Queja ante la Corte Suprema de Justicia, el cual se encuentra en tramite. Independientemente de dicho
recurso la Sociedad, por su parte, ha solicitado la emisién de los certificados de crédito fiscal
correspondientes y se encuentra realizando las gestiones necesarias para su cobro.

El 17 de Marzo de 2025 la Sociedad presento un escrito en el Juzgado donde solicité el dictado de una
Medida Cautelar que ordene a la Secretaria de Energia de la Nacién que proceda a aprobar todas las
cesiones que ROCH le presente, referidas a la utilizacion de su parte del saldo aun impago (USD
5.175.138,45) del Certificado de Crédito Fiscal por Compensacion Nro. 7062013000001302 (por la
suma total de USD 19.575.138,45), que le fuera otorgado mediante Nota SE Nro. 3310, del 18 de junio
de 2013. Dicha medida cautelar fue otorgada el 29 de mayo de 2025, encontrandose apelada por el
Estado Nacional y a la fecha no ejecutada por ROCH, a la espera de conseguir la contracautela
necesaria.

Respecto del tramite del recurso de Queja ante la Corte Suprema de Justicia de la Nacién, el mismo
se encuentra en estudio de la Procuradora Fiscal ante la CSJN en el area de Derecho Publico desde
el 14 de Julio de 2025.
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-Regimenes de retencion a las exportaciones de hidrocarburos

Con fecha 4 de septiembre de 2018 se publicé en el B.O. el Decreto N° 793/2018 que establece, hasta
el 31 de diciembre de 2020, un derecho de exportacién del 12% a la exportacion para consumo de
todas las mercaderias comprendidas en las posiciones arancelarias de la Nomenclatura Comun del
Mercosur (“NCM”). Este derecho de exportacién no podra exceder de 4 pesos por cada délar
estadounidense del valor imponible o del precio oficial FOB, segun corresponda. Para las mercaderias
que no sean productos primarios, ese limite sera de 3 pesos por cada dolar estadounidense del valor
imponible o del precio oficial FOB, segun corresponda.

Asimismo, a través del Decreto 37/2019 publicado en el BO del 14/12/19 se deja sin efecto el limite de
4 pesos por cada dolar establecido en el decreto 793/2018, quedando los Derechos de Exportacién en
12%.

Adicionalmente, en el marco de la Ley de Emergencia Publica N°27541/2019 publicada en el B.O. del
23/12/19, en su articulo 52 se establecio que los Derechos de Exportacién para los Hidrocarburos no
pueden superar el 8% del valor imponible.

Con posterioridad al cierre del ejercicio, en enero de 2026, se establecié un esquema diferenciado para
el calculo de los derechos de exportacién aplicables al petréleo crudo proveniente de yacimientos
convencionales, fijandose un Valor Base de USD 65 por barril y un Valor de Referencia de USD 80 por
barril, y aprobandose luego el procedimiento para su aplicacion. Las Provincias del CHUBUT, del
NEUQUEN y de SANTA CRUZ y la CEPH suscribieron Actas Acuerdo con el ministerio de economia
en las cuales se estipularon los compromisos asumidos por las partes, dirigidos a sostener y estimular
la actividad en los yacimientos convencionales

11.INFORMACION POR SEGMENTOS

De acuerdo con la NIIF 8, un segmento operativo se define como un componente de una entidad en el
cual la informacion financiera se presenta por separado y la misma es evaluada regularmente por la
maxima autoridad de la toma de decisiones a fin de asignar recursos y evaluar su desempefio.

En este caso, el Directorio entiende que el negocio de la Sociedad mencionado en la nota 1 a los presentes
estados financieros, como también las actividades que desarrolla a través de la participacién en Uniones
Transitorias constituyen un Unico segmento.

Todos los activos no corrientes de la Sociedad se encuentran ubicados en Argentina y los ingresos se
generan 100% en Argentina. Debido a ello, no se presenta informacién por segmentos operativos.

12.GUARDA DE DOCUMENTACION DE RESPALDO DE OPERACIONES CONTABLES Y DE
GESTION

Con motivo de la Resolucion General N° 629 de la CNV, informamos que la documentacién respaldatoria
de las operaciones de la Sociedad que no se encuentra en la sede social, se encuentra en AGA Soluciones
de Archivos S.A., con domicilio en Av. 12 de octubre 3954, Quilmes Oeste, Provincia de Buenos Aires.

13.EVOLUCION DEL CONCURSO PREVENTIVO DE ACREEDORES.

Al solicitar la formacion de su concurso preventivo, la Sociedad identificé las principales causas
generadores del estado de cesacidon de pagos - que es el presupuesto objetivo para la apertura del
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procedimiento regulado por la Ley 24.522 de Concursos y Quiebras (en adelante LCQ) y sus
modificatorias-, con el objetivo de reorganizar el pasivo en crisis, sosteniendo la empresa en marcha como
fuente de riqueza social y trabajo.

El 30 de noviembre de 2020 se dispuso la apertura del concurso preventivo de la Sociedad, que quedd
radicado ante el Juzgado Nacional de Primera Instancia en lo Comercial No. 6, sito en Avda. Diagonal
Norte 1211 piso 2°, a cargo de la Dra. Marta Cirulli, Secretaria Nro. 11 a cargo del Dr. Ernesto Tenuta.

Con fecha 27 de julio de 2022 se realiz6 la emisién de las ON Clase 1 por un valor nominal de U$S
16.261.578 (“las Nuevas ON Publicas”) y de la ON Privada Serie 2 cuyas condiciones corresponden a la
Propuesta A mencionada por un valor nominal de U$S 3.413.694 (la “Nueva ON Privada”), configurandose
ese mismo dia la “Fecha de Refinanciacién”. Adicionalmente, se han firmado los acuerdos de conformidad
con el resto de los acreedores financieros considerando las condiciones de la propuesta seleccionada por
cada acreedor por un valor nominal de U$S 5.305.180, correspondiente al Banco Ciudad y al Banco TDF,
y 502.210.672, correspondiente al Banco Itau (los “Nuevos Préstamos”).

Con fecha 5 de septiembre de 2023 la Sociedad emitio las obligaciones negociables clase 1 adicionales
por un valor nominal de U$S 274.273 (las “Obligaciones Negociables Clase 1 Adicionales”), bajo el
programa de obligaciones negociales no convertibles en acciones por un valor nominal de hasta U$S
50.000.000 (o su equivalente en otras monedas) de la Sociedad (el “Programa”), de conformidad con los
términos y condiciones previstos en el prospecto del Programa de fecha 9 de agosto de 2023 vy el
suplemento de prospecto y canje de fecha 29 de agosto de 2023 (el “Suplemento”). Las Obligaciones
Negociables Clase 1 Adicionales fueron entregadas a los Tenedores Elegibles, que verificaron
tardiamente sus créditos en el marco del Concurso de la Sociedad, en canje de sus tenencias en
Obligaciones Negociables Elegibles.

Adicionalmente, tras la realizacion del Pago Inicial, las Obligaciones Negociables Clase 1 Adicionales
seran enteramente fungibles entre si con las Obligaciones Negociables Clase 1 Originales, constituyendo
una unica clase, con los mismos términos y condiciones.

Con fecha 23 de enero de 2024 la Sociedad comunicé el impago para el 29 de enero de 2024 de los
vencimientos de: (i) los intereses capitalizados correspondientes a los periodos de devengamiento de
intereses con vencimiento el 27 de septiembre de 2023 y el 27 de diciembre de 2023 (los “Montos
Capitalizados”) bajo las Obligaciones Negociables Clase 1 por una suma de U$S 426.841,38, los intereses
devengados bajo dichos Montos Capitalizados de las Obligaciones Negociables Clase 1 por una suma de
U$S 6.224,77, y los intereses moratorios devengados entre el 27 de junio de 2023 y el 20 de julio de 2023
derivados del pago parcial de la cuota de capital vencida el 27 de junio de 2023 (los “Intereses Moratorios”)
de las Obligaciones Negociables Clase 1 por una suma de U$S 307,53; (ii) los Montos Capitalizados bajo
la Obligacion Negociable Privada por una suma de U$S 88.845,28, los intereses devengados bajo dichos
Montos Capitalizados de la Obligacién Negociable Privada por una suma de U$S1.295,66, y los Intereses
Moratorios de la Obligacién Negociable Privada por una suma de U$S 106,63; (iii) los Montos
Capitalizados bajo los Acuerdos con los Bancos por una suma de U$S 100.290,66, U$S 36.836,42 y
297.215.424,92, respectivamente, los intereses devengados bajo dichos Montos Capitalizados de los
Acuerdos con los Bancos por una suma de U$S1.462,57, U$S537,20 y $72.000.682,21, respectivamente,
y los Intereses Moratorios de los Acuerdo con los Bancos por una suma de U$S 83,29; U$S 26,29 vy
10.173.317,63, respectivamente.

Con fecha 14 de febrero de 2024 habiendo finalizado el plazo de gracia de quince dias corridos desde la
fecha de vencimiento del 29 de enero de 2024 la Sociedad anuncid que no realiz6 el pago de acuerdo con
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los términos y condiciones establecidos en las Obligaciones Negociables Clase |, en la Obligaciéon
Negociable Privada y en los Acuerdos con los Bancos.

Asimismo se informa que, con fecha 14 de febrero de 2024, el Consejo de Calificacion de FIX SCR S.A
AGENTE DE CALIFICACION DE RIESGO (afiliada de Fitch Ratings), bajé la calificacion de las
Obligaciones Negociables Clase | de la categoria de C(arg) a D(arg).

En el marco de las negociaciones que la Sociedad llevé adelante con sus acreedores financieros y
considerando los riesgos que se presentaban en dicho contexto, el 15 de febrero de 2024, el Juzgado
dicté una medida cautelar a solicitud de la Sociedad mediante la cual autoriza al Fiduciario,
excepcionalmente, por Unica vez y por un plazo de 45 dias, a (i) en primer lugar, transferir a la Sociedad
el importe necesario para sostener su operacion habitual y el pago de los cash calls mensuales
obligatorios establecidos en el contrato de Unién Transitoria de Empresas Rio Cullen, Las Violetas, La
Angostura (Cuenca Austral — Provincia de Tierra del Fuego) del cual la Sociedad forma parte, y (ii)
distribuir el remanente, en caso de existir, proporcionalmente entre los beneficiarios del Contrato de
Fideicomiso en Garantia.

Solicitud de Consentimiento para pago de acuerdo

El dia 23 de abril de 2024 la Sociedad anuncié una solicitud de consentimiento dirigida a los tenedores de
las Obligaciones Negociables Clase |, a los tenedores de la Obligacion Negociable privada y a los
acreedores bajo los acuerdos con los bancos que fueron conformados en el marco del proceso concursal
de la Sociedad: i) Banco de la Ciudad de Buenos Aires; (ii) Banco Provincia de Tierra del Fuego; y (iii)
Banco BMA S.A.U (anteriormente denominado Banco Itau Argentina S.A), para: (1) diferir el pago de (a)
el 100% de los intereses compensatorios capitalizados correspondientes a los periodos de devengamiento
de intereses con vencimiento el 27 de septiembre de 2023 y el 27 de diciembre de 2023 (los “Montos
Capitalizados en 2023”); y (b) las cuotas de capital correspondientes al 27 de marzo de 2024, 27 de junio
de 2024, 27 de septiembre de 2024, 27 de diciembre de 2024, 27 de marzo de 2025, 27 de junio de 2025
y 27 de septiembre de 2025 (las “Cuotas de Capital a Diferirse”); a efectos de que los Montos Capitalizados
en 2023 y las Cuotas de Capital a Diferirse se paguen a prorrata en las fechas de pago correspondientes
al 27 de diciembre de 2025, 27 de marzo de 2026, 27 de junio de 2026, 27 de septiembre de 2026, 27 de
diciembre de 2026, 27 de marzo de 2027, 27 de junio de 2027 y 27 de septiembre de 2027; (2) capitalizar,
a su respectivo vencimiento, (a) el 100% de los intereses compensatorios devengados sobre los Montos
Capitalizados en 2023 por el periodo de devengamiento de intereses con vencimiento el 27 de enero de
2024; (b) el 100% de los intereses moratorios derivados del pago parcial de la cuota de capital vencida el
27 de junio de 2023, devengados entre el 27 de junio de 2023 (inclusive) y el 20 de julio de 2023
(exclusive); y (c) el 50% de los intereses compensatorios que se devenguen por los periodos de
devengamiento de intereses con vencimiento al 27 de marzo de 2024 y 27 de junio de 2024 ((a), (b) y (c)
en conjunto, los “Montos Capitalizados en 2024 ”); a efectos de que dichos Montos Capitalizados en 2024
se paguen a prorrata en las fechas de pago que operaran el 27 de diciembre de 2025, 27 de marzo de
2026, 27 de junio de 2026, 27 de septiembre de 2026, 27 de diciembre de 2026, 27 de marzo de 2027,
27 de junio de 2027 y 27 de septiembre de 2027; (3) diferir el pago del 50% restante de los intereses
compensatorios devengados por el periodo de devengamiento de intereses con vencimiento al 27 de
marzo de 2024, a efectos de que dichos intereses se paguen a los siete (7) dias habiles de cumplidas las
Condiciones para el Consentimiento; (4) pagar a los siete (7) dias habiles de cumplidas las Condiciones
para el Consentimiento los intereses moratorios derivados del 50% de la cuota de intereses vencidos el
27 de marzo de 2024 que se devenguen entre el 27 de marzo de 2024 (inclusive) y la fecha de entrada
en vigencia de las propuestas (exclusive).
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Con fecha 30 de abril de 2024 el Directorio de la Sociedad solicité considerar el consentimiento de todos
los acreedores financieros de la Sociedad en relacion con ciertas modificaciones a sus respectivos
acuerdos. Entre ellos se encuentra Banco BMA S.A.U. con quien la Sociedad celebré un acuerdo que
difiere en ciertos términos con los términos y condiciones de las restantes deudas financieras de la
Sociedad ya que el acuerdo con Banco BMA se encuentra denominado y es pagadero en pesos y el
capital adeudado devenga intereses a una tasa variable. Debido a estas caracteristicas, el acuerdo con
Banco BMA S.A.U. actualmente devenga una tasa mas alta que las restantes deudas financiera de la
Sociedad. En consecuencia, y debido a la delicada situacién que atraviesa actualmente la Sociedad y las
negociaciones mantenidas con el banco, el Directorio de la Sociedad informd que resultaba necesario
modificar la propuesta al Banco BMA S.A.U. En virtud de ello, se propuso al banco:(1) pagar en las fechas
de pago del 27 de junio de 2024, 27 de septiembre de 2024, 27 de diciembre de 2024, 27 de marzo de
2025, 27 de junio de 2025, 27 de septiembre de 2025 y 27 de diciembre de 2025 (las “Fechas de Pago
de Intereses a Diferirse”), respectivamente, el 10% de los intereses compensatorios del acuerdo con
Banco BMA que se devenguen por los periodos de devengamiento de intereses con vencimiento en cada
una de las Fechas de Pago de Intereses a Diferirse, cuyo monto en cada Fecha de Pago de Intereses a
Diferirse no podra ser inferior al equivalente de U$S15.000 (el “Monto Minimo de Pago”), calculado al tipo
de cambio MEP del dia habil anterior a cada Fecha de Pago de Intereses a Diferirse. El 90% restante o
el remanente luego del pago del Monto Minimo de Pago de los intereses compensatorios del Acuerdo con
Banco BMA que se devenguen por los periodos de devengamiento de intereses con vencimiento en cada
una de las Fechas de Pago de Intereses a Diferirse se capitalizara a su respectivo vencimiento (los
“Montos a Capitalizarse 2024”), a efectos de que dichos Montos a Capitalizarse 2024 mas los intereses
compensatorios que se devenguen respecto de los Montos a Capitalizarse 2024 se paguen a prorrata en
las fechas de pago que operaran el 27 de marzo de 2026, 27 de junio de 2026, 27 de septiembre de 2026,
27 de diciembre de 2026, 27 de marzo de 2027, 27 de junio de 2027 y 27 de septiembre de 2027.

Con fecha 6 de mayo de 2024 la Sociedad fue informada por Caja de Valores S.A. que los Tenedores de
las obligaciones negociables clase | que representan el 75,81% del capital total en circulacién de las
Obligaciones Negociables Clase 1 otorgaron validamente su Consentimiento para la adopcion de las
Propuestas, habiéndose obtenido las mayorias necesarias para aprobar las Propuestas de conformidad
con lo previsto en los Suplementos, quedando pendiente alun otras condiciones para el consentimiento, a
partir de lo cual el consentimiento sera efectivo y se habra perfeccionado.

Con fecha 27 de junio de 2024 la Sociedad comunico el impago previsto para el 27 de junio de 2024 del
capital e intereses de las Obligaciones Negociables Clase |, la Obligacién Negociable Privada y de los
Acuerdos con los Bancos.

El 12 de julio de 2024 la Sociedad anuncié que se dio cumplimiento a todas las condiciones para el
consentimiento de conformidad con los términos de la solicitud de consentimiento de fecha 23 de abril de
2024 quedando perfeccionadas y efectivas las propuestas que fueron puestas a consideracion.

El 23 de julio de 2024 se procedié a pagar el 50 % de los intereses compensatorios y moratorios
correspondientes a las cuotas del 27 de marzo de 2024 y 27 de junio de 2024 de conformidad con lo
dispuesto en la solicitud de consentimiento y lo acordado con los restantes acreedores financieros.

El 27 de septiembre de 2024 |la Sociedad realizo los siguientes pagos que correspondian al pago de los
intereses compensatorios por el periodo comprendido entre el 27 de junio de 2024 al 27 de septiembre de
2024: (i) respecto a la Obligaciones Negociables Clase | el pago de U$S 206.101,77; (ii) respecto a la
Obligacion Negociable Privada el pago de U$S 42.560,92; (iii) respecto al Acuerdo con Banco Ciudad y
al Acuerdo con BTF el pago por U$S 46.310,14 y U$S 17.788,58, respectivamente; y (iv) respecto al
Acuerdo con Banco BMA el pago por $ 19.416.004,81 en concepto de intereses.

Firmado a los efectos de su identificacion con Firmado a los efectos de su identificacién con
nuestro informe de fecha 11 - marzo - 2026 nuestro informe de fecha 11 - marzo - 2026
DELOITTE & Co. S.A.
C.P.CECABA.T°1-F°3

VANESA RIAL DE SANCTIS
Socio

Contador Publico U.A.J.F.K .
C.P.C.EE.CAB.A. T°415- F° 241 Ing. Ricardo O. Chacra

Héctor Horacio Raffo

Por Comision Fiscalizadora
Presidente
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El 28 de octubre de 2024, de conformidad con lo dispuesto en la solicitud de consentimiento y lo acordado
con los restantes acreedores financieros, se efectud el pago de la cuota capital correspondiente a los
acreedores privilegiados del Banco Ciudad por U$S 48.267,80.

La Sociedad realiz6 el pago de capital e intereses correspondiente a su deuda financiera en los meses de
enero, marzo, junio, septiembre y diciembre de 2025.

14.HECHOS POSTERIORES Y APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los hechos posteriores han sido evaluados hasta el 11 de marzo de 2026, fecha de emision de los
presentes estados financieros.

En el marco del acuerdo de financiacion vigente y con posterioridad al cierre del ejercicio finalizado el 31
de diciembre de 2025, Roch Proyectos S.A. emitié pagarés bursatiles por un total de USD 2.175.000, -.
Las emisiones fueron efectuadas con fechas 6 de enero de 2026 y 5 de febrero de 2026, dandose de esta
manera cumplimiento e instrumentacion total a la emision de pagarés correspondiente al tramo de
financiacion comprometido.

A la fecha de emisidn de los presentes estados financieros no han existido otros hechos posteriores
significativos cuyos efectos sobre la situacion financiera al 31 de diciembre de 2025, los resultados de las
operaciones Yy flujos de efectivo de la Compafiia por el ejercicio finalizado en esa fecha, o su exposicion
en nota a los presentes estados financieros, de corresponder, no hubieren sido considerados en los
mismos segun las NIIF.

Los presentes estados financieros fueron aprobados por el Directorio de la Sociedad y autorizados para
ser emitidos con fecha 11 de marzo de 2026 y seran puestos a disposicién de la Asamblea de Accionistas.

Firmado a los efectos de su identificacion con Firmado a los efectos de su identificacién con
nuestro informe de fecha 11 - marzo - 2026 nuestro informe de fecha 11 - marzo - 2026
DELOITTE & Co. S.A.
C.P.CECABA.T°1-F°3

VANESA RIAL DE SANCTIS
Socio

Heéctor Horacio Raffo Contador Pablico U.AJ.F.K Ing. Ricardo O. Ch
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Anexo |

ROCH S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(presentado en forma comparativa)

ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

(expresado en miles de pesos — Notas 2.ay 2.b)

. Valor en miles
Rubro Clase y monto de la moneda extranjera

Cambio de pesos
31-12-2024 31-12-2025 vigente al 31-12-2025
Activo no corriente
Créditos por ventas uss 218 U$S 216 1446,00 312.874
Otros créditos y anticipos uss 12 USS 12 1446,00 16.921
Total del activo no corriente 329.795
Activo corriente
Créditos por ventas us$s 633 US$S 485 1446,00 701.906
Otros créditos y anticipos Us$s 16.765 U$S 4.730 1446,00 6.838.873
Efectivo y equivalentes de efectivo Us$s 3 US$S 2 1446,00 (1) 3.071
Total del activo corriente 7.543.850
Total del activo 7.873.645
Pasivo no corriente
Provisiones Us$s 1.105 U$S 1.127 1455,00 @ 1.640.410
Préstamos uss 17.717  U$S 8499 145500 o 12.365.543
Pasivo por arrendamientos Us$s 318 U$S 253 1455,00 @ 368.350
Total del pasivo no corriente 14.374.303
Pasivo corriente
Provisiones us$s 2 U$S - 1455,00 @ -
Préstamos uss 6.637 US$S 9.559 1455,00 @ 13.907.847
Cuentas por pagar uss 983 US$S 1.319 1455,00 @ 1.919.523
Pasivos por arrendamientos us$s 138 U$S 263 1455,00 @ 382.352
Anticipo de clientes uss - U$S 500 1455,00 @ 727.500
Total del pasivo corriente 16.937.222
Total del pasivo 31.311.525
(1) Tipo de cambio comprador del Banco de la Nacion Argentina al 31 de diciembre de 2025.
(2) Tipo de cambio vendedor del Banco de la Nacién Argentina al 31 de diciembre de 2025.
U$S — dolar estadounidense
Firmado a los efectos de su identificacion con Firmado a los efectos de su identificacién con
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Anexo Il

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
APERTURA POR VENCIMIENTO DE CREDITOS Y PASIVOS
(expresado en miles de pesos — Notas 2.ay 2.b)

Sin plazo

Con plazo
Vencido:
Hasta tres meses
De tres a seis meses
De seis a nueve meses
De nueve a doce meses
A mas de un afo

A vencer:
Hasta tres meses
De tres a seis meses
De seis a nueve meses
De nueve a doce meses
A mas de un afio
Total con plazo
Total

Incluye el pasivo total, excluido préstamos.

No devengan interés.

Créditos® Préstamos™- Otros pasivos"?
6.772.468 371.024 1.640.411
594.934 6.382 1.495.910
7.547 - 349.262
866 - 373.552
44 - 250.702
346.995 - 1.028.655
1.918.666 4.463.190 3.977.719
293.976 3.672.930 712.557
7.603 3.672.930 777.377
4.183 3.672.930 10.986
31.133 13.225.279 12.096.945
3.205.947 28.713.641 21.073.666
9.978.415 29.084.665 22.714.077

Corresponde a provisiones por abandono de pozos y remediaciones ambientales clasificadas como no corrientes.

Incluye U$S 16.292 que devengan interés a una tasa fija del 6,50% nominal anual, $ 2.006.042 que devengan interés al 12% mas una tasa

variable BCcLi (BADLAR corregida ajustada por rendimiento de LELIQ por efectivo minimo) y $ 795.825 que no devengan interés.
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

A los Sefores Accionistas de

ROCH S.A.

Domicilio Legal: Av. Eduardo Madero 1020 Piso 21°
CUIT: 30-63837562-8

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Identificacion de los estados financieros objeto de la revision
En nuestro caricter de integrantes de la Comision Fiscalizadora de ROCH S.A. y a los

efectos de dar cumplimiento a lo dispuesto por el articulo 294 de la Ley N° 19.550 y a
las Normas de la Comision Nacional de Valores, hemos examinado los estados
financieros de ROCH S.A. que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de
Diciembre de 2025, el estado de resultados integrales, el estado de cambios en el
patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio econémico
finalizado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados

financieros 1 a 14 que incluyen informacidn significativa sobre politicas contables y los
anexos [y I y otra informacién explicativa en la Memoria de los administradores.

Los saldos y otra informacién correspondiente al ejercicio 2024, son parte integrante de
los estados financieros mencionados precedentemente y por lo tanto deberan ser
considerados en relacion con esos estados financieros.

Responsabilidad del Directorio y la Gerencia de la Sociedad en relacion con los
estados financieros
El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacion razonable

de los estados financieros individuales adjuntos de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, adoptadas por la Federacion Argentina de
Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas como normas contables profesionales e
incorporadas por la Comision Nacional de Valores a su normativa, tal como fueron
aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad. Asimismo, el
Directorio de la Sociedad es responsable de establecer y ejecutar los controles internos
que considere necesarios para la preparacion de los estados financieros libres de
distorsiones significativas originadas en errores o irregularidades.

Responsabilidad de la Comision Fiscalizadora
Nuestro examen fue realizado de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes,

establecidas en la segunda parte de la Resolucién Técnica N° 55 de la Federacion
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas, que modifico la
Resolucion Técnica N° 15 “Normas sobre la Actuacién del Contador Publico como
Sindico Societario” y fue aprobada por el Consejo Profesional de Ciencias Econémicas
de la Ciudad de Buenos Aires por Resoluciéon C.D. N° 96/2022

Dichas normas requieren que el examen de los estados financieros se efectie de acuerdo



con las normas de auditoria vigentes e incluya la verificacién de la congruencia de los
documentos examinados con la informacion sobre las decisiones societarias expuestas
en actas, y la adecuacion de dichas decisiones a la ley y a los estatutos, en lo relativo a
sus aspectos formales y documentales.

Para realizar nuestra tarea profesional, hemos efectuado una revisién del trabajo
efectuado por los auditores externos, Deloitte & Co. SA, quienes emitieron su informe
de auditorfa el 11 de marzo de 2026 de acuerdo con normas de auditoria vigentes.
Nuestra tarea incluy6 la revision de la planificacién del trabajo, la naturaleza, alcance y
oportunidad de los procedimientos aplicados, y los resultados de la auditoria efectuada
por dichos profesionales.

Los profesionales mencionados han llevado a cabo su examen sobre los estados
financieros adjuntos de conformidad con las normas internacionales de auditoria (NIA)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento
(IAASB, por su sigla en lengua inglesa), junto con los requerimientos aplicables a la
auditorfa de estados financieros en la Republica Argentina.

La normativa profesional requiere al auditor el cumplimiento de los requerimientos
éticos establecidos en el Cédigo de Etica vigente, asi como que planifique y ejecute la
auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
estdn libres de incorrecciones significativas.

Una auditoria conlleva la aplicacién de procedimientos para obtener elementos de juicio
sobre las cifras y la informacion presentada en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de
los riesgos de incorrecciones significativas en los estados financieros. Al efectuar dichas
valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno pertinente para la
preparacion y presentacion razonable por parte de la sociedad de los estados financieros,
con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de
las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de la sociedad. Una auditoria también incluye la evaluacion de la
adecuacion de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones
contables realizadas por el Directorio y la Gerencia de la sociedad, asi como la
evaluacion de la presentacion de los estados financieros en su conjunto.

Dado que no es responsabilidad de la Comisién Fiscalizadora efectuar un control de
gestion, el examen no se extendio a los criterios y decisiones empresarias de las diversas
areas de la Sociedad, cuestiones que son de responsabilidad exclusiva de la Gerencia y
el Directorio.



Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido, proporcionan una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Asimismo, en relacién con la memoria de la Direccién correspondiente al ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2025, hemos verificado que, en lo que es materia de
nuestra competencia, sus datos numéricos concuerdan con los registros contables de la
Sociedad y otra documentacion pertinente, siendo las estimaciones sobre hechos futuros
responsabilidad exclusiva del Directorio.

Conclusion

Basado en el examen realizado, con el alcance descripto en el apartado precedente, en
nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacién financiera de ROCH S.A. al 31 de diciembre de
2025, asi como su resultado integral, los cambios en su patrimonio y los flujos de su
efectivo correspondientes al ejercicio econdmico finalizado en esa fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Parrafos adicionales aclaratorios

a) La Nota 3.c) “Otros Créditos y Anticipos” informa que con fecha 5 de marzo de 2025
la Sociedad recibi6 el cobro en la Cuenta del Fideicomiso en Garantia creado en el marco
de su concurso preventivo, la suma de AR$ 12.017.649.755,10 equivalentes a USD
11.109.452,05, en concepto de pago de acuerdo conciliatorio neto de gastos por
reclamo arbitral. Dicho reclamo fue iniciado por ROCH a raiz de los incumplimientos y
dafios ocasionados por YPF resultantes del cierre de la terminal maritima Cruz del Sur.
Cabe aclarar que las sumas depositadas corresponden a la cesion de créditos
oportunamente realizada en favor de los acreedores financieros en el marco de la
Solicitud de Consentimiento aprobada en el mes de julio de 2024.

b) La Nota 10.b) informa que la Sociedad fue beneficiaria del programa ''Petréleo
Plus" establecido por el Decreto N° 2.014/2008, el cual otorgé créditos fiscales sobre
aranceles de exportaciéon a compafiias productoras que incrementaran su produccion y
reservas. El beneficio otorgado a la Sociedad fue por un monto de U$S 19.575.138,45
de los cuales US$S 14.400.000 fueron utilizados por la Sociedad.

Con fecha 13 de mayo de 2014 la Secretaria de Energia modific su interpretacion del
programa, bajo el cual el beneficio antes otorgado no corresponderia, lo que llevo a la
Sociedad a presentar descargos y a recurrir a la justicia federal.

En diciembre de 2023, la Justicia de primera instancia reconocié a la Sociedad como
beneficiaria del crédito fiscal por un saldo remanente de U$S 5.175.138,45. Este fallo fue
confirmado por la Sala III de la Cdmara en lo Contencioso Administrativo Federal el 11
de julio de 2024.



El saldo remanente ha sido registrado al 31 de diciembre de 2025 ( $ 6.760.250.000) y
2024 ($ 6.328.439.000) como créditos impositivos en el rubro “Otros créditos” en el
estado de situacién patrimonial (nota 3.c)

El 16 de septiembre de 2024, el Estado Nacional — Secretaria de Energia- present6 un
recurso de Queja ante la Corte Suprema de Justicia, el cual se encuentra en tramite. La
Sociedad, por su parte, ha solicitado la emisién de los certificados de crédito fiscal
correspondientes y se encuentra realizando las gestiones necesarias para su cobro.

El 17 de Marzo de 2025 la Sociedad solicit6 el dictado de una Medida Cautelar que ordene
a la Secretaria de Energia de la Nacién que proceda a aprobar todas las cesiones que
ROCH le presente, referidas a la utilizaciéon de su parte del saldo aun impago (USD
5.175.138,45) del Certificado de Crédito Fiscal por Compensacion Nro.
7062013000001302 (por la suma total de USD 19.575.138,45), que le fuera otorgado
mediante Nota SE Nro. 3310, del 18 de junio de 2013.

Dicha medida cautelar fue otorgada el 29 de mayo de 2025, encontrdndose apelada por el
Estado Nacional y a la fecha no ejecutada por ROCH, a la espera de obtener la
contracautela requerida.

d) Al cierre del 31 de diciembre de 2025, la Sociedad poseia el 99,9996% del capital
accionario de la sociedad ROCH PROYECTOS S.A.

Esta sociedad fue creada en 30 de agosto de 2023 como sociedad anénima unipersonal
mediante instrumento publico -escritura niimero 126 pasada por ante la escribana Marta
Grinberg titular del Registro Notarial N° 492-, con un capital social de un millén de
pesos, representado por un millén de acciones ordinarias, nominativas escriturales de un
peso valor nominal cada una, con derecho a un voto por accién, que fueron suscritas e
integradas totalmente por ROCH S.A.

En 27 de noviembre de 2025 se celebré una Asamblea General Extraordinaria de ROCH
PROYECTOS S.A.U. que dispuso por unanimidad una reforma integral del Estatuto de
la sociedad, para permitir el ingreso de nuevos accionistas y el cambio de denominacién
al actual de ROCH PROYECTOS S.A.

El capital social se mantuvo en un millén de pesos representado por un millén de acciones
ordinarias, escriturales, de un peso valor nominal cada una y con derecho a un voto por
accion. Las acciones se dividieron en dos clases: la Clase A compuesta por 999.996
acciones y la clase B compuesta por cuatro acciones. Al cierre del ejercicio econémico
en 31 de diciembre de 2025 ROCH S.A. poseia la titularidad de las acciones clase A,
representativas del 99,9996% del capital social.

El articulo 7° del Estatuto asi modificado de ROCH PROYECTOS S.A., establecio
normas y restricciones para las transferencias accionarias. En otros articulos se
modificaron la composicion del Directorio y del érgano de Fiscalizacion y la duracién de



los mandatos, el régimen de administracién de la sociedad estableciendo un Plan de
Negocios y un Comité Operativo integrado por directores. Se establecié la competencia
de la Ciamara de Comercio Internacional para resolver disputas relacionadas con la
ejecucion, validez e interpretacion del Estatuto, sometiéndolas a arbitraje de derecho
conforme la Reglas de Arbitraje de dicha Camara.

Todas las modificaciones Estatutarias fueron incluidas en un nuevo texto ordenado del
Estatuto de ROCH PROYECTOS S.A. que fue inscripto por ante la Inspecciéon General
de Justicia bajo el nimero 209 del Libro 125 de Sociedades por Acciones, en 05 de enero
de 2026.

Segtin da cuenta la nota 2.c.6) de los Estados Financieros de ROCH S.A. pertenecientes
al ejercicio cerrado en 31 de diciembre de 2025, con fecha 3 de diciembre de 2025, la
Sociedad celebré un Contrato de Financiacién e Inversién junto con Roch Proyectos S.A.
y un grupo de inversores, con el objeto de financiar el desarrollo y explotacién de areas
hidrocarburiferas ubicadas en la Provincia de Santa Cruz, a través de Roch Proyectos S.A.

En relacién, la nota 10. “Compromisos contractuales...” en el acdpite “Santa Cruz”,
informa que en el mes de julio de 2025 un consorcio de empresas, entre las que se
encontraba Roch Proyectos S.A.U. -actualmente denominada Roch Proyectos S.A.-
presentaron un proyecto de Iniciativa Privada para la explotacion, desarrollo y eventual
exploraciéon de hidrocarburos en las dreas “Los Monos, Barranca Yankowsky, Los
Perales-Las Mesetas, Cerro Piedra-Cerro Guadal Norte, Canadon Yatel, El Guadal-
Lomas Del Cuy, Cafiadén Vasco, Cafiadén De La Escondida-Las Heras, Pico Truncado-
El Cordén, Caiiadén Ledn, Meseta Espinosa”, todas bajo la érbita de Fomicruz S.E.

Con fecha 1° de septiembre de 2025, mediante el Decreto 745/25, dicha iniciativa fue
declarada de interés provincial y se llamé a una licitacién provincial para la adjudicacién
de dichas areas. El 20 de octubre de 2025, el consorcio de empresas presentd una oferta,
en la cual la Sociedad. solicité para si las areas “Cerro Guadal Norte - Cerro Piedra”,
“Cafiadon Yatel” y “El Guadal - Lomas Del Cuy”. El 28 de octubre de 2025, se declar6
vdlida la oferta presentada y se pre-adjudicaron, sujeto a ciertos pasos administrativos, el
100% de las concesiones de las mencionadas dreas a través de la Resoluciéon 642/25 de
Fomicruz S.E.

Con fecha 10 de noviembre de 2025 la Sociedad firmé con Formicruz S.E, el respectivo
contrato de cesiéon de concesiones de explotaciéon y transporte mediante Decreto
provincial. La toma de posesion de las dreas tuvo lugar el 1° de diciembre de 2025.

La concesién contempla compromisos de ejecucion de obras e inversiones asumidos
frente a la Provincia de Santa Cruz, vinculados principalmente a trabajos perforacion,
reparacion, conversiéon y reactivacion de pozos, asi como tareas operativas, de
mantenimiento y de adecuacién de instalaciones, conforme los planes comprometidos y
los cronogramas aprobados por la autoridad de aplicacion.



e) Con fecha 3 de diciembre de 2025, la Sociedad celebr6é un Contrato de Financiacion
e Inversion junto con Roch Proyectos S.A. y un grupo de inversores, con el objeto de
financiar el desarrollo y explotacién de las dreas hidrocarburiferas ubicadas en la
Provincia de Santa Cruz, a través de Roch Proyectos S.A.

En el marco de dicho acuerdo, los Inversores asumieron el compromiso de otorgar una
financiacién inicial de USD 4.000.000 a favor de Roch Proyectos S.A., instrumentada
mediante la suscripcion de pagarés bursdtiles emitidos por dicha sociedad con
vencimiento a los 365 dias desde su emision, a ser suscritos en diciembre de 2025 y enero
y febrero de 2026.

Como contraprestacion adicional a la financiacién otorgada, los Inversores cuentan con
una opcidn para adquirir el cuarenta por ciento (40%) del capital social de Roch Proyectos
S.A., mediante (i) el intercambio de derechos econdmicos derivados de los pagarés
bursatiles mencionados en el parrafo anterior por acciones representativas del 16% del
capital social ; (ii) la adquisicion adicional del 24 % restante mediante el pago de un precio
en efectivo de USD 3.000.000, y (iii) el reconocimiento de un precio contingente maximo
de hasta USD 3.000.000 vinculado a la evolucién futura del precio internacional del
petréleo Brent durante un periodo de hasta treinta y seis (36) meses.

El ejercicio de dicha opcién se encuentra sujeta al cumplimiento de las condiciones
contractuales previstas en el contrato de financiacion e inversion.

Al 31 de diciembre de 2025, la opcién de adquisicion accionaria no ha sido ejercida. En
consecuencia, los inversores mantienen exclusivamente derechos politicos, consistentes
en derechos de voto y veto respecto de determinadas decisiones societarias de Roch
Proyectos S.A., que no implican participacion en los resultados, derecho a dividendos ni
titularidad de derechos econémicos sobre el patrimonio de dicha sociedad.

f) La Nota 2.b.6) explica que Roch Proyectos S.A. es un negocio conjunto de la Sociedad.
Ello a pesar del hecho que la Sociedad tiene una participacion del 99,9996% en el capital
social.

Es que la determinacién del tipo de control sobre Roch Proyectos S.A. requirid la
aplicacién de un juicio significativo por parte de la Sociedad, conforme a lo establecido
en la NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados” y la NIIF 11 “Acuerdos Conjuntos”.

Sibien Roch S.A. mantiene al cierre del ejercicio una participacidn accionaria mayoritaria
en Roch Proyectos S.A., el Contrato de Financiacion e Inversion establece un esquema
de gobierno corporativo mediante el cual las decisiones sobre las actividades relevantes
de dicha sociedad requieren el consentimiento conjunto de Roch S.A. y de los Inversores.

En virtud de dichas disposiciones contractuales, las decisiones relativas a las actividades
relevantes de Roch Proyectos S.A. no pueden adoptarse de manera unilateral por parte de
Roch S.A., requiriéndose en la practica el acuerdo conjunto entre Roch S.A. y los
inversores.



Consecuentemente, y conforme a la NIIF 11, la Sociedad determind que las partes
comparten el control sobre Roch Proyectos S.A., configurdndose un acuerdo de control
conjunto

En funcién de ello, Roch Proyectos S.A. fue clasificada como un negocio conjunto con
la firma del acuerdo y se contabilizé de forma subsecuente mediante el método de la
participacion de acuerdo con la NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios conjuntos”.

Adicionalmente, considerando que la Sociedad estd comprometida con un plan de venta
que implica la enajenacion de una parte del negocio conjunto, reflejado por la suscripcion
del contrato que otorga la opcién de compra a los inversores, el ejercicio de la opcién es
altamente probable y el activo estd disponible para su venta inmediata en su estado actual.

La parte de la inversién en el negocio conjunto que se enajenard, se clasific6 como
mantenida para la venta. En ese caso, la Sociedad dej6 de aplicar el método de la
participacion en relacion con la parte clasificada como mantenida para la venta (conforme
la definicion de la NIIF 5) y la porcién retenida continda contabilizandose utilizando el
método de participacion.

Como consecuencia del proceso de inversion de Roch Proyectos S.A descripto
anteriormente, Roch S.A concluyé que a esa fecha ha perdido el control de Roch
Proyectos S.A. y por lo tanto ha reconocido una ganancia por revaluacion por pérdida
control, correspondiente a la diferencia entre (i) la suma del valor razonable de la
contraprestacion a recibir y el valor razonable de cualquier participacion retenida, y (ii)
el importe en libros anterior de los activos menos los pasivos de la subsidiaria.

Como consecuencia de lo mencionado, se ha reconocido una ganancia por $
44.598.272.000 en el rubro “Revaluacién por pérdida control” del estado de ganancias o
pérdidas y otros resultados integrales.

La eventual dilucién accionaria derivada del ejercicio de la opcidn, implicaria la
reduccién de la participacion de la Sociedad en Roch Proyectos S.A., manteniendo el
control conjunto conforme a los términos contractuales establecidos.

Para la determinacién del valor razonable de la inversiéon en Roch Proyectos S.A, el
Directorio ha considerado todos los elementos disponibles a la fecha de los presentes
estados financieros, incluyendo la mejor estimacion de flujo de fondos previstos en la
operacion.

Considerando que la mayoria de las transacciones de activos de petréleo en Argentina
durante los ultimos afos estdn relacionadas con bloques donde los principales
yacimientos son formaciones no convencionales y para las transacciones que podrian
considerarse comparables con los activos evaluados, la informacién publica disponible
fue insuficiente para concluir sobre un valor razonable en mercados activos para activos
idénticos a los de cada grupo de activos para su disposicion, o inputs distintos de los



precios que son observables para los activos directa o indirectamente. Por consiguiente
para la valuacién del valor razonable se ha utilizado la técnica de valuacion de activos
comunmente utilizada en la industria de petréleo y gas, de andlisis de flujos de fondos
descontados. Ello requirié proyecciones de produccién, gastos operativos, inversiones,
costos de abandono de pozos de hidrocarburos, regalias e impuestos y considerando la
fecha de finalizacién de las concesiones en el aiio 2042. Los supuestos clave a los que los
importes recuperables de los grupos de activos para su disposicidén son mds sensibles son
los precios del petrdleo y del gas natural y la tasa de descuento. El importe recuperable
se definié como los ingresos netos futuros descontados a una tasa de descuento después
de impuesto a las ganancias, que al 31 de diciembre de 2025 fue del 15% y resulté en una
valuacion del activo mantenido para la venta de $ 8.437.490.000.

2) Respecto de la “Evolucion del Concurso Preventivo de Acreedores™, la nota 13.
informa sobre el estado de cumplimiento del concordato homologado con fecha 14 de
julio de 2022 en los términos del articulo 52 de la Ley N° 24.522, que fue abierto en 30
de noviembre de 2020 por ante el Juzgado Nacional de Primera Instancia en lo Comercial
No. 6, sito en Avda. Diagonal Norte 1211 piso 2° a cargo de la Dra. Marta Cirulli,
Secretaria Nro. 11 a cargo del Dr. Ernesto Tenuta.

En el marco del consentimiento solicitado el 23 de abril de 2024 por los tenedores de las
Obligaciones Negociables Clase I; los tenedores de la Obligacién Negociable Privada y
los restantes acreedores financieros, aprobado por las mayorias legales necesarias y
cumplidos los demds requisitos para el perfeccionamiento de la reestructuracion de la
deuda, segun fue explicado detalladamente en nuestro informe correspondiente al
ejercicio econdmico cerrado en 31 de diciembre de 2024, durante el presente ejercicio
iniciado el 1° de enero de 2025 y cerrado el 31 de diciembre de 2025, la Sociedad dio
cumplimiento el 2 de enero de 2025 al pago de la cuota de capital e intereses que habia
vencido el 27 de diciembre de 2024 (atraso que no configuré incumplimiento en funcién
de los términos previstos en los contratos, que pudieren disparar la aceleracion de los
plazos de vencimiento de la mencionada deuda) y durante el ejercicio cerrado en 31 de
diciembre de 2025 la Sociedad realizé los pagos de capital e intereses de las cuotas
concordatarias reestructuradas, en los meses de enero, marzo, junio, setiembre y
diciembre de ese afio.

h) La Sociedad ha registrado la reestructuracién de los pasivos concursales de acuerdo
con los lineamientos de la NIIF 9, dando de baja a los instrumentos financieros previos y

reconociendo contablemente los nuevos instrumentos financieros emitidos.

La Direccién de la Sociedad ha llevado a cabo su propio andlisis y ha concluido que el
supuesto de empresa en funcionamiento resulta apropiado para la presentacion de los
presentes estados financieros., como lo expresa en la nota 2.c.6) “Continuidad como
empresa en funcionamiento’.



i) De acuerdo con el art. 70 de la Ley General de Sociedades, las sociedades por acciones
deben efectuar una reserva no menor del 5% (cinco por ciento) de las ganancias
realizadas y liquidas que arroje el estado de resultados del ejercicio, hasta alcanzar el
20% del capital social. Ello debe entenderse como la suma algebraica del resultado
del ejercicio, los ajustes de ejercicios anteriores, las transferencias de otros resultados
integrales a resultados acumulados y las pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores.
La reserva legal se ha mantenido a su valor nominal a la fecha de inicio de aplicacion
de la NIC 29 (1° de enero de 2017) y, a partir de ese momento, se ha re expresado en
moneda de cierre aplicando el procedimiento de ajuste descripto en la nota 2.a),
considerando los movimientos de cada ejercicio. La Sociedad ha consumido dicha
reserva segtin Disposiciones de la Asamblea General Ordinaria de Accionistas del 19
de abril de 2023. En consecuencia, corresponde que la Asamblea de accionistas
disponga su reintegro.

Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes

e Los estados financieros al 31 de diciembre de 2025 han sido preparados, en sus
aspectos significativos, de acuerdo con las normas aplicables de la Ley General
de Sociedades N° 19.550 y de la Comision Nacional de Valores.

e Los estados financieros al 31 de diciembre de 2025 se encuentran pendientes de
transcripcion en el Libro de Inventarios y Balances N° 11, rubricado por ante la
LGJ. en 28 de marzo de 2025 bajo el nimero IF-2025-32225327-APN-
DSCHIG]I, que a la fecha de este informe esta copiado hasta fs. 121 (parte final
de la Reseria Informativa perteneciente a los Estados Financieros Condensados
trimestrales cerrados el 30 de setiembre de 2025).

¢ El resumen del contenido de los discos Opticos estd transcripto en el Libro
Registro de Habilitacién de Medios Opticos N°1 hasta las operaciones del mes de
noviembre de 2025, Acta de Grabacién de Soportes Opticos (CD-ROM) de fecha
29 de enero de 2026 copiada a fs. 97, que incluye los registros de Diario hasta la
dltima transaccion de fecha 28 de noviembre de 2025 en el folio 1666; los
registros de I.V.A. Ventas hasta la dltima transaccion del 28 de noviembre de 2025
en el folio 77 y los registros de I.V.A. Compras hasta la dltima transaccion del 30
de noviembre de 2025 en el folio 89.

¢ En relacién con la resefia informativa y la informacién adicional a las notas a los
estados financieros, requerida por el articulo 12 del Titulo IV, Capitulo III del
Régimen informativo periddico de la CNV, no tenemos observaciones que
formular en materia de nuestra competencia.



e Manifestamos que durante el ejercicio hemos realizado, en cuanto correspondian,
todas las tareas previstas por el articulo 294 de la Ley 19.550, incluyendo la
asistencia a reuniones de Directorio. En lo concerniente al informe sobre el grado
de cumplimiento del Cédigo de Gobierno Societario, elaborado por el Directorio
de conformidad con las Normas de la Comision Nacional de Valores, hemos
llevado a cabo la verificacion del mismo y no tenemos observaciones que
formular.

¢ En cumplimiento de disposiciones vigentes relativas a prevencioén de lavado de
activos y financiacién del terrorismo, se deja constancia que esta Comision
Fiscalizadora ha revisado los procedimientos realizados por los auditores externos
en relacion a la prevencion de lavado de activos y financiacién del terrorismo
previstos en las correspondientes normas profesionales emitidas por el Consejo
Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

e Dejamos constancia que a la fecha de cierre del ejercicio econémico en 31 de
diciembre de 2025, se encontraban vigentes en legal forma, las garantias de los
administradores (art. 256 LGS).

e El pasivo devengado en favor del Sistema Integrado Previsional Argentino
ascendia de $ 254.042.510 al cierre del ejercicio econémico en 31 de diciembre
de 2025. No eran exigibles a esa fecha $ 84.229.170. La suma de $ 3.857.518 esta
incluida en el plan de pagos relacionado con el concurso preventivo de acreedores
que transita la etapa de cumplimiento del concordato. La suma de $ 85.964.002
corresponde a deuda por los periodos mayo a setiembre de 2025 que fue
regularizada mediante planes de pago y la suma de $ 79.991.819 es deuda vencida
devengada durante los meses de octubre y noviembre de 2025.

Autorizamos expresamente a cualquier miembro de esta Comision
Fiscalizadora a firmar individualmente en nombre de la misma, toda la
documentacion mencionada en el primer parrafo y las reproducciones del presente
informe.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 11 de Marzo de 2026.

Por la Comision Fiscalizadora
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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas, Presidente y Directores de
Roch S.A.

CUIT N9: 30-63837562-8

Domicilio legal: Av. Eduardo Madero 1.020 - Piso 21
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Informe sobre la auditoria de los estados financieros

1. Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Roch S.A. (la “Sociedad”), que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2025, los estados de ganancias o pérdidas y
otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo correspondientes
al ejercicio econdmico finalizado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados
financieros, 1 a 14 que incluyen informacion significativa sobre politicas contables y los anexos | y
1.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos significativos, la situacidn financiera de Roch S.A. al 31 de diciembre de 2025, asi como su
resultado integral y los flujos de su efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha,
de conformidad con las Normas NIIF de Contabilidad emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés).

2. Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento
(IAASB, por su sigla en inglés). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion "Responsabilidades de los auditores en relacién con la
auditoria de los estados financieros" de nuestro informe. Somos independientes de la Sociedad de
conformidad con el Cédigo Internacional de Etica para Profesionales de la Contabilidad (incluidas
las Normas Internacionales de Independencia) emitido por el Consejo de Normas Internacionales
de Etica para Contadores (Cédigo del IESBA) aplicable a las auditorias de estados financieros de
entidades de interés publico, junto con los requerimientos del Cédigo de Etica del Consejo
Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires (CPCECABA). Hemos
cumplido también las demads responsabilidades de ética de conformidad con los Cédigos del IESBA
y del CPCECABA. Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una
base suficiente y apropiada para nuestra opinion.

Deloitte & Co. S.A. - Registro de Soc. Com. CPCECABA T°1 Folio 3


http://www.deloitte.com/ar

3. Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, seglin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros
correspondientes al presente ejercicio econdmico. Estas cuestiones han sido tratadas en el
contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y en la formacién de
nuestra opinidn sobre éstos, y no expresamos una opinién por separado sobre esas cuestiones.

Evaluacion de Control - Acuerdo de financiacidon e inversion, evaluacion del control sobre
subsidiaria y resultado por pérdida de control. Ver notas 2.b.6), 2.b.7), 2.c.5) y 3.e.) a los estados
financieros.

Descripcidn de la cuestion clave de la auditoria

Con fecha 3 de diciembre de 2025, Roch S.A. celebré un Contrato de Financiacion e Inversidon
junto con Roch Proyectos S.A. y un grupo de inversores (los “inversores”), con el objeto de
financiar el desarrollo y explotacién de las dreas hidrocarburiferas ubicadas en la Provincia de
Santa Cruz a través de Roch Proyectos S.A.

En el marco de dicho acuerdo, los Inversores asumieron el compromiso de otorgar una
financiacién inicial. Como contraprestacién adicional a la financiacién otorgada, los Inversores
cuentan con una opcion para adquirir el cuarenta por ciento (40%) del capital social de Roch
Proyectos S.A. El ejercicio de dicha opcion se encuentra fuera del control de Roch S.A. y Roch
Proyectos S.A.

Si bien Roch S.A. mantiene al cierre del ejercicio una participacion accionaria mayoritaria en Roch
Proyectos S.A., con motivo del Contrato de Financiacion e Inversidn mencionado
precedentemente, se han otorgado acciones Clase B a los inversores de Roch Proyectos S.A.,,
mediante el cudl se establece un nuevo esquema de gobierno corporativo, debiendo evaluarse
bajo las disposicion de las Normas NIIF de Contabiliad dichas disposiciones contractuales a efectos
de evaluar el control y que tipo de inversidon tiene Roch S.A.

La determinacién de si Roch conservaba el control, y en su caso, del tipo de inversidn sobre Roch
Proyectos S.A. requirié la aplicacién de juicio significativo por parte de la Sociedad conforme a lo
establecido en la NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados” y la NIIF 11 “Acuerdos Conjuntos”.

Consecuentemente, y conforme a la NIIF 10, la Sociedad concluyé que al momento de la firma del
acuerdo, Roch S.A. perdid el control sobre Roch Proyectos S.A. y de acuerdo con la NIIF 11, la
Sociedad determind que las partes comparten el control sobre Roch Proyectos S.A.,
configurandose un acuerdo de control conjunto.

En funcidn de ello, la Sociedad analizé los derechos y obligaciones acordados para determinar el
tipo de acuerdo que se tiene y concluyé que Roch Proyectos S.A. sea clasificada como un negocio
conjunto . Por lo tanto, desde la firma de contrato se trasnforma en una inversidn en un negocio
conjunto y se contabiliza de forma subsecuente mediante el método de la participacion de
acuerdo con la NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios conjuntos”.

Adicionalmente, considerando que la Sociedad estd comprometida con un plan de venta que
implica la enajenacién de una parte del negocio conjunto, reflejado por la celebracién del
contrato que otorga la opcidn de compra a los inversores, el ejercicio de la opcidn es altamente
probable y el activo estd disponible para su venta inmediata en su estado actual, la parte de la
inversidon en el negocio conjunto que se enajenara se clasific6 como mantenida para la venta. En
ese caso, la Sociedad dejé de aplicar el método de la participacion en relacion con la parte



clasificada como mantenida para la venta y la porcion retenida continlda contabilizdndose
utilizando el método de participacién.

Como consecuencia del proceso de inversién de Roch Proyectos S.A. descripto anteriormente, la
Sociedad ha reconocido una ganancia por revaluacién por pérdida control, correspondiente a la
diferencia entre (i) la suma del valor razonable de la contraprestacion a recibir y el valor razonable
de cualquier participacion retenida, vy (ii) el importe en libros anterior de los activos menos los
pasivos de la subsidiaria. Como consecuencia de lo mencionado, se ha reconocido una ganancia
por la revaluacidon de la participacion retenida y una ganancia por dilucidn por pérdida de control

I"

en el rubro “Resultado por revaluacion por pérdida control” del estado de ganancias o pérdidas y

otros resultados integrales.

Identificamos un juicio significativo en la determinacién de control como un asunto clave de
auditoria y consecuentemente las derivaciones contables del mismo, que incluyen i) la
clasificacion como “Inversiones en negocios conjuntos” de la participacion retenida, ii) la
recalificacidon a “Activos mantenidos para la venta” de la porcién disponible para la venta bajo la
definicién de la NIIF 5, iii) la determinacién de la contraprestacién a recibir, iv) las estimaciones
significativas que la Gerencia ha realizado para determinar el valor razonable de la participacién
retenida, donde se ha utilizado una técnica de valuacion de activos cominmente utilizada en la
industria de petrdleo y gas, que es la técnica de analisis de flujos de fondos descontados y v) la
determinacién del resultado por revaluacién por pérdida de control. Asimismo, esto requirié un
alto grado de juicio del auditor y un mayor grado de esfuerzo, incluyendo la necesidad de
involucrar a nuestros especialistas en valor razonable y especialistas en Normas NIIF de
Contabilidad.

Tratamiento de la cuestion clave en nuestra auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria relacionados con la evaluacion de control sobre Roch
Proyectos S.A. y la determinacidn de la ganancia consecuente, incluyeron, entre otros:

e Lectura del Acuerdo de Inversidn y Financiacidn, actas societarias y Contrato de Cesién de
Concesion de explotacidn y Descretos relacionados;

e Consultamos con nuestros especialistas en Normas NIIF de Contabilidad sobre la evaluacion
de control bajo los lineamientos del Acuerdo de Inversidn y Financiacidon y consecuentemente la
conclusion sobre la clasificacion de la inversion de la participacidon retenida como negocio
conjunto y su valuacidn a valor razonable y, asimismo, el tratamiento y presentacién de la porcién
disponible para la venta y su valuacién, como asi también la presentacidon y revelacién sobre el
Resultado por revaluacion por pérdida de control. Todo ello en atencién a lo dispuesto y siguiendo
los lineamientos de las NIIF 5,10y 11 y NIC 1 y 28.

e Evaluacién sobre la razonabilidad de la contraprestacién considerada por la Sociedad en la
valuacién de los Activos mantenidos para la venta en base a las disposiciones del Acuerdo de
Inversién y Financiacion;



e Evaluar evidencia sobre el plan de venta en base a lectura de estatutos societarios, actas
societarias y cumplimiento de las condiciones operadas a la fecha dispuestos en el Acuerdo de
Inversién y Financiacion;

e Evaluamos la razonabilidad de las estimaciones de reservas de petréleo crudo y gas natural
efectuadas por los especialistas de Sociedad, probando la informacién financiera fuente
subyacente en las estimaciones, como asi también evaluamos la competencia, capacidad y la
objetividad mediante el andlisis de sus calificaciones y experiencia profesional relevantes.

e Con la asistencia de nuestros especialistas en valuaciones, evaluamos la razonabilidad de la
metodologia de valoracion y modelo metodoldgico utilizada en los flujos de fondos descontados,
las proyecciones de ciertos supuestos clave subyacentes en la estimacidn del valor recuperable,
tales como los precios del petrdleo crudo y la tasa de descuento: (1) entendiendo cémo la
Sociedad desarrollé los supuestos clave y selecciond la tasa de descuento, (2) probando la
informacién fuente subyacente en los supuestos clave y en la tasa de descuento, y la exactitud
matematica del calculo de la tasa de descuento, y (3) desarrollando un rango de estimaciones
independientes de los supuestos clave y la tasa de descuento y comparandolas con las
determinadas por la Sociedad;

e Evaluamos la razonabilidad de las proyecciones efectuadas por la Sociedad para estimar los
ingresos futuros, costos de produccidn, regalias e impuestos incluyendo el impuesto a las
ganancias y costos de abandono, probando: (1) la informacién financiera, regulatoria o fiscal
fuente subyacente utilizada en las estimaciones, y (2) los costos de produccion y costos de
abandono con informacion histérica y otra evidencia obtenida durante la auditoria;

e Evaluamos la exactitud matematica en la determinacion de Resultado por revaluacién por
pérdida de control, bajo la metodolgia de determinaciéon dispuestos en las Normas NIIF de
Contabilidad.

e Leimosy probamos la exactitud e integridad de las revelaciones en los estados financieros en
cumplimiento con lo requerido por las Normas NIIF de Contabilidad.

4. Informacion distinta de los estados financieros y del informe de auditoria correspondiente
(“Otra informacién”)

El Directorio de la Sociedad es responsable de la otra informacién, que comprende la Memoriay la
Resefa Informativa al 31 de diciembre de 2025, incluyendo el informe sobre el Cadigo de Gobierno
Societario. Esta otra informacion es distinta de los estados financieros y de nuestro informe de
auditoria correspondiente.

Nuestra opinidn sobre los estados financieros no cubre la otra informacién y, por lo tanto, no
expresamos ninguna forma de conclusién que proporcione un grado de seguridad sobre esta.



En relacidn con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la otra
informacién vy, al hacerlo, considerar si existe una incongruencia significativa entre la otra
informacién y los estados financieros o el conocimiento obtenido por nosotros en la auditoria o si
parece que existe una incorreccidn significativa en la otra informacién por algun otro motivo. Si,
basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos, en lo que es materia de nuestra
competencia, que existe una incorreccion significativa en la otra informacion, estamos obligados a
informar de ello. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidades del Directorio de la Sociedad en relacion con los estados financieros

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas NIIF de Contabilidad, y del control
interno que el Directorio de la Sociedad considere necesario para permitir la preparacion de estados
financieros libres de incorreccidn significativa, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, el Directorio de la Sociedad es responsable de la
evaluacidon de la capacidad de la Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento
revelando, en caso de corresponder, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento, excepto si el Directorio tuviera
intencion de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no existiera otra alternativa
realista.

Responsabilidades de los auditores en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccion significativa, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contenga nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una
incorreccidn significativa cuando exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se
consideran significativas si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente
que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccidn significativa en los estados financieros,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos elementos de juicio suficientes y apropiados para proporcionar una
base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccidn significativa debida a fraude
es mas elevado que en el caso de una incorreccidn significativa debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas o la elusién del control interno.

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la Sociedad.

¢ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas, asi como la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por el Directorio de la Sociedad.



¢ Concluimos sobre lo apropiado de la utilizacién, por el Directorio de la Sociedad, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en los elementos de juicio obtenidos,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre significativa relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas importantes sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
significativa, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
apropiadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en los
elementos de juicio obtenidos hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos
o condiciones futuros pueden ser causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en
funcionamiento.

e Evaluamos la presentacidén general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacidn revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Nos comunicamos con el Directorio de la Sociedad, en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados, y los hallazgos significativos de la
auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno que identifiquemos en
el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos al Directorio de la Sociedad una declaraciéon de que hemos cumplido los
requerimientos de ética aplicables relacionados con independencia, y comunicamos todas las
relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a
nuestra independencia y, en su caso, las acciones tomadas para eliminar amenazas o las
salvaguardas aplicadas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con el Directorio de la Sociedad,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de los estados financieros
del presente ejercicio econédmico y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.
Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestidn o, en circunstancias extremadamente
poco frecuentes, determinemos que una cuestién no se deberia comunicar en nuestro informe
porque puede preverse razonablemente que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los
beneficios de interés publico de la misma.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

a. Los estados financieros adjuntos han sido preparados, en todos los aspectos significativos, de
acuerdo con las normas aplicables de la Ley General de Sociedades N° 19.550 y de la Comisidn
Nacional de Valores (CNV).

b. Los estados financieros de la Sociedad surgen de los registros contables auxiliares que se
encuentran pendientes de transcripcidn en los libros rubricados.

c. Los estados financieros adjuntos se encuentran pendientes de transcripcién en el libro
Inventarios y balances de la Sociedad. El resumen del contenido de los discos dpticos esta



transcripto en el libro Inventarios y balances hasta las operaciones del mes de noviembre de
2025.

d. En cumplimiento de las normas aplicables de la CNV, informamos las siguientes relaciones
porcentuales correspondientes a los honorarios facturados directa o indirectamente por
nuestra sociedad profesional por el ejercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre de 2025:

1. Cociente entre el total de honorarios por servicios de auditoria de estados financieros y
otros servicios de auditoria prestados a la emisora, y el total de honorarios por todo
concepto, incluidos los servicios de auditoria: 96,2%.

2. Cociente entre el total de honorarios por servicios de auditoria de estados financieros y
otros servicios de auditoria prestados a la emisora y sus entidades relacionadas y el total
de honorarios por servicios de auditoria facturados a la emisora: 94,2%.

3. Cociente entre el total de honorarios por servicios de auditoria de estados financieros y
otros servicios de auditoria prestados a la emisora y el total de honorarios por todo
concepto facturados a la emisora y a sus entidades relacionadas por todo concepto,
incluidos los servicios de auditoria 90,8%.

e. Segun surge de los registros contables auxiliares de la Sociedad mencionados en el apartado
b) de esta seccidn, el pasivo devengado al 31 de diciembre de 2025 a favor del Sistema
Integrado Previsional Argentino en concepto de aportes y contribuciones previsionales
ascendia a $254.042.510 de los cuales $84.229.170 no eran exigibles a esa fecha, $ 3.857.518
formaron parte del pasivo presentado en concurso preventivo de acreedores incluidos en
planes de pago, $ 85.964.002 correspondientes a la deuda de los periodos de mayo a
septiembre de 2025 incluidos en planes de pago y $79.991-819 correspondiente al mes de
octubre y noviembre de 2025 que se encuentran vencidos.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 11 de marzo de 2026.
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