Minas Argentinas S.A.

CUIT: 30-67726246-6

Estados financieros

Correspondientes al ejercicio N°32 finalizado el 31de diciembre de
2025 presentado en forma comparativa.

(Expresados en miles de pesos)



Minas Argentinas S.A.

Numero de inscripcion en el Registro Piiblico de Comercio de San Juan: SA-1835

Contenido

- Memoria

- Estados financieros:
Estado de Resultados Integrales
Estado de Situacién Financiera
Estado de Cambios en el Patrimonio
Estado de Flujos de Efectivo

- Notas a fos estados financieros
NOTA 1. Entidad, operaciones y estructura del grupo al que pertenece la Sociedad
NOTA 2. Politicas contables significativas
NOTA 3. Administracién de riesgos financieros y capital
NOTA 4. Estimaciones y juicios contables
NOTA 5. Ventas
NOTA 8. Costo de la mercaderia vendida
NOTA 7. Gastos en funcién a su naturaleza
NOTA 8. Gastos de exploracién y prospeccion
NOTA 9. Otros ingresos y egresos
NOTA 10. Desvalorizacion de inventarios
NOTA 11. Resultados financieros
NOTA 12. Impuesto a las ganancias
NOTA 13. Propiedades, plantas y equipos
NOTA 14. Activos intangibles
NOTA 15. Inventarios
NOTA 16. Otros créditos
NOTA 17. Cuentas por cobrar
NOTA 18. Pagos anticipados
NOTA 19. Efectivo y equivalentes de efectivo
NOTA 20. Capital
NOTA 21. Impuesto a las ganancias diferido
NOTA 22. Provisiones
NOTA 23. Cuentas a pagar
NOTA 24. Otras deudas
NOTA 25. Deudas bancarias
NOTA 26. Deudas fiscales
NOTA 27. Deudas laborales
NOTA 28. Arrendamientos
NOTA 29. Partes relacionadas
NOTA 30. Informacién por segmentos
NOTA 31. Fusion
NOTA 32. Hechos posteriores al cierre
NOTA 33. Adhesién al Régimen de Incentivos de Grandes Inversiones
NOTA 34. Instrumentos financieros en moneda distinta a la moneda funcional
NOTA 35. Saldos en moneda distinta al peso
- Resefia Informativa
- Informe de la Comisién Fiscalizadora
- Informe de los auditores independientes



MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ECONOMICO N° 32
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(Informacién no auditada y no cubierta por el Informe de los Auditores Independientes)

Sefiores Accionistas de
MINAS ARGENTINAS S.A. (“MASA”)

En cumplimiento de las disposiciones legales, reglamentarias y estatutarias vigentes, el
Directorio somete a la consideracion de la Asamblea General Ordinaria de Accionistas la
presente Memoria, el Inventario, Estado de Situacién Financiera, Estados de Resultados
Integrales, Estado de cambios en el Patrimonio , Estado de Flujos de Efectivo, y las notas 1 a
35 correspondientes al ejercicio econdmico numero 32 de la Sociedad, iniciado el 1 de enero de
2025 y finalizado el 31 de diciembre de 2025. Los mismos muestran un resultado econdmico del
ejercicio por $82.709 millones; y un resultado integral del ejercicio de $ 174.934 millones.
Adicionalmente, y fruto de las reestructuraciones realizadas en el ejercicio 2024, las reformas
operativas muestran indicadores clave de performance mejorando ostensiblemente, si se los
mira en forma retrospectiva, sobre todo en comparacién con los ejercicios finalizados en 2020,
2021y 2023.

Como resefia de las principales variaciones del patrimonio, durante el afio 2025 nuestros activos
han crecido 238,2 miles de millones de pesos, derivado principalmente del incremento de
nuestras inversiones en infraestructura de proceso para relavado de pilas y exploraciones por
mas de 125,4 mil millones de pesos y 112,7 mil millones de pesos en el activo corriente, fruto del
incremento en nuestras cuentas por cobrar (sobre todo de clientes y companias vinculadas, y
créditos fiscales por 97 mil millones a nuestras sociedades afiliadas), financiado por el incremento
del valor de nuestros pasivos, sobre todo no corriente, por un total 45 mil millones de pesos,
apalancado sobre el aumento en provisiones relacionadas con los bienes y servicios y del
incremento de las obligaciones por cargos diferidos de impuestos, para un incremento neto del
patrimonio neto para el afio 2025 de 174,9 miles de millones de pesos generados en nuestros
resultados integrales netos, motorizados, sobre todo, por el margen bruto de nuestras
exportaciones de metales de 140 mil millones de pesos, obteniendo un resultado operativo récord
para MASA de 112,5 mil millones de pesos. Asimismo, el EBITDA ajustado marco otro récord al
llegar a 143,7 mil millones de pesos (aprox. 116 Millones de ddlares).

Durante 2025, la nueva operacion en Gualcamayo continué su proyecto de recuperacion
secundaria del mineral depositado en las pilas de lixiviacion proveniente de |la operacion minera
cerrada en 2024, alcanzando una producciéon de 42.990 onzas de oro y de 22.659 onzas de
Plata. El principal destino de las ventas del periodo fue Eslovaquia. En el ultimo semestre del
afio en analisis, comenzaron las tareas preliminares de inversion de los proyectos que
presentaron su adhesion al Régimen de Incentivos para Grandes Inversiones (RIGI), con las
tareas de exploracion y expansion de recursos en zonas mineralizadas, incluyendo el desarrollo
de la rampa de acceso y la perforacion en tinel exploratorio del Proyecto Carbonatos Profundos
(Deep Carbonates Project o DCP), las tareas de exploracion geofisica y analisis de los recursos
distritales. En el primer trimestre de 2026 se espera cerrar los procesos licitatorios de los estudios
de factibilidad, analisis técnicos metalirgicos y disefio de la planta piloto para DCP, para
encaminar una inversion de mas de 90 Millones de ddlares por los proximos 2 afios. La Sociedad
ha sido notificada de la aprobacion de su adhesién al RIGI el 16 de enero de 2026 y esta en la
procura de la implementacion final del vehiculo de inversion exclusivo para ejecutar el proyecto
DCP, con un compromiso de inversion total computable de mas de 519 Millones de ddélares por
el total de la vida de la nueva mina.



En el marco de la estrategia de eficiencia y optimizacion corporativa impulsada por el grupo, y
considerando el rol protagdnico que esta asumiendo Minas Argentinas S.A., se encuentra en
evaluacioén un proceso de reorganizacion interna orientado a integrar y coordinar de manera mas
eficiente las distintas unidades de negocio del grupo. Por eso con fecha 22 de diciembre de 2025,
Minas Argentinas S.A. ("MASA”) e Inver S.A. (INVER”) suscribieron un Acuerdo Preliminar de
Fusion mediante el cual las partes manifestaron su intencion de llevar adelante una fusién por
absorcion, en los términos de los articulos 82 y siguientes de la Ley General de Sociedades N°
19.550 y del articulo 80 de la Ley de Impuesto a las Ganancias, revistiendo MASA el caracter de
sociedad absorbente y continuadora e INVER el de sociedad absorbida, la cual se disolvera sin
liquidarse.

Dicha reorganizacién mantendra el objetivo exclusivo de Minas Argentinas S.A. en el desarrollo
de actividades mineras, buscando optimizar la gestion operativa a través de la integracion vertical
de recursos estratégicos, como es el abastecimiento energético, asi como mejoras en la gestion
comercial para el desarrollo de nuevos mercados donde vender el oro producido y a producirse
en el futuro, todo esto en torno a un modelo de mineria eficiente, sustentable y con proyeccion
internacional.

La estrategia de nuestros accionistas de poner como prioridad la exploracién e investigacion de
todas las propiedades y concesiones, sostenida en la reinversion permanente de nuestros flujos,
nos permitié6 completar mas de 11.400 metros de perforacion en 2025. Esto permitié a nuestros
geologos actualizar la informacion de nuestros recursos y reservas, validados por profesionales
calificados externos, dando como resultado un incremento de recursos y reservas netos totales
por segundo afo consecutivo, generando otro récord historico. Al final del afio 2025, los recursos
totales ascienden a mas de 7,1 millones de onzas de oro equivalente, 4,9 Millones de onzas de
oro equivalente en Reservas probadas y probables, y mas de 4 millones de onzas de oro
equivalente en metal recuperable, que esta siendo analizado por nuestro equipo de ingenieria
de mina para maximizar nuestros planes de produccion. Preliminarmente el nuevo informe NI 43-
101 del Distrito, firmados por profesionales calificados, muestra incrementos de 52%, 31% y 28%
respectivamente en Onzas de oro en las categorias de Recursos totales (medidos, indicados e
inferidos), Reservas probadas y probables y Onzas recuperables (afectadas por recuperacion
metalurgica).

Cumplimiento ambiental, seguridad y permisos

Como parte de las acciones orientadas a asegurar la sostenibilidad y la ejecucion de nuestras
operaciones y proyectos bajo los mas altos estandares de gestion y control de riesgos, la
Sociedad ha recertificado durante el ejercicio los sistemas de gestiéon de salud, seguridad y medio
ambiente conforme a las normas internacionales ISO 14.001 e ISO 45.001.

Asimismo, la Companiia obtuvo la renovacién de su Certificacién en Manejo de Cianuro, de
acuerdo con los estandares establecidos por el International Cyanide Management Institute
(ICMI), reafirmando su compromiso con las mejores practicas internacionales para el manejo
seguro de este insumo critico en la industria minera.

Adicionalmente, en octubre de 2025, el Ministerio de Mineria de la Provincia de San Juan aprobo
la Séptima Actualizacion de los permisos y licencias ambientales correspondientes a las
actividades de operacion, exploracion y desarrollo del Proyecto DCP, ratificando el cumplimiento
regulatorio y ambiental de nuestras operaciones.



La Sociedad continua fortaleciendo su marco de gestiéon ambiental, social y de gobernanza
(ESQG), alineando sus operaciones con estandares internacionales de la industria minera.

Gestion ambiental y reporte de sostenibilidad

En linea con nuestras politicas corporativas en materia de salud, seguridad, ambiente y
relacionamiento comunitario, Minas Argentinas S.A. (MASA) concluyé el ejercicio sin registrar
incidentes ambientales materiales, manteniendo ademas un compromiso permanente con la
mejora continua de los indicadores de seguridad, capacitacion interna, gestién hidrica e
indicadores de salud ocupacional.

Durante el periodo, las operaciones de Gualcamayo atravesaron una transicion desde la etapa
inicial de cierre y remediacion hacia la reapertura de la recuperacién secundaria de mineral
proveniente de pilas de lixiviacion. En este contexto operativo, la Compafia se encuentra
trabajando en la reimplementacion de su Reporte de Sostenibilidad, que incluira los resultados
correspondientes al ejercicio 2025.

Se estima que dicho informe sera finalizado y aprobado para su publicacién durante el primer
semestre de 2026, con fecha prevista de difusién antes del 30 de junio de 2026.

Empleo local y desarrollo regional

Durante el ejercicio 2025, la Sociedad alcanzé su décimo sexto afio de operacion ininterrumpida,
aun cuando en 2024 se habia alcanzado el final de la vida util de los yacimientos Quebrada del
Diablo (QDD) y Quebrada del Diablo Bajo Oeste (QDD Lower). Conforme al plan operativo
aprobado, durante el ejercicio comenzé la extraccion mediante recuperacion secundaria de
mineral previamente apilado en los valles de lixiviacion, permitiendo extender la actividad
productiva del complejo.

Al 31 de diciembre de 2025, la Compaiiia cuenta con un equipo de 263 colaboradores, de los
cuales 44% provienen de las localidades cercanas al proyecto, principalmente Jachal y Huaco,
mientras que 53% residen en la ciudad de San Juan, correspondiendo el 3% restante a otras
provincias del pais.

A lo largo de todas las etapas de operacién del yacimiento Gualcamayo, Minas Argentinas ha
mantenido un fuerte compromiso con el empleo y la contratacion local, alcanzando uno de los
porcentajes mas altos de participacion de trabajadores y proveedores locales dentro de la
industria minera de la provincia.

Aportes econémicos al Estado

Resulta asimismo relevante destacar el impacto econdmico positivo que la operaciéon minera en
Jachal ha generado para el Estado provincial. Durante el ejercicio 2025, la actividad de la
Compaiiia aporté aproximadamente $5,8 mil millones de pesos (equivalentes a USD 3,99
millones) en concepto de regalias mineras.

Adicionalmente, se realizaron aportes por $2,4 mil millones de pesos (aproximadamente USD
2,17 millones) al Fondo Fiduciario de Infraestructura del Proyecto Gualcamayo, contribuyendo al
financiamiento de obras e iniciativas de desarrollo en la region.



Los Estados Financieros adjuntos han sido confeccionados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) adoptadas como normas
contables profesionales argentinas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de
Ciencias Econémicas (FACPCE).

Para finalizar, queremos agradecer a nuestro personal, el que constituye nuestro activo principal;
a nuestros proveedores; a la comunidad de Jachal y San Juan, como también a todos aquellos
que han colaborado para que pudiéramos llevar adelante nuestra gestion.

San Juan, 9 de marzo de 2026.

—

Gabriel Bertranou
Vicepresidente en ejercicio de la presidencia



Minas Argentinas S.A.

Némero de inscripeion en el Registro Publico de Comercio de San Juan: SA-1835

ESTADOS FINANCIEROS

Correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025, presentados en

forma comparativa con el ejercicio anterior

Actividad principal:
comercializacion de sus productos.

Exploraciéon y explotacion de minas, extraccion, procesamiento y

FECHAS DE INSCRIPCION EN EL REGISTRO PUBLICO DE COMERCIO DE LA PROVINCIA

DE SAN JUAN:

Del estatuto o contrato social: 10 de marzo de 1994

Namero de inscripcion en el Registro Publico de Comercio — Poder Judicial de San Juan: N° 1835
del Registro de Sociedades Andnimas del Registro Publico de Comercio de San Juan

De ultima modificacion del estatuto: 25 de abril de 2025

Fecha de vencimiento del estatuto o contrato social: 10 de marzo de 2093

Nombre de la controlante: ERIS LLC

Domicilio legal de la controlante: 140N Phillips Ave Ste 301, Sioux Falls SD 57104, Estados Unidos

Actividad de la controlante; Adquisicion e inversion en mercancias

Porcentaje de participacion de la Sociedad controladora sobre el capital y los votos: 95,84%

COMPOSICION DEL CAPITAL (Ver Nota 20)

ACCIONES

Suscripto . )

B »

Cantidad Tica N o(tlsrvztg:dlue Valor integrado e Suscripto e integrado en
. agcién nominal §| inscriptoen$

99.657.017 |Clase A 1 voto 1 99.657.017 99.657.017

Todos los importes detallados en los presentes estados financieros se encuentran expresados en
miles de pesos argentinos "$", salvo aclaracion. Los montos expresados en dolares

estadounidenses se aclaran con USD.

Véase nuestr@ Xaforme de fecha
9dem de 2026

PRICE WATER

—
—

Ratil L.eonardo
{iblico (
C.P.CE’ n
Matricula N° 2165

Fernando Lopez
Por Comisién Fiscalizadora

5

Gabriel Bertranou
residente en ejercicio de la
presidencia

v



Minas Argentinas S.A.

Nimero de inscripcién en el Registro Piblico de Comercio de San Juan: SA-1835

Estado de resultados integrales

Correspondiente a los ejercicios finalizados al 31 de diciembre de 2025 y 2024
(Pérdida) / Ganancia
Valores expresados en miles de pesos

Notas 31 de diciembre de 2025 31 de diciembre de 2024
Ingresos por ventas 5 175.739.638 101.386.061
Costo de |la mercaderia vendida 6 (35.686.122) (87.519.617)
Resuitado bruto 140.053.516 13.866.444
Gastos de comercializacion 7.1 {14.028.461) (6.988.782)
Gastos de administracion 7.2 (6.461.164) (2.322.497)
Gastos de exploracion y prospeccion 8 (1.130.678) -
Otros Ingresos y Egresos 9 (2.914,940) (8.024.490)
Ganancia operativa 115.518.273 (3.469.325)
Desvalorizacidn de Inventarios 10 (3.014.892) (5.086.926)
Resultado Operative 112.503.381 (8.556.251)
Gastos financieros 1 (612.330) {1.758.521)
Otros resultados financieros 11 4.848.349 3.940.534
Resuiltado antes de impuesto a las
ganancias 116.739.400 {6.374.238)
impuesto a las ganancias 12 (34.028.588) 20.795.022
Ganancia del ejercicio 82.709.812 14.420.784

Las notas que se acomparian son parte integrante de estos estados financieros

Véase nuestmme de fecha
9 de mdgzo Ye 2026
PRICE WATER & CO.S.R.L. —
S
(Socio)

Radl Leonardo ione Fernando Lopez Gabriel Bertranou
Contadg Publico ) Por Comisién Fiscalizadora idepresidente en ejercicio de la

cp.Om en gj
Matricuta N°® 21 presidencia




Minas Argentinas S.A.

Namero de inscripcion en el Registro Pablico de Comercio de San Juan: SA-1835

Estado de resultados integrales (Cont.)

Correspondiente a los ejercicios finalizados al 31 de diciembre de 2025 y 2024
{Pérdida) f Ganancia
Valores expresados en miles de pesos

Notas 31 de dizcgigg'lbre de | 3 d;edizt:]igTbre
Resultado del ejercicio 82.709.812 14.420.784
Otros resultados integrales del ejercicio:
‘Pap_-tif!as que no pyeden ser reclasificadas a resultados del
gjercicio
Efecto de conversion monetaria 78.308.638 24.498.583
Revallo técnico de propiedades, plantas y equipos 21.409.229 (23.924.666)
impuesto a las ganancias (7.493.230) 8.373.633
Otros resultados integrales del ejercicio 92,224,637 8.945.550
Resultado integral total del ejercicio 174.934.449 23.366.334

Las notas que se acompafian son parte integrante de estos estados financieros.

Resultado por accion atribuible a los accionistas de la Compaiiia

Resultado por accién basice y diluido 31 de diciembre de 2025 | 31 de diciembre de 2024
Acciones ordinarias en circilacion 99.657.017 99.857.017
Resultado del periodo basico y diluido por accion ($ por accion) 0,83 0,14

Véase nuestro iNrme de fecha

9 de marzg Ye 2026
PRICE WATERHO & CO. S.R.L. ——
(Socio)
Radl Leonardo Vifllione Fernando Lopez /  Gabriel Bertranou
ContadSwg A) Por Comision Fiscalizadora icepresidents en gjercicio de la
DGR, SO ua presidencia
atricula N° 21



Minas Argentinas S.A.

Numero de inscripcion en el Registro Pablico de Comercio de San Juan: SA-1835

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2025 y 2024

Vealores expresados en miles de pesos

Notas 31 de diciembre de 2025 | 31 de diciembre de 2024
ACTIVO
ACTIVO NQ CORRIENTE
Propiedades, plantas y equipos 13 200.716.701 107.458.074
Activos intangibles 14 68.300.331 39.995.786
Inventarios 15 8.368.398 5.935.524
Ofros créditos 16 4.969.068 3.540.528
Total del activo no corriente 282.354.488 156.929,912
ACTIVO CORRIENTE
Inventarios 15 16.360.084 3.820.995
Ofros créditos 16 102.286.752 4.823.405
Cuentas por cobrar 17 684.572.373 64.389.662
Pagos anticipados 18 3.734.844 1.903.380
Efectivo y equivalentes de efectivo 19 2.438.254 1.659.791
Total del active corriente 189.392.307 76.597.233
TOTAL ACTIVO 471.746.805 233.627.145
PATRIMONIO
Capital social 20 99.657.017 99.657.017
Prima de emisién 1.139.436 1.139.436
Aportes irrevocables 2.489.943 2.499.943
Reserva legal 11.631.313 7.632.318
Otros resultados integrales 605.400.502 397.120.954
Resultados acumulados (374.686.373) (337.342.279)
TOTAL PATRIMONIO 345.641.838 170.707.389
PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE
Pasivo por impuesto diferido 2t 54.863.920 13.341.102
Provisiones 22 32.520.132 22,217.611
Cuentas a pagar 23 - 1.605.418
Otras deldas 24 " 5.186.302
Total de pasivo no corriente 87.384.052 42,350.433
PASIVO CORRIENTE
Otras deudas 24 853.538 1.745.413
Deudas bancarias 25 1.228.127 892.513
Cuentas a pagar 23 25.842.124 10.219.398
Deudas fiscales 26 7.521.089 4.029.526
Deudas laborales 27 3.475.097 3.582.473
Total de pasivo cerriente 38.720.915 20.469.323
TOTAL PASIVO 126.104.967 62.819.756
TOTAL PATRIMONIC Y PASIVO 471.746.805 233.527.145
Las notas que se acompaifian son parte integrante de estos estados financieros
Véase nuestrdiNorme de fecha
9 de ma e 2026
PRICE WATERHPUNE & CO. S.R.L.
—_
i

{Socio)

C.P.C.E]
Matricula N° 21

Por Comisién Fiscalizadora

Fernando Lopez

Gabriel Bertranou

Vitepresidente en gjercicio de la

presidencia
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Minas Argentinas S.A.

Némero de inscripcion en el Registro Publico de Comercio de San Juan: SA-1835

Estado de flujos de efectivo

Correspondiente a los ejercicios finalizados al 31 de diciembre de 2025 y 2024

Valores expresados en miles de pesos

Fiujos de las actividades operativas
Resultado ejercicio - Ganancia
Ajustes por:
Depreciaciones y amortizaciones
Impuesto a las ganancias
Desvalorizacion de Inventarios
Efecto por ajuste en prevision retiro de activos (ARO)
Otros resultados financieros
Variaciones en activos y pasivos operativos:
Disminucion en otros créditos
{Aumentos)/Disminuciones en cuentas por cobrar
(Aumentos)/Disminuciones en inventarios
Disminucién en cuentas por pagar
(Aumentos)/Disminuciones en pagos anticipados
(DisminucionesyAumentos en deudas laborales
Aumentos en deudas fiscales
Aumentos en previsiones
Flujo neto de efectivo generado por las actividades operativas
Flujos de las actividades de inversion
Adquisicion de activos Intangibles
Adquisicion de propiedades, plantas y equipos
Flujo neto de efectivo aplicado en fas actividades de inversién
Flujos de las actividades financieras

31 de diciembre de 2025

31 de diciembre de 2024

82.709.812 14.420.784
24.384.246 11.900.198
34.029.588 (20.795.022)

3.014.892 5.086.926
1.376.493 895 546
(828.668) (1.817.148)
22.664 -
20.630.488 (42.573.049)
{1.029.336) 63.652.593

(11.606.446) (14.980.178)

(1.831.464) 1.218.018
(107.436) 2.588.958
3.491.563 2.513.937

75.721 3.949.313

154,332,117 25.960.876

(9.280.602) (2.748.072)

(55.112.458)

(37.078.965)

(64.393.060)

(39.827.037)

Pago otras deudas financieras con relacionadas - 5.186.302
Aportes irrevocables - 8.960.544
Préstamos otorgados a partes relacionadas {89.907.237) -
Adgquisicion de deudas bancarias 1.746.770 892.514
Pago capital deudas bancarias (1.652.113) -
Pago intereses deudas hancarias (28.338) =
Flujo neto de efectivo (aplicado en) /generado por las actividades
financieras (89.840.915) 15.039.360
Aumento neto de efectivo 98.142 1.173.499
Efectivo y equivalentes al efective at inicio del ejercicio 1.659.791 381.187
Diferencia de cambio generadas por € efectivo 680.321 105.405
Efectivo y equivalentes al efectivo al cierre del ejercicio 2.438.254 1.659.791

Transacciones relevantes que no implican movimiento de fondos

314 de diciembre de 2025

31 de diciembre de 2024

Desvalorizacion inventario 3.014.892 -
Adquisician de propiedades, planta y equipo no abonados 8.821.740 845.841
Provision por remediacion ambiental - 3.671.113
Adgquisicion de activos intangibles no abonados 1.851.393 133.172
Altas de activos por derecho de uso - oficinas 241.858 -
Transferencia de propiedades, plantas y equipos a inventarios 8.819.804 8.029.238
Capitalizacion de depreciacion de propiedades, plantas y equipos 9.943.589 -
Las notas que se acompafian son parte integrante de estos estados financieros
Véase nuemnforme de fecha
9 de hakgo de 2026 /
s

Fernando Lopez
Por Comisién Fiscalizadora Vic

Gabriel Bertranou
residente en ejercicio de la

presidencia




Minas Argentinas S.A.

Nitmero de inscripeién en el Registro Pablico de Comercio de San Juan: SA-1835

Notas a los Estados Financieros correspondiente a los ejercicios finalizados al 31 de diciembre de
2025 y 2024, presentados en forma comparativa (en miles de pesos)

NOTA 1. ENTIDAD, OPERACIONES Y ESTRUCTURA DEL GRUPO AL QUE PERTENECE LA
SOCIEDAD Y RESENA INFORMATIVA

(Informacion no cubierta por el Informe de Revisién del auditor)

“Minas Argentinas S.A.” (en adelante “Minas Argentinas S.A.”, "MASA”, “la Compaiiia” o "la Sociedad”) es
una sociedad anénima legalmente constituida y regularmente inscripta, en la Provincia de San Juan, el 10
de marzo de 1994, conforme a la legislacién argentina.

La actividad principal de la Scciedad es la exploracién y explotacion de propiedades mineras, extraccion y
procesamiento de sus minerales, y comercializacion de sus productos y subproductos. Durante el 2025 Ia
Sociedad constituyé una sucursal dedicada para ejecutar los planes de inversién y desarrollo para fas
concesiones Gualcamayo | y Gualcamayo |l, adheridos al Régimen de Incentivos de Grandes Inversiones
(RIGI), constituida en San Juan, como Minas Argentinas S.A. Sucursal Dedicada RIGI 1 — Nuevo
Gualcamayo. La sucursal cuenta con los recursos para comenzar a ejecutar los planes de inversién,
notificada formalmente a partir de enero de 2026.

El RIGI promueve la inversion en proyectos que califiquen como grandes inversiones a largo plazo en
Argentina, mediante el otorgamiento de una serie de incentivos impositivos, aduaneros y cambiarics, asi
como un sistema eficiente de proteccidn de derechos y resolucion de disputas. Los proyectos que adhieran
al RIGI deben desarrollarse en sectores especificos definidos por la Ley 27.742 y el Decreto 749/2024,
entre los cuales se encuentran las actividades de minerfa.

Operaciones anteriores, actuales y futuras

La mina Gualcamayo en Jachal, San Juan fue descubierta a mediados de los "90 y comenzé operaciones
mineras en el aflo 2009, En junio 2023, el duefio de la mina presenté su plan de cierre de operaciones a
partir de diciembre 2023, en funcién del agotamiento normal de las reservas de los cuerpos principales gque
estuvieron operativos por mas de 15 afios, (Quebrada del Diablo, a cielo abierto, y Quebrada del Diablo
Bajo Oeste, subterranea). En septiembre 2023, el grupo Eris LLC adquirid la empresa Minas Argentinas
S.A., operadora de Gualcamayo, e inicio un ambicioso proceso de reorganizacion e inversion. Esto, entre
otros cambios, Heve la operacién extractiva convencional de! yacimiento a término en abril de 2024, cuando
se completd la extraccién del mineral proveniente de los depdésitos y la extraccién convencional de cnzas
de oro y plata en la planta de beneficio, Io que finalizé a mediados de diciembre de 2024.

Véase nuestrq iNorme de fecha
9 de mako Ne 2026

PRICE WATERHRQUSK & CO. S.R.L. —
. ———
(Socio)
Radl Leonardo Wglppne Fernando Lopez / Gabriel Bertranou
Contador PRl ) Por Comisién Fiscatizadora icepresidente en ejercicio de la

C.P.C.E. 8an Juan

Matricula N° 216 presidencia
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Minas Argentinas S.A.

Numetro de inscripcion en el Registro Plblico de Comercio de San Juan: SA-1835

NOTA 1. ENTIDAD, OPERACIONES Y ESTRUCTURA DEL GRUPO AL QUE PERTENECE LA
SOCIEDAD (Cont.)

Nota 1 Operaciones anteriores, actuales y futuras (Cont.)

En el marco de! plan de desarrollo y financiamiento de proyectos vigentes y futuros, los accionistas actuales
realizaron, durante 2024, una serie de aportes irrgvocables que totalizaron § 8.960.544 (expresado en miles
de pesos) de acuerdo al siguiente detalle:

En miles de pesos

Aporte Irrevocable enero 2024- Acta Directorio N°326/327 770.497
Aporte Irrevocable enero 2024- Acta Directorio N°328 919.999
Aporte Irrevocable enere 2024- Acta Directorio N°327 Bis 47.423
Aporte Irrevocable enero 2024- Acta Directorio N°329 260.000
Aporte lrrevocable enero 2024- Acta Directorio N331 1.650.500
Aporte Irrevocable febrero 2024- Acta Directorio N°333 800.000
Aporte Irrevocable febrero 2024~ Acta Directorio N°334 1.413.125
Aporte Irrevocable marzo 2024- Acta Directorio N°336 1.000.000
Aporte Irrevocable marzo 2024- Acta Directorio N°338 212.000
Aporte lrrevocable septiembre 2024- Acta Directorio N°351 1.258.000
Aporte Irrevocable septiembre 2024- Acta Directorio N°352 629.000

e 0,960,544

El nuevo propietario, buscando sinergias y oportunidades en los recursos y reservas remanentes
explorados de ia propiedad, principalmente para apalancar el crecimiento de las reservas del nuevo cuerpo
de Carbonatos Profundos (DCP por sus siglas en inglés), mas el cambio de estudio e inversién tecnologica
para la extraccion de mineral disponible en los valles de lixiviacion, asi como el reenfoque para la
industrializacion del mineral de calizas existente tanto en los vatles de lixiviacién como en los botaderos,
también comenzé un ambicioso programa exploratorio integral en todo el distrito que permita la suspension
del comienzo de |a etapa de cierre, el redimensionamiento y revaluacion de las reservas y recursos mineros,
para definir oportunidades de inversion y desarrollo para una nueva operacion minera industrial, basada en
el redimensionamiento del potencial de recursos de la propiedad, el reciclado y repotenciacién de la
infraestructura operativa, de caminos y energética existente, para reconvertir un pasivo social y ambiental
que estaba listo para comenzar su cierre y de-comisionamiento, en un activo industrial para San Juan y
Argentina, basado en nuevas estrategias para su continuidad.

Luego de un proceso de saneamiento financiero de la empresa, el foco estuvo en la reestructuracion del
yacimiento, al final del agotamiento de las actividades de mineria a cielo abierto y subterranea, reactivamos
inmediatamente la exploracion en e! distrito, certificamos reservas de mineral de oro y plata remanentes
extraibles a través de la reconstruccidon del valle de lixiviacion y redisefiamos el nuevo equipo de
operaciones para un cambio de enfoque en la recuperacion metaltrgica que permita mantener la empresa
operando, y enfocada en darle continuidad, no solo al empleo y a la cadena de valor local, sino darle
prioridad a la exploracién para desentrafiar un inmenso potencial que va mas alla de la produccion de

Véase nuestr§ irfkorme de fecha
9 de mdzo\e 20268

PRICE WATERHPUXE & CO. S.R.L.

—
. A /
{Socio)
Fernando Lépez Gabriel Bertranou
Por Comision Fiscalizadora Vicepresidente en ejercicio de la
presidencia
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Minas Argentinas S.A.

Numero de inscripcidn en el Registro Piblico de Comercio de San Juan: SA-1835

NOTA 1. ENTIDAD, OPERACIONES Y ESTRUCTURA DEL GRUPO AL QUE PERTENECE LA
SOCIEDAD (Cont.)

Nota 1 Operaciones anteriores, actuales y futuras (Cont.)

metales estratégicos. Actuaimente, MASA continlia analizando otras oportunidades de optimizacion de sus
flujos de fondos libres, asi como también del desarrollo de nuevos proyectos de mineria y energia, ademas
del Proyecto Carbonatos Profundos (DCP). Aprovechando el bajo costo de extraccién de onzas por
recuperacion secundaria de las pilas y el flujo libre disponible, la Sociedad estudia reservar parte del
inventario de producto terminado, para su refinamiento y atesoramiento, permitiendo apalancar el capital
de fondeo para financiar el proyecto DCP.

L.a operacion convencional que se venia llevando a cabo por distintos operadores desde 2009, se agotd en
abril de 2024, cuando fue la Ultima alimentacion de los emplazamientos de cielo abierto y subterraneos.
Los inventarios remanentes en el circuitc de planta provenientes del mineral de Ia elapa inicial de
operaciones también fueron agotados (Recuperados en la planta) entre noviembre y diciembre de 2024,
completando toda la exportacion y ventas antes de fin de ese afio, culminado todos los procesos
productivos y comerciales de MASA relacionados a los depdsitos Quebrada del Diablo y Quebrada del
Diablo Bajo Oeste.

A partir de la reorganizacidn del sistema de operaciones, se terminaron las actividades de mina y transporte
de mineral (perforacion, desarrollos de rampas, voladura, carga, transporte, trituracion ¥ movimientos por
cintas, asi como los servicios auxiliares de apoyo) y se comenzé la preparacién para la inversién en una
nueva fase, la reconstruccion del valle de lixiviacion, basado en el disefio de un proyecto para creacion de
nuevos sectores de apilamiento y riego, con importantes movimientos de suelo, para el perfilamiento, ripeo
y re potenciamiento de sectores de riego y recoleccion, mejoras en los sistemas de captacion y bombeo y
revision y adecuacion del sistema de recuperacion en la planta de ADR vy refinacion.

En esta nueva etapa de produccion, a pariir de enero de 2025, se comenzé a usar un huevo flujo
operacional y mejoras del sistema de pilas de lixiviacién convencionales y planta de recuperacion por
adsorcién-desorcién (ADR) existente, para procesar y recuperar mineral remanente, en forma de mena ya
triturada, que sera perfilada de nuevo y ripiada para reacomodarse sobre un nuevo sisterma de irrigacion,
rearmando pilas de lixiviacion de aproximadamente 10 m de altura, y lixiviadas con solucion cianurada
usando irrigadores por goteo presurizado. La preparacién de las nuevas areas de riego en las pilas incluye
la fimpieza y la extraccién de terreno no apto y la posterior conformacion topografica para para mejorar el
area apta para el drenaje libre por gravedad. Estos trabajos también incluyen la expansién de
infraestructura en la planta, ampliacién de la capacidad de tratamiento de solucién, construccién de nuevas
piletas de contingencia y manejo de solucion, repotenciacion de energia en la planta de
adsorcién/desorcién, entre otros proyectos que se ejecutaran entre 2028 y 2028. El terreno fue
originalmente conformado, revestide con un sistema de impermeabilizacién compuesto, que consiste en
una capa de arcilla compactada de 30 centimetros de espesor, cubierta por una geomembrana de HDPE

Véase nuestrgpforme de fecha V———\
9 de meme 2026
PRICE WATERH‘J\f& CO.S.R.L. —_
P —
{Socio)

Fernando Lépez Gabriel Bertranou
Por Comisién Fiscalizadora itepresidente en ejercicio de la
presidencia
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Minas Argentinas S.A.

Namero de inscripcion en el Registro Pliblico de Comercio de San Juan: SA-1835

NOTA 1. ENTIDAD, OPERACIONES Y ESTRUCTURA DEL GRUPO AL QUE PERTENECE LA
SOCIEDAD (Cont.)

Nota 1 Operaciones anteriores, actuales y futuras (Cont.)

(Polietileno de Alta Densidad, PEAD) de 3 mm de espesor. Sobre esta infraestructura, un nuevo sistema
de irrigacién que demandara una inversion mensual significativa que se ird montando para aumentar el
flujo acumulado de solucién en el area. Como fruto de estos esfuerzos que han demandado, desde julic
2024 hasta el 31 de diciembre de 2025, més de 142 mil millones de pesos, que se componen de las
inversiones en la pila de lixiviacién de mas de 106 mil millones de pesos en el ejercicio comenzado el 1 de
enero del 2025 y finalizado el 31 de diciembre de 2025, y 36.000 millones invertidos en 2024 en la primera
etapa de rearmado de la infraestructura de procesos. Estos esfuerzos han comenzado a dar frutos desde
mediados de enero de 2025, consiguiendo llegar a producir 42.990 onzas de oro y 22.659 onzas de plata
por el gjercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2025.

La Sociedad, a través de su sucursal dedicada desde enero de 2026, se encuentra abocada al desarrollo
integral del proyecto de Carbonatos Profundos y otras areas de la concesion. En este sentido, la
reactivacion del yacimiento para la nueva operacion de Gualcamayo, mediante la optimizacion y
reconstruccion y operacién de las tareas de lixiviacion, financiara la factibilidad, construccién y puesta en
marcha del depésito de Carbonatos Profundos ubicado en la misma concesién, propiedad de Minas
Argentinas S.A El proyecto Carbonatos Profundos, que esté en etapa de factibilidad, espera recibir los
resultados del ambicioso programa de exploracion, asi como la finalizacion de los estudios de ingenieria y
optimizacién para obtener un plan de produccion, que requerira una nueva infraestructura subterranea y
una nueva planta de flotacion, Oxidacién a presion (POX) y Lixiviacién en carbén (CIL) para una escala de
produccién que se espera se encuentre entre 3.500 y 5.000 toneladas de mineral por dia.

Como parte de todo este plan de reactivacion del yacimiento, la Sociedad solicité en 2025 la inscripcion al
régimen de oferta publica de obligaciones negociables regulado por la Comision Nacional de Valores
(CNV), el que fue autorizado con fecha 1 de octubre de 2025. Minas Argentinas se encuentra en proceso
de definicién y disefio de su plan de emisién, el cual se ejecutara durante el ptimer cuatrimestre del 2026.

Continuando con la estrategia de eficiencia y optimizacidén corporativa impulsada por el grupo, y
considerando el rol protagénico que esta asumiendo Minas Argentinas S.A., se encuentra en evaluacion
_un proceso de reorganizacion interna orientado a integrar y coordinar de manera mas eficiente las distintas
unidades de negocio del grupe (para ello ver |a nota 29, donde se explica ef acuerdo de fusién firmado
entre MASA e Inver S.A) para implementarse en 2028. Dicha reorganizacién mantendra el objetivo
exclusive de Minas Argentinas S.A. en el desarrolio de actividades mineras, buscando optimizar la gestion
operativa a través de la integracién vertical de recursos estratégicos, como es el abastecimiento energético,
asi como mejoras en la gestion comercial para el desarrollo de nuevos mercados donde vender el oro
producido y a producirse en el futuro, todo esto en torno a un modelo de mineria eficiente, sustentable y
con proyeccion internacional.

Véase nuestrqiNforme de fecha
9 de ma e 2026

PRICE WATERH Uﬁ& CO.S.R.L.
{Socio)

Raul Leonardo \WWyliche Fernando Lépez Gabriel Bertranou
e Publico () Por Comisién Fiscalizadora icgpresidente en ejercicio de la
Salis 8 . A
Matricula N® 21 presidencia
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Minas Argentinas S.A.

Numero de inscripcion en el Registro Pablico de Comercio de San Juan: SA-1835

NOTA 1. ENTIDAD, OPERACIONES Y ESTRUCTURA DEL GRUPO AL QUE PERTENECE LA
SOCIEDAD (Cont.)

Nota 1 Qperaciones anteriores, actuales y futuras (Cont.)

Reservas y recursos

Entre las reservas nuevas dentro del area de Gualcamayo y que son de interés del nuevo grupo empresario
se encontraba lo vinculado al proyecto denominado Carbonatos Profundos (en adelante “Deep Carbonates
Project”, o "DCP). Por tal motivo, la Compafiia propuso como nuevo objetivo a desarrollar el proyecto DCP
y continuar con todas las actividades de exploracién, tal como se detalla en la nota vinculada a
“Propiedades, plantas y equipos” y "Activos Intangibles”, actividades que le permitiran ampliar la vida de la
mina actual e identificar, explorar y explotar nuevas areas dentro del complejo. Entre la inversion realizada
durante el afio 2025, se han invertido méas de 11,1 miles de milicnes de pesos en tareas de prospeccion y
analisis geofisico del distrito, con mas de 11.400 metros perforados, y la construccidn de un Winel y rampa
de acceso de mas de 300 metros a la zona mineralizada, inversién gue demando mas de 5.000 Millones
de pesos.

Las reservas comprenden los cuerpos de minerales que se originan o estan asociados con algin ingreso
econdmico, en las éreas mineras en las que opera la Sociedad, dentro de! Distrito minero Gualcamayo.
Estas concesiones se extienden en mas de 38 mil hectareas entrs las pravincias de San Juan y La Rioja.
Existen numerosos factores que generan incertidumbre con respectc a la estimacién de las reservas
probadas y no probadas, a la estimacion de perfiles de produccion futura, costos de desarrollo y precios,
incluyendo diversos factores que escapan al control de la Sociedad. El procedimiento de calculo de las
reservas es un proceso subjetivo de estimacion de minerales a ser recuperados del subsuelo, que involucra
cierto grado de incertidumbre y debe realizarse periédicamente para dimensionar y ajustar los aspectos
economicos productivos de un yacimiento metalifero como el Distrito Guaicamayo.

La estimacién de reservas se realiza en funcién a la calidad y cantidad de la informacion de geoclogia e
ingenierfa disponible a la fecha de calculo y de su interpretacion. Las estimaciones de las reservas de
minerales han sido desarrolladas por especialistas internos y externos de la Sociedad, especificamente
ingenieros y gedlogos, y auditadas por especialistas independientes contratados por la Sociedad, como
expertos o personas calificadas y/o competentes que cumplen los protocolos internacionales profesionales
JORC y NI-43101, dos de los estandares més altos y renombrados de la industria minera. El cédigo
australiano para la Presentacidn de Resultados de Exploracién, Recursos Minerales y Reservas Minerales
(el Codigo JORC') es un codigo profesional de practica que establece estandares minimos para la
Presentacion Pdblica de Resultados de Exploracién de minerales, Recursos Minerales y Reservas
Minerales. El Cddigo JORC proporciona un sistema obligatorio para la clasificacion de Resultados de
Exploracion de minerales, Recursos Minerales y Reservas Minerales de acuerdo con los niveles de
confianza en el conocimiento geoldgico y fas consideraciones técnicas y econdmicas en los Informes

Veéase nuestro gNorme de fecha
S de ma e 2026
& CO.S.RL. —

PRICE WATERHQU\E e
{Socio)
Raul Leonardo Wglione Fernando L.épez Gabriel Bertranou
Contador Pablico (YRA) Por Comision Fiscalizadora icepresidente en gjercicio de Ia
]\2.9.". E presidencia
africula N° 216,
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Minas Argentinas S.A.

Numero de inscripcion en el Registro Publico de Comercio de San Juan: SA-1835

NOTA 1. ENTIDAD, OPERACIONES Y ESTRUCTURA DEL GRUPO AL QUE PERTENECE LA
SOCIEDAD (Cont.}

Nota 1 Operaciones anteriores, actuales y futuras {Cont.)

Publicos. Los Informes Piblicos elaborados de acuerdo con el Cadigo JORC son informes preparados con
el proposito de informar a los inversores o potenciales inversores y sus asesores. Incluyen, pero no se
imitan a, informes anuales y trimestrales de la empresa, comunicados de prensa, memorandos
informativos, documentos técnicos, publicaciones en sitios web y presentaciones plblicas de estimaciones
de Resuitados de Exploracién.

Recursos Minerales y Reservas Minerales.

Asimismo, la Norma Nacional Canadiense 43-101 sobre la Divulgacién de Proyectos Minerales ("NI 43-
101" es un instrumento regulatorio de valores que regula como las empresas pueden divulgar informacién
relacionada con la mineria en Canada. Sus reglas tienen como objetivo prevenir que las empresas
compartan informacién inexacta o engaficsa sobre sus activos minerales con potenciales inversores y el
puablico.

La Sociedad utiliza la informacién obtenida del célculo de reservas en la determinacién de las
depreciaciones de propiedades, plantas y equipos utilizados en las areas de produccion de la mina, asi
como también en la evaluacion de la recuperabilidad de dichos activos considerando la capacidad de
produccién actual y futura. Abajo, la Tabla A muestra la estimacion de reservas iniciales al 1 de enero de
2026 segln el informe NI 43-101- Informe Técnico Distrito Minero Gualcamayo Provincia de San Juan:

Papdsito Recursos Total  Recursos Med  Recursos Ind tnf M+ Total PRP Recupsra o

cién  Recupersbles

n Oz Au Oz Au 0z Au 0Oz Au Oz Au o Au 3 0z Au

Valte Lixiviacidn - Onzas fiecuparables - B - - - - 262.690 00% 262.690
DCP Cutofi de 0.1 grjtn Au 15(+656.288 2.330.444 1.561.630 963507 3.892.076 4.855.583 2.433.889 8% 2.117.483
OCP 50% Recursos ndicados na incluidos enveservas T19.094 875% 634.311
DCP 30% Recursos Inferidos no induides en reservas 289.051 B7% 251.475
tower Cutoff de 0.5 grftn Au 999.676 42.603 2.968 7450 45.571 52981 = 0% .
Open Pils ¥ Rernanentes 115.797.214 985652 784.639 462.98% 1.770.29¢ 2.233.280 669.134 66% 444,154
OP 50% Recursos Indicados no induidos en reservas 392.320 66% 260412
QP 30% Recursos Inferidos no inciuidos en teservas 138.897 66% 92.195
TOTAL 267.473.178 33%58.701 2.359.237 1.433.906 5.707.938 7.141.844 4.915.076 4.062.721

Los profesionales competentes (“Qualified Professional” o “QP") firmantes del reporte citado fueron:
e Maric Alfaro Cortés, Geélogo, a cargo de las Secciones de Geologia y modelos de mineralizacion.
¢ Ricardo Mufioz, Ingeniero de Minas, a cargo del capitulo 14
s César Riveros, gedlogo y autor.

Véase nuestrgnforme de fecha /

Sdem de 2026 '
PRICE WATERHP\SE & CO. SR.L, p—
(Socio)
Fernando Lépez 4 Gabriel Bertranou
Por Cornision Fiscalizadora Vicepresidente en ejercicio de la
presidencia
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Minas Argentinas S.A.

Numero de inscripcién en el Registro Pablico de Comercio de San Juan: SA-1835

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Bases de preparacién

Las politicas contables adoptadas para estos estados financieros son consistentes con las utilizadas en los
estados financieros correspondientes al ditimo ejercicio financiero, el cual finalizé el 31 de diciembre de
2024, Estos estados financieros deben ser lefdos en conjunto con los estados financieros auditados al 31
de diciembre de 2024 preparados bajo las normas de contabilidad NIIF.

A través de la Resolucion General N° 622/2013, la CNV estableci6 la aplicacion de la Resolucion Técnica
N° 26 de la FACPCE, que adoptan las NIIF, emitidas por el IASB, para las entidades incluidas en elrégimen
de oferta publica de la Ley N° 17.811 y modificatorias, ya sea por su capital o por sus obligaciones
negociables, o que hayan solicitado autorizacion para estar incluidas en el citado régimen.

La presentacion en el estade de situacion financiera distingue entre activos y pasivos corrientes y no
corrientes. Los activos y pasivos corrientes son aquellos que se espera recuperar o cancelar dentro de los
doce meses siguientes al cierre del gjercicio sobre el que se informa. Adicionalmente, la Sociedad informa
Ios flujos de efectivo de fas actividades operativas usando el método indirecto.

El afio fiscal comienza el 1° de enero y finaliza el 31 de diciembre de cada afio. Los resultados econémicos
y financieros son presentados sobre la base del afio fiscal,

La presente informacion financiera ha sido preparada bajo la convencion del costo histérico, excepto por
la medicién de los activos a valor razonable.

La preparacion de estos estados financieros de acuerdo con estas normas requiere que se realicen
estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos registrados, y de los activos y
pasivos contingentes revelados a la fecha de emision de los presentes estados financieros, como asi
también los ingresos y egresos registrados en el ejercicio. Las dreas que involucran un mayor grado de
juicio o complejidad o Ias areas en las que los supuestos y estimaciones son sighificativos para los estados
financieros se describen en las notas 2.3 a 2.21.

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2025 fueron aprobados en la reunién de Directorio
celebrada el 9 de marzo de 2026.

Véase nuestrcmorme de fecha
8 de makd de 2026
PRICE WATERH®\SE & CO. SR.L. sl

——
{Socio)
Ratil Leonardo Villiche Fernando Lépez / Gabriel Bertranou
Contador Piblico ) Por Comision Fiscalizadora Vicepresidente en efercicio de la
}\(f:I:;i'(i;c presidencia
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Minas Argentinas S.A.

Namero de inscripcién en el Registro Pablico de Comercio de San Juan: SA-1835

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.)

2.1 Bases de preparacion (Cont.}

Informacién comparativa

Las politicas contables adoptadas para estos estados financieros son consistentes con las utilizadas en los
estados financieros correspondientes al ultimo ejercicio financiero, el cual finalizo el 31 de diciembre de
2024.

Los saldos al 31 de diciembre de 2024, que se exponen en estos estados financieros a efectos
comparativos, surgen de los estados financieros a dichas fechas.

Ciertas reclasificaciones han sido efectuadas sobre las cifras correspondientes a los estados financieros
presentados en forma comparativa a efectos de mantener la consistencia en la exposicion con las cifras
del presente ejercicio.

Empresa en marcha

A la fecha de los presentes estados financieros, no existen incertidumbres respecto a los suceses o
condiciones que puedan aportar dudas sobre la posibilidad de que la Sociedad siga operando normaimente
como empresa en marcha.

Nuevas normas contables, modificaciones e interpretaciones vigentes a partir del presente
ejercicio

Falta de intercambiabilidad de monedas (NIC 21)

En agosto de 2023 se medifica la NIC 21, incorporando el tratamiento contable en caso de falta de convertibilidad
de moneda, estableciendo los lineamientos para la estimacion del tipo de cambio para reflgjar la tasa a la cual
tendria lugar cada transaccién en la fecha de medicién, con las condiciones econémicas prevalecientes. Las
modificaciones son aplicables a los ejercicios anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2025, permitiendo la
adopcién anticipada. La Sociedad estima que a aplicacién no impactara en los resultados de las operaciones ¢

en la situacién financiera de la Sociedad.

Véase nuestreINme de fecha

9de ma g 2026
PRICE WATERHQUXE & CO. S.R.L. ‘
—
(Socio) g

Ratil Leonardo
Contador Plblico
CPCH™ n
Matricula N° 21b5

idlione Fernando L.6pez Gabriel Bertranou
A} Por Comision Fiscalizadora Vicepresidente en ejercicio de |a
presidencia
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Minas Argentinas S.A.

Namero de inscripeion en el Registro Piblico de Comercio de San Juan: SA-1835

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.)

2,1 Bases de preparacién (Cont.)

Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en
vigencia y no han sido adoptadas anticipadamente por ia Sociedad.

Falta de intercambiabilidad de monedas (NIC 21)

Modificada en noviembre de 2025. Aclara como las empresas deben cambiar sus estados financieros de
una moneda no hiperinflacionaria a una hiperinflacionaria. Las modificaciones son aplicables a los ejercicios
anuales iniciados a partir del 1° de enero de 2027,

NiIF 18 Presentacion e informacién a revelar en los estados financieros

En abrit de 2024 el IASB emitid la NiIF 18 la cual reemplaza a la NIC 1 “Presentacion de estados
financieros’, con el objetivo de brindar mejor informacién sobre el rendimiento financiers de las entidades
mejorando su comparabilidad, y que resulta aplicable para los ejercicios iniciados en o a partir del 1 de
enero de 2027. Se requiere la aplicacion retrospectiva, por lo que la informacion comparativa debe
prepararse bajo NIIF 18.

La NIIF 18 introduce los siguientes requerimientos de informacién que pueden agruparse en 2 grupos
principales:

- Agrupar los ingresos y gastos en tres categorias definidas: (i) operacion; (ii) financiacion e (iii) inversién,
e incluir determinados subtotales definidos, como por ejemplo el resultado operativo vy el resultado antes
de resultados financieros e impuesto a las ganancias, con el objetivo de mejorar la comparabilidad del
estado de resultados integrales.

- Brindar mayor informacion sobre las medidas de rendimiento definidas por la gerencia que si bien no son
obligatorias, en caso de incluir este tipo de medidas la entidad debera revelar el motivo por el que dichas
medidas son de utilidad para los usuarios de los estados financieros, su forma de célculo, una reconciliacian
con el subtotal mas directamente comparable del estado de resultados integrales, entre ofros.

Adicionalmente, la NiIF 18 establece orientaciones mas detalladas sobre cémo organizar la informacion
dentro de los estados financieros y si la misma debe proporcionarse en los estados financieros principales
0 en notas, con el objetivo de mejorar la agrupacidn de la informacion en los estados financieros.

Véase nuestro infprme de fecha
9 de marzdi\e 2026 //>

PRICE WATERHO 8 CO. SRL. —
‘ . —
(Socio)
Raut l.eonardo ione Fernando l.6pez / Gabriel Bertranou
Coglgdér Rablico (LICA) Por Comision Fiscalizadora Vigepresidente en ejercicio de la

Matricula N* 215 presidencia
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Minas Argentinas S.A.

Numero de inscripcion en el Registro Pablico de Comercio de San Juan: SA-1835

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.)

2.1 Bases de preparacién (Cont.)
NIIF 19 Subsidiarias sin Obligacién Pablica de rendir cuentas: Informacion a Relevar

En mayo de 2024 el IASB emiti6 la NIIF 19, con el objetivo de permitir la opcion de aplicar requerimientos
simplificados de informacion a revelar en los estados financieros de subsidiarias que no tienen una obligacion
publica de rendir cuentas y tienen una controlante, ya sea (ltima o intermedia, que elabora estados financieros
consolidados para uso publico de acuerdo con fas NIIF. La aplicacién es optativa para los ejercicios iniciados en
o a partir del 1 de enero de 2027.

Venta o aportacién de activos entre un inversor y su asociada o negocio conjunto (modificaciones
ala NIIF 10 y NIC 28)

Las modificaciones aclaran el tratamiento contable de las ventas o aportaciones de activos entre un inversor
y sus asociadas o negocios conjuntos. El tratamiento contable depende de si los activos no monetarios que
se vendieron o contribuyeron a una asociada o negocio conjunto constituyen un “negocio” (como se define
en la NIIF 3 - Combinaciones de Negocios).

Cuando los activos no monetarios constituyan un negocio, el inversor debera reconocer la ganancia o
pérdida total en la venta o aportacién de activos. Por el contrario, si los activos no cumplen con la definicion
de negocio, la ganancia o pérdida sera reconocida por el inversionista sélo en la medida en que el otro
inversionista participe en |a asociada o negocio conjunto. Las enmiendas se aplican prospectivamente. Sin
fecha de primera aplicacion obligatoria a la espera de finalizar el proyecto de IASB de “Métode de la
participacion” y tomar una decision respecto a las mismas.

Clasificacién y medicion de instrumentos financieros {modificaciones a la NIIF 9 y la NIIF 7)

El 30 de mayo de 2024, el IASB emitié modificaciones especificas a las NIIF 9 y NIIF 7 para responder a

las preguntas recientes que surgieron en la practica, e incluir nuevos requisitos para las entidades
corporativas. Estas modificaciones:

- aclaran la fecha de reconocimiento y baja en cuentas de algunos activos y pasivos financieros, con una
nueva excepcion para algunos pasivos financieros liquidados a través de un sistema de transferencia
electronica de efectivo,

- agregan nuevos desgloses para ciertos instrumentos con términos contractuales que pueden cambiar los
fluyjos de efective (como algunos instrumentos financieros con caracteristicas vinculadas al logro de
objetivos ambientales, sociales y de gobernanza), y

- actualizan la informacion a revelar para los instrumentos de patrimonio designados a valor razonable con
cambios en ofro resultado global.

Las modificaciones a la NIIF 9y la NIiF 7 entraran en vigor para los ejercicios financieros anuales que comiencen
a partir del 1 de enero de 2026, y se permite su aplicacion anticipada, sujeta a cualquier proceso de adopcion.

Véase nuestifinforme de fecha
9 de maAXo de 2026
PRICE WATER SE & CO. SR.L. S
. ,--—-"—__‘
(Socio)

Fernando Lépez Gabriel Bertranou
Par Comision Fiscalizadora cepresidente en ejercicio de la
presidencia
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Minas Argentinas S.A.

Nomero de inscripcién en el Registro Pablico de Comercio de San Juan: SA-1835

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.)
2.1 Bases de preparacion (Cont.)

Mejoras anuales a las NiIF (Volumen N° 11)

Las modificaciones fueron emitidas en julio de 2024. Incluye modificaciones a la NIIF 1 “Adapcién por primera
vez de las NIIF”, NIF 7 “Instrumentos Financieros: Informacion a revelar”, NIIF 9 "Instrumentos Financieros”,
NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados” y NIC 7 “Estado de Flujos de Efective”. Estas modificaciones son
aplicables a los ejercicios anuales iniciados a partir de! 1° de enero de 2026.

2,2, Conversidn de estados financieros

Moneda funcional v de presentacion

La Direccion de la Sociedad concluyé en base a los lineamientos de la NIC 21 que la moneda funcional es
el dolar estadounidense (el "délar” o "US$" en consecuencia, la informacién incluida en los estados
financieros se registra en doélares estadounidenses que es la moneda funcicnal de Sociedad, es decir, la
moneda del entorno econdmico principal en el que opera la entidad.

Los estados financieros se presentan en pesos argentinos (“peso”, “$” 0 "Arg"), que es la moneda de curso
legal en la Republica Argentina y la moneda de presentacion requerida para fines legales. Todos los saldos
y fransacciones detallados en los presentes estados financieros se presentan en pesos argentinos, salvo
que se diga o contrario.

En consecuencia, la informacion financiera fue preparada en dolares y posteriormente convertida a pesos,
aplicando el siguiente procedimiento:
* Los activos y pasivos se convierten a la moneda de presentacion ($) al tipo de cambio vigente a
cada cierre.
* los resultados, movimientos en el patrimenio y los flujos de fondos son trasladados a los tipos de
cambio transaccionales
* Los resultados por conversion de moneda funcional a moneda de presentacion son reconocidos en
"Otros resultados integrales” en el patrimonio, excepto por lo que se indica a continuacion:

Transacciones y moneda distintas de la moneda funcional

Las transacciones en moneda distinta de la moneda funcional son registradas a los tipos de cambioc
vigentes al momento de cada transaccion.

Los activos y pasivos monetarios en moneda distinta del délar se convierten aplicande al tipo de cambio
de cierre. Las diferencias de cambio originadas por estas situaciones se incluyen en resultados
financieros integrantes del resultado integral del gjercicio.

Las partidas no monetarias que se miden en términos de su costo historico en moneda distiniar de! délar
se convierten utilizando fos tipos de cambio vigentes a la fecha de las transacciones orj ing 65,

Véase nuestrogoforme de fecha V’_\'
9 de marM\de 2026
PRICE WATERH E &CO.SR.L / //:———-——"
{Socio)
Raul Leonardo Villicne Fernando Lépez Gabriel Bertranou
Cogiidgr (iblico ) Por Comision Fiscalizadora Vicepresidente en gjercicio de la
N LN =N an i H
Matricula N° 2186, presidencia
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Minas Argentinas S.A.

Nuamero de inscripcion en el Registro Publico de Comercio de San Juan: SA-1835

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.)
2.2 Conversion de estados financieros {Cont.)

Los tipos de cambio de cierre ufilizados en la preparacién de fos estados financieros corresponden a las
cotizaciones del dolar divisa Banco Nacién tipo vendedor. A continuacion, se detalla los tipos de cambio
utilizados en cada uno de los casos:

31 de diciembre de 2025 31 de diciembre de
2024

Pesos por délar estadounidense 1.455,00 1.032,00

Hasta el 31 de diciembre de 2024, la Sociedad registraba la diferencia de conversién que se pone de
manifiesto al aplicar el procedimiento de conversion de la moneda funcional a la de presentacion
mencionado, como otro resultado integral dentro de un elemento separado del patrimonio neto denominado
"reserva por conversion”.

A partir del 1 de octubre de 2025 la Sociedad fue autorizada para la inscripcion al régimen de oferta publica
de obligaciones negociables regulado por ja Comisién Nacional de Valores (CNV), por lo que al cierre del
presente ejercicio, ha sido alcanzada por la Resolucidon General N° 941 emitida el 26 de octubre de 2022
por la CNV en su apartado 12 C. Por este motivo, la Sociedad ha reclasificado el efecto de la conversion a
moneda de presentacion al cierre de cada ejercicio o periodo intermedio a cada una de las partidas que le
dieron origen (resultados no asignados), de manera que los resultados acumulados distribuibles
presentados en pesos se correspondan con los resultados acumulados distribuibles determinados en la
moneda funcional {délar estadounidense), expresados en pesos aplicando el tipe de cambio vigente a cada
periodo/cierre.

El efecto del cambio de politica contable generd, dentro del patrimonio, una reclasificacion entre la reserva
por conversion y resultados acumulados distribuibles que se presenta a cada cierre de periodo y/o ejercicio
en una linea especifica dentro del estado de cambios del patrimonio.

Por tratarse de un cambio de politica contable, la Sociedad modificd retroactivamente los saldos de cada
componente afectado del patrimonio, como si la nueva politica contable se hubiese aplicado desde Ia
adopcion de NIIF.

Esta reclasificacion no tiene impacto en la presentacion de la diferencia de conversién retacionada con los
elementos del patrimonio tales como capital, primas de emision y otras contribuciones de capital. La porcion
correspondiente al efecto de la conversion relacionada con estos elementos se presenta en la linea de
otros resultados integrales dentro del patrimonio.

Véase nuestrdnforme de fecha
9 de mag\ de 2026

PRICE WATERH E&CO.8R.L e
{Socio)
Raul Leanardc Wglione Fernando Lépez Gabriel Bertranou
Contadgr Piblico (g CA) Por Comisién Fiscalizadora Vicepresidente en ejercicio de la
c.P.Om n idencia
Matricula N¢ gli65 presi
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Minas Argentinas S.A.

Nomero de inscripcién en el Registro Piblico de Comercio de San Juan: SA-1835

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS {Cont.)
2.2 Conversién de estados financieros {Cont.)

No obstante, se expone a continuacion la apertura de las diferencias de conversion originadas en las
cuentas capital, prima de emisién y otras contribuciones de capital para el ejercicio finalizado el 31 de

diciembre de 2025;
Diferencias Difer?ncias ) Difercfnciﬂs de Total
de conversién - Capital de conversion - Prima co.nver'suin - Otms.
contribuciones de capital

Saldos al 31 de

diciembre de 2024 356.441.622 2.774.042 8.466.681 367,682,345
Variacion 186.947.407 1.604.071 4.495.041 193.046.519
Saldos al 31 de

diciembre de 2025 543.389.029 4.378.113 12.961.722 560.728.804

2.3. Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros, distintos a los derivados, se definen como cualguier contrato que da lugar,
simulténeamente, al reconocimiente de un active financiero en una entidad y de un pasivo financierc o un

instrumento de patrimonio en ofra entidad.

De acuerdeo con NiF 9, los activos financieros con posterioridad a su reconocimisnto iniciaf son medidos
a costo amortizado o valor razonable, sobre la base de:

(a) el modelo de negocio de la Sociedad para gestionar los activos financieros, y

(b} las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero.

Considerando lo mencionado, los activos y pasivos financieros financieros se clasifican en las
siguientes categorfas:

a. Activos financieros a costo amortizado

Un activo financiero es clasificado dentro de esta categoria si cumple con las siguientes condiciones: el
objetivo del modelo de negocio de la entidad es mantener el activo para el cobro de los fiujos de fondos
contractuales; y los términos contractuales dan derecho al cobro de flujos de fondos en fechas

determinadas correspondientes a capital e intereses.

Los ingresos por los intereses generados se incluyen en el estado de resultados integrales utitizando el
meétodo de la tasa de interés efectiva.

Véase nuestro gforme de fecha

9dema

de 2026

i

-

Fernando Lépez
Por Comision Fiscalizadora i
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Minas Argentinas S.A.

Nimero de inscripcién en el Registro Pablico de Comercio de San Juan: SA-1835

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.)

2.3 Instrumentos Financieros (Cont.}

b. Activos financieros a valor razanable con cambios en otro resultado integral

Un active financiero debera medirse a valor razonable con cambios en otro resultado integral sise
cumplen las dos condicicnes siguientes:

+ el active financiero se mantiene dentro de un modelo de negacio cuyo objetive se logra
obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros; y

¢ las condiciones contractuales del activo financierc dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son Gnicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente.

¢c. Activos financieres a valor razonable con cargo a resultados

Un activo financiero debera medirse a valor razonable con cambios en resultados a menos que se mida
a costo amertizado o a valor razonable con cambios en otro resultado integral.

Todas las inversiones en instrumentos de patrimonio son medidas a valor razonable. Para aquellas que
no son mantenidas para negociar, la Sociedad puede elegir de forma irrevocable al momento de su
reconocimiento inicial presentar en el otro resultado integral los cambios en el valor razonable. Al 31 de
diciembre de 2025 la Sociedad no presenta este tipo de instrumentos.

d. Pasivos financieros a costo amortizado utilizando el método de la tasa efectiva de interés

Los pasivos financieros son medidos a costo amortizado excepto que especificamente cumplan con
determinados criterios para ser incluidos en otra categoria.

Ver la composicién en la presente nota de los conceptos incluidos en este item.
e. Compensacion de instrumentos financieros
Los activos y pasivos financieros se compensan y el valor neto se informa en el estado de situacion

financiera cuando existe un derecho exigible legalmente de compensar los valores reconocidos y existe
una intencion de pagar en forma neta, o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Vaase nuestro ifforme de fecha
9 de marzqde 2026
PRICE WATERHOPNE & CO. S.R.L.
(Socio}

Rall Leonarde Vilione Fernando Lopez Gabriel Bertranou

R o i Por Gomision Fiscalizadora ncepremdente en ejercicio de la
Matricuta N° 21 presidencia
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Minas Argentinas S.A.

Nimero de inscripeion en el Registro Pablico de Comercio de San Juan: SA-1835

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS {Cont.)
2.3 Instrumentos Financiercs (Cont.)
f. Estimacién del valor razonable

El valor razonable estimado de un instrumento financiero es el valor al cual dicho instrumento se puede
intercambiar en el mercado entre partes interesadas, independientes e informadas, distinto del valor que
puede surgir en una venta o liquidacion forzada. Para el propésito de estimar el valor razonable de activos
financieros con vencimiento menor a un afio, la Sociedad utiliza el valor de mercado. Para otras inversiones,
la Sociedad utiliza precios de cotizacion en el mercado.

El siguiente detalle muestra el andlisis de los instrumentos financieros clasificados segin el criterio de
valuacion y la jerarquia, segin el método de medicion utilizado para aquellos casos en que se vallia a valor
razonable. Los distintos niveles para la valuacion a valores razonables se han definido como se detalla a
continuacion:

Nivel 1: precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos ¥ pasivos idénticos;

Nivel 2: datos distintos al precio de cotizacion incluido en el Nivel 1 que sean observables para el active o
el pasivo, tanto directamente {esto es, los precios), como indirectamente (esto es, derivados de los precios),;
Nivel 3. datos para el activo o pasivo que no estén basados en datos observables de mercado (esto es,
datos no observables).

Valores expresados en miles de pesos
Al 31 de diciembre de 2025

Activos financieros

Activos y pasivos Total activos / Total activos/
financieros a costo ac:zlz;;?;ﬁ;a:r pasivos pasivos Total
amertizado resultados (Nivel 1) financieros no financieros
Efectivo y equivalentes de efectivo 216.110 2.223.144 2.438.254 - 2.438.254
Cuentas por cobrar 64.572.373 - 64.572.373 - 64,572.373
Otros créditos 91.432.965 - 91.432,965 15.822.856 107.255.821
Pagos anticipados - - - 3.734.844 3.734.844
Totat 156.220.448 2.223.144 158.443.592 19.557.700 178.001.292
Cuentas a pagar 25.642.124 - - 25.642.124 - 25.642.124
Deudas laborales - - 3.475.037 3.475.037
Deudas bancarias 1.229.127 - 1.229.127 w 1.229.127
Deudas fiscales - - - 7.521.089 7.521.089
Otras deudas 853,538 - 853.538 - 853.538
Total 27.724.789 - 27.724,789 10.596.126 38.720.915

Véase nuestrogiforme de fecha
9 de mariN\de 2026 />
PRICE WATERH E&CO SR.L e

/
T —————
{Socio)
Ral {.eonardo \\iione Fernando Lopez Gabriel Bertranou
Contador Qublico (CA) Por Comisién Fiscalizadora /7 Vicepresidente en ejercicio de la
CP.CE ] presidencia
Matricula N° off6s
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Minas Argentinas S.A.

Numero de inscripcién en el Registro Publico de Comercio de San Juan: SA-1835

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.)

2.3, Instrumentos financieros (Cont)

Al 31 de diciembre de 2024

Efectivo y equivalentes de
efective

Cuentas por cobrar

Ofros créditos

Pagos anticipados

Total

Cuentas a pagar
Otras deudas
Deudas laborales
Deudas bancarias
Deudas fiscales
Totat

Activos y pasivos

Activos financieros

Total activos /

Total activos!

. : a valor razonable pasivos pasivos
flnar;cnilzrr(t);:dc;osto con cambios en financieros no financieros Total
resultados (Nivel 1)
71.323 1.588.468 1.658.791 - 1.658.791
64,389.662 } 64.389.662 - 64.389.662
664.186 664.186 7.699.745 8.363.931
- - 1.803.380 1.903.380
65.126.171 1.588.468 66.713.639 9.603.125 76.316.764
10.219.398 - 10.219.398 10.219.398
1.745.413 - 1.745.413 1.745.413
- - - 3.582.473 3.582.473
892.513 892.513 892.513
- - - 4.029.526 4.029.526
12.857.324 - 12.857.324 7.611.999 20.466.323

No se incluyen provisiones de juicios y provisién remediacién ambiental, No hubo reclasificaciones de los
instrumentos financieros entre distintos niveles.

Vencimiento de pasivos financieros al 31.12.2025:

Menos da 2 Menos de 6 - o
S MEGEs Menos de 1 aftio  Mayor a 1 afio
Cuentas a pagar - - 25.642.124 -
Deudas financieras bancarias - 1.229.127 - -
Otras deudas 853.538 - -
Total pasivos financieros - 2.082.665 25.642.124 -
Vencimiento de pasivos financieros al 31.12.2024:
Valores expresados en miles de pesos
Menos de 2 Menos de 6 o 5
IES6E neses Menos de 1 afio  Mayor a 1 afio
Cuentas a pagar - - 10.219.398 -
Deudas financieras bancarias - 892.513 - -
Otras deudas - - - _1.745.413
Total pasivos financieros - 892.513 10.219.38% / 1.745.43

Véase nuesiro i
9 de marz
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Minas Argentinas S.A.

Numero de inscripeion en el Registro Piblico de Comercio de San Juan: SA-1835

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS {Cont.)

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y los equivalentes de efectivo incluyen el efectivo en caja, depésitos bancarios disponibles
para la operacion y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimiento original de tres
meses o menos, todos estos sujetos a riesgos poco significativos de cambios en su valor.

En caso de existir sobregiros bancarios, ios mismos se exponen dentro de los pasivos corrientes en e!
estado de situacion financiera. En el estado de flujo de efectivo se detraen de efectivo y equivalente de
efectivo.

2.5 Cuentas por cohrar

Las cuentas por cobrar incluyen los créditos provenientes de la venta de doré, actividad principal de la
compafifa. Son reconocidos inicialmente a su valor razonable determinado por el monto original de la
factura, y posteriormente medidas a su costo amortizado, que coincide con su valor histérico, dado que
son cancelados en el plazo de liquidacion de divisas exigible para la posicién arancelaria
correspondiente. No se identificaron créditos incobrables al cierre del ejercicio.

2.6 Otros créditos

Otros créditos incluyen los saldos a favor de la Compafiia provenientes de créditos fiscales. Los mismos
son reconocidos a su valor razonable, generaimente por el monto original de la factura o de la
transaccion que lo origind.

2.7 Pagos anticipados

Los pagos anticipados son reconocidos y expuestos a su valor nominal que surge al momento de la
transaccion.

2.8. Propiedades, plantas y equipos

La Compaiiia mide sus propiedades, plantas y equipos por su valor razonable menos i) |2 depreciacion
acumulada y ii) las pérdidas por deterioro del valor reconocidas a la fecha de la revaluacién, si las
hubiere. Las revaluaciones se efectian con la frecuencia suficiente para asegurarse que el valor
razonable registrado refleja las variaciones y los cambios en los valores técnicos. La revaluacion la
realizaron terceros expertos, independientes y especialistas en la materia y fue actualizada para
presentar los saldos de este ejercicio. En consecuencia, las propiedades, plantas y equipos se exponen a
los valores resultantes del revaltio técnico practicado recientemente.

Véase nuestrginforme de fecha
9dem de 2026
SE & CO. S.R.L.

{Socio)

———
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Gabriel Bertranou
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presidencia
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Por Comision Fiscalizadora
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Minas Argentinas S.A.,

Namero de inscripcion en el Registro Pablico de Comercio de San Juan: SA-1835

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.)

2.8. Propiedades, plantas y equipos (Cont.}

La valuacion, en sintesis, incluyé la determinacién de un valor razonable a nuevo de los bienes, estimado
principalmente a través de valores de reposicion, que fueron depreciados y adecuados al estado de
conservacion y uso de los activos sujetos a revaluacion y del uso estimado en las actividades de la mina.
Asimismo se procedié al recalculo de la vida atil remanente.

A los fines de la determinacién del revallo técnico en su reconocimiento inicial, los profesionales
independientes analizaron documentos contables y del &rea de ingenieria y toda la informacion
necesaria, lo que permitié elaborar un cuadro maestro de bienes logrando establecer un informe de
valuacién y atributos técnicos. Adicionalmente se llevo a cabo, oportunamente en la primera valuacién
integral realizada en el afio 2024, la inspeccion fisica de los bienes situados tanto en yacimiento como en
sus oficinas ubicadas en el domicilio legal de la compafiia. Para los revaltos subsiguientes, los
profesionales analizan la evolucién de las altas, bajas y modificaciones sobre el maestro inicial y
consideran, los factores materiales y significativos que conforman su costo de reposicion o re fabricacion
(tipo de cambio, tasas de importacion, impuestos internos, cambios en los costos de flete, etc), asi como
también informacion de ingenieria y planificacién para para verificar existencia o no de variaciones en l0s
atributos de vida utif y valor de utilizacion econdémica remanente.

El valor neto razonable surgido de esta metodologla, que incluye las altas del presente ejercicic, ascendio
a $ 82.150.769 miles de pesos. La Sociedad considera que en funcion de los andlisis realizados vy
explicados en la Nota 2.10, el valor contable de la Propiedades, plantas y equipos podra ser recuperado
por el negocio.

Todo incremento por revaluacion se reconoce en el resultado integral y se acumula en la “reserva por
revallio técnico” en el estado de cambios en el patrimonio, salvo, en la medida en gue dicho incremento
revierta una disminucion de revaluacion del mismo activo reconocida previamente en los resultados, en
cuyo caso ese incremento se reconoce en los resultados. Una disminucion por revaiuacion se reconoce
en los resultados, salvo en la medida en que dicha disminucién compense un incremento de revaluacion
del mismo activo reconocido previamente en la reserva por revaiuacién de activos. El revalto técnico
realizado por los expertos independientes determiné un superavit por revaluacién de los activos por
$21.409.229, los cuales se presentan neto de impuesto a las ganancias por $7.493.230 en el rubro de
reserva por revallo técnico.

Al momento de |a venta del activo revaluado, cualquier reserva por revaluacion relacionada con ese
activo especifico se transfiere a los resultados acumulados. No obstante, parte de la reserva por
revaluacion se transferira a los resultados acumulados a medida que el activo es utilizado por la
Sociedad. El importe de la reserva transferida sera igual a la diferencia entre la depreciacion calculada
segln el valor revaluado del activo y la calculada segdn su costo original.

Véase nuestig informe de fecha
9 de mAYo de 2026 —
PRICE WATER SE & CO. S.R.L. = e
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Minas Argentinas S.A.

Numero de inscripeion en el Registro Plblico de Comercio de San Juan: SA-1835

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.)

2.8. Propiedades, plantas y equipos (Cont.)

Las obras en curso son valuadas en funcién del grado de avance. Las obras en curso se registran al
costo menos cualquier pérdida por deterioro, en caso de corresponder.

La depreciacion de los activos de propiedades, plantas y equipos se inicia cuando los mismos estan listos
para su uso.

Los costos posteriores al reconocimiento inicial se incluyen en el importe en libros del activo o se
reconocen como un activo separado, segln corresponda, sélo cuando sea probable que los beneficios
economicos futuros ascciados con esos bienes vayan a fluir a la Sociedad y su costo pueda determinarse
de forma fiable. En caso de reemplazos, el importe en libros de la parte sustituida se da de baja
contablemente. Los gastos restantes por reparaciones y mantenimiento se reconocen en resultados en el
perfodo y/o ejercicio en que se incurren.

2.8.1. Criterio de valuacion al cierre del presente ejercicio y posteriores

Depreciaciones v vidas Gtiles

Para la depreciacion de las propiedades, plantas y equipos, se utiliza el método de linea recta para
asignar el costo o los importes revaluados de los activos, netos de sus valores residuales, a lo largo de
sus vidas Utiles estimadas de la siguiente manera: ‘

* Vehiculos livianos: 3 afios.
= Equipos de procesamiento datos: 5 afios
e Maquinas y Equipos; 5 afios

La depreciacién de los activos directamente relacionados a la vida til de la mina es calculada utilizando
el método de unidades de produccién utilizando las reservas de minerales probadas y probables.

Los repuestos criticos y aquellos directamente identificados con un item de maquinarias y equipos son
incluidos dentro de PP&E.

El método de depreciacion es revisado y, en caso de corresponder, ajustado en cada cierre de gjercicio.

Véase nuestro iforme de fecha
9 de marzq\le 2026

PRICE WATERHO & CO. SR.L.

(Socio)
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LB odn Jua . i
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Minas Argentinas S.A.

Numero de inscripcidn en el Registro Publico de Comercio de San Juan: SA-1835

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.)
2.9. Activos intangibles

Al cierre del gjercicio estos bienes se encuentran valuados a su costo original, neto de depreciaciones y
desvalorizaciones en caso de corresponder.

La Sociedad deprecia las minas, intangibles de exploracion, concesiones y otros activos de prospeccién y
exploracion, utilizando el métedo de unidades de produccion, mediante la aplicacién de la relacion entre
los minerales producidos, y las reservas de minerales probadas y probadas estimadas. El costo de
adquisicion de propiedades con reservas probadas se deprecia mediante la aplicacion de la relacién
entre los minerales producidos y las reservas de minerales probadas estimadas, cuando se comienza la
produccion o agotamiento de dichas reservas. Al 31 de diciembre de 2025 los activos se encuentran en
etapa de exploracién, por lo que la Sociedad no ha registrado depreciacion por este concepto.

2.9.1. Conceptos integrantes del rubro

2.9.1.1. Propiedades en exploracion

Incluyen todos los gastos directos e indirectos, relacionados con la prospeccién, exploracion y evaluacion,
incurridos en las areas de interés. También se agrupan todos los gastos directos e indirectos de
organizacién y preoperativos, incurridos en las etapas de factibilidad técnica y economica, y los incurridos
posteriormente a la decisidén de explotacion comercial hasta el momento en que se comience con [a
operacién de los yacimientos. El rubro agrupa todos los gastos indirectos (amortizacicnes,
sueldos, etc.) asi como los costos financieros vy las diferencias de cambio reales, de haber existido,
vinculados con la financiacion de las erogaciones mencionadas en los puntos anteriores. Estos cargos
seran amortizados junto con los que se realicen en las siguientes etapas de los proyectes, en el momento
en que se inicie la exdraccion y comercializacion y durante ese plazo. Asimismo, se producira el cargo total
a resuitados, cuando la Sociedad transfiera los derechos de exploracion u otros conceptos o advierta que
por distintas circunstancias los proyectos no le resulten viables.

Durante el ejercicio econdmico 2025, se aclivé en el rubro Proyectos de exploracion un total de altas por
$11.131.995 correspondiente al DCP y exploracién brownfield en proyecto Gualcamayo.

En el gjercicio econdmico 2023, debido a la modificacion en la estructura societaria mencionada en Nota
1y a la nueva visién del negocio, el Directorio de la Sociedad confecciond un nuevo Plan de Minas y
reabriendo [a inversion en areas de exploracion abandonadas en el pasado (no por falta de reservas y
recursos sino por falta de financiacion) decidié que los cargos de exploracion, vinculados al proyecto DCP
que habian sido desvalorizados en el pasado por falta de intencién de continuar, fueran recuperados.
Esta reversion de la desvalorizacion fue contabilizada, neto de otras desvalorizaciones de proyectos de

Véase nuest@\informe de fecha
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Minas Argentinas S.A.

Nimero de inscripcion en el Registro Piblico de Comercio de San Juan: SA-1835

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS {Cont.)

2.9.1.1. Propiedades en exploracién (Cont)

menor importe por un total de $ 19.937.722.641, esta ganancia se encuentra incluida en el revalorizacién
de activos del estado de resultado integral del ejercicio.

2.9.1.2. Activo por remediacién ambiental

En el caso de la mina en explotacién y exploracion cuando las condiciones del titulo u otros derechos a
usar la propiedad, incluyendo los derechos a realizar actividades mineras, requieren la realizacion de
tareas de recuperacion durante el curso del uso de fa propiedad, los costos de dicha recuperacién se
contabilizan como gasto en el momento que se incurren, o se activaran seglin el momento en que se
encuentra el proceso minero en cuestion. Para el caso de la Sociedad, los gastos han sido activados en
este rubro,

Asimismo, si debido a las actividades corrientes o anteriores, exista una obligacién de realizar trabajos de
remediacion en el futuro, se reconoce una provisién para la recuperacion y restauracion que incluye la
fase de cierre de la mina. Estas provisiones incluyen los costos asociados con el reclamo, cierre de la
planta, cierre del sitio de desechos y actividades de control, entre otros. Estos costos han sido
principalmente estimados considerando los valores corrientes que existen con la techologia actual, los
requerimientos legales y contractuales vigentes, asi como las normas y protocolos internos de
remediacion, que posee el grupo econémico al cual pertenece MASA.

El pasivo vinculado con esta obligacién se encuentra valuado a su valor descontado tal como se detalla
en Nota 2.13. La contrapartida del pasivo surgido de esta metodologia se registra como un activo en este
rubro y se amortiza en funcion de fa vida de la mina. Todas las modificaciones que se produzcan en esa
area se tratan en forma prospectiva. El analisis, la evaluacion y estimacion de estos conceptos se
realizan con la informacién disponible a fa fecha de emisién de los estados financieros evaluando si los
hechos conocidos con posterioridad al cierre son aplicables o no al ejercicio econdmico que se esta
presentando.

Estos activos intangibles se amortizan por curva de agotamiento siguiendo el criterio del plan de
produccion incluidos en el Plan de vida de minas o LOM (Life of mine).

Revaluacion del aclivo por remediacion ambiental

Tal como se menciona en Nota 2.13., durante el presente ejercicio, la Sociedad revalué el costo, cuantia
y momento en que realizara las actividades de restauracion.

Las conclusiones de dicha revaluacion, que se explican en Nota 2.13., arrojaron un aumento de las
obligaciones por remediacion, originadas en la modificacion del momento en que se realj n las

Véase nuestrokorme de fecha
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Minas Argentinas S.A.

Namero de inscripcion en el Registro Piblico de Comercio de San Juan: SA-1835

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.)
2.9.1.2. Activo por remediacion ambiental (Cont)

actividades de remediacidn, nuevos elementos que no estaban disponibles en la estimacion inicial,
variaciones en el cronograma, tasa, tipo de cambio, etc. L.a Sociedad realizo el andlisis de los conceptos
que modifican el valor actual de la obligacion y afect6, de acuerdo con lo establecido a las normas
internacionales de contabilidad, una porcion al activo, pasivo y otra porcion al resultado del ejercicio. Ver
Nota 14,

Al cierre del ejercicio la Sociedad ha realizado los analisis necesarios con las evidencias existentes, que le
permiten estimar que el valor de estos activos podra ser recuperados en el futuro. Ver explicacion en Nota
2.10. Al cierre del ejercicio el total activo por remediacion ambiental, neto de la depreciacion acumulada
asciende a § 20.271.538,

2.9.1.3. Licencias de software

Inciuyen todos los gastos directes e indirectos, relacionados con la adquisicion, arrendamiento, desarrollo
propio y generacion de contratos de uso de programas informaticos de toda indole, para el gerenciamiento
del entorno de comunicaciones y activos de informacién y comunicacion de fa Sociedad También se
agrupan todos los gastos directos e indirectos de proyectos de implementacién de las plataformas para el
uso de dichas licencias, durante la vida Gtil determinada por los contratos que permiten su uso.

Al cierre del ejercicio estos bienes se encuentran valuados a su costo original, neto de depreciaciones y
desvalorizaciones en caso de corresponder.

2.10. Deterioro de activos no financieros

Aspectos generales. Motivos del analisis v criterios de contabilizacién

La Sociedad analiza la recuperabilidad de sus activos de largo plazo (Propiedades, plantas y equipos,
activos intangibles y otros activos no corrientes) periodicamente o cuando existen eventos o cambios en
las circunstancias que impliquen un potencial indicio de desvalorizacién del valor de los actives de largo
plazo con respecto a su valor recuperable, medido éste como el mayor entre su valor de uso y su valor
razonable menos el costo de venta al cietre del ejercicio.

Si luego de la prueba de deterioro existen pérdidas por desvalorizacion, éstas se reconocen por el monto
en que el valor contable del activo excede su valor recuperable o de uso y son imputadas como perdida
del ejercicio en que se identifican. El valor recuperable de un active o unidad generadora de efective (UGE)
es definido como el mayor entre: i) el valor razonable del activc menos los costos para su yenla'y
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Minas Argentinas S.A.

Numero de inscripcion en el Registro Pblico de Comercio de San Juan: SA-1835

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.)
2.10. Deterioro de activos no financieros (Cont)

ii} el valor en uso. Con el propésito de determinar la desvalorizacién, los activos se agrupan en los niveles
minimos en donde existan flujos de efectivo identificables por separado (UGE).

La pérdida por deterioro se reversa sdlo en la medida que el valor contable del activo no exceda el valor
que habria sido determinado, neto de depreciacién, si no hubiese sido reconocida ninguna pérdida por
desvalorizacion,

Indicios de desvalorizacion. Andlisis en el presente ejercicio

Los indicios de deterioro por tipo de bienes incluyen, pero no estan limitados a:

Activos intangibles vinculados a la exploracién y
desarrolio
Los derechos de explorar un area han expirado o expiraran
en el futuro cercano sin ser renovados. Inversiones en
exploracion, prospeccién y Desarrolio de minas.

Propiedades, plantas y equipos

Resultados operativos negativos recurrentes.

Modificaciones relevantes en el ambiente
macroecandmico en el que se desarrollan las
actividades.

Gastos futuros de exploracion y evaluacion no han side
planeados o presupuestados.

Cambios en las regulaciones que afecten al
negocio. Caducacién de permisos o
concesiones mineros, o quitas de licencias de
operacion (Declaracion de impacto ambiental
de produccién).

Se ha decidido discentinuar la exploracion y evaluacion de
un &rea debido a la ausencia de reservas comerciales.

Caldas relevantes en los precios
internacionales de los productos que se
comercializan o aumentos significativos en el
valor de los costos.

Existe suficiente informacion indicando que el valor de libro
no va a ser completamente recuperable.

Agotamiento de las reservas y recursos o
mineral remanente

Las reservas al inicio del ejercicio, asi como los inventarios,
son agofados.

Véase nuestrfinforme de fecha
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NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.)
2.10. Deterioro de activos no financieros (Cont)

Indicios de desvalorizacion. Anélisis en el presente ejercicio (cont)

La Sociedad mide sus propiedades, plantas y equipos por el método del revalido, a excepcion de las obras
en curso, la infraestructura de recuperacion secundaria para el relavado de pilas y de los inventarios de
materiales y repuestos, gue se miden al costo histérico.

Matodologia utilizada, Técnicas de valuacion para la estimacion del valor de uso de acfivos no corrientes
y conclusion def anélisis

El valor de uso es determinado sobre la base de flujos de fondos proyectados y descontados empleando
tasas de descuento que reflejen el valor tiempo del dinero y los riesgos especificos de los

activos considerados.

La metodologia utilizada para la determinacién del valor de uso de la totalidad de los activos no corrientes
de la Sociedad incluidos en la unidad generadora de efectivo bajo evaluacion es el flujo de fondos
descontado (FFD). Este método incluye estimaciones relevantes y juicios significativos, para ello al 31de
diciembre de 2025 se realizaron las estimaciones de negocio teniendo en cuenta el conocimiento del
mercado de la Sociedad, las nuevas consideraciones mencionadas en Nota 1, y la expectativa de
crecimiento de costos e ingresos. Esta mecanica permite recoger la volatilidad de la economia argentina y
su correlacion con los flujos de ingresos por venta de minerales y el riesgo inherente de la macroeconomia.
La metodologia FFD contempla el uso de ciertos supuestos de valuacién no observables, los cuales son
determinados en forma confiable en funcién a la informacion y fuentes internas y externas disponibles a la
fecha de la medicion. Estos supuestos incluyen principalmente los siguientes:

¢ Flujo futuro de ingresos proyectados basados en: i) los recursos y reservas actuales y futuros
determinados por especialistas en la materia o personas calificadas (*Qualified persons” por su
nombre en inglés QP) sobre ios que la Sociedad posee informes técnicos actualizados y
realizados de acuerdo con normas internacionales y ii) el precio de los minerales a comercializar
que se derivan de los valores actuales y esperados de los commadities vinculados para fos que
se recurre a informacion publica disponible o proveniente de especialistas.

« Este modelo de valuacion incluye las reservas y la porcian recuperable de las mismas segin el
informe NI — 43101 de fecha 15 de abril de 2025, y no incluye la actualizacion de inicios de enero
de 2026, que esta en etapa de optimizacion de ingenieria, para analizar la nueva proyeccién de
onzas recuperables (que seran mayores que las actuales).

e Valor terminal: se considero el total de la vida de Ja mina con las reservas y recursos actuales y la
forma estimada de extraccion y el capital final recuperable en caso de existir al cierre de las
actividades.

« Elfiujo de fondos se proyects hasta la fecha de terminacion de los derechos mineros si asi fuera
requerido por confratos o convenios.

» Flujos de costos y gastos esperados considerando la historia y proyecciones de la erencia,
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» Costos por remediacion: se incluyeron en [a proyeccion los costos estimados de remediacion y el
NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS {Cont.)

2.10. Deterioro de activos no financieros (Cont)

momento en que seran realizados.

*+ Todo este flujo considera estimaciones de la evolucién y su posible impacto de la economia
argentina y sus variables y su eventual impacto en el negocio.

* Finalmente, se descontaron los flujos con una tasa real de largo plazo, la tasa de costo de capital
promedio ponderado ("WACC"), estimado por la compafiia.

¢ La estimacion de la tasa de descuento WACC fue determinada de acuerdo a los siguientes
componentes:
a) tasa libre de riesgo;
b) beta de la industria, considerandose compafitas comparables, a fin de contemplar ef Riesgo de
Mercado sobre la tasa libre de riesgo;
¢) riesgo pais argentino y
d) costo de deuda y la estructura de capital

Todas estas proyecciones se obtuvieron y realizaron utilizando los presupuestos establecidos en el LOM
{Life of Mine o Vida de la Mina). La Sociedad confecciond el LOM ¥ sus proyecciones en ef entendimiento
de que lograra reencauzar el negocio con la nueva vision mencionada previamente.

Las siguientes tablas presentan informacion sobre las mediciones del valor de uso estimado utilizando
supuestos no observables significativos:

Técnica de valuacion | 1298 de descuento Reservas
nominal extraibles (Oz Au)
Flujo de fondos 0
descontado 9.1% 2.869M

Toda la proyeccion se realizé en dolares estadounidenses por ser la moneda funcional de la Sociedad.

A los efectos de contemplar el riesgo de estimacion en las proyecciones de las variables mencionadas, la
Sociedad ha considerado tres escenarios alternativos ponderados en base a
probabilidades de ocurrencia, los cuales se detallan a continuacion:

1) Escenario N° 1: Incluye proyeccion del precio de oro considerando un CAGR 8,14% en fungién
del CAGR historico. Probabilidad de ocurrencia asignada 20%.
2) Escenario N° 2: Se considera la curva de precio de oro actual. Probabilidad de ogfirre

asignada 60%.
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NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.)
2.10. Deterioro de activos no financieros (Cont)

3) Escenario N° 3: Incluye una reduccion del precio del oro estabilizandose en 2.450 USD/oz.
Probabilidad de ocurrencia asignada 20%.

Luego de efectuado el analisis de recuperabilidad de los activos a largo plazo, a la fecha de

los presentes estados financieros, la Sociedad concluyé que el valor contable de los activos remanentes
no supera el valor de uso estimado. Sin embargo, la Sociedad no esté en condiciones de asegurar que el
comportamiento futuro de las premisas utilizadas para elaborar sus proyecciones estara en linea con lo
estimado, por lo que podrian diferir con las estimaciones realizadas a la fecha de preparacion de los
presentes estados financieros.

Analisis de Sensibilidad:

El principal factor que podrian resultar en recuperos o cargos por desvalorizacion en periodos futuros son
distorsiones en los precios del doré. Esto han sido considerado en la ponderacion de escenarios
mencionada anteriormente. La Sociedad estima que cualquier analisis de sensibilidad que considere
cambios en esta variable, podria conducir a cambios significativos en cuanto a la determinacion del valor
recuperable. Se prevé que el proyecto genere flujos de caja incluso bajo condiciones desfavorables para
la variable clave.

2.11. Inventarios:

Los inventarios se encuentran valuados al costo {utilizando el métedo de Precio Promedio Ponderado) o
al valor neto de realizacion, el que sea menor, de acuerdo con el siguiente detalle:

- Materiales e insumos a corto y largo plazo: a su costo histérico. Los materiales e insumos a largo plazo
se exponen como Activo No Corriente ya que incluyen repuestos cuyo nivel de rotacion es bajo lo que
provoca un stock superior a un afio.

- Produccion en proceso - Pilas de acopio: a su costo de produccién histérico. Este concepto representa el
material cuyo proceso productivo no ha finalizado (incluyendo pilas de mineral y pilas de lixiviacién) y por
Io tanto no esta listo para ser vendido. El material se registra como un activo en el momento que es extraldo
de la mina, para lo cual la Sociedad de acuerdo con su plan de mina puede verse forzada a extraer
materiales de escombro de la mina para acceder a los yacimientos del mineral (actividad denominada
“desmonte”). Estos materiales de escombro se estiman necesarios para producir el inventario. El material
es acumulado en pilas que son posteriormente procesadas de acuerdo con un plan de mina gue considera

la produccién dptima de las reservas, la capacidad actual de la planta y el precio.
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NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.)
2.11. Inventarios (Cont.)

del oro. El costo activado por este concepto incluye los materiales directos e indirectos, otros consumibles,
mano de obra, reparaciones y mantenimiento, gastos de administracién atribuible a la mina, asi como
también Ja apropiacion del cargo por depreciacion de propiedades, plantas y equipos e intangibles. Con
posterioridad a la activacion de los costos registrados, se calcula el costo estimado por onza de material
procesado en funcién del volumen de onzas obtenidas. Este costo unitario estimado es utilizado para dar
de baja produccion en proceso y transferirio a producto terminado. El saldo final de produccion en proceso
registrado al final del mes se basa en la suma de costos incurridos, combinando y analizando las onzas de
oro recuperables estimadas dentro de produccién en proceso y el costo por onza previamente calculado.
La estimacién del valor de las onzas que se espera obtener neto del grado de avance sirve de base para
la determinacion del valor recuperable. La clasificacion en corriente ¥ no corriente esta alineada al LOM de
la Sociedad en funcién de cuando se estima completar la produccion de este mineral.

- Productos terminados “Doré”: a la suma de los costos incurridos en los procesos anteriores mas los costos
de su produccién. El mencionado costo se determina basandose en las onzas y los costos por onza
transferidos desde produccion en proceso. Los costos activados en productos terminados incluyen: los
bienes provenientes de la produccién en proceso, materiales, insumos, mano de obra y amortizacién de
Propiedades, plantas y equipos e intangibles. Los costos vinculados a diferentes ltems del inventario son
distribuidos a materia prima y produccién en proceso en base a valores relativos de material apilado vy
procesado utilizando costos de mina incurridos, incluyendo costos relativos a la produccién en la mina,

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de las operaciones, menocs los
costos estimados de terminacion y los costos estimados para realizar la venta.

La Sociedad estima que al 31 de diciembre de 2025 los valores de costo obtenidos no superan a sus
respectivos valores recupsrables estimados al cierre del ejercicio.

2.12. Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar represenian las obligaciones de pago por bienes y servicios adquirides a
proveedores en el curso ordinario de los negocios.

Se reconocen inicialmente a su valor razonable y se valtian posteriormente a su costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva.

Se presentan dentro del pasivo corriente si su pago es exigible en un plazo menor o igual a un afio.
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NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.)
2.13. Otros pasivos
2.13.1. Provisiones generales

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacion presente, legal o implicita, como
consecuencia de un suceso pasado; es probable que origine una salida de recursos para cancelar la
obligacién y puede hacerse una estimacion confiable del monto de ia abligacion.

Las provisiones se determinan al valor presente de los desembolsos que se esperan sean requeridos para
cumplir con la obligacién teniendo en cuenta la mejor informacion disponible en la fecha de preparacién de
los estados financieros y son reestimadas a cada cierre en la medida que este descuento sea significativo.
La tasa de descuento utilizada para determinar el valor presente es una tasa antes de impuestos que refieja
las consideraciones actuales del valor del dinero en el tiempo y de los riesgos especificos de la obligacién.

2.43.2. Costos de rehabilitacion (provisién para gastos de remediacién ambiental)

Conceptos v criterios de valuacién

Cuando las condiciones del titulo, u otros derechos a usar la propiedad, incluyendo los derechos a realizar
actividades mineras, requieren la realizacién de actividades de recuperacion durante el curso del uso de la
propiedad, los costos de dicha recuperacién se contabilizan como gasto en el momento que se incurren, o
se activaran segln el momento en que se encuentra el proceso minero. En el caso que, debido a las
actividades corrientes o anteriores, exista una obligacion de realizar trabajos de remediacién en el futuro,
e reconoce una provisién para la recuperacién y restauracion que incluye la fase de cierre de la mina.
Estas provisiones incluyen los costos asociados con el reclamo, cierre de la planta, cierre del sitic de
desechos y actividades de control, entre otros. Estos costos han sido principalmente estimados en funcién
de los costos corrientes, los requerimientos legales y contractuales vigentes del grupo al cual pertenece la
Sociedad y la tecnologia actual. Los cambios de las estimaciones se tratan en forma prospectiva. El pasivo
vinculado con esta obligacién se encuentra valuado a su valor descontado. La reestimacion indicada se
realiza de acuerdo a la informacion a la fecha de cierre de los estados financieros. La obligacion generada
por este concepto al cierre del ejercicio se encuentra incluido en el rubro otros pasivos y asciende a
$20.271.639.

En junio 2023 la Sociedad se basé en servicios de expertos externos independientes, para determinar los
plazos de restauracion y valores nominales de los costos de remediacion. Al 31 de diciembre de 2025, la
Sociedad revisé la estimacién junto a sus expertos internos, que con base a su conocimiento de la vida de
la mina y los acuerdos realizados con la autoridad minera, determinaron el momento en gue se iniciarian
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las actividades mencionadas, a la vez que validaron la integridad y aplicabilidad actual de los valores
oportunamente establecidos por los profesionales externos.
NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.)

2.14, Otras deudas

Al cierre del ejercicio la compafiia mantiene en el rubro oiras deudas un saldo de cuentas corrientes con
compafiias afiliadas por un total de $853.538. La misma corresponde a pagos en garantia realizados por

Eris LLC (sociedad controlante). Dicha deuda se encuentran nominadas en délares estadounidenses, no
devenga interds y se valtia en funcion de las condiciones pactadas entre las partes.

2.15 Deudas laborales

Las deudas laborales incluyen los cargos a pagar referidos a sueldos, cargas sociales, seguros,
gratificaciones, sindicato, y otros costos de personal. Las mismas se encuentran valuadas a su valor
rnominal.

2.16 Deudas fiscales

Las deudas fiscales incluyen los cargos a pagar a los organismos nacionales, provinciales y municipales,
tales como regalias, retenciones, fondo fiduciario de infraestructura para el Proyecto Gualcamayo entre
otros. Las mismas se encuentran valuadas a su valor nominal.

2.17. Capital y componentes del patrimonio neto

El capital social, las primas de emisién y los aportes irrevocables se ha mantenido a su valor nominal
histérico en pesos argentinos a efectos legales.

Durante el ejercicio econdmico 2024 la Compaiiia recibi6 aportes irrevocables del principal accionista Eris
LLC por un total de AR$8.960.544.274. Dichos aportes fueron capitalizados con fecha 6 de diciembre de
2024 tal como se menciona en nota 1.

El saldo de aportes irrevocables al cierre del ejercicio de $ 2.499.943.1 25, de acuerdo con el compromiso
del aportante y la aceptacién de la Sociedad sera utilizado en el gjercicio siguiente para la absorcién de
resultados acumulados negativos.

Respecto al resultado del ejercicio, las partidas que fo componen se valian en forma mensual al tipo de
cambio promedio de cada mes, tal como lo mencionado en la Nota 2.2.
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NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.)
2.18 Reserva legal

De acuerdo con las disposiciones de la Ley N° 19.550 de Sociedades Comerciales, el 5% de la utilidad
neta que surja del estado de resultados integrales del ejercicio, los ajustes a ejercicios anteriores, las
transferencias de otros resultados integrales a resultados no asignados y las pérdidas acumuladas de
ejercicios anteriores, debera destinarse a |a reserva legal, hasta que [a misma alcance el 20% del capital
social.En el mes de Junio 2025, se constituy6 reserva legal por el 5% del resultado del gjercicio 2024, lo
cual arrojo un de $721.039 miles de pesos argentinos.

2.19 Reserva por revalio técnico

Corresponde a la reserva por revalué técnico como consecuencia de aplicar el modelo de revaluacion de
propiedades, plantas y equipos, neto de impuesto a las ganancias tal como se describe en Nota 2.8.

2.20. Reserva por conversién

Incluye la diferencia de cambio por conversién de la moneda funcional a la de presentacion, gue no son
clasificadas y acumuladas directamente en resultados no asignados conforme politica descripta en Nota
2.8.

2.21 Reconocimiento de ingresos

Los contratos con clientes por la venta del “doré”, se reconocen al cumplir todas y cada una de las
siguientes condiciones:

1. Identificacion del contrato con clientes, entendiéndose como contrato un acuerdo entre dos ¢ mas
partes, que crea derechos y obligaciones para las partes.

2. Identificacion de las obligaciones de desempefio, entendiéndose como tal el compromiso surgido
del contrato de transferir un bien o prestar un servicio.

3. Determinar el precio de la transaccion, en referencia a la contraprestacion por satisfacer cada
obligacién de desempefio. :

El precio de venta determinado para cada una de las operaciones es conforme el contrato de
compraventa suscripto por la Sociedad con el cliente o de acuerdoe con lo establecido en Ig factura.
El doré al tratarse de un producto previo a ser un "commodity” el precio se pautade geflerdo con
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los precios de mercado publicados para estos Gitimos, neto de los gastos de refinacién, depuracion,
etc. gue sean aplicables.

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS {Cont.)

2.21 Reconocimiento de ingresos (Cont.)

4. Alocar el precio de la transaccion entre cada una de las obligaciones de desempeiio identificadas,
en funcion de los métodos descriptos en las normas.

5. Reconocer los ingresos cuando se satisfagan las obligaciones de desempefio identificadas en los
confratos con clientes.

Segun ia NIIF 15, los ingresos se reconocen cuando el cliente obtiene el control del servicio o producto, en
este caso, cuando se realiza la entrega al cliente el doré.

Los ingresos por ventas son calculados al valor razonable de la contraprestacién cobrada o a cobrar,
teniendoc en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, determinando de esta manera los importes
netos.

Los ingresos son reconocidos en base al método de lo devengado y provienen principaimente de la venta
del doré de acuerdo a las condiciones paciadas en los contratos.

2.22. - Nota de contexto econdémico

La Sociedad oper6 en un contexto econémico complejo, cuyas principales variables han tenido una fuerte
volatilidad, tanto en el ambito nacional como internacional,

Los principales indicadores en nuestro pais fueron:

El pais finalizé 2025 con un aumento de su actividad del 3,3% medida en los primeros 9 meses,
segun datos preliminares del PBI variacion interanual del tercer trimestre de 2025,

La inflacion acumulada entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2025 alcanz6 el 31,5% (IPC).
Entre el 1° de enero de 2025 y el 31 de diciembre de 2025, el peso se depreci6 frente al délar
estadounidense, pasando de 1.032,00 $/USD al inicic del ejercicio a 1.455,00 $/USD al cierre
del gjercicio.

La autoridad monetaria contintia imponiendo algunas restricciones cambiarias a fin de contener
ia demanda de délares y poder manejar una flotacién entre bandas administrada,
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2.22. - Nota de contexio econdmico (Cont.)

El Riesge Pais en Argentina ha mostrado una tendencia a la baja recientemente, ubicandose
en 494 puntos basicos a la fecha de emision de estos estados
financieros, lo que representa una mejora significativa en comparacion con afios anteriores. Es
te cambio se debe a una suba en los precios de los bonos argentinos y la acumulacién de
reservas por parte del Banco Central. La baja del Riesgo Pais es vista como un paso positivo
para que Argentina pueda regresar a los mercados internacionales de deuda, aunque adn se
requiere consolidar en un rango de 450 a 400 puntos para una mayor estabilidad econdmica.

El régimen cambiario exige también el ingreso y liquidacion a moneda nacional del 100% los fondos
obtenidos por nuestras exportaciones. El gobierno avanza con una profunda desregulacion de la economia
y con reformas estructurales que liberen las restricciones para invertir y operar en el pais, incluyendo la
flexibilizacién paulatina de las restricciones cambiarias mencionadas previamente, con el objstivo de
eliminarlas una vez que estén dadas las condiciones macroecontmicas para hacerlo.

La situacién al 31 de diciembre de 2025, incluyendo las principales medidas tomadas por el nuevo gobierno
gue afectan a nuestro negocio y que ya se encuentran vigentes, era la siguiente:

o Se mantenian las restricciones de acceso al mercado de cambios oficial.
e Se mantenfan el régimen de retenciones a la exportacién e impuestos a las importaciones.

Fl contexto de volatilidad e incertidumbre continua a la fecha de emisién de los presentes estados
financieros, mientras el Gobierno Argentino avanza con una profunda desregulacion de la economia y con
reformas estructurales que liberen las restricciones para invertir y operar en el pais, incluyendc la
flexibilizacion paulatina de las restricciones cambiarias mencionadas previamente, con el objetive de
eliminarlas una vez que estén dadas las condiciones macroeconémicas para hacerlo, cumplir con las metas
de equilibrio fiscal y reforma del marce legal laboral y previsional. No es posible prever en este momento
su evolucién ni nuevas medidas que podrian ser anunciadas. La Direccién de la Sociedad monitorea
permanentemente la evolucién de las variables que afectan su negocio, para definir su curso de accién e
identificar los potenciales impactos sobre su situacién patrimonial y financiera.

Los estados financieros de la Sociedad deben ser leidos a la luz de estas circunstancias.

NOTA 3. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS Y CAPITAL

3.1. Administracién de riesgos financieros

Z
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NOTA 3. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS Y CAPITAL (Cont.)
3.1 Administracion de riesgos financieros (Cont.)
Riesgo de reservas

Las reservas y los recursos minerales de MASA son estimaciones y no se puede garantizar que los mismos
sean precisos, o que se produzca el nivel indicado. Tales estimaciones se basan, en gran parte, en
interpretaciones de datos geoldgicos obtenidos en perforaciones y otras técnicas de muestrec y analisis
metalirgicos, por tal motivo, la mineralizacién expictable puede tener variaciones dentro de margenes no
significativos.

Riesgo de operaciones

En la actualidad, la Compaiia se encuentra operando normalmente el distrito Gualcamayo. Las
operaciones de la Sociedad estaran expuestas a varios niveles de riesgos e incertidumbres politicos,
econdmicos y de otro tipo asociados con la operacion en jurisdicciones argentinas y extranjeras, ya que en
Argentina no existe un mercado relevante de oro y se espera que todo sea exportado. Estos riesgos e
incertidumbres incluyen, entre otres, tipos de cambio, controles de divisas, altas tasas de inflacién,
conflictos laborales, condiciones climaticas extremas, sequia, corrupcién e incertidumbre, renegociacion o
anulacién de concesiones, licencias, permisos y contratos existentes, cambios en las politicas tributarias,
legales y regulaciones, restricciones de divisas y condiciones politicas cambiantes.

Los cambios, en su caso, en las politicas de mineria o inversién o los cambios en las politicas en Argentina
de exportacion, pueden afectar negativamente las operaciones o |a rentabilidad de la Sociedad.

Las ‘operaciones pueden verse afectadas en diversos grados por regulaciones gubernamentales
incluyendo, entre otras, restricciones a la produccién, controles de precios, controles de importacién o
exportacion, envio de divisas, impuestos a la ganancia, inversion extranjera, reclamos judiciales, legislacion
ambiental, uso de la tierra, reclamos de tierras por parte de la comunidad local, uso del agua y seguridad
minera. El incumplimiento estricto de las leyes, regulaciones y practicas locales relacionadas con las
aplicaciones de derechos mineros y la tenencia, podria resultar en la pérdida, reduccion o expropiacién de
los derechos. La ocurrencia de estos diversos factores & incertidumbres no puede predecirse con precision
y podria tener un efecto adverso en las operaciones y la rentabilidad de la Sociedad.

Si bien la Sociedad es una compaiiia que se encuentra en etapa de operacién, mantiene activos en
desarrollo y no puede garantizar que los avances en ios estudios se extraigan de la manera prevista. Por
lo tanto, la determinacion de la existencia de la reserva comercialmente viable depende del trabajo de
exploracién y desarrolio realizado y de la evaluacion de factores legales, econdmicos y ambientales al
momento del analisis. Si la Sociedad no consigue desarrollar correctamente su condicién financiera, y
viabilizar los proyectos legal, técnica, comercialmente, elc, los resultados de sus operaciones se veran
afectados de manera adversa.

Véase nuestr@\nforme de fecha
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NOTA 3. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS Y CAPITAL (Cont.)

3.1 Adminristracion de riesgos financieros (Cont.)
Riesgo de propiedad minera

En este sentido al cierre del ejercicio se encuentran activados $ 68.300.331 por activos intangibles y
$200.716.701 miles por propiedades, plantas y equipos destinados al desarrcllo de proyectos, cuya
recuperabilidad real es incierta y depende de la existencia de reservas comerciaimente viables, por lo que
la evaluacion de estos activos debe realizarse considerando esta situacién de incertidumbre.

Riesgo de tipo de cambio

La Sociedad se encuentra expuesta a riesgos de tipo de cambio provenientes de su exposicion neta de
activos y pasivos en monedas distintas a la moneda funcional. El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de
que una variacion en las tasas de cambio entre la moneda funcional (ddlar estadounidense) y otras
monedas afecte las operaciones y los resultados financieros de la Sociedad generando resultados no
previstos.

La Sociedad mantiene activos relevantes en pesos argentinos principalmente derivados de créditos
fiscales, entre ellos los siguientes:

-Impuesto al valor agregado: los cuales son recuperados a través de las solicitudes de recupero por
exportacion.

-Retenciones y /o percepciones impositivas y aduaneras de! impuesto al valor agregado o ganancias.

-Impuesto al débito y crédito: el monto expuesto como crédito es la porcion legal que puede ser computable
en otros impuestos.

Los créditos enumerados se encuentran nominados en pesos argentinos y se recuperan a valores
nominales sin aplicar ningiin método de actualizacién, lo cual en el case de una devaluacién del peso
argentino frente al délar estadounidense genera una pérdida gue no puede ser manejada por {a Sociedad.

Durante el ejercicio 2025, |a divisa estadounidense registré un aumento de aproximadamente un 40,9%
respecto del peso argentino, pasando de $ 1.032 en diciembre 2024 a $ 1.455,00 en diciembre 2025 y la
Sociedad registré una ganancia neta por diferencia de cambio de $ 2.652 millones al 31 de diciembre de
2025.

La siguiente tabla presenta la exposicion al riesgo de tipo de cambio por los activos y pasiv
denominados en una moneda distinta a la moneda funcional:

Véase nuestro f\forme de fecha
3 de marA\de 2026 %
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NOTA 3. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS Y CAPITAL (Cont.)

3.1 Administracién de riesgos financieros {Cont.)

31 de diciembre de 31 de diciembre de

2025 2024
Activos en moneda distinta a la funcional (USD) 15.818.940 7.798.948
Pasivos en moneda distinta a la funcional (USD) (27.850.179) {9.057.717)
Total (12.031.239) {1.258.771)

Teniendo en cuenta la posicion financiera pasiva neta en pesos argentinos al 31 de diciembre de 2025, la
Sociedad estima que, con todas ias otras variables mantenidas constantes, una revaluacién/devaluacion del 1%
del délar estadounidense respecto del peso argentino generaria un aumento/disminucién del resultado, antes
del impuesto a las ganancias, de 62.423 $ millones para el ejercicio.

Riesgo de liquidez

La Scciedad intenta asegurarse de que exista suficiente efective para cumplir con sus pasivos cuando
vencen y maneja este riesgo mediante la evaluacion periddica de sus recursos financieros lfquidos para

financiar obligaciones actuales y de largo plazo y para cumplir sus compromisos de capital de una manera
rentable. Este riesgo es propio de este tipo de negocios por lo que debe tenerse en cuenta en el analisis
de los presentes estados financieros. Asimismo, ta Saciedad debe financiar en el mediano plazo actividades
de inversion cuya generacién de efectivo puede que no sea suficiente y debera recurrir a sus

accionistas o buscar financiacion en el mercado, si bien cuenta con el apoyo financiero del grupo fa
existencia de factores externos ajenos no administrables podrian impactar en el desarrcllo de las
operaciones,

A continuacion, se incluye un andlisis de créditos por ventas y pasivos financieros de la Sociedad
agrupados segln fechas de vencimiento, considerando el perfodo restante desde la fecha del estado de
situacion financiera hasta la fecha de vencimiento contractual. Las cantidades Que se muestran en la tabla
son los flujos de efectivo contractuales sin descontar.

Véase nuestro i“rme de fecha T

9 de marz4\e 2026
PRICE WATERHo*\‘& CO.SRL —_—
(Socio)
Fernando Lépez Gabriel Bertranou
Por Comisidn Fiscalizadora ViGepresidente en ejercicio de la
presidencia
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NOTA 3. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS Y CAPITAL (Cont.)

3.1 Administracion de riesgos financieros (Cont.)

Al 31 de diciembre de
2025

Cuentas por cobrar
Cuentas a pagar
Deudas bancarias
Otras deudas
Total

Al 31 de diciembre de
2024

Cuentas por cobrar
Cuentas a pagar
Deudas bancarias
Otras deudas
Total

Menos de 3 meses

Entre 3 meses y 1 afio  Entre 1 afio y 2 afios

- 64.572.373 -
(25.642.124) - ;
(1.229.127) ; .
- 853.538 -
(26.871.251) 65.425.911 -

Menos de 3 meses

Entre 3 meses y 1 aiio

Entre 1 afio y 2 afios

- 64.389.662 -
(10.219.398) - -
(892.513) - -

- - (6.931.715)
(11.111.911) 64.389.662 (6.931.715)

Gestidn del riesgo de capital

Los objetivos de la Sociedad al gestionar el capital son salvaguardar su capacidad de continuar operando
como una empresa en marcha y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Considerando la situacién macroeconémica argentina, en un contexto de inflacién creciente y costos en
conslante aumento. En consonancia con ofros en la industria, la Sociedad monitorea su capital sobre la

base del indice de deuda neta. Este indice se calcula como la deuda neta dividida por el capital total. La
deuda neta se calcula como el pasivo total (corriente y no corriente) menos el efectivo y equivalentes de
efectivo. Ei capital total se calcula como el patrimonio neto gue se muestra en el Estado de Situacién
Financiera mas la deuda neta. La Sociedad no tiene que cumplir con requerimientos externos de
mantenimiento de capital.

Véase nuestrworme de fecha
de 2026

9dema

PRICE WATERH

E&CO. SR.L

(Socio)
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Fernando 1.Opez
Por Comision Fiscalizadora

46

Gabriel Bertranou
Vlcepresndente en gjercicio de la
presidencia



Minas Argentinas S.A.

Nimero de inscripcion en el Registro Publico de Comercio de San Juan: SA-1835

NOTA 4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacién de estados financieros a una fecha determinada requiere que la Gerencia de la Sociedad
realice estimaciones y evaluaciones gue afectan el monto de los activos y pasivos registrados y los activos
y pasivos contingentes revelados a la fecha de emisién de los presentes estados financieros, como asi
también los ingresos y egresos registrados en el ejercicio.

La Sociedad ha identificado juicios y estimaciones contables claves en las que su condicién financiera y
resultados de operaciones son dependientes. Estas estimaciones y juicios contables involucran
normalmente andlisis o se basan en juicios subjetivos o decisiones que requieren que la Gerencia realice
estimaciones y supuestos que afectan las cifras reportadas en estos estados financieros. Las estimaciones
de la Sociedad se basan generalmente en informacion histérica, y otros supuestos para poder realizar las
estimaciones de depreciaciones y amortizaciones, el valor recuperable de los activos, las previsiones para
contingencias, la prevision de costos para remediacion ambiental, entre fas mas importantes. Los
resuitados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de
preparacion de los presentes estados financieros. Ademas, las estimaciones normamente requieren
ajustes con base en las circunstancias cambiantes y la recepcion de la informacion mas reciente o exacta,
sobre los que se realicen las estimaciones.

En particular, la informacion sobre supuestos, incertidumbres de estimacién y juicios criticos en la
aplicacién de politicas contables, que tienen el efecto mas significativo en los montos reconocidos en los
estados financieros, se describen a continuacion:

Definicion de la moneda funcional

Tal come se menciona en Nota 2, la Sociedad emite sus estados financieros bajo Normas de contabilidad
NIIF, tales normas requieren la evaluacién de la moneda funcional que puede ser distinta a la moneda de
presentacion y a la moneda de uso iegal en el pais en el que opera. L.a moneda funcional es aquella
determinante y preminente en las operaciones y transacciones de una compafiia. En este sentido, luego

del analisis que requieren las NIIF la Direccion concluyé que la moneda funcional aplicable a su negocio
es el doblar estadounidense. Esta definicion implica un juicio y estimacion critica a la hora de la confeccion
de los estados financieros.

Prueba de recuperabilidad de los activos no corrientes
La evaluacion de recuperabilidad de los activos de largo plazo registrados requiere de un juicio significativo.

La Sociedad evalia anualmente o en caso de que exista un indicador de desvalorizacién, ei valor
recuperable de estos activos,

Véase nuestro forme de fecha
ﬁ&ie 2026 "
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NOTA 4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES (Cont.)

El andlisis de recuperabilidad mas importante esta asociado al recupero de la inversion en activos no
corrientes y los indicadores de deterioro son particulares para este tipo de industria, los mismos se detallan
en Nota 2.10.

La relevancia de estas inversiones, hacen de esta estimacién un factor preponderante al analizar los
presentes estados financieros.

Provisiones para contingencias

La Sociedad esta sujeta a ciertos reclamos, juicios y otros procesos legales, que surgen en el curso
ordinario de los negocios, incluyendo reclamos de proveedores y empleados. La deuda de la Sociedad con
respecto a tales reclamos, juicios y otros procesos legales, no puede ser estimada con certeza. La Gerencia
de la Sociedad revisa periédicamente el estado de cada uno de los asuntos significativos y calcula la
potencial exposicién financiera. Si la pérdida potencial derivada de un reclamo o procedimiento legal es
considerada probable y el monto puede ser razonablemente estimado, la Sociedad registra la prevision
correspondiente.

Provision costos para remediacion ambiental

Cuando las condiciones del titulo, u otros derechos a usar la propiedad, incluyendo los derechos a realizar
actividades mineras, requieren la realizacién de actividades de recuperacién durante el curso del uso de la
propiedad o en el futuro, la sociedad debe estimar un pasivo por este concepto.

En el caso gue, exista una obligacién de realizar trabajos de remediacion, se reconoce una provisién para
la recuperacion y restauracion que incluye la fase de cierre de la mina. Este pasivo incluye una estimacion
del monto, momento y tasa de descuento. Los resultados pueden ser distintos a los estimados.

Reserva de minerales

Las reservas comprenden los cuerpos de minerales que se originan o estan asociados con algtin ingreso
economico, en las 4reas mineras en las que opera la Sociedad.

Existen numerosos factores que generan incertidumbre con respecto a la estimacion de las reservas
probadas y no probadas, a la estimacion de perfiles de produccién futura, costos de desarrollo y precios,
incluyendo diversos factores que escapan al control de la Sociedad. El procedimiento de célculo de las
reservas es un proceso subjetivo de estimacion de minerales a ser recuperado del subsuelo, que involucra
cierto grado de incertidumbre. .

Véase nuestro igforme de fecha
9 de marzq\e 2026
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NOTA 4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES (Cont.)

La estimacién de reservas se realiza en funcién a la calidad de la informacién de geologia e ingenieria
disponible a la fecha de calculo y de su interpretacion.

Las estimaciones de las reservas de minerales han sido desarrolladas por especialistas internos y externos
de la Sociedad, especificamente ingenieros, y auditadas por especialistas independientes contratados por
la Sociedad.

La Sociedad utiliza la informacion obtenida del calculo de reservas en la determinacion de las
depreciaciones de propiedades, plantas y equipos utilizados en las areas de produccion de la mina, asi
como también en la evaluacién de la recuperabilidad de dichos activos considerando.

Criterio de activacién de gastos originados en el proyecto minero

Tal como se detalla en Nota 1 ia Sociedad ha realizado evaluaciones y estimaciones sobre la forma en que
se capitalizan las transacciones econémicas actuales y futuras y el impacto sobre su plan de negocios en
la vida de la mina, Tales evaluaciones fueron consideradas en sus pruebas de recuperabilidad y en la
definicion de la activacion de los actives mencionados en dicha nota y en el presente ejercicio se realizé
un recupero relevante vinculado al proyecto DCP. Estas consideraciones implican un analisis gue tiene una
estimacion muy significativa.

Impuesto a las ganancias

La Gerencia caicula el impuesto a las ganancias corriente y diferido de acuerdo con las leyes impositivas
aplicables en Argentina. No obstante, ciertos ajustes necesarios para determinar la provision para impuesto
a las ganancias son finalizados y determinados en forma precisa recién luego de la publicacion de los
estados financieros, por lo que al cierre la determinacién del impuesto corriente y diferido incluyen una serie
de estimaciones en funcion de la informacién y decisiones a ese momento.

Para el caso en que el impuesto final resulta diferente de los montos inicialmente registrados, tales
diferencias impactaran en el impuesto a las ganancias corriente y la estimacién del impuesto diferido en el
periodo en que tal determinacién sea efectuada,

El activo por impuesto diferido se revisa en cada fecha de reporte y se reduce en funcién de la probabilidad
de gue la base imponible suficiente esté disponible para permitir que estos activos sean recuperados total
o parcialmente. Los activos y pasivos diferidos no son descontados. Al evaluar Ia realizacién de los activos
por impuestos diferidos, la Gerencia considera que es probable que alguno o todos los activos por.impuesto
diferido no se realicen.

Vease nuestro ifforme de fecha
9 de marzq e 2026 —_—
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NOTA 4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES (Cont.)

Impuesto a las ganancias (Cont)

L a realizacion de activos por impuesto diferido depende de la generacion de ganancias imponibles futuras
en los perfodos en los cuales estas diferencias temporarias sean deducibles. La Gerencia considera la
reversion programada de los pasivos por impuesto diferido, las ganancias imponibles futuras proyectadas
y las estrategias de planificacién impositivas para realizar esta evaluacion.

Con fecha 16 de junio de 2021, se publict la Ley N° 27.830, con efecto para los jercicios fiscales iniciados
a partir del 1 de enero de 2021, que introdujo ciertas modificaciones a la Ley de Impuesto a las Ganancias,
dentro de las cuales se destacan las siguientes: i) incorpora un sistema de alicuota corporativa progresiva,
estableciendo alicuotas del 25%, 30% y 35% sobre las ganancias netas imponibles acumuladas en el
ejercicio 2021, hasta 5; entre 5 y 50; y superior a 50 millones de pesos, respectivamente. Estos importes
se ajustan anualmente a partir del 1 de enero de 2022 considerando la variacion anual del Indice de Precios
al Consumidor (“IPC") con base al mes de octubre de cada afio; y ii) los dividendos y asimilables gue se
distribuyan seran alcanzados en todos los casos por una alicuota adicional def 7%.

Para el ejercicio fiscal 2025, el sistema de alicuota progresiva mencionado precedentemente ha quedado
establecido de la siguiente manera: el 25% para ganangias imponibles hasta 101 millones, 30% para las
comprendidas entre mas de 101 millones y 1.016 millones y el 35% para las determinadas a partir de 1.016
millones en adelante.

Las adquisiciones e inversiones en bienes muebles, inmuebles, y en general, cualquier activo susceptible
de agotamiento o depreciacién a partir del 1 de enero de 2018 pueden actualizarse sobre la base de las
variaciones que experimente el IPC.

El ajuste por inflacién integral del impuesto a las ganancias resulta de aplicacién cuando la variacién del
IPC acumulado en los treinta y seis meses antefiores al gjercicio que se liquide sea superior al 100%. Para
todos los ejercicios fiscales iniciados desde el 1 de enero de 2019 y hasta el presente ejercicio, dicho ajuste
resultd aplicable dade que la variacidon del IPC super6 el umbral fijado.

En forma coincidente, los sujetos que practican el citado ajuste pueden actualizar los costos computables
de los bienes gue enajenen cuando se verifican dichas circunstancias. El ajuste por inflacion resultante ya
sea positivo o negativo correspondiente a los ejercicios iniciados en 2019 y 2020, se imputa en seis partes
iguales, el primer sexto en el afio al cual corresponde el calculo y los cinco sextos restantes en los
inmediatamente posteriores y por ser una diferencia temporaria, su efecto se incluye como impuesto
diferido. A partir de los ejercicios iniciados el 1 de enero de 2021 el monto del gjuste por inflacién impositivo
se imputa en el mismo ejercicio en que se origina. Sin embargo, el 1 de diciembre de 2022 se publicé ia
Ley N° 27.701 (Ley de presupuesto)} que incorporé un nuevo cambio (para aquellos sujetos cuya inversion
en bienes de uso supere ciertos limites): un tercio del ajuste por inflacién positivo del primér y segundo
ejercicio iniciados a partir del 1 de enero de 2022 (inclusive). puede imputarse en el perfo fiscal que lo
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NOTA 4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES (Cont.)
Impuesto a las ganancias {Cont)

origind y los dos tercios restantes, en partes iguales, en los dos pericdos fiscales inmediatamente
siguientes {con efecto en impuesto diferido).

NOTA 5. VENTAS

Valores expresados en miles de pesos

31 de diciembre de 2025 31 de diciembre de 2024

Ventas de doré 172.899.388 91.749.278
Ventas de concentrado 2.840.250 9.636.783
Totales 175.739.638 101.386.061

NOTA 6. COSTO DE LA MERCADERIA VENDIDA

Valores expresados en miles de pesos
31 de diciembre de 2025 31 de diciembre de 2024

Inventarios al iniclo del ejercicio 9.756.519 71.471.059
Compras, consumos y costos de produccion 37.839.144 16.177.069
Inventarios al cierre del perfodo (24.728.482) (9.756.519)

Transferencias desde materiales

propiedades, plantas y equipos S:8119:504 )
Diferencias de conversion 3.999.037 9.628.008
Total Costo de Mercaderia Vendida 35.686.122 87.519.617
Véase nuestrg informe de fecha
9dem de 2026
PRICE WATERHPNSE & CO. S.R.L.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS al 31 de diciembre de 2025, presentadas en forma

comparativa (en miles de pesos)

Compras, consumos y costos de produccién

Valores expresados en miles de pesos

31 de diciembre de 2025 31 de diciembre de 2024

Sueldos y Jornales 1.969.332 1.883.141
Materiales y consumibles 7.112.804 351.625
Depreciaciones y amortizacicnes 24,384,246 11.600.198
Energia 2.686.216 784.968
Costos operacicnales mina y planta 306.645 -
Costos de campamento, salud y seguridad - 850.929
Impuestos . 23.873
Gastos de soporte y servicio 766.612 382.335
Gastos de mantencién 613.289 -
Total Compras, consumos y costos de
produccidn 37.839.144 16.177.069
NOTA 7. GASTOS EN FUNCION A SU NATURALEZA
7.1 Gastos de comercializacién
Valores expresados en miles de pesos
31 de diciembre de 2025 31 de diciembre de 2024
Derechos de exportacion . (299.205)
Regalias {11.200.151) (4.192.692)
Otros seguros {804.591) {732.008)
Transportes y fletes {625.970) {455.405)
Gastos de refineria {1.301.767) (1.283.014)
Otros impuestos {95.247) (22.327)
Utiles y papeleria (139) (65)
Ingresos brutos - (3.449)
Materiales y repuestos {596) . (827)
Totales (14.028.461) (6.988.782)
Véase nuestrak)rme de fecha
9 de markQ&de 2026 T
PRICE WATERH E & CO. S.R.L T
(Socio)
Rali Leonardo Whlione Fernando Lopez Gabriel Bertranou
chtgdg giblico (WCA) Por Comisidn Fiscalizadora Vigepresidente en ejercicio de 1a
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS al 31 de diciembre de 2025, presentadas en forma

comparativa (en miles de pesos)

7.2 Gastos de administracién:
Valores expresados en miles de pesos

Impuesto al débito y crédito
Consuliotias y contratistas
Materiales y equipamiento
Honorarios, sueldos, jornales y cargas sociales
Combustible y lubricantes
Licencias

Fletes

Luz, agua y gas

Comunicaciones

Oftros impuestos

Alquileres

Tasas

Gastos de oficina

Gastos de publicidad

Demandas y contingencias legales
Gastos de gerenciamiento

Totales

31 de diciembre de 2025 31 de diciembre de 2024

{610.942) (370.270)
(541.708) (279.992)
(497.163) (28.073)
(2.212.522) (1.385.788)
(165.190) -
(126.119) Y
(87.942) .
(57.777) .
(55.839) .
(7.340) .
(8.177) .
(4.048) .
(5.831) .
(5.737) -
(966.790) (258.374)
(1.108.009) :

(6.461.164) (2.322.497)

NOTA 8. GASTOS DE EXPLORACION Y PROSPECCION

Valores expresados en miles de pesos

31 de diciembre de 2025 31 de diclembre de 2024
Consultorfas y contratistas (1.095.020) -
Materiales y equipamiento (17.104) -
Canon minero (8.131) -
Combustible y lubricantes (5.780) -
Gastos de personal (2.691) -
Gastos de oficina y varios (1.680) -
Impuestos (173} -
Cargas sociales (99) -
Totales {(1.130.678) -
Véase nuestro&rme de fecha
8dema e 2026 s ———,
PRICE WATERH E & CO.SR.L —
(Socio)
Radl Leonardo Villione Fernando Lopez ’// Gabriel Bertranou
Contadoghy A) Por Comisién Fiscalizadora icepresidente en ejercicio de a
I&"P'fi‘ : presidencia
atricula 5
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Minas Argentinas S.A.

Namero de inscripcién en el Registro Publico de Comercio de San Juan: SA-1835

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS al 31 de diciembre de 2025, presentadas en forma

comparativa (en miles de pesos)

NOTA 9 — OTROS INGRESOS Y EGRESOS NETOS -~ (Pérdida) / Ganancia

Valores expresados en miles de pesos

Indemnizaciones

Fondo fiduciario

Donaciones en especie

Recupero siniestros

Resultado venta materiales en desuso
Reparaciones sitio por situaciones climéaticas

Totales

31 de diciembre de 2025 31 de diciembre de 2024

(25.332) (6.946.293)
(2.611.710) (1.545.717)
(80.350) (16.671)

- 416,210

265.104 71.932
(462.643) (3.951)
(2.914.940) (8.024.490)

NOTA 10 — DESVALORIZACION DE INVENTARIOS - (Pérdida) / Ganancia

Valores expresados en miles de pesos

Desvalorizacion de materiales aimacén
Totales

31 de diciembre de 2025 31 de diciembre de 2024

(3.014.892)
(3.014.892)

(5.086.926)
(5.086.926)

NOTA 11 - RESULTADOS FINANCIEROS NETOS - (Pérdida) / Ganancia

Valores expresados en miles de pesos

Gastos financieros

31 de diciembre de 2025 31 de diciembre de 2024

Iniereses

(612.330) {1.758.521)

Totales

{612.330) {1.758.521)

Otros resultados financieros
Diferencia de cambio, neta
Actualizacién pasivo por remediacion
Gastos y comisionas bancarias

Resultado por tenencia

Comisicnes
Oftros Ingresos
Otros

Totales

Véase nuestr¥pforme de fecha
9dem de 2026

31 de diciembre de 2025 31 de diciembre de 2024

PRICE WATERW & CO.S.R.L.
(Socio)

2.652.228 1.069.897

148.347 -

(60.713) (77.195)

2.200.862 3.033.874

(23.114) :

9.325 -

(78.586) (86.042)

4.848.349 3.940.534

% g

/ ’—"—_'-'—-—__w

7/ Gabriel Bertranou

Vicepresidente en ejercicio de la
presidencia

Fernando Lopez
Por Comisién Fiscalizadara
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Minas Argentinas S.A.

Nuimero de inscripeion en el Registro Pablico de Comercio de San Juan: SA-1835

NOTA 12. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Valores expresados en miles de pesos

El cargo por impuesto a las ganancias del periodo se compone de la siguiente forma:
31 de diciembre de 2025 31 de diciembre de 2024

Impuesto diferido del pericdo (34.029.588) 21.724.755
Impuesto corriente - (929.733)
Total (34.029.588) 20.795.022

A continuacién, se presenta una conciliacion entre el impuesto a las ganancias cargado a resuitados y el
que resultaria de aplicar la tasa del impuesto vigente en los respectivos palses sobre el resultado antes
de impuestos, por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2025 y 2024

31 de diciembre de 2025 31 de diciembre de 2024

Ganancia del periodo antes de impuesto a las

ganancias , 116.739.400 (6.374.238)

Tasa impositiva vigente 35% 35%

Subtotal — (Pérdida) (40.858.790) 2.230.983

Diferencias permanentes:

- Efectos de las diferencias de conversién y

valuacién de Propiedades, plantas y equipos, 18.901.739 8.693.167

Intangibles y otros conceptos

- Ajuste por inflacion impositivo (2.031.221) 10.505.206

- Diferencia de provision y DDJJ - 2.146.432

E_:;Impuegto determinado DDJJ impuesto a las _ (929.733)
anancias

- Cambio alicuota de impuesto a las ganancias - (6.456.388)

- Otros (10.041.316) 4.605.356

Total impuesto a las ganancias (34.029.588) 20.795.022

Véase nuestro INorme de fecha e o
9 de ma e 2026
PRICE WATERHQ i& CO. SR.L. —_—

{Socio})
Raul Leonardo Welione Fernando |.opez s Gabriel Bertranou
Contador Publica (UlA) Por Comisién Fiscalizadora Vicepresidente en ejercicio de la
ok presidencia
Matrfcula N° 216
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Minas Argentinas S.A.

Nimero de inscripcion en el Registro Piblico de Comercio de San Juan: SA-1835

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS al 31 de diciembre de 2025, presentadas en forma

comparativa (en miles de pesos)

NOTA 15. INVENTARIOS

Valores expresados en miles de pesos

Corriente

Produccion en proceso
Productos terminados

Materiales
Total Inventarios

No corriente

Pilas de acopio de largo plazo
Total Inventarios

NOTA 16 OTROS CREDITOS

Valores expresados en miles de pesos

Corriente

31 de diciembre de 2025

31 de diciembre de 2024

1.360.241 -
6.179.939 3.820.885
8.819.904 =
16.360.084 3.820.995

31 de diciembre de 2025

31 de diciembre de 2024

8.368.398

5.935.524

8.368.398

5.935.524

31 de diciembre de 2025

31 de diciembre de 2024

impuesto al valor agregado
Partes relacionadas en pesos
Diversos

Partes relacionadas en dolares
estadounidenses

Total otros créditos

10.852.785 4.1569.219
1.517.723 664.186
9.007 -
89.907.237 -
102.286.752 4.823.405

Véase nuest

9dem de 2026

informe de fecha

RICE WATER}-“& CO.S.R.L.
(Soci

_—

Socio)

[=

Raul LeonardoN\fglione
Contad CA)
CP.
Maty 1cula N° 215

Fernando Lopez
Por Comisidn Fiscalizadora
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Gabriel Bertranou

egresidente en ejercicio de la
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Minas Argentinas S.A.

Nimero de inscripeion en el Registro Piblico de Comercio de San Juan: SA-1835

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS al 31 dé diciembre de 2025, presentadas en forma
comparativa (en miles de pesos)

NOTA 16 OTROS CREDITOS (Cont.)

Cabe aclarar que, al cierre del presente ejercicio, la Compaiiia no ha registrade en la partida de Créditos
Fiscales los Derechos de Exportacién pagados bajo protesto por un total de $ 1.689.089.433 (capital mas
intereses). La estimacion de dichos excesos surge como consecuencia de los reclamos realizados por la
Sociedad a las autoridades fiscales por falta de adecuacién a la estabilidad fiscal oportunamente
obtenida, cuestionamientos sobre la legalidad de ciertas regulaciones y ofros conceptos.

No Corriente

31 de diciembre de 2025 31 de diciembre de 2024
Percepciones Impositivas 1.719.713 1,288.687
Impuesto a los débitos y
créditos 653.162 352.169
Otros créditos fiscales 2.5956.193 1.899.672
Total otros créditos 4,969,068 3.540.528

NOTA 17. CUENTAS POR COBRAR

Valores expresados en miles de pesos

Corriente
31 de diciembre de 2025 31 de diciembre de 20‘24
Créditos por ventas en 64.572.373 64.389.662
ddlares estadounidenses
Total cuentas por cobrar 64.572.373 64.389.662

Véase nuestrainforme de fecha
9dem de 2026

PRICE WATER Oﬁ & CO. S.R.L.

{Socio)
lione Fernando Lépez Gabriel Bertranou
A) Por Comisién Fiscalizadora Vicépresidente en ejercicio de la
presidencia

Radl Leonardo
Contador Piblico
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Minas Argentinas S.A.

Nemero de inscripcién en el Registro Pablico de Comercio de San Juan: SA-1835

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS al 31 de diciembre de 2025, presentadas en forma

comparativa (en miles de pesos)

NOTA 18. PAGOS ANTICIPADOS

Valores expresados en miles de pesos

31 de diciembre de 2025

31 de diciembre de 2024

Seguros pagados por adelantado 284.958 168.103
Canon minero 6.012 19.529
Anticipos tributos de importacion 866.461 1.168.986
Anticipo a proveedores en

délares estadounidenses 2.877.413 S46.762
Total pagos anticipados 3.734.844 1.903.380

NOTA 19. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Valores expresados en miles de pesos

31 de diciembre de 2025 31 de diciembre de 2024

Caja 300 200
Bancos en pescs argentinos 148.836 30.255
Bancos en dolares estadounidenses 65.974 40.868
Activos financieros a valor razonakle con
cambios en resultados 2.223.144 1=580a5d
Total efectivo y equivalentes de efectivo 2.438.254 1.659.791
Véase nuestrgjnforme de fecha
9dem de 2026
PRICE WATER £ &CO.SR.L
N /—
{(Sacio)
Raul LeonardoNNlione Fernando Lopez Gabriel Bertranou
Contadar Pdblico (WCA) Por Comisién Fiscalizadora Vigepresidente en ejercicio de la
h‘;iﬁcu' SanJ i presidencia
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Minas Argentinas S.A.

Numero de inscripcion en el Registro Pliblico de Comercio de San Juan: SA-1835

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS al 31 de diciembre de 2025, presentadas en forma

comparativa (en miles de pesos)

NOTA 19. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (Cont.)

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados:

Fondos comunes de inversién Cantidad Valor de 3 de 31 de
Cotizacién (1)  diciembre de diciembre de
2025 2024
Alpha pesos - Clase A - Pesos - Industrial and 20.148,74 89,486 1.802.855 -
Commercial Bank of China (Argentina) S.AU 828.454
Balanz Capital Maney Market Clase A (BCMM A) 38.772 10,84 420.289 760.014
Total fondos comunes de inversién 2.223.144 1.588.468
(1) Expresados en pesos nominales
NOTA 20. CAPITAL
Valores expresados en miles de paesos
El capital social al 31 de diciembre de 2025 es el siguiente:
ACCIONES .
N° de votos que \ialait Ii:‘ :gcr';g?é Suscripto e
Cantidad Tipo otorga' gada nominal $ inscripto en $ integrado en $
accion
99.657.017 Clzse 1 voto 1 99.657.017 99.857.017
Véase nuestro gorme de fecha %
S dema e 2026
-—.-—-"'—-_‘_‘.
IC A, :
PRICE WATERHJU\E & CO. SRL — _

Raul Lecnardo
Contador Plblico

61

Fernando Lépez
Por Comisidn Fiscalizadora

Gabriel Bertranou

Vicepresidente en ejercicio de la

presidencia



Minas Argentinas S.A.

Numero de inscripcion en el Registro Publico de Comercio de San Juan:
Folio 374 — Asiento 367 — Libro I de S.A.

NOTAS A LLOS ESTADOS FINANCIEROS al 31 de diciembre de 2025, presentadas en forma
comparativa (en miles de pesos)

NOTA 21. IMPUESTO A LAS GANANCIAS DIFERIDO

Valores expresados en miles de pesos

Los cargos por impuesto a las ganancias diferido se calculan en su totalidad sobre las diferencias
temporarias conforme al método del impuesto diferido.

Los movimientos de las cuentas de impuesto diferido son los siguientes:

Activo impositivo
diferido
Provisiones
contables

Ajuste por inflacion
impositivo
Quebrantos
impositivos
trasladables
Pasivo
impositivo
diferido

Activos Intangibles
Propiedades,
plantas y equipos
Inventarios

Otros

Total (Pasivo)
Activo neto

Véase nuestro’lxe

9 de margo

31 de diciembre

Cargo imputado al

Cargo imputado en
otros resultados

31 de diciembre

estado de "

de 2024 resultado integrales de 2025
5.902.011 (1.948.915) ) 3.953.096
16.049 (16.049) . -
2.396.276 (2.396.276) -
(3.511.480) (12.743.890) ¢ (16.2565.370)
(17.802.379) (8.976.726) (7.493.230) (34.272.335)
(273.436) (7.680.482) - (7.953.918)
(68.143) (267.250) - (335.393)
(13.341.102) (34.029.588) (7.493.230) (54.863.920)

rme de fecha
2026

PRICE WATERH

=

Raul Leonardo
Contador Piblico (|
C.

Matricula

Fernando Lépez Por
Comision Fiscalizadora

62

Gabriel Bertranou
Vncepremdente en ejercicio de la

presidencia



Minas Argentinas S.A.
Nimero de inscripcion en el Registro Publico de Comercio de San Juan:
Folio 374 — Asiento 367 — Libro I de S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS al 31 de diciembre de 2025, presentadas en forma
comparativa (en miles de pesos)

NOTA 22. PROVISIONES

Valores expresados en miles de pesos

No Corrientes
Provisidn por juicios

Provision por remediacion
ambiental

Evolucién provisiones:

31 de diciembre de 2025 31 de diciembre de 2024

1.5686.983 625.372
30.933.149 . 21.692.239
32.520.132 22,217.611

a. Provisién por Juicios

Saldo al inicio

Diferencia de conversién
Aumento/(Disminucién) Juicios
Saldo al cierre

31 de diciembre de 2025 31 de diciembre de 2024

625.372 364.110
(5.179) 100.683
966.790 160.579
1.586.983 625.372

b. Provision por remediacion Ambiental

31 de diciembre de 2025 31 de diciembre de 2024

Saldo al inicio 21.592.239 13.337.530
Diferencia de conversion 8.850.307 3.688.050
Devengam|ento del descuento 1.376.493 895.546
(Accretion)
Cambio dg egtllmacrop del pasivo (885.890) 3671.113
por remediacion ambiental
Saldo al cierre 30.933.149 21.592.239
Véase nuestro rmme de fecha
9 de marz| 2026 =
PRICE WATERH & CO. SR.L.
R
(Socio)
Raul Leonardo Vigione Fernando Lopez Por / Gabriel Bertranou
Coglgdor Pablico (URA) Comision Flscalizadora Vicepresidente'en ej_ercicio dela
Matricula N° 215 presidencia
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Minas Argentinas S.A.

Numero de inscripcion en el Registro Publico de Comercio de San Juan:
Folio 374 — Asiento 367 — Libro [ de S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS al 31 de diciembre de 2025, presentadas en forma

comparativa (en miles de pesos)

NOTA 23. CUENTAS A PAGAR

Valores expresados en miles de pesos

Corriente

31 de diciembre de 2025

31 de diciembre de 2024

Proveedores en pesos argentinos
Proveedores en dolares
estadounidenses

Deudas con soc.relacionadas en
délares estadounidenses (Nota 29)
Deudas con soc.relacionadas en
pesos argentinos (Nota 29)

16.333.832 1.445.685

8.5657.965 8.773.713
230.107
520.220

25.642.124 10.219.398

No Corriente

31 de diciembre de 2025

31 de diciembre de 2024

Proveedores en délares
estadounidenses

1.605.418

1.605.418

NOTA 24. OTRAS DEUDAS

Valores expresados en miles de pesos

Corrientes (1)

Deuda con sociedades
relacionadas en délares
estadounidenses (Nota 29)

(1) Ver evolucion en Nota 29

Véase nuestro in e de fecha
9 de marzojfie026

31 de diciembre de 2025

31 de diciembre de 2024

PRICE WATERHOIK‘CO. S.R.L
(Socio)

853.538 1.745.413
853.538 1.745.413

-_—

Fernando Lopez

Gabriel Bertranou

Por Comisioén Flscalizadora ;’epresidente en ejercicio de la

64

presidencia



Minas Argentinas S.A.

Nuamero de inscripcion en el Registro Pablico de Comercio de San Juan:
Folio 374 — Asiento 367 — Libro I de S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS al 31 de diciembre de 2025, presentadas en forma

comparativa (en miles de pesos)

NOTA 24. OTRAS DEUDAS (Cont.)

No Corrientes (1)

31 de diciembre de 2025 31 de diciembre de 2024

Deuda con sociedades
relacionadas en délares
estadounidenses (Nota 29)

- 5.186.302

- 5.186.302

(1) Ver evolucion en Nota 29

NOTA 25. DEUDAS BANCARIAS

Valores expresados en miles de pesos

Corrientes

Prefinanciacion de exportaciones en
dolares estadounidenses
Adelantos en cuenta corriente

Total

Evolucion Deudas bancarias

a. Prefinanciacion exportaciones

31 de diciembre de 2025 31 de diciembre de 2024

1.229.127 892.479
- 34
1.229.127 892.513

31 de diciembre de 2025 31 de diciembre de 2024

Saldo al inicio 892.479 -
Prefinanciacion de 1.746.770 818.356
exportaciones
Devengamiento intereses 59.468 8.141
Diferencia de conversion 210.858 65.982
Devolucion prefinanciacion (1.680.448) -
Saldo al cierre 1.229.127 292,479
Véase nuestro informe de fecha
9 de ma e 2026
PRICE WATERH & CO. S.R.L. o
e ————
(Socio)
Raul Leonardo one Fernando Lépez / Gabriel Bertranou
Contador Publico (UJK) Por Comision Fiscalizadora jcepresidente en ejercicio de la
c.p2 k presidencia
Matricula N° 216,
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Minas Argentinas S.A.

Nuamero de inscripcion en el Registro Pblico de Comercio de San Juan:
Folio 374 — Asiento 367 — Libro I de S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS al 31 de diciembre de 2025, presentadas en forma

comparativa (en miles de pesos)

NOTA 25. DEUDAS BANCARIAS (Cont.)

Evolucién Deudas bancarias(Cont.)

b. Adelantos en cuenta corriente

Saldo al inicio

Adelanto en cuenta corriente
Devolucién prefinanciacion
Saldo al cierre

NOTA 26. DEUDAS FISCALES
Valores expresados en miles de pesos

Corriente

Retenciones impositivas
Regalias

Plan de facilidades ARCA
Otros

No corriente

Pasivo por impuesto diferido (Nota
21)

31 de diciembre de 2025

31 de diciembre de 2024

34 -
39 34
(73) x
- 34

31 de diciembre de 2025

31 de diciembre de 2024

2.208.424 1.135.603
4.351.721 1.945.688
215.197 179.184
745.747 769.051
7.521.089 4.029.526

31 de diciembre de 2025

31 de diciembre de 2024

54.863.920

13.341.102

54.863.920

13.341.102

Véase nuestrgnforme de fecha
9 de magN de 2026 —
PRICE WATERHN & CO. S.R.L. —
(Socio)
¥ i Fernando Lépez / Gabriel Bertranou
Por Comisién Fiscalizadora Vicepresidente en ejercicio de la
presidencia
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS al 31 de diciembre de 2025, presentadas en forma
comparativa (en miles de pesos)

NOTA 27. DEUDAS LABORALES

Valores expresados en miles de pesos

Corriente

31 de diciembre de 2025 31 de diciembre de 2024
Cargas sociales por pagar 1.246.698 642.427
Provision para vacaciones 1.131.557 799.632
Provisién gratificacion 1.096.782 860.328
Indemnizaciones por pagar - 1.191.756
Otros - 88.330

3.475.037 3.682.473

NOTA 28. ARRENDAMIENTOS

Los arrendamientos se reconocen como un activo por derecho de uso registrando un pasivo como
contrapartida en la fecha en que el activo arrendado esta disponible para uso de la Compaiia. Los
activos y pasivos que surgen de un arrendamiento se miden inicialmente sobre la base del valor
presente.

Los pasivos por arrendamiento incluyen el valor presente neto de los siguientes pagos por
arrendamiento:

Pagos fijos (incluidos los pagos fijos en sustancia), menos cualquier activo por incentivo a cobrar

Pagos por arrendamiento variable basados en un indice o una tasa, iniciaimente medido utilizando el
indice o la tasa en la fecha de inicio

Importes que la Compafia debe pagar bajo garantias de valor residual

El precio de ejercicio de una opcién de compra si la Sociedad esta razonablemente segura de ejercer
esa opcion, y

Pagos de multas por rescindir el arrendamiento, si el plazo del arrendamiento refleja que la Compaiiia
va a ejercer esa opcion. Cuentas por pagar

Los pagos por arrendamiento que se realizaran bajo opciones de extensidn razonablemente ciertas,
también se incluyen en la medicién del pasivo.

Véase nue?&nforme de fecha

9de o de 2026 —_—
PRI E&CO. S.R.L.
RICE WATER & 0.S.RL S
{Socio) '
v igli Fernando Lépez 7 Gabriel Bertranou
Por Comisién Fiscalizadora Vicepresidente en ejercicio de la
presidencia
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS al 31 de diciembre de 2025, presentadas en forma
comparativa (en miles de pesos)

NOTA 28. ARRENDAMIENTOS (Cont.)

Los pagos de arrendamiento se descuentan utilizando la tasa de interés implicita en el arrendamiento.
La Compaiifa utiliza la tasa de endeudamiento incremental del arrendatario, que se calcuta como la tasa
que el arrendatario individua!l tendria que pagar si tuviera que pedir prestados los fondos necesarios
para obtener un activo de valor similar al activo por derecho de uso, en un entorno econdmico similar
con términos, seguridad y condiciones similares.

El costo de los activos por derecho de uso comprende el importe de la medicién inicial del pasivo por
arrendamiento, cualquier pago por arrendamiento realizado en o antes de la fecha de inicio menos
cualquier activo por incentivo de arrendamiento, cualquier costo directo inicial y costos de restauracion.

Los activos por derechos de uso han sido reconocidos en Propiedades, plantas y equipos, en el item *
Activos por derecho de uso - oficinas”. La contrapartida, se registré al pasivo, reconocido en el rubro
Cuentas a pagar.

El costo financiero se carga a resuitados durante el periodo de arrendamiento para producir una tasa
de interés periddica constante sobre el saldo restante del pasivo para cada periodo.

Los activos por derecho de uso generalmente se deprecian en forma lineal durante la vida atil del activo
o el plazo del arrendamiento, lo que fuera mas corto. Si la Compafiia esta razonablemente segura de
ejercer una opcion de compra, el activo por derecho de uso se deprecia a lo largo de la vida util del
activo subyacente.

Se describen a continuacion los contratos de arrendamientos vigentes al 31 de diciembre de 2025 y el
valor presente de los pagos minimos agrupados por dador:

a) Al 31 de diciembre 2025:

Objeto del | Cantidad de |Valor presente de los pagos
Dador contrato contratos minimos
Chelsea SA | Locacién oficinas | 1 ) 241,858

Al 31 de diciembre de 2024 la compafiia no tenia celebrado contratos de arrendamientos.

Véase nuestro ifprme de fecha
9de ma e 2026

PRICE WATERH & CO. S.R.L.

(Socio)

Raul Leonardo Vione Fernando Lopez Por Gabriel Bertranou
Contador Publico (UGK\) Comision Fiscalizadora Vicepresidente en ejercicio de la

presidencia
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS al 31 de diciembre de 2025, presentadas en forma
comparativa (en miles de pesos)

NOTA 29. PARTES RELACIONADAS

Valores expresados en miles de pesos

La Sociedad es controlada por Eris LLC, quién posee el 95,84% de las acciones de fa Sociedad. El
4,16% corresponde a Aisa LP.

Cabe destacar que las sociedades incluidas como relacionadas son las integrantes del grupo econdémico
al gue pertenece la sociedad y aquelias que cumplen con la definicion de relacionadas segun las NIF.
Si bien Iberte S.R.0O. no forma parte del grupo economico, ni tiene vinculacién societaria o estatutaria ni
con Eris ni con AISA, se reporta como en este apartado, dado que a pesar de ser una parte
independiente, tiene vinculacion con MASA, al ser el principal cliente, con mas del 95% de las ventas,
y el 100% de las cuentas a cobrar por parte de la Sociedad.

Con fecha 03 de abril de 2025, se acuerda mediante carta oferta una linea de crédito de MINAS
ARGENTINAS S.A. y CABO VIRGENES S.A. por un monto maximo de USD 15.000.000. Dicha
financiacion devengara un interés anual equivalente al 7%. El plazo de devolucion sera de 24 meses a
contar desde cada uno de los desembolsos.

Posteriormente, con fecha 21 de julio de 2025, se acuerda mediante carta oferta una linea de crédito de
MINAS ARGENTINAS S.A. e inver S.A. por un monto maximo de USD 10.000.000. Dicha financiacién
devengara un interés anual equivalente al 7%. El plazo de devolucion serd de 12 meses a contar desde
cada uno de los desembolsos.

Luego, con fecha 31 de julio de 2025, se acuerda mediante carta oferta una linea de crédito de MINAS
ARGENTINAS SA y CALICANTO SOLAR S.A. por un monto maximo de USD 41.400.000. Dicha
financiacion devengara un interés anual equivalente al 7%. El plazo de devolucion sera de 36 meses a
contar desde cada uno de los desembolsos.

Por ultimo y con fecha 08 de agosto de 2025, se celebré acuerdo de préstamo entre MINAS
ARGENTINAS SA y ERIS LLC por un monto maximo de USD 20.000.000, el cual devengara un interés
al a tasa SOFR mas 250 puntos basicos. El plazo de devolucion sera de 2 afios a contar desde cada
uno de los desembolsos.

Véase nuestro i e de fecha
9 de marzdldq2026

PRICE WATERHOgSK & CO. S.R.L. ) —
e
Fernando Lopez // " Gabriel Bertranou
Por Comisién Fiscalizadora Vijcepresidente en ejercicio de la

presidencia
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Nuamero de inscripcién en el Registro Publico de Comercio de San Juan:
Folio 374 — Asiento 367 — Libro I de S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS al 31 de diciembre de 2025, presentadas en forma
comparativa (en miles de pesos)

NOTA 29. PARTES RELACIONADAS (Cont.)

Valores expresados en miles de pesos

a) Las transacciones con el grupo econémico y sus partes relacionadas son las siguientes:

Al 31 de diciembre de 2025

. - Préstamos Devolucién -
Sociedad Ventas Otros créditos otorgados Anticipo Servicios
inver SA - - 587.090 (1.745.413) 520.220
Eris LLC (accionista) : 818.030 76.553.330 (6.039.840) 1.971.889
Aisa LP (accionista) . 35.507 _ _ .
Iberte SRO 176.739.638 - - - -
Cabo Virgenes SA . " 5.946.679 o =
Calicanto Solar SA = - 6.820.138 - -
Aisa Servicios SAS - . _ ~ 1.108.009
Totales 175.739.638 853.537 89.907.237 (7.785.253) 3.600.118
Al 31 de diciembre de 2024
Acreditacion Devolucién
Sociedad Ventas Otros créditos Aprgrtiigeri::ss préstamos e depésitos en
prop intereses garantia
inver SA - - ) - (11.531.135)
Aisa LP (accionista) - 30.353 5 - -
Eris LLC (accionista) - 633.833 8.960.544 2.308.988 -
Iberte SRO 101.258.466 - - - -
Totales 101.258.466 664.186 8.960.544 2.308.988 (11.531.135)

Véase nuestro if\gme de fecha
9 de marz 2026

PRICE WATERHOR\& CO. SR.L
(Socio)

Gabriel Bertranou
Vicepresidente en ejercicio de la
presidencia

Raul Leonardo
Contador Publico (

Fernando Lopez—#/—
) Por Comision Fiscalizador

70



Minas Argentinas S.A.
Numero de inscripcion en el Registro Pablico de Comercio de San Juan:
Folio 374 — Asiento 367 — Libro I de S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS al 31 de diciembre de 2025, presentadas en forma
comparativa (en miles de pesos)

NOTA 29. PARTES RELACIONADAS (Cont.)

Valores expresados en miles de pesos
b) Saldos con partes relacionadas:

Se presentan los saldos con el actual grupo econémico y sociedades relacionadas y para los ejercicios
anteriores con el grupo econémico precedente.

Al 31 de diciembre de 2025

. Créditos por . Préstamos
Sociedad cobrar Oftros créditos otorgados Otras deudas  Cuentas a pagar

Inver SA - - 587.090 - 520.220
Eris LLC
(accionista) - 1.454.586 76.5653.330 853.538 1.971.889
Aisa LP
(accionista) - 63.137 - - -
Iberte SRO 64.572.373 s ’ : .
Cabo Virgenes SA - . 5.946.679 ) .
Calicanto Solar SA B _ 6.820.138 _ R
Aisa Servicios SAS - . - - 230.107

Totales 64.572.373 1.517.723 89.907.237 853.538 2,722,216
Al 31 de diciembre de 2024
Sociedad Créditos por cobrar Otras deudas Otros créditos
Eris LLC (accionista) = 5.186.302 636.556
AISA LP (accionista) " & 27.630
Iberte SRO 64.389.662 . .
Inver SA - 1.745.413 &
Totales _ 64.389.662 6.931.715 / %186

Véase nudro informe de fecha V)
9de o de 2026
PRICE WATE USE & CO. S.RR.L. / e
(Socio) =
Rati Leonardp Viglione Fernando Lépez Gabriel Bertranou
Contagor Pibjto (UCA) Por Comision Fiscalizadora jCepresidente en ejercicio de la
cP Juan presidencia
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS al 31 de diciembre de 2025, presentadas en forma
comparativa (en miles de pesos)

NOTA 30: INFORMACION POR SEGMENTOS

La informacién sobre los segmentos de explotacién se presenta de acuerdo con la informacién interna
gue se suministra a la méaxima autoridad en la toma de decisiones. Se ha identificado como la maxima
autoridad en la toma de decisiones, que es responsable de asignar los recursos y evaluar el rendimiento
de los segmentos de explotacion, al Directorio de la Sociedad.

La direccion ha determinado el segmento operativo basandose en los informes que revisa el Directorio,
y que se utilizan para la toma de decisiones estratégicas.

El Directorio considera el negocio como un solo segmento que en el conjunto incluye las actividades de
exploracion y explotacion de minas, extraccion, procesamiento y comercializacion de sus productos.

NOTA 31. FUSION

En el marco de la estrategia de eficiencia y optimizacion corporativa impulsada por el grupo, y
considerando el rol protagdnico que esta asumiendo Minas Argentinas S.A., con fecha 22 de diciembre
de 2025 se resolvié aprobar el acuerdo preliminar de fusién por absorcion entre Minas Argentinas S.A.
e Inver S.A., considerando conveniente llevar a cabo la fusién con fecha efectiva 1 de enero de 2026.

Dicha reorganizacion mantendra el objetivo exclusivo de Minas Argentinas S.A. en el desarrolio de
actividades mineras, buscando optimizar la gestion operativa a través de la integracion vertical de
recursos estratégicos, como es el abastecimiento energético, asi como mejoras en la gestién comercial
para el desarrollo de nuevos mercados donde vender el oro producido y a producirse en el futuro, todo
esto en torno a un modelo de minerfa eficiente, sustentable y con proyeccién internacional.

Pasos siguientes

E! proceso continuara con la suscripcién del Compromiso Previo de Fusion, firmado en el mismo dia
que la emision de los presentes estados financieros, luego con la suscripcion del Acuerdo Definitivo de
Fusién y por dltimo con la inscripcién ante los organismos de contralor competentes.

No obstante, lo mencionado, las partes acordaron que la fecha de efectos econémico-patrimoniales de
la fusion sera el 1° de enero de 2026 (la “Fecha Efectiva”), a partir de la cual se considerara incorporado
al patrimonio de Minas Argentinas S.A. la totalidad de! patrimonio de INVER, con independencia de la
fecha de

Véase nuestriforme de fecha
9 de magoNe 2026

PRICE WATERH“& CO.SR.L.
(Socio)

[

4-—-'-'.-'._—.-.-_'_
Raul Leonardo \W§lione Fernando Lopez Gabriel Bertranou
Contador Pblico (JCA) Por Comision Fiscalizadora Vicepresidente en ejercicio de la
CP.G n presidencia
Matricula 65
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS al 31 de diciembre de 2025, presentadas en forma
comparativa (en miles de pesos)

NOTA 31. FUSION (Cont.)
Pasos siguientes (Cont.)

otorgamiento e inscripcién de los actos societarios correspondientes. Desde la Fecha Efectiva y hasta
la formalizacion definitiva de la fusién, los actos que eventualmente continle realizando Inver se
consideraran efectuados por cuenta y orden de Minas Argentinas. Situaciéon que esta siendo
desarrollada y efectivamente realizada a la fecha de emisién de los presentes estados financieros.

A los fines de la operacion, se acordé preparar los estados financieros individuales ordinarios de Minas
Argentinas S.A. e INVER al 31 de diciembre de 2025, que actuaran como estados financieros
individuales de fusion y que a la vez seran la base del estado financiero especial consolidado de fusién,
preparados conforme a la normativa aplicable. La relacion de canje y demas términos econdémicos
definitivos de {a fusion seran determinados en el Compromiso Previo de Fusion, sobre la base de dichos
estados financieros especiales.

Con este proceso de reorganizacién empresaria se busca simplificar y eficientizar la estructura del
grupo, optimizar la administracién y el uso de recursos, mejorar la competitividad y consolidar las
condiciones necesarias para el desarrollo del proyecto “Carbonatos Profundos” y la continuidad de las
operaciones en “Gualcamayo”, contribuyendo de manera directa a la eficiencia y sustentabilidad del
negocio minero del Grupo. Asimismo esta Fusion permitira consolidar y potenciar ias capacidades, en
linea con las siguientes finalidades: (i) fortalecer su posicidn competitiva en el mercado de la
exploracion, explotaciéon y comercializacion de minerales, aprovechando sinergias operativas,
financieras y comerciales derivadas de la integracion de activos, recursos humanos, tecnologia y
experiencia; (i) optimizar la estructura societaria del Grupo, simplificando su organizacion,
administracion y gestion, eliminando duplicidades, y generando economias de escala que se traduzcan
en reduccion de costos administrativos y financieros y en mejoras de eficiencia y rentabilidad; (iii)
ampliar la capacidad de inversion, desarrollo y crecimiento, facilitando el acceso a nuevas oportunidades
de negocio y la creacién de valor para accionistas, clientes, proveedores, empleados y demas grupos
de interés; (iv) asegurar la continuidad y robustecimiento de la actividad de exploracion, explotacion y
comercializacion de minerales, mediante la integracion de la gestién comercial de minerales de INVER
en Minas Argentinas S.A.; y (v) afianzar el autoabastecimiento energético y la infraestructura de apoyo
a las operaciones mineras a través de las participaciones en Calicanto Solar S.A. y Chelsea S.A,,
respectivamente.

Véase nuestrf¥gforme de fecha
9 de makz\de 2026 —

PRICE WATERH E & CO.SR.L.
[ —
(Socio)
Raul Leonardo \iglione Fernando Lépez Gabriel Bertranou
Contador PliblicouCA) Por Comisién Fiscalizadora icepresidente en ejercicio de la
C.P an presidencia

Matricula
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS al 31 de diciembre de 2025, presentadas en forma
comparativa (en miles de pesos)

NOTA 32. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE: EMISION DE OBLIGACIONES
NEGOCIABLES

La Sociedad ha obtenido en octubre de 2025, autorizacion por parte de CNV para la emision
de oferta publica de Obligaciones Negociables por un total de 70 Millones de délares. En
principios de 2026 analizando la liquidez del mercado emiti6 obligaciones negociables
denominadas y pagaderas en délares estadounidenses por un monto total de US$ 3.605.071,
con el objeto de financiar parcialmente la construcciéon del Parque Solar Calicanto, en la
provincia de San Luis, actualmente en ejecucion. La licitacién publica de las Obligaciones
Negociables Clase 1 se completé con una tasa del 8% y tendra como fecha de emision y
liquidacion el 19 de febrero de 2026.

El Parque Solar Calicanto se encuentra en el departamento Belgrano, provincia de San Luis,
tendra una capacidad instalada de 51 MWp, con una generacion estimada de 110,1 GWh
anuales, suficientes para abastecer a mas de 80.000 hogares. En su construccién ya se han
invertido mas de USD 10,5 miliones y su presupuesto total asciende a USD 36,8 millones.

La ON tendra un vencimiento a ios 12 meses. Los fondos obtenidos se destinaran a cubrir
costos de insumos de la organizacion y la colocacion de la ON estuvo a cargo de Balanz
Capital Valores SAU e Inviu SAU. El parque fotovolitaico se emplaza en un terreno de 71,9
hectareas en el departamento Belgrano, provincia de San Luis, y su conexion al Sistema
Argentino de Interconexién (SADI) se realizara mediante dos lineas subterréneas de 33 kV y
un nuevo campo de transformacioén en la Estaciéon Transformadora Nogoli. Ya se avanzé con
la compra de mas de 80.000 paneles solares, centros de transformacion, estructuras y
sistemas de seguimiento (trackers), inversores, sistemas eléctricos, de control y monitoreo y
demas equipamiento. Estos insumos ya comenzaron a llegar al predio € iniciaran su montaje
en marzo proximo. Los trabajos estaran finalizados en diciembre de 2026, previendo su
entrada en operacion antes de fin de afio. Mas del 50% de la produccién futura del parque ya
cuenta con acuerdos de venta.

Raul Leonardo ione Fernando Lépez Gabriel Bertranou
Gbli ) Por Comisién Fiscalizadora Vicepresidente en ejercicio de la

C.P.C presidencia

Matl'iéuia N° 2
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS al 31 de diciembre de 2025, presentadas en forma
comparativa (en miles de pesos)

NOTA 33. ADHESION AL REGIMEN DE INCENTIVOS DE GRANDES INVERSIONES

En noviembre de 2024, la Sociedad presenté al Gobierno Nacional Argentina la solicitud de Régimen
de incentivos para Grandes Inversiones (“RIGI”) establecido por la ley 27749 en Argentina, de esta
manera en tal presentacion detalla el basamento para un plan de negocios integral que permita continuar
en forma sostenible y amparada en seguridad juridica, las operaciones y exploracion en la concesion.
Luego de mas de siete requerimientos de informacion y meses de intercambio con la autoridad, la
Sociedad ha presentado una readecuacion de la nota de adhesion y propuesta del proyecto en junio de
2025, que contintia en evaluacién por la autoridad. Cabe destacar que a la fecha de emision de los
presentes estados financieros las autoridades encargadas de la evaluacién del proyecto han aprobado
formalmente la aprobacion del ingreso del vehiculo de inversién creado por Minas Argentinas S.A., al
RIG.

La adhesion a este Régimen no presume la renuncia a los incentivos otorgados por los certificados de
estabilidad fiscal que la sociedad obtuvo al amparo de la Ley de Inversiones Mineras 24.198, sino que,
por el contrario, procura profundizar mecanismos de estabilidad fiscal, cambiaria y de reinversion de los
beneficios en el mismo distrito minero, para desarrollar un polo industrial a partir del depésito DCP.

Los principales incentivos que se procuran son:

s Reduccién de impuesto de la tasa aplicable de impuesto a las ganancias de 35% a 25%
Eliminacién gradual de los derechos de exportacion.

Obtencion progresiva de libertad de giro sobre las divisas generadas

Aceleracion de la amortizacién de inversiones

Recupero acelerado del impuesto al valor agregado durante la etapa de inversion.

Con fecha 21 de enero de 2026, la sociedad fue notificada formalmente de la aprobacion de la solicitud
de adhesion al Régimen de Incentivo para Grandes Inversiones, presentado por MINAS ARGENTINAS
SA SUCURSAL DEDICADA RIGI I- Nuevo Gualcamayo, determinando la adhesién al RIGI del proyecto
denominado "Carbonatos Profundos (DCP)”. A los efectos de comenzar a operar y registrar las
operaciones, Minas Argentinas Sucursal Dedicada se encuentra en proceso de solicitud de CUIT ante
ARCA.,

Véase nuestr@§pforme de fecha
9 de mag\ de 2026

PRICE WATERHQUGE & CO. SR.L. -
(Socio)
Raul Leonardo VWglione Fernando Lopez Gabriel Bertranou
Contador Piblico (RCA) Por Comision Fiscalizadora Vicepresidente en ejercicio de la
C.p.C presidencia
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NOTA 34: INSTRUMENTOS FINANCIEROS EN MONEDA DISTINTA A LA MONEDA

FUNCIONAL

Valores expresados en pesos

RUBRO Monto y clase de  Tipo de cambio 31.12.2025 31.12.2024
Moneda extranjera vigente (USD) (UsD)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalentes de AR$ 2,372.280 $1.455 USD 1.630 USD 1.569

efectivo

Otros créditos AR$ 12.379.515 $1.455 USD 8.509 USD 4.674

Pagos anticipados AR$ 1.157.431 $1.455 uUsD 795 usD 1.315

ACTIVO NO CORRIENTE $1.455

Otros créditos AR$ 4.969.068 $1.455 USD 3.415 USD 3.431

Total Activo 20.878.294 USD 14.349 USD 10.989

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Cuentas a pagar AR$ 16.854.053 $1.455 USD 11.584 USD 1.401

Deudas fiscales AR$ 7.521.089 $1.455 USD 5.169 USD 3.905

Deudas laborales AR$ 3.475.037 $1.455 USD 2.388 USD 3.471

PASIVO NO CORRIENTE

Pasivo por impuesto AR$ 54.863.920 $1.455 usD 37.707 usD 12.927

diferido

Provisiones AR$ 1.586.983 $1.455 usD 1.091 USD 606

Total Pasivo 84.301.082 USD 57.939 USD 22.310

Fernando Lopez
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS al 31 de diciembre de 2025, presentadas en forma
comparativa (en miles de pesos)

NOTA 35: SALDOS EN MONEDA DISTINTA AL PESO

Valores expresados en pesos

Monto y clase de la Monto en moneda Monto y clase de la Monto en moneda

RUBRO moneda al ?/?me::g nacional al moneda al s:"gg:: nacional al
31/12/2025 9 3111212025 31/12/2024 g 31/12/2024
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes USD 45 $1.455 $65.974 USD 40 $1.032 $40.868
de efectivo
Cuentas por cobrar USD 44.380 $1.455 $64.572.373 USD 62.393 $1.032 $64.389.662
Pagos anticipados USD 1.771 $1.455 $2.577.413 USD 530 $1.032 $546.762
Inventario USD 11.244 $1.455 $16.360.084 USD 3.703 $1.032 $3.820.995
Otros creditos USD 61.792 $1.455 $89.907.237 - “ -
ACTIVO NO
CORRIENTE
Activos intangibles USD 46.942 $1.455 $68.300.331 USD 38.756 $1.032 $39.995.786
Propiedad, planta y USD 137.950 $1.455 $200.716.701 USD 104.126 $1.032 $107.458.074
equipos
Inventario USD 5.751 $1.455 $8.368.398 USD 5.751 $1.032 $5.935.524
Total Activo USD 309.875 $450.868.511 USD 215.299 $222,187.671
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas a pagar USD 6.040 $1.455 $8.788.072 USD 8.502 $1.032 $8.773.713
Otras deudas USD 586 $1.455 $853.538 USD 1.691 $1.032 $1.745.413
Deudas bancarias USD 845 $1.455 $1.229.127 USD 865 $1.032 $892.479
PASIVO NO
CORRIENTE
Cuentas a pagar - - UsSD 1.556 $1.032 $1.605.418
Otras deudas - $1.455 - USD 5.025 $1.032 $5.186.302
Provisiones USD 21.260 $1.455 $30.933.149 USD 20.923 $1.032 $21.592.239
Total Pasivo USD 28.731 $41.803.886 USD 38.562 $39.795.564
Véase nuestromrme de fecha —
9de ma e 2026
PRICE WATERH E&CO.S.R.L e
(Socio)
Raul Leonardo Vglione Fernando Lépez Gabriel Bertranou
00312 Qr Pablico i A) Por Comision Fiscalizadora Vicepresidente en ejercicio de la

Matrieula N° 31 presidencia
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RESENA INFORMATIVA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ECONOMICO ANUAL
COMENZADO EL 1 DE ENERO DE 2025 Y FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(Cifras expresadas en miles de pesos, salvo indicaciéon en contrario)

La Sociedad presenta en la Resefia informativa informacion financiera al 31 de diciembre de
2023, 2024 y 2025, por ser la unica informacion comparativa que posee al momento preparar
esta resefia.

Esta decision, esta avalada por CNV, quien si bien exige que la informacion a presentar en la
resefa sea por al menos cinco periodos tomando como base el actual, no obstante, ha aprobado
nuestra solicitud de inscripcion en el Régimen de Oferta Publica, considerando que la Sociedad
comenzo la preparacion de la informacion contable bajo el marco normativo exigido (Normas de
contabilidad NIIF) solo a partir de 2023, por emitir en el pasado sus estados contables bajo
normas contables argentinas y por ende no posee informacién comparativa para todos los
periodos requeridos a informar en las resefias informativas. Por lo detallado se expone a
continuacién un analisis de los resultados de las operaciones de la Sociedad y de su situacion
patrimonial y financiera, que debe ser leido junto con los estados financieros que se acompanan.

1. Breve comentario sobre las actividades de la Sociedad, incluyendo referencias a
situaciones relevantes posteriores al cierre del periodo.

“Minas Argentinas S.A.” (en adelante “Minas Argentinas S.A.”, “MASA”, “la Compania” o “la
Sociedad”) es una sociedad andnima legalmente constituida y regularmente inscripta, en la
Provincia de San Juan, el 10 de marzo de 1994, conforme a la legislacion argentina.

La actividad principal de la Sociedad es la exploracion y explotacion de propiedades mineras,
extraccion y procesamiento de sus minerales, y comercializacion de sus productos y
subproductos.

1.1 Operaciones anteriores, actuales y futuras

La mina Gualcamayo en Jachal, San Juan, fue descubierta a mediados de los "90 y comenzé
operaciones mineras en el aino 2009. En junio 2023, el duefio de la mina presentd su plan de
cierre de operaciones a partir de diciembre 2023, en funcion del agotamiento normal de las
reservas los cuerpos principales que estuvieron operativos por mas de 15 afios, (Quebrada del
Diablo, a cielo abierto y Quebrada del Diablo Bajo Oeste, subterranea). En septiembre 2023, el
grupo Eris LLC adquirié la empresa Minas Argentinas S.A., operadora de Gualcamayo, e inicio
un ambicioso proceso de reorganizacion e inversion. Esto entre otros cambios, llevé la operacion
extractiva convencional del yacimiento a término en abril de 2024, cuando se agotaron los
recursos del mineral proveniente de los depdsitos y la extraccion convencional de onzas de oro
y plata en la planta de beneficio, cuyo inventario finalizd a mediados de diciembre de 2024. Hoy
la operacién, ha comenzado la etapa de recuperacion secundaria del mineral apilado en los valles
de lixiviacion, desde el 1 de enero de 2025, que conforma exclusivamente el nucleo de
operaciones de la Sociedad.

De conformidad con lo dispuesto por la Resolucién General N°368/01 y sus modificaciones de la
CNV, se expone a continuacion un analisis de los resultados de las operaciones de MINAS
ARGENTINAS SA (la Sociedad) y de su situacion patrimonial y financiera, que debe ser leido
junto con los estados financieros que se acompafan.

Detalle y variacion de los ingresos por ventas de metal en miles de pesos y onzas troy.
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Periodo de doce meses finalizado
el 31 de Diciembre de:

Venta por tipo de mercado/producto Variacion en
2025 2024 pesos Variacion %
(en miles de pesos Argentinos)
Venta de metal en Doré 172.899.388 91.749.278 81.150.110 88,45%
Venta de metal en concentrado en
carbon 2.840.250 9.636.783 |- 6.796.533 -70,53%
Total 175.739.638 101.386.061 74.353.577 73,34%
(Informacion no cubierta por el informe del auditor)
Periodo de doce meses finalizado
el 31 de Diciembre de:
Venta por tipo de mercado/producto Variacion en
2025 2024 pesos Variacion %
(en onzas troy)
Venta de oro contenido en Doré 40.941 40.174 767 1,91%
Venta de plata contenido en Doré 21.053 11.092 9.961 89,80%
Venta de oro concentrado en carbon 620 4.047 |- 3.427 -84,66%
Total 62.614 55.313 7.301 13,20%
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Resultados del ejercicio economico comenzado en el 1 de enero de 2025 y finalizado el
31 de diciembre de 2025, presentado en forma comparativo con el ejercicio finalizado el

31 de diciembre de 2024.

Ingresos por ventas de metales

Ventas netas

Depreciacion de propiedades, plantas

y equipos y amortizacion
Materiales y consumibles

Energia

Sueldos y jornales

Gastos de soporte y servicio
Gastos de mantencion

Costos operacionales mina y planta
Costos de campamento, salud y
seguridad

Impuestos

Movimiento de inventario

Costos de venta

Resultado bruto

Regalias

Servicios de refinacién
Otros seguros
Transportes y fletes
Otros impuestos
Materiales y repuestos
Utiles y papeleria
Derechos de exportacion
Impuesto Ingresos brutos

Gagjos comercializacion

31-dic-25 31-dic-24 Var. Var. %

175.739.638 101.386.061  74.353.577 73%

175.739.638 101.386.061  74.353.577 73%

(24.384.226) (11.900.198) (12.484.028) 105%

(7.112.804) (351.625) (6.761.179) 1923%

(2.686.216) (784.968)  (1.901.248) 242%

(1.969.332)  (1.883.141) (86.191) 5%

(766.612) (382.335) (384.277) 101%
(613.289) - (613.289)
(306.645) - (306.645)

- (850.929) 850.929 -100%

- (23.873) 23.873 -100%

2.153.002 (71.342.548)  73.495.550 -103%

(35.686.122) (87.519.617)  51.833.495 -59%

140.053.516  13.866.444 126.187.072 910%

31-dic-25 31-dic-24 Var. Var. %

(11.200.151)  (4.192.692)  (7.007.459) 167%

(1.301.767)  (1.283.014) (18.753) 1%

(804.591) (732.008) (72.583) 10%

(625.970) (455.405) (170.565) 37%

(95.247) (22.327) (72.920) 327%

(596) (527) (69) 13%

(139) (65) (74) 114%

- (299.295) 299.295 -100%

- (3.449) 3.449 -100%

(14.028.461)  (6.988.782)  (7.039.679) 101%
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31-dic-25 31-dic-24 Var. Var. %

Honorarios, sueldos, jornales y cargas
sociales (2.212.522)  (1.174.534)  (1.037.988) 88%
Impuesto al débito y crédito (610.942) (370.270) (240.672) 65%
Consultoria y contratistas (541.708) (279.992) (261.716) 93%
Mat. Y equipamiento (497.193) (239.327) (257.866) 108%
Combustible y lubricantes (165.190) - (165.190) 100%
Licencias (126.119) - (126.119) 100%
Fletes (87.942) - (87.942) 100%
Luz, agua y gas (57.777) - (57.777) 100%
Comunicaciones (55.839) - (55.839) 100%
Alquileres (8.177) - (8.177) 100%
Otros impuestos (7.340) - (7.340) 100%
Gastos de oficina (5.831) - (5.831) 100%
Gastos de publicidad (5.737) - (5.737) 100%
Tasas (4.048) - (4.048) 100%
Demandas y contingencias legales (966.790) (258.374) (708.416) 274%
Gastos de gerenciamiento (1.108.009) - (1.108.009)
Gastos de administracion (6.461.164)  (2.322.497) (3.030.658) 130%

31-dic-25 31-dic-24 Var. Var. %
Consultoria y contratistas (1.095.920) - (1.095.920) 100%
Materiales y equipamiento (17.104) - (17.104) 100%
Canon Minero (8.131) - (8.131) 100%
Combustible y lubricantes (5.780) - (5.780) 100%
Gastos de personal (2.691) - (2.691) 100%
Gastos de oficina y vs. (780) - (780) 100%
Impuestos (173) - (173) 100%
Cargas sociales (99) - (99) 100%
Otros gastos de exploracion y
prospeccion (1.130.678) - (1.130.678) 100%




Minas Argentinas S.A.
Numero de inscripcion en el Registro Publico de Comercio de San Juan:
Folio 374 — Asiento 367 — Libro I de S.A.

Fondo fiduciario

Reparaciones de sitio por situaciones
climaticas

Donaciones

Indemnizaciones

Recupero siniestros

Resultado venta materiales en desuso

Otros ingresos y egresos

Desvalorizacion Inventarios
Intereses

Otros

Gastos bancarios

Comisiones

Otros ingresos

Resultado por tenencia

Diferencia de cambio, neta
Actualizacion pasivo por remediacion

Resultados financieros netos

Resultados antes de impuestos
Impuesto a las ganancias

Ganancia del periodo

31-dic-25 31-dic-24 Var. Var. %
(2.611.710)  (1.545.717)  (1.065.993) 69%
(462.643) (3.951) (458.692) 11608%
(80.359) (16.671) (63.688) 382%
(25.332)  (6.946.293) 6.920.961 -100%
- 416.210 (416.210) -100%
265.104 71.932 193.172 269%
(2.914.940)  (8.024.490) 5.109.550 -64%
(3.014.892)  (5.086.926)  2.072.034 -41%
(612.330)  (1.758.521)  1.146.191 -65%
(78.586) (86.042) 7.456 -9%
(60.713) (77.195) 16.482 -21%
(23.114) - (23.114)
9.325 9.325
2.200.862 3.033.874 (833.012) -27%
2.652.228 1.069.897 1.582.331 148%
148.347 - 148.347
4.236.019 2.182.013 2.054.006 94%
31-dic-25 31-dic-24 Var. Var. %
116.739.400  (6.374.238) 123.113.638 -1931%
(34.029.588)  20.795.022 (54.824.610) -264%
82.709.812  14.420.784  68.289.028 474%
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31-dic-25 31-dic-24 Var. Var. %
Otros resultados integrales del
ejercicio:
Conceptos que no seran
reclasificados a resultados
Efecto de la conversién monetaria 78.308.638  24.496.583  53.812.055 220%
Revaluo técnico de propiedades,
plantas y equipos 21.409.229 (23.924.666) 45.333.895 -189%
Impuesto a las ganancias (7.493.230) 8.373.633 (15.866.863) -189%
Otros resultados integrales del
ejercicio 92.224.637 8.945.550  83.279.087 931%
Total resultados integrales del
ejercicio 174.934.449  23.366.334 151.568.115 649%

Variaciéon comparativa de los rubros de resultados operativos.

Ventas

Las ventas netas ascendieron a $175,740 miles de millones de pesos para el ejercicio anual
finalizado el 31 de diciembre de 2025, comparado con los $101,386 miles de millones de pesos
para el mismo periodo de 2024, lo que equivale a un aumento de $74,354 Miles de millones
(73%).

Durante el ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2025, la venta de metales de oro en
doré fueron de 40.941 onzas troy, con 620 onzas troy de concentrado de carbon y 21.053 onzas
troy de plata en doré, en comparaciéon con las 40.174, 4.047 y 11.092 onzas troy de oro,
concentrado de carbon y plata en dore, respectivamente embarcadas en el mismo periodo de
2024, reflejando un incremento de produccion de la recuperacion secundaria de pilas de 13%
sobre el recupero mixto de producciéon convencional del ejercicio anterior, con aumento de mas
de 89% en produccion de plata, sin embargo la causa principal es la variacion del efecto del
precio cerrado en cada embarque con niveles materialmente superiores a 2024. Para una
referencia rapida, el precio promedio en délares americanos de oro por onza troy equivalente fue
de 3.431 en 2025, versus 2.386 en 2024, aumentando un 43.81%

Costo de ventas

El costo de ventas total para el ejercicio econdémico anual finalizado el 31 de diciembre de 2025
fue de $36,0 miles de millones de pesos comparado con $87,5 miles de millones de pesos del
mismo periodo de 2024, lo que equivale a una disminucion de $51,5 miles de millones de pesos
(59%), donde la variacion principal se da en el monto menor de costos de personal, consumibles
de mina, energia y mantencion y otras erogaciones relacionadas con el cambio de sistema de
produccién incorporadas al costo de los productos vendidos en su mayoria y en la reduccién de
los costos de contratistas, al cerrar los procesos de minado convencionales y a los frutos de la
reestructuracion de contratos, dotaciones y sistemas operacionales.

Resultado bruto

El resultado bruto para el ejercicio econdmico anual finalizado el 31 de diciembre de 2025 fue de
$140 miles de millones de pesos comparado con $13,9 miles de millones de pesos del mismo
periodo de 2024, lo que equivale a un aumento de $126,2 miles de millones de pesos (908%),
impulsado sobre todo por el incremento de precio, apalancados por las reducciones de costos
operacionales de las onzas extraidas desde la pila, versus la produccion mixta convencional del
afo anterior.
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Gastos de comercializacién

Los gastos de comercializacion para el ejercicio econdmico anual finalizado el 31 de diciembre
de 2025 fue de $14,0 miles de millones de pesos comparado con $6,9 miles de millones de pesos
del mismo periodo de 2024, lo que equivale a un aumento de $7,0 miles de millones de pesos
(101%), basado sobre todo en el crecimiento de las regalias por $7,0 miles de millones de pesos
en el mismo periodo comparativo derivado del mayor monto de ventas impulsado por mayores
precios en 2025, por mayores precios.

Resultados del ejercicio econéomico comenzado en el 1 de enero de 2025 y finalizado el
31 de diciembre de 2025, presentado en forma comparativo con el ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 2024. (cont.)

Gastos de administraciéon y exploracion

Los gastos de administracion para el ejercicio econémico anual finalizado el 31 de diciembre de
2025 fueron de $6,4 miles de millones de pesos comparado con $2,3 miles de millones de pesos
del mismo periodo de 2024, generando un aumento de $3.030 millones de pesos (130%), basado
en la imputacion a resultado de los gastos proveniente de las areas de Finanzas, legales, RRHH
y gerencia. Los gastos de exploracion fueron capitalizados en el ejercicio anual de 2025 dado el
comienzo de la etapa de exploracion y factibilidad para la consolidacion del proyecto de
Carbonatos Profundos, excepto por el pago de unos gastos relacionados a consultoria geoldgica
especializada para toda la propiedad, no relacionada directamente con algun cuerpo
mineralizado impactando resultados en el tltimo trimestre por $1,130 miles de millones de pesos.

Otros ingresos & egresos, y desvalorizacidon de inventarios.

Los otros ingresos y egresos netos para el ejercicio econémico anual finalizado el 31 de
diciembre de 2025 ascendieron a $2,9 miles de millones de pesos comparado con $8miles de
millones de pesos del mismo periodo de 2024, lo que equivale a una caida de $5,1 miles de
millones de pesos (64%), basado sobre todo caida de efectos de la baja en el plan de
reestructuracion del personal lo cual implicd una baja de 6,9 miles de millones en el afo anterior,
compensado por un aumento a los aportes del Fondo Fiduciario San Juan, apalancado en
aumentos de precio de venta por un incremento de 69% o $1 mil millones de pesos.

Durante el ejercicio se reconocio la desvalorizacion de inventarios de materiales de largo plazo
por $3 mil millones , por lo tanto, esto genera una disminucion comparativa de $2 mil millones
(41%), por el reconocimiento de la pérdida de desvalorizacion del ejercicio 2024.

Resultados financieros netos

Los resultados financieros netos para el ejercicio econémico anual finalizado el 31 de diciembre
de 2025 fueron de $4,2 miles de millones de pesos (ganancia) comparado con $2, 2 miles de
millones de pesos del mismo periodo de 2024 (ganancia), lo que equivale a una variacion de $2
miles de millones de pesos (94%), basado sobre todo en el resultado positivo por el recupero de
los cambios en la estimacién del pasivo por remediacién ambiental y retiro del activo, relacionado
con la aprobacion del proyecto RIGI y el diferimiento del plan de cierre y sus obligaciones
relacionadas con respecto a la anterior operacion convencional.

Resultados del ejercicio econémico comenzado en el 1 de enero de 2025 y finalizado el
31 de diciembre de 2025, presentado en forma comparativo con el ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 2024. (cont.)

Resultados antes de impuestos, resultados después de impuestos y resultados integrales.
Para el ejercicio econémico anual finalizado el 31 de diciembre de 2025, la Sociedad registra una
ganancia antes de impuestos de $116,7 miles de millones de pesos comparada con una pérdida
de $6,4 miles de millones de pesos, generando una variacion positiva de $123,1 miles de millones

comparacion con el mismo periodo de 2024, constituyendo un récord total para la operacion
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Gualcamayo sin antecedentes. El cargo a resultados por impuesto a las ganancias por 34 miles
millones de pesos en incremento neto de nuestro pasivo por impuesto diferido (en su casi
totalidad explicado por las diferencias temporales en la depreciacion de nuestra infraestructura y
equipo entre nuestro valor de libros y el valor impositivo), para un incremento neto del patrimonio
neto por el ejercicio 2025 de 174,9 miles de millones de pesos generados en nuestros resultados
integrales, motorizados sobre todo por el margen bruto de nuestras exportaciones de metales de
139 mil millones de pesos, correspondientes a 40.941 onzas troy, con 620 onzas troy
de concentrado de carbdén y 21.053 onzas troy de plata en doré embarcadas a un precio
promedio de mas de USD 3.431 por onza de oro equivalente, menos costos del material
proveniente de la recuperacion secundaria del lavado de las anteriores pilas de lixiviaciéon (que
totalizan 36,0 miles de millones de pesos por el periodo anual 2025 y que son sensiblemente
mas bajos en dolares que el mismo periodo de nueve meses del afio anterior.)

Nuestro costo de venta de producto vendido por onza de oro equivalente es de 798 ddlares
americanos, versus 2.241 dolares de 2024.

1. Estructura patrimonial comparativa con los periodos anteriores:

Estructura patrimonial comparativa

(en miles de pesos) 31-dic-25 31-dic-24 31-dic-23

Activo no corriente 282.354.498 156.929.912 111.573.267
Activo corriente 189.392.307 76.597.233 104.668.364
Total activo 471.746.805 233.527.145 216.241.631
Patrimonio neto 345.641.838 170.707.391 138.380.511
Total patrimonio neto 345.641.838 170.707.391 138.380.511
Pasivo no corriente 87.384.052 42.350.432 47.731.345
Pasivo corriente 38.720.915 20.469.322 30.129.775
Total pasivo 126.104.967 62.819.754 77.861.120
Total patrimonio y pasivo 471.746.805 233.527.145 216.241.631

2. Estructura de resultados comparativos con los periodos anteriores:

Estructura de resultados comparativas con los periodos

anteriores

(en miles de pesos) 31-dic-25 31-dic-24 31-dic-23
Resultado bruto 140.053.516 13.866.444 11.775.807
Resultado operativo 112.503.381 (8.556.251)  26.853.307
Resultado operativo antes de impuestos 116.739.400 (6.374.238) 31.132.546
Impuesto a las ganancias (34.029.588) 20.795.022 (19.525.829)
Resultado neto 82.709.812 14.420.784 11.606.717
Otros resultados integrales 92.224.637 8.945.550 61.974.106

Total de resultados integrales 174.934.449 23.366.334 73.580.823
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3. Estructura de flujos de efectivo comparativo con los periodos anteriores:

Estructura de flujo de efectivo comparativa con los periodos anteriores

(en miles de pesos) 31-dic-25 31-dic-24 31-dic-23
Flujos de efectivo generados por las

actividades operativas 154.332.117 25.960.876  (34.421.526)
Flujos de efectivo aplicados a las activades

de inversion (64.393.060) (39.827.037) (2.829.933)
Flujos de efectivo (aplicados)/generados por

las actividades (89.840.915) 15.039.360 37.612.312

de financiacion

(Disminucién)/Aumento del efectivo y
equivalentes de efectivo 98.142 1.173.199 360.853

4. indices e indicadores comparativos con los periodos anteriores

indices comparativos con los periodos anteriores 31-dic-25 31-dic-24 31-dic-23

Liquidez (1) 4,9 3,7 3,5
Solvencia (2) 2,7 2,7 1,8
Inmovilizacion de capital (3) 0,6 0,7 0,5
Rentabilidad sobre patrimonio (ROE) (4) 32% 9% 21%
Rentabilidad sobre inversion total (ROI) (5) 18% 6% 5%
Margen bruto (6) 80% 14% 54%
EBITDA en miles de pesos (7) 142.453.706 7.704.401 8.895.798
EBITDA ajustado en miles de pesos (7) 143.739.267 14.183.174 13.174.036

(1) Activo corriente / Pasivo corriente

(2) Patrimonio neto atribuible a los propietarios / Pasivo total

(3) Activo no corriente / Total del activo

(4) Resultado neto del periodo (no incluye Otros resultados integrales) / Patrimonio neto
promedio

(5) Resultado neto del periodo (no incluye Otros resultados integrales) / Activo total

(6) Ventas menos Costos de mercaderias vendidas / Ventas

(7) (Informacion no cubierta por el informe de auditoria emitido por los auditores independientes
sobre los estados financieros)

5. Breve comentario sobre perspectivas

En cumplimiento de los requerimientos de los accionistas, el Directorio somete a la consideracion
de la Asamblea General Ordinaria de Accionistas los presentes Estados Financieros que
comprenden el Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre de 2025, los Estados de
Resultados Integrales, de Cambios en el Patrimonio y de Flujos de Efectivo para el ejercicio
economico anual finalizado el 31 de diciembre de 2025, y las notas 1 a 35 correspondientes al
ejercicio anual econémico, iniciado el 1 de enero de 2025 y finalizado el 31 de diciembre de 2025.
Los mismos muestran un resultado econémico del periodo por $82,7 mil millones de pesos; y un
resultado integral positivo del mismo periodo de $174,9 mil millones de pesos.

Como resefia de las principales variaciones del patrimonio, durante el afio 2025 nuestros activos
an crecido 238,2 miles de millones de pesos, derivado principalmente del incremento de




Minas Argentinas S.A.
Numero de inscripcion en el Registro Publico de Comercio de San Juan:
Folio 374 — Asiento 367 — Libro I de S.A.

nuestras inversiones en infraestructura de proceso para relavado de pilas y exploraciones por
mas de 125,4 mil millones de pesos y 112,7 mil millones de pesos en el activo corriente, fruto del
incremento en nuestras cuentas por cobrar (sobre todo de clientes y companias vinculadas, y
créditos fiscales por 97 mil millones a nuestras sociedades afiliadas), financiado por el incremento
del valor de nuestros pasivos, sobre todo no corriente, por un total 45 mil millones de pesos,
apalancado sobre el aumento en provisiones relacionadas con los bienes y servicios y del
incremento de las obligaciones por cargos diferidos de impuestos, para un incremento neto del
patrimonio neto para el afio 2025 de 174,9 miles de millones de pesos generados en nuestros
resultados integrales netos, motorizados, sobre todo, por el margen bruto de nuestras
exportaciones de metales de 140 mil millones de pesos, obteniendo un resultado operativo récord
para MASA de 112,5 mil millones de pesos. Asimismo, el EBITDA ajustado marco otro récord al
llegar a 143,7 mil millones de pesos (aprox. 116 Millones de ddlares).

La Sociedad durante 2025 comenzé un nuevo periodo de operacion, luego del agotamiento de
los depositos QDD y QDD Lower en 2024. Al 31 de diciembre de 2025, la empresa cuenta con
un staff de 263 personas, de las cuales 44% provienen de las localidades vecinas al proyecto
como Jachal o Huaco, en tanto que el 53% son trabajadores de la ciudad de San Juan y por el
resto (3%) otras provincias. Durante 2025, la nueva operacion en Gualcamayo continud su
proyecto de recuperacion secundaria del mineral depositado en las pilas de lixiviacion
proveniente de la operacion minera cerrada en 2024, alcanzando una produccion de 42.990
onzas de oro y de 22.659 onzas de Plata. El principal destino de las ventas del periodo
fue Eslovaquia. En el ultimo semestre del afio en analisis, comenzaron las tareas preliminares
de inversion de los proyectos que presentaron su adhesion al Régimen de Incentivos para
Grandes Inversiones (RIGI), con las tareas de exploracion y expansion de recursos en zonas
mineralizadas, incluyendo el desarrollo de la rampa de acceso y y la perforacion en tunel
exploratorio del proyecto de Carbonatos profundos, las tareas de exploracion geofisica y
analisis de los recursos distritales. En el primer trimestre de 2026, se espera cerrar con los
procesos licitatorios de los estudios de factibilidad, analisis técnicos metallrgicos y disefio de la
planta piloto de DCP, para encaminar una inversion de mas de 90 Millones de ddlares por los
proximos 2 afios. La Sociedad ha sido notificada de la aprobacién de su adhesion al RIGI el 16
de enero de 2026 y esta en la procura de la implementacion final del vehiculo de inversion
exclusivo para ejecutar el proyecto DCP, con un compromiso de inversion total computable de
mas de 519 millones de dolares por el total de la vida de la nueva mina.

Como otros pasos encaminados a asegurar la sostenibilidad y ejecucion a bajo riesgo de
nuestros proyectos y operaciones, la Sociedad ha recertificado los estandares de salud,
seguridad y medio ambiente ISO 14.001 e ISO 45.000, asi como también ha obtenido la
aprobacion para renovacion de su certificacion en manejo de cianuro de acuerdo a los estandares
de International Cyanide Management Institute, y obtenido la aprobacion de la séptima
actualizacion de los permisos y licencias ambientales de operacion, exploracion y desarrollo de
proyecto DCP, por parte del Ministerio de Mineria de San Juan en abril de 2025. Esto se suma a
los planes de emitir nuestro reporte de sostenibilidad para nuestras operaciones en el primer
semestre de 2026, sobre nuestros resultados anuales de 2025.

La estrategia de nuestros accionistas de poner como prioridad la exploracién e investigacion de
todas las propiedades y concesiones, sostenida en la reinversion permanente de nuestros flujos,
nos permitié6 completar mas de 11.400 metros de perforacion en 2025. Esto permitié a nuestros
geologos actualizar la informacion de nuestros recursos y reservas, validados por profesionales
calificados externos, dando como un resultado un incremento de recursos y reservas netos
totales por segundo afio consecutivo, generando otro récord histérico. Al final del afio 2025 los
recursos totales ascienden a mas de 7,1 Millones de onzas de oro equivalente, 4,9 millones de
onzas de oro equivalente en reservas probadas y probables, y mas de 4 millones de onzas de
oro equivalente en metal recuperable, que esa siendo analizado por nuestro equipo de ingenieria
de mina para maximizar nuestros planes de produccion. Preliminarmente el nuevo informe NI 43-
101 del Distrito, firmados por profesionales calificados, muestra incrementos de 52%, 31% y 28%
respectivamente en onzas de oro en las categorias de recursos totales (medidos, indicados e
inferidos), reservas probadas y probables y onzas recuperables (afectadas por recuperacion
etalurgica).
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Como parte de la estrategia global de AISA en Argentina, de seguir creciendo en forma organica
y sustentable, MASA S.A. sigue buscando posibilidades de sinergias y de integracion de su
cadena de valor. Por eso con fecha 22 de diciembre de 2025, Minas Argentinas S.A. (‘“MASA”) e
Inver S.A. (“INVER”) suscribieron un Acuerdo Preliminar de Fusion, mediante el cual las partes
manifestaron su intencion de llevar adelante una fusién por absorcion, en los términos de los
articulos 82 y siguientes de la Ley General de Sociedades N°19.550 y del articulo 80 de la Ley
de Impuesto a las Ganancias, revistiendo MASA el caracter de sociedad absorbente y
continuadora, e INVER el de sociedad absorbida, la cual se disolvera sin liquidarse.

El proceso continuara con la suscripcion del Compromiso Previo de Fusion, firmado en el mismo
dia que la emision de los presentes estados financieros, luego con la suscripcion del Acuerdo
Definitivo de Fusion y por ultimo con la inscripcion ante los organismos de contralor competentes.

No obstante, lo mencionado, las partes acordaron que la fecha de efectos econémico-
patrimoniales de la fusién sera el 1° de enero de 2026 (la “Fecha Efectiva”), a partir de la cual se
considerara incorporado al patrimonio de MASA la totalidad del patrimonio de INVER, con
independencia de la fecha de otorgamiento e inscripcion de los actos societarios
correspondientes. Desde la Fecha Efectiva y hasta la formalizacion definitiva de la fusion, los
actos que eventualmente continte realizando INVER se consideraran efectuados por cuenta y
orden de MASA. Situacion que esta siendo desarrollada y efectivamente realizada a la fecha de
emision de los presentes estados financieros.

A los fines de la operacion, se acordo preparar los estados financieros individuales ordinarios de
MASA e INVER al 31 de diciembre de 2025, que actuaran como estados financieros individuales
de fusién y que a la vez seran la base del estado financiero especial consolidado de fusion,
preparados conforme a la normativa aplicable. La relacion de canje y demas términos
econdmicos definitivos de la fusion seran determinados en el Compromiso Previo de Fusion,
sobre la base de dichos estados financieros especiales.

Con este proceso de reorganizacion empresaria se busca simplificar y eficientizar la estructura
del grupo, optimizar la administraciony el uso de recursos, mejorar la competitividad y
consolidar las condiciones necesarias para el desarrollo del proyecto “Carbonatos Profundos” y
la continuidad de las operaciones en “Gualcamayo”, contribuyendo de manera directa a la
eficiencia y sustentabilidad del negocio minero del Grupo. Asimismo esta Fusion permitira
consolidar y potenciar las capacidades, en linea con las siguientes finalidades: (i) fortalecer su
posicion competitiva en el mercado de la exploracion, explotacion y comercializacion de
minerales, aprovechando sinergias operativas, financieras y comerciales derivadas de la
integracion de activos, recursos humanos, tecnologia y experiencia; (ii) optimizar la estructura
societaria del Grupo, simplificando su organizacion, administracion y gestion, eliminando
duplicidades, y generando economias de escala que se traduzcan en reduccion de costos
administrativos y financieros y en mejoras de eficiencia y rentabilidad; (iii) ampliar la capacidad
de inversion, desarrollo y crecimiento, facilitando el acceso a nuevas oportunidades de negocio
y la creacion de valor para accionistas, clientes, proveedores, empleados y demas grupos
de interés; (iv) asegurar la continuidad y robustecimiento de la actividad de exploracion,
explotacién y comercializacion de minerales, mediante la integracion de la gestion comercial de
minerales de INVER en MASA; y (v) afianzar el autoabastecimiento energético y la
infraestructura de apoyo a las operaciones mineras a través de las participaciones en Calicanto
Solar S.A. y Chelsea S.A., respectivamente.

Es importante destacar la generacion de recursos, para el Estado Provincial, que significo la
operacion de la mina en Jachal, aportando $ 5,8 mil millones de pesos (aproximadamente USD
3.994 mil ) en concepto de regalias; y $ 2,4 mil millones de pesos (aproximadamente USD 2.174
mil) en concepto de aporte al Fondo Fiduciario de Infraestructura del proyecto Gualcamayo.

En los estados financieros adjuntos, se presenta en forma comparativa la informacién referida al
ejercicio 2024. Los mismos han sido confeccionados de acuerdo con las Normas de contabilidad
F emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en
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inglés) aprobadas como normas contables profesionales argentinas por la Federacion Argentina
de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas (FACPCE) y el Consejo Profesional de
Ciencias Econdmicas de San Juan.

Asimismo, la Sociedad, de conformidad con lo previsto por la normativa contable argentina ha

optado por presentar sus Estados Financieros a partir del ejercicio iniciado el 1 de enero de 2023
bajo estas normas, utilizando como moneda funcional el ddlar.

San Juan, 9 de marzo de 2026.
///\

Gabriel Bertranou
Vicepresidente en ejercicio de la presidencia
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INFORME DE COMISION FISCALIZADORA

Sefiores Accionistas de

Minas Argentinas Sociedad Anénima

En nuestro caracter de Sindicos integrantes de Comision Fiscalizadora de Minas Argentinas S A, y de
acuerdo con lo dispuesto por el inciso 5° del articulo 294 y de la Ley de Scciedades Comeiciales, de los
documentos detallados a continuacién (1), es responsabilidad de 1a Comisién Fiscalizadora informar sobre

dichos documentes basados en el trabajo gue se menciona en |l.-

|. DOCUMENTOS EXAMINADOS

1. Estado de Situacién Financiera al 31 de diciembre de 2025.

2. Estado de Resultados Integrales por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025,

3. Estado de Cambios en el Patrimonio Neto por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025,
4, Estado de Flujo de Efectivo finalizado el 31 de diciembre de 2025.

5. Notas a los estados financieros 1 a 35.

6. Memoria del Directorio por el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025

7

. Resefa Informativa

Il. ALCANCE DEL EXAMEN

Nuestro examen se realiza de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes. Dichas normas requieren
que el examen de los Estados financieros se efectie de acuerdo con las normas de auditoria vigentes,
e incluya la verificacidn de la congruencia de los elementos examinados con la informacidn sobre fas
decisiones societarias expuestas en actas, y la adecuacién de dichas decisiones a la ley y a los
estatutos, en lo relativo a sus aspecios formales y documentales. Para realizar nuestra tarea
profesional scbre los documentos detallados en los ftems 1) a 7) del parrafo |, hemos revisado la labor
de auditorla efectuada por el auditor externo Raul Leonardo Viglione, quien emitid su informe de fecha

09 de Marzo de 2026 de acuerdo con las normas de auditorfa vigentes. Dicha revision incluyo la
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verificacion de la planificacion del trabajo, de la naturaleza, alcance y oportunidad de los procedimientos

aplicados y de los resultados de la auditoria efectuada por dicho profesicnal.

Dado que no es responsabilidad del drgano de fiscalizacion efectuar un control de gestion, el examen no
se extendid a los criterios y decisiones empresarias de las diversas areas de la Sociedad, cuestiones que
son de responsabilidad exclusiva del Directorio. Nuestro trabajo brinda una base razonable para

fundamentar nuestro Informe.

Asimismo, en relacidn con la Memoria del Directorio correspondiente al perfodo terminado el 31 de
diciembre de 2025, hemos verificado que contiene la informacion requerida por la legislacion argentina
vigentey, en lo que es materia de competencia de esta Comision Fiscalizadora, que sus datos numeéricos
concuerden con [os registros contables de la Sociedad y ofra documentacion pertinente.

La Comision Fiscalizadora de Minas Argentinas S.A., mediante Acta N°06 de fecha 09 de Marzo de 2028,
ha decidido aprobar el siguiente:

Il. DICTAMEN:

1. Basado en el examen realizado, con el alcance descripto en el parrafo {l, en nuestra opinion, ios
estados financieros adjuntos presentan razonablemente, entodos sus aspectos significativos,
fa situacion financiera de Minas Argentinas Sociedad Andnima al 31 de diciembre de 2025 y los
resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y el estado de flujo de efectivo por el
ejercicio finalizade el 31 de diciembre de 2025, de acuerdo con las normas contables profesionales.

2. En relacién a la Memoria del Directorio, no tenemos observaciones que formular en materia de
nuestra competencia siendo las afimeciones sobre hechos futuros, responsabiidad del Directorio

3. Los estados financieros adjuntos surgen de registros contables llevados, en sus aspectos formales,

de conformidad con las disposiciones legales vigentes.
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Asimismo, ha autorizado al Sindico Fernando Lopez a la suscripcion del Dictamen correspondiente a los

Estados Financieros correspondientes al periodo finalizado el 31 de diciembre de 2025.

San Juan, 09 de Marzo de 2026

e

CPN Fernando Lépez Mat. CPCESJ 1.192
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Informe de auditoria emitido por los auditores independientes
A los Senores Accionistas, Presidente y Directores de

Minas Argentinas S.A.

Domicilio legal: Av. Ignacio de la Rosa 2613 (oeste), Capital, San Juan

Provincia de San Juan
CUIT 30-67726246-6

Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Minas Argentinas S.A. S.A (en adelante “la Sociedad”) que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2025, los estados del resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, y las notas a los estados
financieros, las cuales incluyen informacion material sobre las politicas contables y otra informacion explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la
situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2025, asi como su resultado integral y los flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, de conformidad con las Normas de contabilidad NIIF emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés).

Fundamento de la opiniéon

Hemos llevado a cabo nuestro examen de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIAs). Dichas
normas fueron adoptadas como normas de auditoria en Argentina mediante la Resolucién Técnica N° 32 de la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econ6micas (FACPCE), tal y como fueron aprobadas por
el Consejo de Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (IAASB por su sigla en inglés). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion “Responsabilidades de los
auditores en relacion con la auditoria de los estados financieros” del presente informe.

Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base suficiente y adecuada para
fundamentar nuestra opiniéon de auditoria.

Independencia

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con el Codigo Internacional de Etica para Profesionales de la
Contabilidad (incluidas las Normas Internacionales de Independencia) emitido por el Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (Codigo del IESBA) aplicable a las auditorias de estados financieros de
entidades de interés publico, junto con los requerimientos de ética que son aplicables a las auditorias de estados
financieros en San Juan (Cédigo Local). Hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con el
Coqj ocal y con el Codigo del IESBA.

Price Waterhouse & Co. S.R.L. Bouchard 557, piso 8°, C1106ABG
WWW.pwc.com.ar Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina, T: +(54.11) 4850.0000



Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segin nuestro juicio profesional, han sido de la mayor
significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros correspondientes al presente ejercicio. Estas cuestiones
han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y en la formacién de
nuestra opinion sobre los mismos, y no expresamos una opinion por separado sobre estas cuestiones.

Evaluacion del deterioro de activos de largo plazo —
Activos Intangibles y Propiedades, plantas y equipos.

Como se indica en notas 14 y 15 de los estados
financieros, el valor en libro de las Propiedades,
plantas y equipos (PP&E) y de los Activos
intangibles es de $200.716.701 miles y $
68.300.331 miles, respectivamente.

La Sociedad mide sus Propiedades, plantas y
equipos a valor razonable, a excepcion de las
obras en curso, la infraestructura de recuperacion
secundaria para el relavado de pilas y de los
inventarios de materiales y repuestos, que se
miden al costo histérico. Para la determinacion
del valor razonable, la Sociedad us6 profesionales
independientes.

La Sociedad analiza la recuperabilidad de sus
activos de largo plazo (Propiedades, plantas y
equipos, activos intangibles y otros activos no
corrientes) periédicamente o cuando existen
eventos o cambios en las circunstancias que
impliquen un potencial indicio de desvalorizacion
del valor de los activos de largo plazo con respecto
a su valor recuperable, medido éste como el
mayor entre su valor en uso y su valor razonable
menos el costo de venta al cierre del ejercicio.

Esta evaluacién de eventos o circunstancias
requiere de juicios significativos por parte de la
Gerencia, frente a acontecimientos internos o
externos como asi también antes cambios de las
reservas y recursos.

Tal como se indica en la Nota 2.10, la informacién
que la Gerencia considera para evaluar si existen
indicadores de deterioro incluye, entre otros,
resultados operativos negativos recurrentes,
modificaciones relevantes en el ambiente
macroecondémico en el que se desarrollan las
actividades, cambios en las regulaciones que
afecten al negocio, caducidad de permisos o
concMs mineros, o quitas de licencias de

Los procedimientos de auditoria realizados en relacion
con esta cuestion clave incluyeron entre otros:

Realizar un entendimiento de como la Sociedad
identifica los supuestos o fuentes de datos
relevantes, y la necesidad de cambios en ellos,
para el andlisis de indicadores de deterioro de
activos.

Leer las actas de las reuniones de la Direccion y de
los Accionistas de la Sociedad como evidencia de
planes a largo plazo de la Sociedad.

Inspeccionar los titulos de propiedades mineras.
Realizar un entendimiento del proceso de
estimacion de las reservas y recursos.

Evaluar la razonabilidad de las hipotesis
significativas utilizadas en el plan de vida de la
mina, y que constituye la base para el analisis de
los factores internos y externos que puedan
indicar un deterioro.

Evaluar los niveles de produccion futuros
utilizados en los anélisis de deterioro, que se
basan en los planes de vida 1til de la mina
comparandolos con las estimaciones histéricas y
los resultados.

Revision de los informes de reservas y recursos
preparados por expertos internos y externos la
Sociedad.

Evaluar la objetividad y competencia de los
expertos que preparan los informes de reservas y
recursos, asi como la del experto responsable de la
determinacion del valor aplicable a las
propiedades, plantas y equipos registradas a valor
razonable.

Involucramiento de tasadores independientes
para para la revision del valor razonable de la
Propiedades, plantas y equipos.

Involucramiento de expertos para evaluar los
supuestos importantes utilizados por la Gerencia
para desarrollar las proyecciones para la
determinacion de la vida de la mina y del valor de
uso de sus Propiedades, plantas y equipos, tales




operacion (declaracién de impacto ambiental de
produccion), caidas relevantes en los precios
internacionales de los productos que se
comercializan o aumentos significativos en el
valor de los costos y agotamiento de las reservas y
recursos o mineral remanente,

El valor en uso es determinado sobre la base de
flujos de fondos proyectados y descontados
empleando tasas de descuento que reflejen el
valor tiempo del dinero y los riesgos especificos
de los activos considerados.

La Compania ha estimado el valor en uso a nivel de
cada unidad generadora de efectivo (UGE) para evaluar
el deterioro en sus activos de largo plazo.

La determinacion del valor en uso es sensible a
supuestos significativos como los volimenes de
produccion, vida ttil de la mina, precios de
mercado de los “commodities” tal es el caso del
oro, costo de extraccion, inversiones de capital,
evolucion de la demanda y oferta del mercado,
condiciones contractuales, cantidades estimadas
de reservas o minerales recuperables, tasa de
descuento entre otros.

Existen numerosos factores que generan
incertidumbre con respecto a la estimacion de las
reservas probadas y no probadas, a la estimaciéon
de perfiles de produccién futura, costos de
desarrollo y precios, incluyendo diversos factores
que escapan al control de la Sociedad. El
procedimiento de célculo de las reservas es un
proceso subjetivo de estimacion de minerales a
ser recuperado del subsuelo, que involucra cierto
grado de incertidumbre.

La estimacion de reservas se realiza en funcién a
la calidad de la informaci6én de geologia e
ingenieria disponible a la fecha de calculo y de su
interpretacion.

Las estimaciones de las reservas de minerales han
sido desarrolladas por especialistas internos y
externos de la Sociedad, especificamente
ingenieros, y auditadas por especialistas
independientes contratados por la Sociedad.

Como consecuencia de los analisis antes
menMdos, la Sociedad la Sociedad concluy6

como la tasa de descuento, revision de los datos
del mercado y la consistencia entre los datos de
los flujos de fondos descontados y la informacion
externa a ellos y los precios futuros del oro.

e Probar la adecuada definicién de las UGEs
identificadas, asi como la razonable asignaciéon de
los valores de libros a cada una de ellas y verificar
la comparacion entre el valor de uso y el contable.

e Probar la integridad, precision de los datos y
supuestos subyacentes utilizados por la Gerencia
en la determinacion del valor en uso, calculado
sobre la base de flujos de fondos descontados.
Esta prueba implico evaluar si los supuestos
utilizados eran razonables considerando:

o la consistencia con los datos externos del
mercado y la industria;

o la coherencia con la evidencia obtenida en
otras areas de la auditoria, y

o elinforme de reservas

e Probar que las estimaciones de reservas se
incluyeron adecuadamente en los flujos de fondos
descontados.

e Evaluar la razonabilidad de los escenarios
estimados por la Gerencia y la ponderaciéon dada a
cada uno.

e Evaluar el adecuado uso del modelo de flujos de
fondos descontado, asi como la precision
matematica de los calculos y comparar los
resultados con los registros contables.

e Realizacion de un anélisis de sensibilidad sobre
los supuestos significativos para evaluar cualquier
cambio en el valor recuperable de las UGE que
pudiera resultar de las variaciones en estos
supuestos.

e Evaluar la suficiencia de la informacién revelada
en los estados financieros.

El esfuerzo de auditoria involucr6 el uso de profesionales
con habilidades y conocimientos especializados para
asistirnos en la evaluacion del modelo de flujos de fondos
descontados y ciertos supuestos importantes, incluida la
tasa de descuento.




que el valor contable de los activos remanentes no
supera el valor de uso estimado.

Esta cuestion resulta clave debido a que el
desarrollo de hipoétesis y premisas significativas
utilizadas para el calculo del valor recuperable de
los activos a largo plazo involucra un juicio critico
con alto grado de incertidumbre por parte de la
Gerencia, incluyendo el uso de especialistas, lo
que a su vez llevo a un alto grado de juicio por
parte del auditor y esfuerzo en la realizacion de
procedimientos para evaluar los supuestos
importantes utilizados en el desarrollo de esas
estimaciones.

Pasivo por remediacion - Retiro y cierre de minas

Como se indica en la nota 23 b) a los estados
financieros, la Sociedad mantiene una provisiéon de
30.933.149 miles para la recuperacién y restauracion
que incluye la fase de cierre de la mina. Esta provision
incluye los costos asociados con el reclamo, cierre de la
planta, cierre del sitio de desechos y actividades de
control, entre otros. Estos costos han sido
principalmente estimados en funcion de los costos
corrientes, los requerimientos legales y contractuales
vigentes del grupo al cual pertenece la Sociedad y la
tecnologia actual. El pasivo vinculado con esta
obligacion se encuentra valuado a su valor descontado.
La estimaci6n indicada se realiza de acuerdo a la
informacion a la fecha de cierre de los estados
financieros.

Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad revis6 esta
estimacion junto a sus expertos internos, que con base
a su conocimiento de la vida de la mina y los acuerdos
realizados con la autoridad minera, determinaron el
momento en que se iniciarian las actividades de
remediacion y los costos asociados.

Se considera que la provision por remediacion
registrada por la Sociedad es un asunto critico de
auditoria debido al juicio profesional de parte de la
gerencia al evaluar esta obligacion, incluida la
evaluacién de la naturaleza y el alcance del trabajo
futuro a realizar, el costo futuro de realizar el trabajo
de rehabilitacion, el momento en que se llevara a cabo
la rehabilitacion y los supuestos econémicos como la
tasa de descuento y las tasas de inflacion aplicables a
las futuras salidas de efectivo asociadas con las
actividades de rehabilitacion para llevarlas a su valor
actuge@iante la mecénica de flujos de fondos

Los procedimientos de auditoria realizados en relacion
con esta cuestion clave incluyeron entre otros:

e Entendimiento de como la Sociedad determina la
metodologia del calculo, identifica los supuestos o
fuentes de datos relevantes, y la necesidad de
cambios en ellos.

e Evaluacion de la razonabilidad de los juicios de la
gerencia, los supuestos significativos y los datos
para desarrollar las estimaciones.

e Cotejo de la coherencia del cronograma de las
actividades asociadas a la recuperacion y los
costos asociados, con el cronograma de las
actividades de recuperacion avalados por
especialistas de la Sociedad y con la vida util
proyectada de la mina.

e Analisis de la evolucion de los costos de
remediacion respecto al ano anterior.

e Andlisis de la independencia e idoneidad de los
expertos involucrados en la estimacion.

e Revision del calculo matematico para la
determinacion del valor actual del pasivo
determinado.

e Evaluacién de la integridad de las relevaciones en
los estados financieros.

El esfuerzo de auditoria involucr6 el uso de profesionales
con habilidades y conocimientos especializados para
asistirnos en la evaluacion de ciertos supuestos
importantes, incluida la tasa de descuento.




descontados y registrar el pasivo que refleje la
obligacién estimada en valores actuales.

Informacién que acompaia a los estados financieros (“otra informaciéon”)

La otra informacion comprende la Memoria y la resena informativa. El Directorio es responsable de la otra
informacion.

Nuestra opinion sobre los estados financieros no cubre la otra informacién y, por lo tanto, no expresamos ninguna
conclusion de auditoria.

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la otra informacion y, al
hacerlo, considerar si la misma es materialmente inconsistente con los estados financieros o nuestros conocimientos
obtenidos en la auditoria, o si por algiin otro motivo parece que existe una incorreccion significativa. Si, basandonos en
el trabajo que hemos realizado, consideramos que, en lo que es materia de nuestra competencia, existe una
incorreccion significativa en la otra informacion, estamos obligados a informarlo. No tenemos nada que informar al
respecto.

Responsabilidades del Directorio en relaciéon con los estados financieros

El Directorio de Minas Argentinas S.A es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de acuerdo con las Normas de contabilidad NIIF, y del control interno que el Directorio considere
necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccion significativa, debida a fraude o
€rTor.

En la preparacion de los estados financieros, el Directorio es responsable de evaluar la capacidad de la Sociedad de
continuar como empresa en funcionamiento, revelar, en caso de corresponder, las cuestiones relacionadas con este
tema y utilizar el principio contable de empresa en funcionamiento, excepto si el Directorio tiene intencién de liquidar
de la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista de continuidad.

Responsabilidades de los auditores en relaciéon con la auditoria de los estados
financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan libres de
incorreccion significativa, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contenga nuestra opinion.
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
las NIAs siempre detecte una incorreccion significativa cuando exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
error y se consideran significativas si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basdndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIAs, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion significativa en los estados financieros, debida a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos elementos
de juicio suficientes y apropiados para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una
incorreccion significativa debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion significativa debida a
error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intgficionalmente erréneas, o la elusiéon del control interno.



e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos de
auditoria que sean apropiados en funcion de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre
la efectividad del control interno de la Sociedad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas, asi como la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por el Directorio de la Sociedad.

e Concluimos sobre lo apropiado de la utilizaciéon por el Directorio de la Sociedad, del principio contable de empresa
en funcionamiento y, basandonos en los elementos de juicio obtenidos, concluimos sobre si existe o no una
incertidumbre importante relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre importante, debemos enfatizar en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en los estados financieros, o si dichas revelaciones no son apropiadas, se requiere que
expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en los elementos de juicio obtenidos hasta la
fecha de emision de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de
que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la informacion
revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logre una
presentacion razonable.

Nos comunicamos con el Directorio de la Sociedad en relacion con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de
realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, incluyendo cualquier deficiencia
significativa en el control interno que identifiquemos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos al Directorio de la Sociedad una declaracién de que hemos cumplido los requerimientos de
ética aplicables relacionados con la independencia, y comunicamos todas las relaciones y demas cuestiones de las que
se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las acciones tomadas para
eliminar amenazas o las salvaguardas aplicadas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién con el Directorio de la Sociedad, determinamos las que han
sido de la mayor significatividad en la auditoria de los estados financieros del presente ejercicio y que son, en
consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo
que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestién o, en circunstancias
extremadamente poco frecuentes, determinemos que una cuestion no se deberia comunicar en nuestro informe porque
puede preverse razonablemente que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés piblico
de la misma.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, que:

a) los estados financieros de Minas Argentinas S.A se encuentran pendientes de transcripcion en el libro "Inventarios
y Balances" y, excepto por lo mencionado precedentemente, cumplen, en lo que es materia de nuestra competencia,
con lo dispuesto en la Ley General de Sociedades y en las resoluciones pertinentes de la Comisién Nacional de
Valores;

b) los estados financieros de Minas Argentinas S.A surgen de registros contables llevados en sus aspectos formales de
conformidad con normas legales, excepto por su falta de transcripcion al Libro Inventario y Balances y al Libro
Diaffo (transcripcion al libro Inventarios y Balances CD ROM meses de octubre a diciembre 2025) que mantienen



las condiciones de seguridad e integridad en base las cuales fueron autorizados por la Comisién Nacional de
Valores;

¢) al 31 de diciembre de 2025 la deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional Argentino de MINAS
ARGENTINAS S.A que surge de sus registros contables ascendia a $ 833.277.084, no siendo exigible a dicha fecha;

d) de acuerdo con lo requerido por el articulo 21°, inciso b), Capitulo III, Seccion VI, Titulo II de la normativa de la
Comision Nacional de Valores, informamos que el total de honorarios en concepto de servicios de auditoria y
relacionados facturados a Minas Argentinas S.A en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025 representan:

d.1) el 87% sobre el total de honorarios por servicios facturados a Minas Argentinas S.A por todo concepto en
dicho ejercicio;

d.2) el 44% sobre el total de honorarios por servicios de auditoria y relacionados facturados a Minas Argentinas
S.A, su sociedad controlante, controladas y vinculadas en dicho ejercicio;

d.3) el 39% sobre el total de honorarios por servicios facturados a Minas Argentinas S.A, su sociedad
controlante, controladas y vinculadas por todo concepto en dicho ejercicio.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 9 de marzo de 2026.

PRICE WATERRQOUSE & CO. S.R.L.
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