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MEMORIA 2025 

 

SUPERVIELLE ASSET MANANGEMENT S.A. 

 

 

 

Ciudad Autónoma de Buenos Aires, 27 de febrero de 2026 

 

Entorno en el que operamos 
 

El entorno económico, financiero y regulatorio en el que operamos 

condiciona y orienta nuestras decisiones estratégicas. En este capítulo 

analizamos las principales tendencias internacionales y locales que 

impactan en nuestros negocios y en la creación de valor a largo plazo. 

 

• Contexto internacional 

• Escenario local 

• Perspectivas para 2026 

 

 

 

1. Contexto internacional 
En 2025 la economía global mantuvo un crecimiento moderado, con una expansión 

estimada por el Fondo Monetario Internacional (FMI) en 3,3%, luego de haber registrado 

un 3,3% al término del año anterior. El escenario de este período estuvo marcado por 

tensiones comerciales derivadas del anuncio que el gobierno de Estados Unidos realizó 

el 2 de abril, denominado “Liberation Day”. El mismo implicó un incremento significativo 

de aranceles a nivel global, un proceso que permanece en desarrollo. Estados Unidos se 

encuentra actualmente negociando acuerdos comerciales con diversos países para 

mitigar los impactos y redefinir las condiciones del intercambio. En este contexto, la 

Reserva Federal adoptó una postura prudente y redujo en tres oportunidades su tasa de 

referencia, acumulando una baja de 75 puntos básicos, hasta ubicarla en el rango de 

3,75%-3,5%, y totalizando una reducción de 1,75 puntos porcentuales desde septiembre 

de 2024.
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Este entorno económico y político impactó en los mercados de commodities, que 

durante el período presentaron una elevada volatilidad. El petróleo mostró precios 

sostenidos en la primera mitad del año por tensiones geopolíticas, especialmente en 

Oriente Medio y caídas durante el segundo semestre ante expectativas de sobreoferta y 

menor demanda global, con repuntes puntuales vinculados a sanciones a Rusia. Por su 

parte, el mercado internacional de la soja estuvo condicionado por una abundante 

oferta global y una demanda más moderada. Esta tendencia ejerció presión bajista 

sobre los precios durante gran parte del año, registrándose sobre el final recuperaciones 

acotadas y asociadas a factores climáticos y comerciales. 

 

2. Escenario local 
Durante el primer semestre del ejercicio objeto de este informe la economía argentina 

continuó avanzando en el proceso de normalización macroeconómica, con hitos 

relevantes en los frentes fiscal, monetario y cambiario. En este período, se destacaron la 

liberación y unificación del régimen cambiario, principalmente para individuos, el 

respaldo financiero del FMI y otros organismos internacionales, como así la continuidad 

de una política fiscal disciplinada en un contexto de desaceleración de la inflación y 

estabilización de expectativas. 

A partir del tercer trimestre el escenario estuvo marcado por una mayor volatilidad, 

asociada al proceso de elecciones de medio término y presiones cambiarias, lo que 

derivó en un endurecimiento de la política monetaria y medidas orientadas a preservar 

la estabilidad financiera.  

Los resultados electorales de octubre resultaron más favorables al oficialismo que lo 

anticipado por el mercado. Esto fortaleció su posición política y dio lugar a una 

recomposición del Congreso más propicia para el avance de reformas estructurales. En 

este marco, durante las sesiones extraordinarias de fin de año se aprobaron iniciativas 

clave, como el Presupuesto 2026 y la Ley de Inocencia Fiscal. Asimismo, se espera que 

continúe en los primeros meses de 2026 la discusión de otras reformas estructurales 

relevantes, incluyendo las de carácter laboral y penal.  

Tras las elecciones, también se inició una fase de normalización gradual de las 

condiciones financieras, con mejoras en el acceso al financiamiento y la consolidación de 

un marco macroeconómico más previsible .
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2.1 Datos económicos  
En el plano macroeconómico, la evolución de la actividad, la dinámica inflacionaria y el 

desempeño fiscal constituyeron los principales ejes que definieron el escenario local 

durante el período. 

2.1.1 Actividad económica 

Tras la contracción registrada entre marzo y junio, la actividad económica no profundizó 

un escenario recesivo. De hecho, en agosto y septiembre se observaron variaciones 

mensuales positivas de 0,6% en ambos meses, y en 2025 se proyecta un crecimiento del 

PBI del 4,4%, según el Relevamiento de Expectativas de Mercado (REM) del Banco Central 

disponible a la fecha. 

2.1.2 Inflación 

La inflación mostró una desaceleración a lo largo del período, descendiendo desde 

niveles superiores al 100% interanual hasta el 31,5% al cierre de diciembre de 2025. No 

obstante, se observó una aceleración de la variación mensual, que pasó de 1,9% en 

agosto a 2,5% en noviembre y a 2,8% en diciembre. 

2.1.3 Política fiscal 

En materia de política fiscal, el Sector Público Nacional acumuló un superávit primario 

del [1,4%] del PBI y un superávit financiero del [0,2%] del PBI en 2025 (teniendo en 

cuenta la mencionada estimación para el crecimiento del PBI del 4,4% para 2025). Estos 

resultados se enmarcan en la continuidad de una política de disciplina fiscal sostenida 

desde el inicio del mandato del presidente Milei. 

 

2.2 Política monetaria 
Durante el primer semestre, la política monetaria y cambiaria estuvo orientada a 

acompañar el proceso de normalización macroeconómica. En este marco, el acuerdo 

con el Fondo Monetario Internacional contempló un desembolso inicial de US$12.000 

millones en abril, junto con tramos adicionales, lo que permitió recomponer reservas y 

respaldar la modificación del régimen cambiario. El 11 de abril se anunció el 

levantamiento del cepo para individuos —que se mantiene mayormente para 

empresas— y la unificación del tipo de cambio, junto con la eliminación del impuesto 

PAIS para la compra de dólares para ahorro, la eliminación del “dólar blend” y la 

implementación de un esquema de bandas cambiarias, medidas que contribuyeron a 

estabilizar las expectativas.
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En el tercer trimestre, en un contexto de volatilidad preelectoral y presiones cambiarias, 

el Banco Central profundizó una política monetaria contractiva mediante incrementos en 

los encajes bancarios y el mantenimiento de tasas de interés en niveles elevados. Estas 

decisiones redujeron la liquidez del sistema financiero y limitaron la expansión del 

crédito. Entre septiembre y octubre de 2025, el Gobierno argentino recibió respaldo 

financiero del Tesoro de los Estados Unidos, que incluyó la formalización de un acuerdo 

de intercambio de divisas (currency swap) por hasta US$20.000 millones con el Banco 

Central, destinado a reforzar las reservas internacionales y contribuir a la estabilidad 

cambiaria. Este apoyo se complementó con mecanismos de financiamiento y provisión 

de liquidez a través del sistema financiero internacional, en línea con el objetivo de 

preservar la estabilidad de los mercados en un contexto de elevada volatilidad. 

En el último tramo del año, tras el triunfo del oficialismo en las elecciones de medio 

término, se inició una nueva fase de política monetaria, caracterizada por descensos en 

las tasas de interés y mejoras en las condiciones de financiamiento. En diciembre, el 

Tesoro concretó la primera emisión voluntaria de deuda en dólares en casi ocho años, 

por US$1.000 millones, marcando el retorno de Argentina a los mercados 

internacionales de crédito. Asimismo, el Banco Central anunció ajustes en el régimen de 

bandas cambiarias a partir del 1 de enero de 2026, que pasarán a actualizarse en 

función de la inflación observada, junto con el inicio de un programa de acumulación de 

reservas consistente con la evolución de la demanda de dinero. En este esquema, la 

autoridad monetaria anticipó que mantendrá un sesgo contractivo, con tasas de interés 

determinadas endógenamente y orientadas a preservarse positivas en términos reales. 

 

2.3 Sector externo 
En el plano externo, el comercio exterior registró un superávit acumulado de US$11.286 

millones, explicado por un crecimiento del 9,3% en las exportaciones y del 24,7% en las 

importaciones. Asimismo, la consolidación del superávit energético —impulsado por el 

desarrollo de Vaca Muerta— y la implementación del Régimen de Incentivo para 

Grandes Inversiones (RIGI) reforzaron la perspectiva de sostenibilidad externa. En 

paralelo, la reactivación del mercado de capitales permitió emisiones corporativas y 

provinciales por más de US$13.000 millones. En conjunto, estos avances, junto con la 

continuidad del superávit fiscal y la desaceleración de la inflación, delinearon un 

escenario macroeconómico más previsible de cara a 2026.
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2.4 Sistema financiero 
Durante 2025, el sistema financiero operó en un contexto de elevada volatilidad de las 

tasas de interés, asociado a los cambios en el esquema de absorción de liquidez y a la 

reorganización de los instrumentos monetarios. El desarme de las Letras Fiscales de 

Liquidez (LEFIs) en julio generó inicialmente una presión bajista sobre las tasas; sin 

embargo, la posterior necesidad de retirar excedentes de pesos, junto con el 

endurecimiento monetario previo a las elecciones —materializado en subas de encajes 

bancarios y de tasas de interés— redujo la liquidez, incrementó el costo del dinero y 

presionó los márgenes del sistema, limitando la expansión del crédito. Tras el período 

electoral, las tasas recuperaron cierta estabilidad, con la referencia mayorista (TAMAR) 

en torno al 30% y la baja gradual de tasas alivió la carga financiera sobre empresas y 

hogares, favoreciendo la recuperación de la actividad. 

En este contexto, la dinámica del crédito se desaceleró respecto de 2024. Los préstamos 

al sector privado en pesos crecieron 67,7% interanual, mientras que los préstamos en 

dólares mostraron un incremento significativo, un 80% respecto del año previo. La 

calidad de la cartera se deterioró de manera gradual, en un proceso de normalización 

tras un período de fuerte expansión y morosidad históricamente baja. El aumento de las 

tasas reales, la desaceleración de la actividad y el impacto de un entorno de menor 

inflación sobre la capacidad de repago afectaron principalmente al segmento minorista, 

elevando los indicadores de mora y el costo del riesgo a nivel sistémico. 

En cuanto al ahorro financiero, los depósitos del sector privado en pesos crecieron 

41,3% interanual, mostrando resiliencia a pesar de la volatilidad nominal. A lo largo del 

año se mantuvo la preferencia por instrumentos de menor duración, en línea con tasas 

reales aún en proceso de convergencia y con expectativas cambiarias prudentes. 

Desde noviembre comenzaron a observarse señales tempranas de normalización, con 

descensos en las tasas de interés, mejoras en la liquidez, una recuperación en los 

precios de los bonos del Tesoro y un fortalecimiento gradual de la confianza. En este 

marco, el nuevo esquema monetario basado en agregados y la expectativa de tasas 

reales positivas apuntan a consolidar un sistema financiero más estable, orientado a 

fortalecer la intermediación del ahorro. 
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2.5 Industria de Fondos Comunes de Inversión 

La industria de Fondos Comunes suele ser, gracias a su información diaria, un reflejo de 

lo que sucede con las principales tendencias de inversión en el mercado local. Con el cierre 

del año 2025 podemos analizar estos flujos y entender la manera en que se ha ido 

transformando la industria para adaptarse a las nuevas necesidades de los inversores. Es 

que el 2025 ha sido un año de cambios, en el que todo el segmento pesos tuvo mucha 

volatilidad y el mundo dólares recuperó un peso relativo que no tenía hace muchos años. 

 

 

La categoría de Fondos en USD creció muy fuerte en 2025 y cambió por completo la foto 

de la industria de fondos. Así como los pesos tuvieron mucha volatilidad, marcados por la 

inestabilidad de la demanda real de dinero en un año electoral, los flujos en dólares 

sostuvieron el crecimiento de la industria y pasaron de un peso relativo de 9% en dic-24 a 

21% en dic-25. 

El año 2025 cierra con una caída en pesos y un crecimiento en dólares. El total de ambas 

categorías es positivo, por lo tanto, los dólares compensaron la salida de pesos de la 

industria.

dic-24 dic-25

Fondos en ARS 91% 79%

Cash Mgmt 74% 75%

Asset Mgmt 26% 25%

Fondos en USD 9% 21%

Cash Mgmt 17% 49%

Asset Mgmt 83% 51%

AUM
Segmento
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El año estuvo marcado por tres fases muy distintas, que estuvieron vinculadas a la 

normativa cambiaria y al proceso electoral. Eso se reflejó en el comportamiento de los 

inversores y justifican buena parte de los cambios que hemos visto en la industria. 

Fase I (enero a abril): La primera parte del año, previo al inicio de la política de flotación 

entre bandas, tuvo flujos positivos tanto en pesos como en dólares. A lo largo de este ciclo 

el sesgo fue cambiando, pasando de unos primeros meses con expectativa positiva y baja 

de tasas a otro ciclo en el que empezaron a surgir más dudas y aumentó la dolarización. 

Este ciclo finalizó el 11 de abril con el anuncio del nuevo esquema de flotación y bandas, 

que incluyó la liberación de los controles cambiarios para personas físicas. 

Fase II (mayo a octubre): En esta etapa se inició un proceso más restrictivo en la cantidad 

de pesos, con tasas de interés que no solo subieron mucho, sino que además tuvieron 

una volatilidad muy marcada, en especial en los tramos más cortos. Los últimos meses, ya 

en pleno proceso electoral, el proceso de dolarización se acrecentó. Los dólares siguieron 

creciendo producto de la dolarización de carteras de los inversores y la búsqueda de 

rentabilidad para esa liquidez. 

Fase III (noviembre a diciembre): Pasado el proceso electoral, poco a poco volvió la 

demanda de pesos y la Industria de FCI lo recibió. No se llegó a compensar toda la salida 

que se había dado en los meses anteriores, pero la magnitud de los flujos fue grande. 

Regresó la expectativa de desinflación y baja de tasas. La decisión de modificar el esquema 

de bandas para el año próximo no generó, por ahora, cambios significativos en el 

comportamiento de los inversores.

ARS MM En % dic-24 abr-25 oct-25 ARS MM En %

Total Mercado FCI 80.293.104     100% 75.117.615  76.537.533  73.154.268  5.175.490     7%

Total ARS 63.719.122      79% 68.260.645   67.679.487   57.757.775   -4.541.524    -7%

Total USD 16.572.228     21% 6.856.969     8.858.046     15.396.494   9.715.259     142%

Cash Managemet 55.852.273     70% 51.883.614  53.749.815  50.859.114  3.968.660     8%

Fondos en ARS 47.757.457     59% 50.728.546   51.335.816   42.764.298   -2.971.089    -6%

Fondos en USD 8.094.816        10% 1.155.068     2.413.998     8.094.816     6.939.748     601%

Asset Management 24.440.831     30% 23.234.001  22.787.718  22.295.155  1.206.830     5%

Fondos en ARS 15.961.664     20% 17.532.099   16.343.670   14.993.477   -1.570.435    -9%

Fondos en USD 8.477.412        11% 5.701.902     6.444.048     7.301.677     2.775.511     49%

AUM (Moneda Dic-25) AUM ARS MM (Moneda Dic-25) Var YtD
Segmento
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Una mirada sobre la evolución de fondos administrados por tipo de Sociedad Gerente 

muestra que las Independientes presentaron una performance superior que las 

Bancarias. 

 

Esta mayor caída de las Gerentes Bancarias en los fondos en ARS corresponde tanto a los 

fondos de cash Management como a los de asset Management. 

En los fondos en USD el crecimiento de las Gerentes Bancarias es explicado por los fondos 

de cash Management. 

Más allá de las conclusiones principales que surgen de los flujos, los rendimientos se 

encontraron alineados a lo que se espera de cada uno de los segmentos de productos. 

En los fondos de cash management entran los fondos que están pensados para manejar 

los excedentes de liquidez de corto plazo, tanto en pesos como en dólares. 

En el mundo pesos, los rendimientos anuales estuvieron alineados con la expectativa de 

cada categoría. El piso lo marcó el money market, con 34%. De ahí para arriba el segmento 

de T+1, con una estrategia siempre más larga arriba de 38%. El escalonamiento se ha dado 

muy alineado con lo que se espera de esos segmentos. 

En el caso de los dólares, con tanta liquidez, las tasas nunca repuntaron y cerraron el año 

con un rendimiento promedio para la categoría en el año del 1,5%. 

Un repaso sobre las opciones de Asset Management donde aparecen los fondos que 

tienen un horizonte de inversión mucho más largo, por lo tanto, no son para el manejo de 

la caja sino para posiciones de inversión de mediano o largo plazo.

ARS MM En % dic-24 abr-25 oct-25 ARS MM En %

Total Mercado FCI 80.293.104     100% 75.117.615  76.537.533  73.154.268  5.175.490     7%

Total SG Bancos 47.149.035      59% 47.919.392   48.720.545   44.370.546   -770.358       -2%

Total SG Indep 33.144.070     41% 27.198.222   27.816.988   28.783.723   5.945.847     22%

Total SG Bancos 47.149.035     59% 47.919.392  48.720.545  44.370.546  -770.358       -2%

Fondos en ARS 38.147.860     48% 44.813.207   44.253.135   35.854.964   -6.665.347    -15%

Fondos en USD 9.001.175        11% 3.106.185     4.467.410     8.515.582     5.894.989     190%

Total SG Indep 33.144.070     41% 27.198.222  27.816.988  28.783.723  5.945.847     22%

Fondos en ARS 25.571.262     32% 23.447.439   23.426.352   21.902.811   2.123.823     9%

Fondos en USD 7.572.808        9% 3.750.784     4.390.637     6.880.912     3.822.024     102%

AUM ARS MM (Moneda Dic-25) Var YtD
Soc Gerentes

AUM (Moneda Dic-25)
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En el segmento dólar, los flujos fueron siempre positivos y bastante constantes. En 

cambio, en el segmento pesos, el comportamiento fue distinto. 

 

En la primera parte del año hubo cierto apetito por cobertura cambiaria (Dollar Linked), 

algo que luego del inicio de la flotación desapareció rápidamente y regresó con las 

semanas previas a las elecciones. Terminan el año con retornos que cumplen el objetivo 

de cobertura de variación del tipo de cambio oficial. 

El otro segmento de cobertura (CER), sufrió la volatilidad de tasas y el elevado nivel de 

tasas reales al que se llegó para tratar de contener la demanda por dolarización de activos. 

Eso generó varios meses de rendimientos afectados y flujos negativos.  

Luego de las elecciones, esos activos recuperaron su valor y volvieron los flujos. El año 

cierra con esta categoría como la de mayor rendimiento acumulado en pesos (+42% YTD), 

eso implica unos 11 puntos por arriba de la inflación. 

Otra sorpresa similar fue el segmento de renta variable, con una primera parte del año 

muy negativa y una recuperación post electoral muy fuerte, tanto en rendimiento como 

en flujos. 

Pensando en 2026, la expectativa del BCRA y del equipo económico es que, en 2026, sin 

elecciones de por medio, se recupere la demanda real de dinero. En las cifras presentadas 

por el BCRA, se deduce un crecimiento real de casi un 20%. Si esa tendencia se consolida, 

los flujos en pesos deberían ser positivos y seguir recuperando parte de lo que se perdió 

en 2025. En paralelo, seguimos esperando que el segmento dólares se consolide y gane 

peso relativo en la industria. 

Dentro del mundo pesos se requieren incentivos para que los inversores alarguen 

duration. Esa es también una necesidad del Tesoro que necesita seguir rolleando los 

vencimientos de deuda en moneda local. Veremos cuál es la posición que asume el BCRA 

para ir generando los mecanismos necesarios para ir proveyendo liquidez en la medida 

que el mercado la necesite. Ahí pueden entrar desde cambios normativos para encajes 

hasta operaciones en el mercado cambiario u operaciones de mercado abierto 

(compra/venta de deuda del Tesoro). 

La clave para ese segmento pesos pasa por el diferencial de rendimientos entre Money 

Market, Fondos de Lecaps, Fondos T+1 e inclusive fondos CER. La TIR de la cartera favorece 

a los fondos más largos, lo que hace factible que una parte mayor de los flujos pueda 

empezar a ir hacia esos segmentos, ganando los fondos largos algo más de peso relativo.
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La clave para que eso suceda es la pendiente de la curva de tasas en pesos. Si es positiva 

puede consolidarse ese proceso. En cambio, si vuelven a escalar las tasas cortas, eso se 

frena. 

Las expectativas pueden ayudar a consolidar el esquema cambiario y de esa manera 

ayudar a recuperar la demanda real de dinero. Siempre bajo un escenario de cautela, en 

el que la demanda de pesos de hoy puede ser más volátil en 2027. Por eso nos 

imaginamos un escenario de avances graduales y lo más firmes posibles para la cantidad 

de pesos. 

Evolución de Activos Administrados de 

Supervielle Asset Management S.A.  

 

SAM ofrece servicios de fondos comunes de inversión diseñados para cubrir un amplio 

abanico de posibilidades en objetivos de inversión y perfiles de riesgo. Administra la 

familia de fondos PREMIER. 

 

La familia de fondos PREMIER está conformada por dos Fondos de Mercado de Dinero 

Clásicos (Premier Renta Corto Plazo en Pesos y Premier Corto Plazo en Dólares), un fondos 

de Renta Fija Argentina de Corto Plazo en pesos (Premier Renta Fija Ahorro), siete fondos 

de Renta Fija y Mixta Argentina en pesos (Premier Renta Plus, Premier Renta Fija 

Crecimiento, Premier Capital, Premier Commodities, Premier Inversión, Premier 

Estratégico y Premier Renta Mixta), dos fondos de Renta Fija Argentina en dólares (Premier 

Renta Mixta en dólares y Premier Performance), un Fondo de Renta Variable (Premier 

Renta Variable), dos Fondos de objeto de inversión específica en activos emitidos por 

Pymes y ASG (Premier FCI Abierto Pymes y Premier Sustentable ASG), un fondo de Renta 

Fija Latam (Premier Global Dólares) y un fondo cerrado (Adblick Ganadería). 

 

El comportamiento de los activos administrados por SAM durante el año 2025 no se 

parece a lo que ha sucedido en el mercado de FCIs principalmente por haberse adoptado 

desde el Grupo una estrategia diferente a lo observado en el mercado para la 

administración de sus pasivos. Tanto para los ARS como los USD, el Banco ha impulsado 

una agresiva oferta de tasas para depósitos en cuentas remuneradas y plazos fijos en 

todos los segmentos de clientes, disminuyendo los incentivos para las inversiones en FCIs. 

 

La distribución entre fondos en ARS y fondos en USD no se ha modificado 

significativamente durante el año.
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Además, la caída de los fondos en ARS ha sido ampliamente mayor a lo observado en el 

mercado, sin la recuperación dada en el período post electoral, y los fondos en USD no 

han compensado como en el mercado la caída de los fondos en ARS sino que también 

presentaron caídas de fondos administrados en el segmento asset Management, 

compensada parcialmente por el segmento de cash Management que comenzó a 

ofrecerse en la segunda mitad del año. 
 

 
 

Los fondos en ARS caían hasta octubre en 600 mil millones, recuperando 100 mil millones 

en el último bimestre. De la disminución total, dos terceras partes corresponden a los 

fondos de cash Management y un tercio a los fondos de asset Management. La 

disminución de fondos administrados resulta explicada por salidas de inversores 

corporativos e institucionales. 

 

En los fondos en USD de asset Management se da la salida de inversores más importante 

que corresponde a clientes de Agentes de Colocación y Distribución Integral. En el

dic-24 dic-25

Fondos en ARS 92% 91%

Cash Mgmt 85% 94%

Asset Mgmt 15% 6%

Fondos en USD 8% 9%

Cash Mgmt 0% 30%

Asset Mgmt 100% 70%

Segmento SAM
AUM

ARS MM En % dic-24 abr-25 oct-25 ARS MM En %

Total FCI SAM 1.272.419        100% 1.805.247     1.511.076     1.164.504     -532.827       -30%

Total ARS 1.154.619        91% 1.659.943     1.410.798     1.057.166     -505.324       -30%

Total USD 117.800           9% 145.303         100.279         107.338         -27.503          -19%

Cash Managemet 1.124.847       88% 1.410.813     1.261.040     1.002.352     -285.966       -20%

Fondos en ARS 1.090.063        86% 1.410.813     1.261.040     964.736         -320.750       -23%

Fondos en USD 34.784             3% -                  -                  37.616           34.784           

Asset Management 147.572           12% 394.434        250.037        162.153        -246.862       -63%

Fondos en ARS 64.556             5% 249.131         149.758         92.430           -184.575       -74%

Fondos en USD 83.016             7% 145.303         100.279         69.722           -62.287          -43%

AUM (Moneda Dic-25) AUM ARS MM (Moneda Dic-25) Var YtD
Segmento SAM
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segmento de cash Management en USD, comenzamos a ofrecer un FCI Money Market 

Clásico hacia fines del mes de julio que amortiguó la caída total del segmento durante el 

año. 
 

La comercialización de los productos se realiza por medio de los canales de la Sociedad 

Depositaria que representan el 90% de los activos administrados, y Agentes Colocadores 

Externos que constituyen el 10% restante de la captación de activos bajo administración. 
 

La Sociedad Depositaria efectúa la colocación de fondos a través del canal presencial en 

su red de Sucursales, Centro Integral de Inversiones (Centro De Atención Telefónica) y 

principalmente por el canal digital de Home Banking y Mobile. 

 

Los objetivos para el año 2026 se concentran en los siguientes ejes de acción: 
 

Clientes Personas Humanas: 

 

✓ Mejora en la calidad de la información que se brinda a clientes relativa a 

performance, riesgos y liquidez. 

 

Clientes Empresas e Institucionales: 

✓ Desarrollo de todos los productos en OBE y Mobile. 

 

✓ Gestión de carteras con fondos de asset Management en ARS y USD. 

 

Clientes Agentes de Colocación y Distribución Integral: 

✓ Nuevos acuerdos con Agentes y Mercados. 

 

Productos: 

En función de las condiciones de mercado, lanzamientos de productos nuevos
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Organización interna de la Sociedad y su 

Grupo Económico 
 

Supervielle Asset Management S.A. se encuentra administrada por el Directorio de la 

sociedad. La estructura está dividida en 4 áreas dedicadas a gestión de las carteras, 

comercialización de los productos, administración, y planeamiento y control. 

La controlante de Supervielle Asset Management S.A. es Grupo Supervielle S.A.  

Grupo Supervielle brinda una amplia gama de servicios  financieros y no 

financieros a sus clientes y cuenta con más de 135 años de experiencia 

operando en Argentina. Supervielle se enfoca en ofrecer soluciones rápidas a 

sus clientes y en adaptarse de manera efectiva a la evolución de la industria 

en la que opera. Ofrece sus servicios  a través de di ferentes p lataformas y 

marcas y ha desarrollado un ecosistema diversi ficado para responder a las 

necesidades y la transformación digi tal  de sus clientes. Al día de  la fecha, 

Grupo Supervielle opera a través de una red de 130 sucursales bancarias , las 

sucursales virtuales , sus canales digi tales bajo las dist intas marcas Supervielle, 

IOL Invertironline y IOL Inversiones, sumado a una red de alianzas , si rviendo a 

cerca de 2 millones de clientes activos.  

Desde mayo de 2016, las acciones de Grupo Supervielle cotizan en ByMA y 

NYSE. 

Las principales  subsidiarias  de Grupo Supervielle son: (i) Banco Supervielle, 

que es el séptimo banco privado más grande de Argentina en términos de 

préstamos; (ii) Supervielle Seguros, una compañía de seguros; (iii) Supervielle 

Productores Asesores de Seguros, un bróker de seguros; (iv) Superviel le Asset 

Management, una sociedad gerente de fondos comunes de inversión; (v) 

Supervielle Agente de Negociación, una sociedad que ofrece servicios de 

bróker a clientes institucionales y corporativos , (vi) Invertironl ine (" IOL") , la 

plataforma digital líder de Argentina en servicios de bróker minorista, 

especializada en trading online y otros  servic ios de inversión financiera; y (vii) 

MILA, una compañía especializada en la financiación de créditos para 

automotores.  

También forman parte de Grupo Supervielle las siguientes subsidiarias: Sofi tal , 

que es una sociedad holding accionista de las mismas empresas propiedad de 

Grupo Supervielle; IOL Holding S.A. , una sociedad holding constituida en 

Uruguay y que controla d irectamente a Invertironline S.A.U, Portal Integral de 

Invers iones S.A.U, la sociedad uruguaya IOL Agente de Valores  S.A. , y Espacio 

Cordial  de Servicios S.A.
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La visión que persigue el Grupo lo impulsa a ser un grupo de servic ios 

financieros ágil , innovador y competitivo que pueda ser parte de la vida 

cotidiana de sus clientes.   

 

 
Evolución de los saldos patrimoniales 

Con relación a los Estados Contables de la Sociedad, el activo asciende al 31 de diciembre 

de 2025, a la suma de $ 26.239 millones y se encuentra conformado por inversiones 

financieras -89%- por la aplicación de los ingresos derivados de la actividad de 

administración de carteras y resultados financieros, y cuentas por cobrar a clientes en 

moneda -11%- que corresponden a los honorarios de administración del mes de 

diciembre que fueran percibidos en el mes de enero de 2026. 

El pasivo total de la sociedad asciende al 31 de diciembre de 2025 a la suma de $ 6.069 

millones (23% del total del activo) siendo la partida de mayor relevancia las cargas fiscales 

-20%- por el saldo a pagar a los entes de recaudación nacional y provincial principalmente 

por el impuesto a las ganancias. 

Los restantes conceptos del pasivo corresponden a otros gastos de la sociedad pendientes 

de pago que no resultaban exigibles al cierre del ejercicio económico. 

De esta manera el patrimonio neto alcanza los $ 20.170 millones compuesto de $ 392 

millones en concepto de capital social y reservas y $ 19.778 millones que surgen del 

resultado del ejercicio. 

El resultado operativo del ejercicio alcanza el 81% de los ingresos, por encima del 79% 

obtenido en el ejercicio anterior a raíz del impacto que produce la caída en Gastos de 

Administración y el aumento de los ingresos por administración de FCIs. A su vez, los 

resultados financieros generan una ganancia adicional superando el RECPAM. Así el 

resultado neto como porcentaje de las comisiones ganadas alcanza el 59% habiendo sido 

del 62% en el ejercicio anterior por los mayores resultados financieros y menor tasa final 

de impuesto a las ganancias. 

La tasa de resultado neto sobre patrimonio es del 98%, igualando a la ratio del año 

anterior. 

A continuación, se detallan las principales cifras en términos comparativos y los 

indicadores relevantes
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$ % $ %

Comisiones ganadas 33.502.317.483 100% 30.127.547.186 100% 11%

Gtos  Administración -3.028.638.371 9% -3.409.611.484 11% -11%

Gtos Comercialización -3.486.350.398 10% -2.882.846.305 10% 21%

Resultado Operativo 26.987.328.714   81% 23.835.089.397   79% 13%

Resultado Financiero 1.879.483.429 6% 2.101.467.723 7% -11%

Otros 42.623.660 0% 35.838.331 0% 19%

Resultado antes IG 28.909.435.803 86% 25.972.395.451 86% 11%

Impuesto Ganancias -9.131.029.255 27% -7.405.832.182 25% 23%

Resultado Neto 19.778.406.548   59% 18.566.563.269   62% 7%

Liquidez 435% 389% 12%

Activo Cte / Pasivo Cte

Solvencia 332% 251% 32%

PN / Pasivo

Endeudamiento 23% 28% -19%

Pasivo / Activo

Inmovilización Capital 0% 0% -61%

Act Fijo / Act Total

EBIT 81% 79% 2%

Rtdo Operat / Ingresos

Rentabilidad 98% 98% 0%

Rtdo Neto / PN

Estado de Resultados
Ej 2025 Ej 2024

Variación

Ratios
Ej 2025 Ej 2024

Variación
% %
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Respecto de la composición accionaria de Supervielle Asset Management S.A. cabe 

detallar que el mismo consta de 1.407.277 (un millón cuatrocientos siete mil doscientos 

setenta y siete) acciones, de las cuales el 95% se encuentran en poder de Grupo 

Supervielle S.A. y el remanente en poder de SOFITAL S.A.F. e I.I.  
 

Carlos F. Garijo      Matías González Carrara 

Apoderado       Presidente 
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Supervielle Asset Management S.A. 

 
 

 
Véase nuestro informe de fecha 

27 de febrero de 2026 

   

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. 

 

(Socio) 

   

C.P.C.E.C.A.B.A  T°1 – F°17    
    

 

 

COMPOSICIÓN DEL CAPITAL SOCIAL (Nota 2) 

Acciones 

Cantidad Clase 
Nro. de votos que 
otorga cada una 

Suscripto e 
inscripto 

$ 

Integrado 
$ 

1.407.277 
Ordinarias, escriturales, de valor 

nominal $ 1 c/u 
1 1.407.277 1.407.277 

Actividad Principal:      Promoción, dirección y administración de fondos comunes 

de inversión de conformidad con las disposiciones de la Ley 

24.083, su Decreto Reglamentario y cualquier otra norma 

legal o reglamentaria que contemple dicha actividad 

  

          

CUIT:      30-68903224-5   
  

Domicilio Legal:      San Martin 344 – Piso 8 

      Ciudad Autónoma de Buenos Aires  
      

Duración de la sociedad:      16 de febrero de 2096 
          

Fecha de inscripción:      17 de febrero de 1997   
          

Fecha de última modificación:    22 de septiembre de 2022   
        

N° Inscripción IGJ:    1.251 del Libro 120 Tomo A de Sociedades 

por Acciones 

  

        

Ejercicio Económico N°:      29   
          

Fecha de cierre del ejercicio:    31 de diciembre de 2025    
          

Unidad de medida en la que se     Pesos Argentinos ($ AR)    

expresan los estados contables:        
        

Entidad Controladora:          

         Denominación:      Grupo Supervielle S.A.   

Actividad principal:     financiera y de inversión 

    

         CUIT:      30-61744293-7 

         Domicilio legal:      Reconquista 330 

      Ciudad Autónoma de Buenos Aires  
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                                                         (Socio) 

C.P.C.E.C.A.B.A. Tº 1 Fº 17 

Dr. Sebastian Morazzo 
Contador Público (U.M.) 

C.P.C.E.C.A.B.A. T ° 347 F °159 

Gustavo Hernán Ferrari 
Comisión Fiscalizadora 

 

Carlos Fabián Garijo 
Apoderado 

 

Matías González Carrara 
Presidente 

 

 

Estado de Situación Patrimonial 

Al 31 de diciembre de 2025, 
presentado en forma comparativa en moneda homogénea  

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

              Las notas y los anexos que se acompañan son parte integrante de los estados contables. 

ACTIVO 31.12.2025 31.12.2024 

ACTIVO CORRIENTE    

   

Caja y Bancos (Notas 2.1) 1.562.110 166.362.859 

Inversiones financieras (Notas 2.2) 23.282.697.128 22.677.361.010 

Cuentas por cobrar a clientes en moneda (Notas 2.3) 2.755.497.079 3.256.333.147 

Créditos en moneda con partes relacionadas (Notas 2.4) 2.835.616 - 

Otras cuentas por cobrar en moneda (Notas 2.5) 166.774.647 326.185.199 

Total del Activo Corriente 26.209.366.580 26.426.242.215 

   

ACTIVO NO CORRIENTE   

   

Bienes de uso (Nota 2.6 y Anexo I) 29.516.086 76.426.822 

Total del Activo No Corriente 29.516.086 76.426.822 

TOTAL DEL ACTIVO 26.238.882.666 26.502.669.037 

    

PASIVO   

PASIVO CORRIENTE   

Deudas con proveedores de bienes o servicios (Notas 2.7) 156.204.889 158.958.484 

Deudas laborales y previsionales (Notas 2.8) 490.166.387 895.819.071 

Deudas fiscales (Notas 2.9) 5.148.151.293 5.433.774.934 

Otras deudas en moneda (Notas 2.10) 225.057.703 306.343.814 

Total del Pasivo Corriente 6.019.580.272 6.794.896.303 

   

PASIVO NO CORRIENTE   

Pasivos netos por impuesto diferido (Nota 6) 49.797.265 750.110.884 

Total del Pasivo No Corriente 49.797.265 750.110.884 

TOTAL DEL PASIVO 6.069.377.537 7.545.007.187 

   

PATRIMONIO NETO (según estado respectivo) 20.169.505.129 18.957.661.850 

   

TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 26.238.882.666 26.502.669.037 



3 
   

Supervielle Asset Management S.A. 
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27 de febrero de 2026 
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                                                         (Socio) 

C.P.C.E.C.A.B.A. Tº 1 Fº 17 

Dr. Sebastian Morazzo 
Contador Público (U.M.) 

C.P.C.E.C.A.B.A. T ° 347 F °159 

Gustavo Hernán Ferrari 
Comisión Fiscalizadora 
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Matías González Carrara 
Presidente 

 

 

Estado de Resultados 

Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025, 
presentado en forma comparativa en moneda homogénea  

 

 

 

     Las notas y los anexos que se acompañan son parte integrante de los estados contables.

 31.12.2025 31.12.2024 

   

Ingresos netos por prestación de servicios (Nota 3.1) 33.502.317.483 30.127.547.186 

Gastos de administración (Anexo II) (3.028.638.371) (3.409.611.484) 

Gastos de comercialización (Anexo II) (3.486.350.398) (2.882.846.305) 

Resultados financieros y por tenencia (incluyendo el resultado por los 

cambios en el poder adquisitivo de la moneda – “RECPAM”) (Nota 3.2) 
1.879.483.429 2.101.467.723 

Otros ingresos y egresos netos (Nota 3.3) 42.623.660 35.838.331 

Resultado del ejercicio antes del impuesto a las ganancias de 

operaciones que continúan 
28.909.435.803 25.972.395.451 

Impuesto a las ganancias (Nota 6) (9.131.029.255) (7.405.832.182) 

RESULTADO NETO DEL EJERCICIO - GANANCIA 19.778.406.548 18.566.563.269 
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Estado de Evolución del Patrimonio Neto 

Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025, 

presentado en forma comparativa en moneda homogénea  
 

 

 
               Las notas y los anexos que se acompañan son parte integrante de los estados contables.

Rubros 

Aporte de los propietarios Resultados acumulados 

Total Capital 

(Nota 2) 

Ajuste de 

Capital 
Total 

Reserva 

Legal 

Resultados no 

Asignados 
Total 

Saldos al 31 de diciembre de 2023 1.407.277 324.508.212 325.915.489 65.183.092 15.181.715.065 15.246.898.157 15.572.813.646 

Decisión de la Asamblea General Ordinaria de fecha 

10 de marzo del 2024: 
       

-Distribución de dividendos en efectivo - - - - (15.181.715.065) (15.181.715.065) (15.181.715.065) 

Ganancia del ejercicio - - -  - 18.566.563.269 18.566.563.269 18.566.563.269 

Saldos al 31 de diciembre de 2024 1.407.277 324.508.212 325.915.489 65.183.092 18.566.563.269 18.631.746.361 18.957.661.850 

Rubros 

Aporte de los propietarios Resultados acumulados 

Total Capital 

(Nota 2) 

Ajuste de 

Capital 
Total 

Reserva 

Legal 

Resultados no 

Asignados 
Total 

Saldos al 31 de diciembre de 2024 1.407.277 324.508.212 325.915.489 65.183.092 18.566.563.269 18.631.746.361 18.957.661.850 

Decisión de la Asamblea General Ordinaria de fecha 

21 de abril del 2025: 
       

-Distribución de dividendos en efectivo - - - - (18.566.563.269) (18.566.563.269) (18.566.563.269) 

Ganancia del ejercicio - - -  - 19.778.406.548 19.778.406.548 19.778.406.548 

Saldos al 31 de diciembre de 2025  1.407.277 324.508.212 325.915.489 65.183.092 19.778.406.548 19.843.589.640 20.169.505.129 
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Las notas y los anexos que se acompañan son parte integrante de los estados contables.

 31.12.25 31.12.24 

Efectivo y sus equivalentes al inicio del ejercicio (Nota 5) 2.904.805.459 15.655.449.492 

Efectivo y sus equivalentes al cierre del ejercicio (Nota 5) 3.908.462.978 2.904.805.459 

Aumento (Disminución) neta del efectivo y sus equivalentes 1.003.657.519 (12.750.644.033) 

   

CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES   

Actividades Operativas:   

Ganancia del ejercicio 19.778.406.548 18.566.563.269 

Más (Menos) intereses ganados y perdidos, dividendos ganados e impuesto a las 

ganancias devengado en el ejercicio 
9.131.029.255 7.405.832.182 

   

Ajustes para arribar al flujo neto proveniente de las actividades operativas   

Amortizaciones de bienes de uso 46.910.736 2.736.628 

Provisión honorarios directores y síndicos 144.940.991 204.749.338 

Resultados financieros y por tenencia (incluyendo el resultado por cambios en el poder 

adquisitivo de la moneda – “RECPAM”) 
(1.879.483.429) (2.101.467.723) 

   

Cambios en activos y pasivos operativos   

Aumento de cuentas por cobrar de clientes en moneda (265.557.629) (1.510.203.390) 

Aumento de otras cuentas a cobrar en moneda (559.302.563) (29.182.297) 

Aumento de créditos en moneda con partes relacionadas (848.000.638) - 

(Aumento) Disminución de inversiones financieras 5.999.718.693 (2.902.068.587) 

Aumento (Disminución) de deudas con proveedores de bienes o servicios 42.770.215 (27.546.917) 

(Disminución) Aumento de deudas laborales y previsionales (268.925.091) 161.512.312 

(Disminución) de otras deudas en moneda (176.153.703) (65.316.517) 

(Disminución) de deudas fiscales (8.120.540.075) (185.980.087) 

Flujo neto de efectivo generado por las actividades operativas 23.025.813.310 19.519.628.211 

   

Actividades de Financiación   

Pago de dividendos (18.566.563.269) (15.181.715.065) 

Flujo neto de efectivo (utilizado en) las actividades de financiación (18.566.563.269) (15.181.715.065) 

Resultados financieros y por tenencia generados por el efectivo y sus equivalentes (3.455.592.522) (17.088.557.179) 

Aumento (Disminución) neto del efectivo y sus equivalentes 1.003.657.519 (12.750.644.033) 
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Supervielle Asset Management S.A. 
Notas a los Estados Contables 

Correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025, 

presentadas en forma comparativa en moneda homogénea  
 

 
Véase nuestro informe de fecha 

27 de febrero de 2026 
   

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. 

 

(Socio) 

   

C.P.C.E.C.A.B.A  T°1 – F°17    

    

 

1. NOTAS GENERALES  

 

A continuación, se detallan las normas contables más relevantes utilizadas por la Sociedad para 

la preparación de los presentes estados contables, las que han sido aplicadas uniformemente 
respecto del ejercicio anterior. 

 
1.1 Preparación y presentación de los estados contables 

 

Los presentes estados contables han sido preparados de conformidad con la Resolución Técnica 
N° 54 (RT 54) emitida por la Federación Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias 

Económicas (FACPCE), tal y como fue aprobada por el Consejo Profesional de Ciencias 
Económicas de la Ciudad Autónoma de Buenos Aires. 

 

1.2  Clasificación de la entidad 

 

De acuerdo con lo establecido por la referida norma, la entidad no reviste el carácter de entidad 
pequeña o de entidad mediana. 

 

1.3 Unidad de medida 

 

1.3.1 Información general 

 

Los presentes estados contables han sido preparados en moneda homogénea a fecha de cierre 

del presente ejercicio, reconociendo en forma integral los efectos de la inflación de conformidad 
con lo establecido en la RT 54, en virtud de haberse determinado la existencia de un contexto 

de alta inflación. 

 
Con fines comparativos, se incluyen cifras patrimoniales al cierre del ejercicio anterior y de 

resultados, de evolución del patrimonio neto y de flujos de efectivo, por el ejercicio económico 
finalizado en esa fecha (ver Nota 1.4). Dichas cifras han sido expresadas en moneda de cierre 

del presente ejercicio, de acuerdo con lo señalado en el párrafo siguiente, a fin de permitir su 

comparabilidad y sin que el ajuste practicado modifique las decisiones tomadas con base en la 
información contable correspondiente al ejercicio comparativo.
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Supervielle Asset Management S.A. 
Notas a los Estados Contables (Cont.) 

Correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025, 

presentadas en forma comparativa en moneda homogénea  
 

 
Véase nuestro informe de fecha 

27 de febrero de 2026 
   

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. 

 

(Socio) 

   

C.P.C.E.C.A.B.A  T°1 – F°17    

    

 

1. NOTAS GENERALES (Cont.) 
 

1.3 Unidad de medida (Cont.) 

 

1.3.2 Información general 

 

A efectos de expresar las diferentes partidas y rubros que integran los estados contables, la 
entidad deberá, entre otras cosas: 

 
• Determinar el momento de origen de las partidas (o el momento de su último ajuste, 

según corresponda). 

• Calcular los coeficientes de ajuste aplicables. A tal efecto se utiliza el índice de precios 
FACPCE. La variación del índice utilizado para el ajuste de los estados contables ha sido del 

31,55% en el ejercicio económico finalizado el 31 de diciembre de 2025 y del 117,76% el 
ejercicio comparativo. 

• Aplicar los coeficientes de ajuste a los importes de las partidas anticuadas para 

expresarlas en moneda de cierre. A este respecto, las partidas que deberán ajustarse serán 
aquellas que no estén expresadas en moneda de cierre. 

 
La aplicación del proceso de ajuste por inflación establecido en la RT 54 permite el 

reconocimiento de las ganancias y pérdidas derivadas del mantenimiento de activos y pasivos 

expuestos a los cambios en el poder adquisitivo de la moneda a lo largo del ejercicio. Tales 
ganancias y pérdidas se exponen en el rubro “Resultados financieros y por tenencia (incluyendo 

el RECPAM)” del Estado de Resultados. 
 

Para la preparación de los presentes estados contables, el órgano de administración de la entidad 

ha utilizado las siguientes simplificaciones dispuestas por la RT 54: 
• Optó por presentar en una sola línea a los resultados financieros y por tenencia, 

incluyendo al resultado por exposición al cambio en el poder adquisitivo de la moneda 
(RECPAM), denominada “Resultados financieros y por tenencia (incluyendo al RECPAM)”. 

 

Los presentes estados contables deben ser leídos e interpretados considerando las limitaciones 
que la utilización de las dispensas antes mencionadas podría provocar sobre la información en 

ellos contenida. 
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Supervielle Asset Management S.A. 
Notas a los Estados Contables (Cont.) 

Correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025, 

presentadas en forma comparativa en moneda homogénea 
 

 
Véase nuestro informe de fecha 

27 de febrero de 2026 
   

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. 

 

(Socio) 

   

C.P.C.E.C.A.B.A  T°1 – F°17    

    

 

1. NOTAS GENERALES (Cont.) 

 

1.4 Transacciones y saldos en moneda extranjera 

 
Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido valuados a los tipos de cambio vigentes a 

la fecha de cierre del ejercicio. Las diferencias de cambio originadas por la liquidación de 
transacciones y de la medición a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos en moneda 

extranjera se incluyen en “Resultados financieros y por tenencia (incluyendo el resultado por 

los cambios en el poder adquisitivo de la moneda)” del Estado de Resultados. 
 

1.5 Uso de estimaciones en la preparación de los presentes estados contables 

 

La preparación de estados contables a una fecha determinada requiere que la Dirección de la 

Sociedad realice estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos 
registrados y los activos y pasivos contingentes revelados a dicha fecha, como así también los 

ingresos y egresos registrados en el ejercicio. La Dirección de la Sociedad realiza estimaciones 
para poder calcular a un momento dado, las depreciaciones y amortizaciones, el valor 

recuperable de los activos y el cargo por impuesto a las ganancias. Los resultados reales futuros 

pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de preparación de los 
presentes estados contables. 

 

2. NOTAS AL ESTADO DE SITUACIÓN PATRIMONIAL 

 

2.1 Caja y Bancos  

 

- Criterios de medición contable 

 

El dinero en efectivo en caja y cuentas bancarias y aquellos otros valores de liquidez y poder 
cancelatorio similar se han valuado a su valor nominal al cierre del ejercicio. 
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Supervielle Asset Management S.A. 
Notas a los Estados Contables (Cont.) 

Correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025, 

presentadas en forma comparativa en moneda homogénea 
 

 
Véase nuestro informe de fecha 

27 de febrero de 2026 
   

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. 

 

(Socio) 

   

C.P.C.E.C.A.B.A  T°1 – F°17    

    

 

2. NOTAS AL ESTADO DE SITUACIÓN PATRIMONIAL (Cont.) 

 

2.1 Caja y Bancos (Cont.) 

 

- Criterios de medición contable 

 

2.2 Inversiones financieras  

 

- Criterios de medición contable 

 
Las tenencias de cuotapartes de fondos comunes de inversión han sido medidos a su valor 

razonable en base a su valor de cotización de cada cuotaparte vigente al cierre de cada ejercicio, 

y las tenencias de títulos públicos los que se tiene la intención y factibilidad de negociarlos han 
sido medidos a su valor razonable en base a su valor de cotización al cierre de cada ejercicio. 

 

  

 31.12.25 31.12.24 

 Corriente 

Banco Supervielle S.A. en Pesos 1.505.359 2.336.622 

Banco Supervielle S.A. en Dólares 7.360 99.869.560 

Banco Comafi en Pesos 49.391 64.973 

Cuenta Comitente Rosario Valores SA en Dólares  - 64.091.704 

 1.562.110 166.362.859 

Ver Anexo III Activos en moneda extranjera y Anexo IV Transacciones con partes relacionadas 

 

 Corriente 

Fondos Común de Inversión 1.296.570.457  2.738.442.600  

Plazo Fijo 1.386.690.411  - 

Títulos en Pesos 12.688.786.400  17.058.592.524  

Títulos Privados en Pesos 1.223.640.000  2.130.497.951  

Títulos Privados en Dólares  - 749.827.935  

Títulos Públicos en Alquiler 6.687.009.860  - 

 23.282.697.128  22.677.361.010  

 

Ver Anexo III Activos en moneda extranjera y Anexo V Activos y Pasivos con vencimientos 
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Supervielle Asset Management S.A. 
Notas a los Estados Contables (Cont.) 

Correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025, 

presentadas en forma comparativa en moneda homogénea 
 

 
Véase nuestro informe de fecha 

27 de febrero de 2026 
   

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. 

 

(Socio) 

   

C.P.C.E.C.A.B.A  T°1 – F°17    

    

 

2. NOTAS AL ESTADO DE SITUACIÓN PATRIMONIAL (Cont.) 

 

2.3 Cuentas por cobrar a clientes en moneda 

 

- Criterios de medición contable 

 
Las cuentas por cobrar a clientes en moneda han sido valuadas a su valor nominal, debido a que 

la Sociedad no segrega los componentes financieros implícitos contenidos en los precios de 

venta. 
 

Para ninguno de los activos antes mencionados, su medición contable no supera su valor 
recuperable al cierre. 

 

 

Ver Anexo V Activos y Pasivos con vencimientos 
 
2.4 Créditos en moneda con partes relacionadas 

 

- Criterios de medición contable 

 

Los Créditos con partes relacionadas han sido valuadas a su valor nominal, debido a que la 
Sociedad no segrega los componentes financieros implícitos contenidos en los precios de venta. 

 
Para ninguno de los activos antes mencionados, su medición contable no supera su valor 

recuperable al cierre. 

 

 

Ver Anexo IV Transacciones con partes relacionadas y Anexo V Activos y Pasivos con vencimientos 
  

 Corriente 

Honorarios de Gestión a Cobrar 2.755.497.079 3.256.333.147 

 2.755.497.079 3.256.333.147 

 Corriente 

Intereses a Cobrar Alquiler de Títulos 2.835.616 - 

 2.835.616 - 
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Supervielle Asset Management S.A. 
Notas a los Estados Contables (Cont.) 

Correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025, 

presentadas en forma comparativa en moneda homogénea 
 

 
Véase nuestro informe de fecha 

27 de febrero de 2026 
   

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. 

 

(Socio) 

   

C.P.C.E.C.A.B.A  T°1 – F°17    

    

 

2. NOTAS AL ESTADO DE SITUACIÓN PATRIMONIAL (Cont.) 

 

2.5 Otros cuentas a cobrar en moneda 

 

- Criterios de medición contable 

 
Las cuentas por cobrar a clientes en moneda han sido valuadas a su valor nominal, de acuerdo 

con las sumas de dinero entregado en concepto de anticipo de los bienes a recibir. 

 
Para ninguno de los activos antes mencionados, su medición contable no supera su valor 

recuperable al cierre. 
 

 

2.6 Bienes de uso 
 

- Criterios de medición contable 

 
Los bienes de uso han sido valuados a su costo original (reexpresado siguiendo los lineamientos 

establecidos en Nota 1.3.), neto de sus depreciaciones acumuladas y pérdidas por 

desvalorización acumulada. 
 

-  Bases y métodos utilizados para la determinación de las depreciaciones 

 

Las depreciaciones han sido calculadas por el método de línea recta en base a la vida útil 

estimada de los bienes, aplicando tasas anuales suficientes para extinguir sus valores al final de 
su vida útil. 

  

 Corriente 

Anticipo de Sueldos 101.405.799 147.408.929 

Anticipo de Vacaciones - 7.504.486 

Anticipo a Directores y Síndicos   65.368.848 69.358.727 

Seguros de Retiro - 101.913.057 

 166.774.647 326.185.199 

 

Ver Anexo V Activos y Pasivos con vencimientos 
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Supervielle Asset Management S.A. 
Notas a los Estados Contables (Cont.) 

Correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025, 

presentadas en forma comparativa en moneda homogénea 
 

 
Véase nuestro informe de fecha 

27 de febrero de 2026 
   

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. 

 

(Socio) 

   

C.P.C.E.C.A.B.A  T°1 – F°17    

    

 

2. NOTAS AL ESTADO DE SITUACIÓN PATRIMONIAL (Cont.) 

 

2.6 Bienes de uso (Cont.) 

 

Se presenta en el Anexo I - Bienes de uso. 

 
2.7 Deudas con proveedores de bienes o servicios 

 

- Criterios de medición contable 

 

Las deudas con proveedores de bienes y servicios han sido valuadas a su valor nominal, debido 
a que la Sociedad ha optado por no segregar los componentes financieros implícitos al momento 

de su reconocimiento inicial. 

 

2.8 Deudas laborales y previsionales 

 

- Criterios de medición contable 

 

Las deudas laborales y previsionales han sido valuadas a su valor nominal, debido a que la 
Sociedad ha optado por no segregar los componentes financieros implícitos al momento de su 

reconocimiento inicial. 

 

  

 Corriente 

Proveedores Moneda Nacional 156.204.889 158.958.484 

  156.204.889 158.958.484 

 

Ver Anexo V Activos y Pasivos con vencimientos 

 

 Corriente 

Cargas Sociales a Pagar 140.739.616 159.358.093 

Remuneración Variable a Pagar  349.426.771 736.460.978 

 490.166.387 895.819.071 

 

Ver Anexo V Activos y Pasivos con vencimientos 
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Supervielle Asset Management S.A. 
Notas a los Estados Contables (Cont.) 

Correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025, 

presentadas en forma comparativa en moneda homogénea 
 

 
Véase nuestro informe de fecha 

27 de febrero de 2026 
   

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. 

 

(Socio) 

   

C.P.C.E.C.A.B.A  T°1 – F°17    

    

 

2. NOTAS AL ESTADO DE SITUACIÓN PATRIMONIAL (Cont.) 

 

2.9 Deudas fiscales 

 

- Criterios de medición contable 

 
Las deudas fiscales han sido valuadas a su valor nominal, debido a que la Sociedad ha optado 

por no segregar los componentes financieros implícitos al momento de su reconocimiento 

inicial. 
 

 
2.10 Otras deudas en moneda 

 

- Criterios de medición contable 

 

Las otras deudas han sido valuadas a su valor nominal, debido a que la Sociedad ha optado por 
no segregar los componentes financieros implícitos al momento de su reconocimiento inicial. 

 

 

 Corriente 

Ingresos Brutos a Pagar 153.858.683 180.505.366 

Impuesto a las Ganancias a Pagar, Neto 4.907.100.955 5.155.805.666 

Retenciones a Pagar 87.191.655 97.463.902 

 5.148.151.293 5.433.774.934 

 

Ver Anexo V Activos y Pasivos con vencimientos 

 

 Corriente 

Provisión Honorarios Directores y Síndicos 144.940.991 204.749.338 

Provisión por Riesgos Operacionales - 17.817.016 

Diversos 2.000.425 1.559.485 

Provisiones 59.434.366 82.217.975 

Obligaciones por Pagos Basados en Acciones 18.681.921 - 

 225.057.703 306.343.814 

 

Ver Anexo V Activos y Pasivos con vencimientos 
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Supervielle Asset Management S.A. 
Notas a los Estados Contables (Cont.) 

Correspondientes al ejercicio de doce meses finalizado el 31 de diciembre de 2025, 

presentadas en forma comparativa en moneda homogénea 
 

 
Véase nuestro informe de fecha 

27 de febrero de 2026 
   

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. 

 

(Socio) 

   

C.P.C.E.C.A.B.A  T°1 – F°17    

    

 

 

 

 

  

3. NOTAS AL ESTADO DE RESULTADOS 

 

3.1 Ingresos netos por prestación de servicios 

 

 31.12.2025 31.12.2024 

Honorarios administración 33.502.317.483 30.127.547.186 

 33.502.317.483 30.127.547.186 

3.2 Resultados financieros y por tenencia (incluyendo el resultado 

por los cambios en el poder adquisitivo de la moneda – “RECPAM”) 

 31.12.2025 31.12.2024 

Cuotapartes de Fondos Comunes de Inversión 354.814.457 3.331.560.767 

Resultados por Operaciones con Títulos Valores 671.768.842 2.323.130.823 

Diferencia de Cotización 144.663.138 112.593.540 

Resultados por Tenencia de Títulos Públicos 4.651.396.649 5.694.487.822 

Resultados por Tenencia de Títulos Privados 1.577.171.255 500.076.193 

RECPAM (5.520.330.912) (9.860.381.422) 

 1.879.483.429 2.101.467.723 

3.3 Otros ingresos y Otros egresos 

 

 31.12.2025 31.12.2024 

Recupero de Provisiones 17.991.025  7.719.876  

Recupero Ajuste Defectos Provis. Ejerc. Anterior 15.427.638  23.331.471  

Reintegro de Gastos 9.204.997  4.786.984  

 42.623.660  35.838.331 
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Supervielle Asset Management S.A. 
Notas a los Estados Contables (Cont.) 

Correspondientes al ejercicio de doce meses finalizado el 31 de diciembre de 2025, 

presentadas en forma comparativa en moneda homogénea 
 

 
Véase nuestro informe de fecha 

27 de febrero de 2026 
   

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. 

 

(Socio) 

   

C.P.C.E.C.A.B.A  T°1 – F°17    

    

 

4. NOTAS AL ESTADO DE EVOLUCIÓN DEL PATRIMONIO NETO 

 

Al 31 de diciembre de 2025, el capital social de la Sociedad se compone de la siguiente manera: 

 
  Aprobado por  

Capital 

Valor 

Nominal Órgano Fecha 

Fecha de 

inscripción en el 

Registro Público 

de Comercio 

Suscripto, inscripto e integrado 75.000 Estatuto Social 09/12/1996 17/02/1997 

Suscripto, inscripto e integrado 50.000 Asamblea General Ordinaria 17/09/1997 21/08/1998 

Suscripto, inscripto e integrado 58.182 Asamblea Extraordinaria 28/03/2003 31/07/2009 

Capitalización de la cuenta 

“Ajustes de capital” 
150.505 Asamblea Extraordinaria 30/09/2008 31/07/2009 

Suscripto e integrado 1.073.590 Asamblea Extraordinaria 29/09/2015 13/06/2016 

Total 1.407.277    

 

5. NOTAS AL ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 

 
5.1 ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES 

 
Se considera como efectivo y sus equivalentes al total del rubro Caja y bancos, menos las 

Deudas financieras (saldos en descubierto) de corresponder, y a las Inversiones corrientes, de 

acuerdo con el siguiente detalle: 
 

 
 

 

 

 

Conciliación entre saldos del Estado de Situación Patrimonial y conceptos considerados Efectivo y sus 

Equivalentes: 

  

  31.12.25 31.12.24 31.12.23 

 Caja y Bancos 1.562.110 166.362.859 405.268.817 

 Inversiones financieras 3.906.900.868 2.738.442.600 15.250.180.675 

 Efectivo y sus equivalentes 3.908.462.978 2.904.805.459 15.655.449.492 
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Supervielle Asset Management S.A. 
Notas a los Estados Contables (Cont.) 

Correspondientes al ejercicio de doce meses finalizado el 31 de diciembre de 2025, 

presentadas en forma comparativa en moneda homogénea 
 

 
Véase nuestro informe de fecha 

27 de febrero de 2026 
   

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. 

 

(Socio) 

   

C.P.C.E.C.A.B.A  T°1 – F°17    

    

 

5. NOTAS AL ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO (Cont.) 

 

5.1 ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES (Cont.) 

 
Concepto 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023 

Caja y Bancos       

Según Estado de Situación Patrimonial  1.562.110 166.362.859 405.268.817 

Según Estado de Flujo de Efectivo 1.562.110 166.362.859 405.268.817 

Inversiones financieras       

Según Estado de Situación Patrimonial  23.282.697.128 22.677.361.010 20.325.181.354 

Inversiones financieras no consideradas 

como equivalente de efectivo 
(19.375.796.260) (19.938.918.410) (5.075.000.679) 

Según Estado de Flujo de Efectivo 3.906.900.868 2.738.442.600 15.250.180.675 

 

6. INFORMACIÓN IMPUESTO A LAS GANANCIAS  

 

La Sociedad reconoce el cargo por impuesto a las ganancias en base al método del impuesto 

diferido, reconociendo de esta manera las diferencias temporarias entre las mediciones de los 
activos y pasivos contables e impositivas. A efectos de determinar los activos y pasivos diferidos 

se ha aplicado sobre las diferencias temporarias identificadas y los quebrantos impositivos, la 
tasa impositiva que se espera esté vigente al momento de su reversión o utilización, 

considerando las normas legales sancionadas a la fecha de emisión de los presentes estados 

contables. 
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Supervielle Asset Management S.A. 
Notas a los Estados Contables (Cont.) 

Correspondientes al ejercicio de doce meses finalizado el 31 de diciembre de 2025, 

presentadas en forma comparativa en moneda homogénea 
 

 
Véase nuestro informe de fecha 

27 de febrero de 2026 
   

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. 

 

(Socio) 

   

C.P.C.E.C.A.B.A  T°1 – F°17    

    

 

6. INFORMACIÓN IMPUESTO A LAS GANANCIAS (CONT.) 

 

A continuación, se presenta una conciliación entre el impuesto a las ganancias cargado a 

resultados y el que resultaría de aplicar la tasa del impuesto vigente sobre la utilidad contable 
antes de impuesto: 
 

 

                      

 

 
 

 
 

 

 
 

 
 

La composición del activo / (pasivo) por impuesto diferido es la siguiente: 

 
 

 
 

 

 
 

 
 

 
 
 

 
 
 
 

 

7. RESTRICCIONES SOBRE DISTRIBUCIÓN DE UTILIDADES 
 

De acuerdo con la Ley General de Sociedades y el estatuto social, debe transferirse a la Reserva 
Legal el 5% de las ganancias del ejercicio más (menos) los ajustes de resultados del ejercicio de 

doce meses anteriores, hasta que la mencionada reserva alcance el 20% del capital social. 

 
  

 31.12.25 31.12.24 

   

Impuesto a las ganancias en el Estado de Resultados 9.131.029.255 7.405.832.182 

Impuesto a las ganancias teórico 10.062.378.765 9.065.229.778 

Diferencia (931.349.510) (1.659.397.596) 

Causas de la diferencia     

-Diferencia en el reconocimiento del efecto de los 

cambios en el poder adquisitivo de la moneda para fines 

contables y para fines tributarios 

(947.851.382) (1.664.664.323) 

-Gastos no deducible 16.501.872 5.266.727 

Total, Causas de la diferencia (931.349.510) (1.659.397.596) 

         31.12.2025      31.12.2024         Variación 

Diferencias temporarias 

generadas por activos: 
   

Ajuste por inflación 

fiscal integral diferido 
(51.863.328) (750.838.634) 698.975.306 

Diferencias temporarias 

generadas por pasivos: 
   

Inversiones Financieras 2.066.063 727.750 1.338.313 

 (49.797.265) (750.110.884) 700.313.619 
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Supervielle Asset Management S.A. 
Notas a los Estados Contables (Cont.) 

Correspondientes al ejercicio de doce meses finalizado el 31 de diciembre de 2025, 

presentadas en forma comparativa en moneda homogénea 
 

 
Véase nuestro informe de fecha 

27 de febrero de 2026 
   

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. 

 

(Socio) 

   

C.P.C.E.C.A.B.A  T°1 – F°17    

    

 

8. GARANTÍA DE DIRECTORES 

 

El 7 de septiembre de 2004, se publicó en el Boletín Oficial la Resolución General N° 20 de la 

IGJ, la cual establece diversas formas de integración y requisitos de las garantías que los 
directores de sociedades deben efectuar en cumplimiento del art. 256 de la Ley General de 

Sociedades. 
 

En virtud de lo mencionado, la Sociedad ha contratado seguros de caución a fin de cumplimentar 

lo requerido por la mencionada regulación. 
 

9. PATRIMONIO NETO MÍNIMO Y CONTRAPARTIDA MÍNIMA  
 

La Sociedad se encuentra inscripta para actuar como Agente de Administración de Productos 

de Inversión Colectiva de Fondos Comunes de Inversión según lo establecido en la Resolución 

General N° 622 de la Comisión Nacional de Valores (C.N.V.).  
 

De acuerdo a las exigencias previstas en la Resolución 792/2019 de C.N.V., el patrimonio neto 
mínimo requerido para actuar en esa categoría de agente asciende a 150.000 Unidades de Valor 

Adquisitivo (U.V.A.) más 20.000 por cada Fondo Común de Inversión adicional que administre, 

ascendiendo la cotización de las U.V.A. a $1.706,43 al cierre del presente ejercicio. 
 

El patrimonio neto de la Sociedad al 31 de diciembre de 2025 supera el mínimo exigido por la 
resolución mencionada precedentemente. 

 

Por su parte, la contrapartida mínima asciende a $486.332.550, la cual es cumplida por la 
sociedad y se encuentra integrada conforme el siguiente detalle: 

 
Activos en Instrumentos 

Locales 
Concepto Importe en $ 

Fondos Comunes de Inversión  

(Nota 3 b.) 
FCI Premier Inversión 

 

486.332.550 

Total 486.332.550 
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Supervielle Asset Management S.A. 
Notas a los Estados Contables (Cont.) 

Correspondientes al ejercicio de doce meses finalizado el 31 de diciembre de 2025, 

presentadas en forma comparativa en moneda homogénea 
 

 
Véase nuestro informe de fecha 

27 de febrero de 2026 
   

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. 

 

(Socio) 

   

C.P.C.E.C.A.B.A  T°1 – F°17    

    

 

10. FONDOS COMUNES DE INVERSIÓN ADMINISTRADOS 

 

Al 31 de diciembre de 2025 la Sociedad administra los siguientes Fondos Comunes de Inversión 

cuyos valores de patrimonio neto, según surgen de los registros contables de los mismos, 
ascienden a: 

 
                                

                                 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
(*) Según estados contables al 30.11.2025 

  

Fondo Común de Inversión 31.12.2025 

Premier Renta Fija Ahorro 105.860.805.134 

Premier Capital 16.893.663.096 

Premier Commodities 9.155.592.474 

Premier Renta Corto Plazo en Pesos  846.006.675.003 

Premier Renta Corto Plazo en Dólares 29.482.413.313 

Premier Crecimiento 3.882.196.045 

Premier Estratégico 9.107.510.365 

Premier ADBlick Ganadería FCIC Agropecuario (*) 2.205.149.207 

Premier Global Dólares 102.402.264 

Premier Inversión  577.392.466 

Premier Mixta en Dólares  13.855.418.869 

Premier Performance Dólares 71.305.782.369 

Premier Renta Plus en Pesos 4.242.596.806 

Premier Fondos Común de Inversiones Abierto Pymes 15.146.322.747 

Premier Sustentable ASG 881.196.374 

Premier Renta Mixta en Pesos 13.166.414.391 

Premier Renta Variable 15.292.830.105 
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Supervielle Asset Management S.A. 
Notas a los Estados Contables (Cont.) 

Correspondientes al ejercicio de doce meses finalizado el 31 de diciembre de 2025, 

presentadas en forma comparativa en moneda homogénea 
 

 
Véase nuestro informe de fecha 

27 de febrero de 2026 
   

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. 

 

(Socio) 

   

C.P.C.E.C.A.B.A  T°1 – F°17    

    

 

11. PRIMERA APLICACIÓN DE RT 54 
 

Tal como se menciona en la Nota 1.1, la Sociedad ha preparado los presentes estados contables 

de conformidad con la RT 54 estableciendo como fecha de aplicación inicial el 1° de enero de 

2025.  
 

A los efectos de la determinación de los saldos comparativos, de acuerdo con lo dispuesto en la 
RT 54, Apéndice A "Normas de transición", la Sociedad ha aplicado el enfoque retroactivo 

integral reconociendo y clasificando todos sus activos y pasivos bajo RT 54 al inicio del año 

comparativo. 
 

Cabe señalar que no han surgido cambios en criterios de reconocimiento y/o medición entre los 
saldos de inicio emitidos de acuerdo con las normas contables anteriores y los saldos de inicio 

incorporados en los presentes Estados Contables de acuerdo con RT 54. 

 
Ciertas reclasificaciones han sido efectuadas sobre las cifras correspondientes a los estados 

contables presentados en forma comparativa a efectos de mantener la consistencia en la 
exposición con las cifras del presente ejercicio sin tener impacto significativo. 

 

12. CONTEXTO ECONÓMICO EN QUE OPERA LA SOCIEDAD 

 
La Sociedad opera en un contexto económico complejo tanto en el ámbito nacional como 

internacional.  
 

Durante los primeros nueve meses de 2025, el PBI registró un aumento interanual del 5,2%, 

impulsado por el dinamismo del consumo privado (9,1%), la inversión (23,6%), las 
exportaciones (6,8%) y en menor medida por el consumo público (0,4%). Por su parte, las 

importaciones avanzaron 33,6%, reflejando la reapertura gradual del comercio y la mayor 
demanda de insumos y bienes de capital. Tras cerrar 2024 con una inflación interanual de 

117,7%, la variación de precios interanual de 2025 fue de 31,5%, evidenciando una mejora en 

la nominalidad de la economía. 
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Supervielle Asset Management S.A. 
Notas a los Estados Contables (Cont.) 

Correspondientes al ejercicio de doce meses finalizado el 31 de diciembre de 2025, 

presentadas en forma comparativa en moneda homogénea 
 

 
Véase nuestro informe de fecha 

27 de febrero de 2026 
   

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. 

 

(Socio) 

   

C.P.C.E.C.A.B.A  T°1 – F°17    

    

 

12. CONTEXTO ECONÓMICO EN QUE OPERA LA SOCIEDAD (Cont.) 

 

En abril de 2025 la Argentina alcanzó un nuevo acuerdo con el FMI, que incluyó un desembolso 

inicial de US$ 12.000 millones. Este hito contribuyó a la flexibilización de las regulaciones 
cambiarias: se liberaron las restricciones para personas humanas y se amplió el acceso para 

personas jurídicas. Desde el 14 de abril rige un régimen de flotación administrada entre bandas 
para la cotización del peso frente al dólar estadounidense. Tras una depreciación inicial que 

ubicó al tipo de cambio en la zona media de la banda, la moneda local mostró un leve 

fortalecimiento y, en general, se mantuvo operando en niveles intermedios durante los primeros 
meses del régimen. Este desempeño se vio favorecido por una liquidación récord del complejo 

agroexportador, impulsada por la reducción transitoria de derechos de exportación vigente hasta 
finales de junio. 

 

En la segunda mitad del año, y tal como acontece en los años electorales, se observó un 
incremento de la volatilidad, asociado principalmente al proceso político. La gestión de los 

pasivos financieros remunerados del Banco Central, que previamente habían sido transferidos 
al Tesoro, en particular, el desarme de las LEFI el 10 de julio, volcó liquidez hacia el mercado 

y comenzó a presionar sobre el mercado cambiario. Para contener este efecto, el Tesoro aumentó 

su absorción vía la colocación de deuda, pero para ello debió convalidar una fuerte suba de tasas 
de interés, y el Banco Central aumentó los encajes para los bancos. Aun así, debido a la 

incertidumbre imperante y dados los resultados electorales en la Provincia de Buenos Aires, la 
dolarización de carteras se intensificó aún más, llevando al tipo de cambio a operar cerca del 

techo de la banda. 

 
Ante este cuadro, la Argentina obtuvo un apoyo explícito de autoridades de los Estados Unidos. 

En octubre, el Departamento del Tesoro de los Estados Unidos compró pesos en el mercado 
cambiario. Al mismo tiempo, el BCRA comunicó la suscripción de un acuerdo de estabilización 

cambiaria con esa institución por hasta US$ 20.000 millones. Este respaldo contribuyó a 

moderar la tensión cambiaria y a sostener las expectativas de continuidad del proceso de 
normalización económica. 

  



22 

 

Supervielle Asset Management S.A. 
Notas a los Estados Contables (Cont.) 

Correspondientes al ejercicio de doce meses finalizado el 31 de diciembre de 2025, 

presentadas en forma comparativa en moneda homogénea 
 

 
Véase nuestro informe de fecha 

27 de febrero de 2026 
   

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. 

 

(Socio) 

   

C.P.C.E.C.A.B.A  T°1 – F°17    

    

 

12. CONTEXTO ECONÓMICO EN QUE OPERA LA SOCIEDAD (Cont.) 

 

Las elecciones legislativas celebradas hacia finales de octubre resultaron en un desempeño del 

oficialismo superior al que se anticipaba. Esto fue interpretado por el mercado como un aval a 
la agenda de políticas en curso y la reacción inicial fue positiva: el riesgo país se contrajo de 

forma significativa y los activos argentinos, tanto de renta fija como variable, registraron subas 
sostenidas, reflejando una mejora en las expectativas. 

 

En ese contexto el riesgo país comenzó a descender cerrando 2025 por debajo de los 600 puntos 
básicos luego de haber alcanzado un máximo en el año de 1456 puntos a mediados de 

septiembre. El tipo de cambio se estabilizó y cerró diciembre en un valor promedio de $1447,8.  
A fines de 2025 el BCRA comunicó un cambio en su política monetaria y cambiaria, vigente a 

partir del 1 de enero de 2026. La nueva fase hizo explícito el objetivo de acumulación de 

reservas, en la medida en que la recuperación de la demanda de dinero lo permita. El nuevo 
esquema está basado en dos pilares. Primero, el techo y el piso de la banda cambiaria ajustarán 

mensualmente según el último dato de inflación con dos meses de rezago: en enero el techo 
subió 2,5% en línea con el IPC de noviembre, alineando el techo de la banda cambiaria sobre el 

cual fluctúa el tipo de cambio con la nominalidad de la economía. Segundo, el BCRA 

implementará un programa de compras de reservas condicionado por la demanda de dinero y la 
liquidez del mercado de cambios, dosificando la creación de pesos al ritmo que la economía 

pueda absorber sin afectar la inflación. Consecuencia del cambio de política, en los primeros 
quince días de enero el BCRA compró US$563 millones de dólares. 

 

Asimismo, el BCRA concretó el 7 de enero de 2026 una operación repo por US$3.000 millones 
con seis bancos internacionales (Bank of China, BBVA, Deutsche Bank, Santander, J.P. Morgan 

y Goldman Sachs) para fortalecer reservas. Mientras tanto el Tesoro pagó el vencimiento del 9 
de enero por US$4.200 millones usando dólares propios y comprando la diferencia al BCRA. 

En el plano internacional, al inicio de 2026, la volatilidad ha tomado protagonismo. Las 

declaraciones del presidente de los Estados Unidos en el Foro Económico Mundial de Davos 
han generado cierto grado de incertidumbre en la esfera global. Este contexto ha contribuido a 

una depreciación del dólar estadounidense, al mismo tiempo que los precios de los commodities 
han mostrado una tendencia alcista, lo que representa un factor favorable para economías 

exportadoras de materias primas como la argentina. Se puede esperar que esta combinación de 

dólar más débil y precios elevados de commodities continúe en los próximos meses, 
configurando un entorno externo favorable para la evolución económica local.  
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Supervielle Asset Management S.A. 
Notas a los Estados Contables (Cont.) 

Correspondientes al ejercicio de doce meses finalizado el 31 de diciembre de 2025, 

presentadas en forma comparativa en moneda homogénea 
 

 
Véase nuestro informe de fecha 

27 de febrero de 2026 
   

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. 

 

(Socio) 

   

C.P.C.E.C.A.B.A  T°1 – F°17    

    

 

12. CONTEXTO ECONÓMICO EN QUE OPERA LA SOCIEDAD (Cont.) 

 

A pesar de la relativa mejora, el contexto de volatilidad e incertidumbre continúa a la fecha de 

emisión de los presentes estados financieros.  
 

La Dirección de la Sociedad monitorea permanentemente la evolución de las variables que 
afectan su negocio, para definir su curso de acción e identificar los potenciales impactos sobre 

su situación patrimonial y financiera. Los presentes estados financieros deben ser leídos a la luz 

de estas circunstancias. 
 

13. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE 

 

No existen hechos u operaciones ocurridas con posterioridad al 31 de diciembre de 2025 que 

puedan afectar significativamente la situación patrimonial ni los resultados de la Sociedad a la 
fecha de cierre del presente ejercicio. 
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Supervielle Asset Management S.A. 
Bienes de Uso 

Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre del 2025 

comparativo con el ejercicio anterior  
Cifras expresadas en moneda homogénea 

 

Anexo I 

 
Véase nuestro informe de fecha 

27 de febrero de 2026 
   

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. 

 

(Socio) 

   

C.P.C.E.C.A.B.A  T°1 – F°17    

    

 

 

 

 

(1) Anexo II  

 

  

Descripción 

Valores de incorporación   Depreciaciones acumulada  
  

Valor 

Residual al 

31.12.2025 

  

Valor 

Residual al 

31.12.2024 
Al inicio Altas Al cierre 

 

Al inicio 

Años 

de 

vida 

útil 

Del ejercicio 

 

Bajas Al cierre 

 

              

Rodados 98.386.956  -    98.386.956  (21.960.134) 5 (46.910.736) 
                     

-    
(68.870.870)  29.516.086 76.426.822 

Saldos al 31.12.2025 98.386.956 - 98.386.956  (21.960.134)  (46.910.736) (1) - (68.870.870)  29.516.086 -  

Saldos al 31.12.2024 98.386.956 - 98.386.956  (19.223.506)  (2.736.628)  - (21.960.134)  -  76.426.822 
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Supervielle Asset Management S.A. 
Gastos clasificados por naturaleza 

Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre del 2025 

comparativo con el ejercicio anterior  
Cifras expresadas en moneda homogénea 

 

Anexo II 

 
Véase nuestro informe de fecha 

27 de febrero de 2026 
   

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. 

 

(Socio) 

   

C.P.C.E.C.A.B.A  T°1 – F°17    

    

 

  

 

 

 

  

 

Concepto 
Gastos de 

Administración 

Gastos de 

Comercialización 

Total al 

31.12.2025 

Total al 

31.12.2024 

      

Remuneraciones y cargas sociales 1.947.416.044 - 1.947.416.044 2.396.317.971 

Honorarios por servicios profesionales 466.005.770 1.461.847.971 1.927.853.741 1.506.137.580 

Honorarios directores y síndicos 193.783.592 - 193.783.592 154.405.108 

Gastos de oficina y papelería 23.562.272 - 23.562.272 19.503.297 

Alquileres  24.279.642 - 24.279.642 25.857.430 

Gastos de representación y marketing 3.509.145 67.319.077 70.828.222 5.060.485 

Depreciación de bienes de uso  46.910.736 - 46.910.736 2.736.627 

Seguros 9.418.063 - 9.418.063 7.388.681 

Impuesto sobre los Ingresos Brutos  - 1.957.183.350 1.957.183.350 1.771.969.769 

Impuestos, tasas y contribuciones 307.434.667 - 307.434.667 338.981.793 

Gastos bancarios 4.503.522 - 4.503.522 1.661.742 

Gastos varios 1.814.918 - 1.814.918 62.437.306 

Total al 31.12.2025 3.028.638.371 3.486.350.398 6.514.988.769 -  

Total al 31.12.2024 3.409.611.484 2.882.846.305 -  6.292.457.789 
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Supervielle Asset Management S.A. 

Sociedad Gerente de  

Fondos Comunes de Inversión 
Activos y Pasivos en moneda extranjera 

Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre del 2025 

comparativo con el ejercicio anterior  
Cifras expresadas en moneda homogénea 

Anexo III 

 

 
Véase nuestro informe de fecha 

27 de febrero de 2026 
   

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. 

 

(Socio) 

   

C.P.C.E.C.A.B.A  T°1 – F°17    

    

 

 

 

 

 

 

Cuenta principal 
Monto y clase de la 

moneda extranjera 
Cotización 

Monto en 

moneda 

argentina al 

31.12.2025 

Monto en 

moneda 

argentina al 

31.12.2024 

      $ 

    

ACTIVO           

ACTIVO CORRIENTE           

CAJA Y BANCOS           

BANCO SUPERVIELLE - CTA CTE DÓLAR USD 5 1.446 7.360 99.869.560 

CTA COMITENTE ROSARIO VALORES S.A. EN DÓLARES USD - - - 64.091.704 

Total Caja y Bancos     7.360 163.961.264 

INVERSIONES      

FCI PREMIER CORTO PLAZO EN U$D USD 383.384 1.446 554.373.225 - 

BPCIO - ON BCO SUPERVIELLE C.1 Vto. 28/05/2025 U$S USD - - - 794.827.935 

Total Inversiones      554.373.225 794.827.935 

Total USD 383.389  554.380.585 913.789.199 
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Supervielle Asset Management S.A. 

Sociedad Gerente de  

Fondos Comunes de Inversión 
Transacciones y saldos de partes relacionadas 

Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre del 2025 

comparativo con el ejercicio anterior  
Cifras expresadas en moneda homogénea 

Anexo IV 

 

 
Véase nuestro informe de fecha 

27 de febrero de 2026 
   

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. 

 

(Socio) 

   

C.P.C.E.C.A.B.A  T°1 – F°17    

    

 

 

 

Partes relacionadas Intereses 

Plazos Fijos 

Gastos de 

Administración 

Alquileres Total 2025 

  

Banco Supervielle S.A.  672.171.186 (160.709) (24.279.642) 647.730.835 

Grupo Supervielle S.A.  (72.711.065) -    -    (72.711.065) 

Supervielle Agente de Negociación   82.236.696 -    -    82.236.696 

Total 2025 681.696.816 (160.709) (24.279.642) 657.256.465 

     

Partes relacionadas Intereses 

Plazos Fijos 

Gastos de 

Administración 

Alquileres Total 2024 

  

Banco Supervielle S.A.  - (233.959) (25.857.430) (26.091.389) 

Grupo Supervielle S.A.  (40.951.653) - - (40.951.653) 

Supervielle Agente de Negociación   82.236.696 - - 82.236.696 

Total 2024 41.285.043 (233.959) (25.857.430) 15.193.654 

 

 

Partes relacionadas Saldos al 31/12/2025  Saldos al 31/12/2024 

Caja y Bancos Inversiones 

Financieras 

Créditos 

con partes 

relacionadas 

Caja y Bancos Inversiones 

Financieras 

Créditos 

con partes 

relacionadas 

Banco Supervielle S.A.  1.512.719 1.386.690.411 - 102.206.182 - - 

Supervielle Agente de 

Negociación   

-                           -    2.835.616 - - - 

Total  1.512.719 1.386.690.411 2.835.616 102.206.182 - - 
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Supervielle Asset Management S.A. 

Sociedad Gerente de  

Fondos Comunes de Inversión 
Activos y pasivos por vencimiento 

Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre del 2025 

comparativo con el ejercicio anterior  
Cifras expresadas en moneda homogénea 

Anexo V 

 
 

 
Véase nuestro informe de fecha 

27 de febrero de 2026 
   

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. 

 

(Socio) 

   

C.P.C.E.C.A.B.A  T°1 – F°17    

    

 

 

 

 

 

 
 

Saldos deudores 
Hasta tres 

meses 

De tres hasta 

nueve meses 

De nueve hasta 

doce meses 

Más de doce 

meses 

Sin plazo 

determinado 
Total 

Que no devengan interés       

Créditos por Cobrar a Clientes en 

moneda 
2.755.497.079  - - - - 2.755.497.079  

Inversiones Financieras 3.906.900.868  12.688.786.400  6.687.009.860  - - 23.282.697.128  

Créditos en moneda con partes 

relacionadas 
2.835.616  - - - - 2.835.616  

Otras cuentas a cobrar en moneda 101.405.799  65.368.848  - - - 166.774.647  

Total saldos deudores al 

31/12/2025 
6.766.639.362  12.754.155.248  6.687.009.860  - - 26.207.804.470  

Total saldos deudores al 

31/12/2024 
6.136.099.351  2.968.522.395  2.130.497.951  14.909.256.791  115.502.868  26.259.879356  

       

Saldos acreedores 
Hasta tres 

meses 

De tres hasta 

nueve meses 

De nueve hasta 

doce meses 

Más de doce 

meses 

Sin plazo 

determinado 
Total 

Que no devengan interés       

Deudas por proveedores de bienes 

o servicios 
- 156.204.889  - - - 156.204.889  

Deudas laborales y previsionales 140.739.616  349.426.771  - - - 490.166.387  

Deudas Fiscales 241.050.338  4.907.100.955  - - 49.797.265  5.197.948.558  

Otras deudas en moneda 20.682.346  204.375.357  - - - 225.057.703  

Total saldos acreedores al 

31/12/2025 
402.472.300  5.617.107.972  - - 49.797.265  6.069.377.537  

Total saldos acreedores al 

31/12/2024 
425.297.035  6.351.782.251  - - 767.927.901  7.545.007.187  
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Informe de auditoría emitido por los auditores independientes 
 

A los Señores Presidente y Directores de 

Supervielle Asset Management S.A. 

Domicilio legal: San Martin 344, Piso 8º 

CUIT: 30-68903224-5 

 

Informe sobre la auditoría de los estados contables 
 

Opinión 

Hemos auditado los estados contables de Supervielle Asset Management S.A. (en adelante “la Sociedad”) que 

comprenden el estado de situación patrimonial al 31 de diciembre de 2025, los estados de resultados, de evolución del 

patrimonio neto y de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, y las notas  a los estados 

contables, que incluyen información material sobre las políticas contables y anexos complementarios. 

En nuestra opinión, los estados contables adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la 

situación patrimonial de la Sociedad al 31 de diciembre de 2025, así como su resultado, la evolución del patrimonio 

neto y los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, de conformidad con las normas 

contables profesionales argentinas. 

Fundamento de la opinión 

Hemos llevado a cabo nuestro examen de conformidad con normas de auditoría establecidas en la sección III.A de la 

Resolución Técnica N° 37 de la Federación Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Económicas (FACPCE). 

Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en la sección “Responsabilidades 

de los auditores en relación con la auditoría de los estados contables” del presente informe. Somos independientes de 

la Sociedad y hemos cumplido las demás responsabilidades de ética de conformidad con los requerimientos del Código 

de Ética del Consejo Profesional de Ciencias Económicas de la Ciudad Autónoma de Buenos Aires y de la Resolución 

Técnica N° 37 de la FACPCE. 

Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base suficiente y adecuada para 

fundamentar nuestra opinión de auditoría. 
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Información que acompaña a los estados contables (“otra información”) 

La otra información comprende la Memoria. El Directorio es responsable de la otra información.   

Nuestra opinión sobre los estados contables no cubre la otra información y, por lo tanto, no expresamos ninguna 

conclusión de auditoría. 

En relación con nuestra auditoría de los estados contables, nuestra responsabilidad es leer la otra información y, al 

hacerlo, considerar si la misma es materialmente inconsistente con los estados contables o nuestros conocimientos 

obtenidos en la auditoría, o si por algún otro motivo parece que existe una incorrección significativa. Si, basándonos en 

el trabajo que hemos realizado, consideramos que, en lo que es materia de nuestra competencia, existe una 

incorrección significativa en la otra información, estamos obligados a informarlo. No tenemos nada que informar al 

respecto. 

Responsabilidades del Directorio en relación con los estados contables 

El Directorio de Supervielle Asset Management S.A. es responsable de la preparación y presentación razonable de los 

estados contables de acuerdo con las normas contables profesionales argentinas, y del control interno que el Directorio  

considere necesario para permitir la preparación de estados contables libres de incorrección significativa, debida a 

fraude o error. 

En la preparación de los estados contables, el Directorio es responsable de evaluar la capacidad de la Sociedad de 

continuar como empresa en funcionamiento, revelar, en caso de corresponder, las cuestiones relacionadas con este 

tema y utilizar el principio contable de empresa en funcionamiento, excepto si el Directorio tiene intención de liquidar 

la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista de continuidad. 

Responsabilidades de los auditores en relación con la auditoría de los estados contables 

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados contables en su conjunto están libres de 

incorrección significativa, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoría que contenga nuestra opinión. 

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoría realizada de conformidad con 

la Resolución Técnica N° 37 de la FACPCE siempre detecte una incorrección significativa cuando exista. Las 

incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran significativas si, individualmente o de forma agregada, 

puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones económicas que los usuarios toman basándose en los 

estados contables.  

Como parte de una auditoría de conformidad con la Resolución Técnica N° 37 de la FACPCE, aplicamos nuestro juicio 

profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoría. También: 

• Identificamos y evaluamos los riesgos de incorrección significativa en los estados contables, debida a fraude o 

error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para responder a dichos riesgos y obtenemos 

elementos de juicio suficientes y apropiados para proporcionar una base para nuestra opinión. El riesgo de no 

detectar una incorrección significativa debida a fraude es más elevado que en el caso de una incorrección 

significativa debida a error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, omisiones deliberadas, 

manifestaciones intencionalmente erróneas, o la elusión del control interno.  

• Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de diseñar procedimientos de 

auditoría que sean apropiados en función de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinión 

sobre la efectividad del control interno de la Sociedad.
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• Evaluamos si las políticas contables aplicadas son apropiadas, así como la razonabilidad de las estimaciones 

contables y la correspondiente información revelada por el Directorio de la Sociedad. 

• Concluimos sobre lo apropiado de la utilización por el Directorio de la Sociedad, del principio contable de 

empresa en funcionamiento y, basándonos en los elementos de juicio obtenidos, concluimos sobre si existe o no 

una incertidumbre importante relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas 

sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una 

incertidumbre importante, debemos enfatizar en nuestro informe de auditoría sobre la correspondiente 

información revelada en los estados contables, o si dichas revelaciones no son apropiadas, se requiere que 

expresemos una opinión modificada.  Nuestras conclusiones se basan en los elementos de juicio obtenidos hasta 

la fecha de emisión de nuestro informe de auditoría. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa 

de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento. 

• Evaluamos la presentación general, la estructura y el contenido de los estados contables, incluida la información 

revelada, y si los estados contables representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logre una 

presentación razonable. 

Nos comunicamos con el Directorio de la Sociedad en relación con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de 

realización de la auditoría planificados y los hallazgos significativos de la auditoría, incluyendo cualquier deficiencia 

significativa en el control interno que identifiquemos en el transcurso de la auditoría. 

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 

 

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, que: 

a) los estados contables de la Sociedad surgen de registros contables llevados en sus aspectos formales de 
conformidad con legales, excepto en cuanto a que se encuentran pendientes de transcripción al libro “Inventario y 
Balances”; 

 
b) Al 31 de diciembre de 2025 la deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional Argentino de la 

Sociedad que surge de los registros contables ascendía a $ 31.554.593; 
 

c) no tenemos observaciones significativas que formular en lo que es materia de nuestra competencia, sobre la 
información incluida en la nota 9 a los estados contables adjuntos al 31 de diciembre de 2025, en relación con las 
exigencias establecidas por la Comisión Nacional de Valores respecto a Patrimonio Neto Mínimo y Contrapartida 
Liquida. 
 
 

Ciudad Autónoma de Buenos Aires, 27 de febrero de 2026. 
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA 
 

 

A los señores Accionistas de 
SUPERVIELLE ASSET MANAGEMENT S.A.  
C.U.I.T.: 30-68903224-5  
Domicilio Legal: San Martín 344 - Piso 8 
Ciudad Autónoma de Buenos Aires 
 
Informe sobre los controles realizados como Comisión Fiscalizadora respecto de los estados 
contables y la memoria del Directorio  
 
 

I. OPINIÓN 
 
Hemos llevado a cabo los controles que nos impone como Comisión Fiscalizadora la legislación vigente, el estatuto 
social, las regulaciones pertinentes y las normas profesionales para contadores públicos, acerca de los estados 
contables de SUPERVIELLE ASSET MANAGEMENT S.A., (en adelante la Sociedad) que comprenden el 
estado de situación patrimonial al 31 de diciembre de 2025, los estados de resultados, de evolución del patrimonio 
neto y de flujo de efectivo, así como las notas explicativas de los estados contables que incluyen un resumen de 
las políticas contables significativas y anexos complementarios, el inventario y la memoria del Directorio  
correspondientes al ejercicio finalizado en dicha fecha.  
 
En nuestra opinión, los estados contables mencionados en el párrafo precedente, que se adjuntan a este informe, 
presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situación patrimonial de SUPERVIELLE 
ASSET MANAGEMENT S.A. al 31 de diciembre de 2025, así como sus resultados, la evolución del patrimonio 
neto y el flujo de efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, de conformidad con las normas 
contables profesionales argentinas.  
 
Asimismo, en nuestra opinión, la memoria de la Sociedad cumple con los requisitos legales y estatutarios, 
resultando las afirmaciones acerca de la gestión llevada a cabo y de las perspectivas futuras de exclusiva 
responsabilidad del Directorio. 
 

II. FUNDAMENTO DE LA OPINIÓN 
 
Hemos llevado a cabo los controles cumpliendo las normas legales y profesionales de sindicatura vigentes, 
contempladas, entre otras, en la Ley General de Sociedades y en la Resolución Técnica N° 15 de la Federación 
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Económicas (FACPCE) la cual tiene en cuenta que los controles 
de la información deben llevarse a cabo cumpliendo con las normas de auditoría establecidas en la Resolución 
Técnica N° 37 de dicha Federación. Nuestras responsabilidades de acuerdo con las normas mencionadas se 
describen más adelante en el capítulo “Responsabilidades de la Comisión Fiscalizadora”, en relación con los 
controles de los estados contables y la memoria del Directorio  
 
Para realizar nuestra tarea profesional sobre los estados contables citados en el capítulo I, planificamos y 
ejecutamos determinados procedimientos sobre la documentación de la auditoría efectuada por Price Waterhouse 
& Co. S.R.L., quienes emitieron su informe de fecha 27 de febrero de 2026 de acuerdo con las normas de auditoría 
vigentes. Entre los procedimientos llevados a cabo se incluyeron la planificación del encargo, de la naturaleza, 
alcance y oportunidad de los procedimientos aplicados y de los resultados de la auditoría efectuada por dichos 
profesionales, quienes manifiestan haber llevado a cabo su examen sobre los estados contables adjuntos de 
conformidad con las normas de auditoría establecidas en la Resolución Técnica N° 37 de la FACPCE. 
  
Dado que no es responsabilidad de la Comisión Fiscalizadora efectuar un control de gestión, la revisión no se 
extendió a los criterios y decisiones empresarias de las diversas áreas de la Sociedad, cuestiones que son de 
responsabilidad exclusiva del Directorio. Asimismo, con relación a la memoria del Directorio correspondiente al 
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025 hemos verificado que contiene la información requerida por el 
artículo 66 de la Ley General Sociedades y otra información requerida por los organismos de control y, en lo que 
es materia de nuestra competencia, que sus datos numéricos concuerdan con los registros contables de la Sociedad 
y otra documentación pertinente.  



 

 

 

 
Dejamos expresa mención que somos independientes de SUPERVIELLE ASSET MANAGEMENT S.A. y 
hemos cumplido con los demás requisitos de ética de conformidad con el código de ética del Consejo Profesional 
de Ciencias Económicas de la Ciudad Autónoma de Buenos Aires y de las RT N° 15 Y 37 de FACPCE. 
Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base suficiente y adecuada para 
nuestra opinión. 
 

III.  RESPONSABILIDADES DEL DIRECTORIO  
 

El Directorio de SUPERVIELLE ASSET MANAGEMENT S.A. es responsable de la preparación y presentación 
razonable de los estados contables adjuntos de conformidad con las normas contables profesionales argentinas, y 
del control interno que considere necesario para permitir la preparación de estados contables libres de incorrección 
significativa, debida a fraude o error.  
 
En la preparación de los estados contables, el Directorio es responsable de evaluar la capacidad de la Sociedad de 
continuar como empresa en funcionamiento, revelar, en caso de corresponder, las cuestiones relacionadas con 
este tema y utilizar el principio contable de empresa en funcionamiento, excepto si el Directorio tiene intención 
de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista de continuidad.  
 
Respecto de la memoria, el Directorio es responsables de cumplir con la Ley General de Sociedades y las 
disposiciones de los organismos de control en cuanto a su contenido.  
 

IV.  RESPONSABILIDADES DE LA COMISIÓN FISCALIZADORA  
 

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados contables en su conjunto están libres 
de incorrección significativa debida a fraude o error, que la memoria cumple con las prescripciones legales y 
reglamentarias y emitir un informe como Comisión Fiscalizadora que contenga nuestra opinión. Seguridad 
razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoría realizada de conformidad con la RT 
N° 37 de FACPCE siempre detecte una incorrección significativa, cuando exista. Las incorrecciones se consideran 
significativas si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las 
decisiones económicas que los usuarios toman basándose en los estados contables y el contenido de la memoria 
en aquellos temas de nuestra incumbencia profesional.  
 
Como parte de los controles sobre los estados contables, empleando normas de auditoría de conformidad con la 
RT N° 37 de FACPCE, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo 
profesional durante nuestra actuación como síndicos. También: 
 

a) Identificamos y evaluamos los riesgos de incorrección significativa en los estados contables debidos a 
fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para responder a dichos riesgos y 
obtenemos elementos de juicio suficientes y adecuados para proporcionar una base para nuestra opinión.      
 

b) Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de diseñar 
procedimientos que sean apropiados en función de las circunstancias y no con la finalidad de expresar 
una opinión sobre la eficacia del control interno de la Sociedad.     

 
c) Evaluamos si las políticas contables aplicadas son adecuadas, así como la razonabilidad de las estimaciones 

contables y la correspondiente información revelada por el Directorio de la Sociedad.    
 

d) Concluimos sobre lo adecuado de la utilización por el Directorio de la Sociedad, del principio contable 
de empresa en funcionamiento y, basándonos en los elementos de juicio obtenidos, concluimos sobre si 
existe o no una incertidumbre significativa relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar 
dudas importantes sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. 
Si concluimos que existe una incertidumbre significativa, se requiere que llamemos la atención en nuestro 
informe como síndicos sobre la información expuesta en los estados contables o en la memoria, o, si 
dicha información expuesta no es adecuada, que expresemos una opinión modificada. Nuestras 
conclusiones se basan en los elementos de juicio obtenidos hasta la fecha de nuestro informe como 
síndicos. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Sociedad deje de ser una 
empresa en funcionamiento.     



 

 

 

 
e) Evaluamos la presentación general, la estructura y el contenido de los estados contables, incluida la 

información revelada, y si los estados contables representan las transacciones y hechos subyacentes de un 
modo que logren una presentación razonable. 
 

f) Nos comunicamos con el Directorio de la Sociedad en relación con, entre otras cuestiones, la estrategia 
general de la planificación y ejecución de los procedimientos de auditoría como síndicos y los hallazgos 
significativos en nuestra actuación como responsables de la fiscalización privada, así como cualquier 
deficiencia significativa del control interno identificada en el transcurso de nuestra actuación como 
síndicos.     

 
Dado que no es responsabilidad de la Comisión Fiscalizadora efectuar un control de gestión, el examen no se 
extendió a los criterios y decisiones empresarias de las diversas áreas de la Sociedad, cuestiones que son 
responsabilidad exclusiva del Directorio.  
 

V. INFORMACIÓN SOBRE CUMPLIMIENTO DE DISPOSICIONES VIGENTES 
  
En cumplimiento de disposiciones vigentes, informamos que: 
 

• Los estados contables de la Sociedad surgen de registros contables llevados en sus aspectos formales de 
conformidad con legales, excepto en cuanto a que se encuentran pendientes de transcripción al libro 
“Inventario y Balances”; 
 

• Se encuentran transcriptos al libro “Diario” los asientos contables a diciembre 2025;  
 

• Al 31 de diciembre de 2025 la deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional Argentino de la 
Sociedad que surge de los registros contables ascendía a $ 31.554.593; 
 

• No tenemos observaciones significativas que formular en lo que es materia de nuestra competencia, sobre la 
información incluida en la nota 9 a los estados contables adjuntos al 31 de diciembre de 2025, en relación con 
las exigencias establecidas por la Comisión Nacional de Valores respecto a Patrimonio Neto Mínimo y 
Contrapartida Mínima; 
 

• Hemos aplicado los procedimientos sobre prevención de lavado de activos y financiación del terrorismo para 
Supervielle Asset Management S.A. previstos en las correspondientes normas profesionales emitidas por el 
Consejo Profesional de Ciencias Económicas de la Ciudad Autónoma de Buenos Aires. 

 

• Manifestamos que, en cumplimiento del ejercicio del control de legalidad que nos compete, hemos 
aplicado durante el ejercicio los restantes procedimientos descriptos en el artículo 294 de la Ley 19550, 
incluyendo entre otros, el control de la constitución y subsistencia de la garantía de los directores, no 
teniendo observaciones que formular al respecto. 
 
  

Ciudad Autónoma de Buenos Aires, 27 de febrero de 2026 
 

 

 

C. P. Gustavo Ferrari 
Síndico 

Por Comisión Fiscalizadora 
Contador Público UBA. 
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Informe de auditoría emitido por los auditores independientes 
 
A los Señores Presidente y Directores de 

Supervielle Asset Management S.A. 

Domicilio legal: San Martin 344, Piso 8º 

CUIT: 30-68903224-5 

 

Informe sobre la auditoría de los estados contables 
 

Opinión 

Hemos auditado los estados contables de Supervielle Asset Management S.A. (en adelante “la Sociedad”) que 

comprenden el estado de situación patrimonial al 31 de diciembre de 2025, los estados de resultados, de evolución del 

patrimonio neto y de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, y las notas a los estados 

contables, que incluyen información material sobre las políticas contables y anexos complementarios. 

En nuestra opinión, los estados contables adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la 

situación patrimonial de la Sociedad al 31 de diciembre de 2025, así como su resultado, la evolución del patrimonio 

neto y los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, de conformidad con las normas 

contables profesionales argentinas. 

Fundamento de la opinión 

Hemos llevado a cabo nuestro examen de conformidad con normas de auditoría establecidas en la sección III.A de la 

Resolución Técnica N° 37 de la Federación Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Económicas (FACPCE). 

Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en la sección “Responsabilidades 

de los auditores en relación con la auditoría de los estados contables” del presente informe. Somos independientes de 

la Sociedad y hemos cumplido las demás responsabilidades de ética de conformidad con los requerimientos del Código 

de Ética del Consejo Profesional de Ciencias Económicas de la Ciudad Autónoma de Buenos Aires y de la Resolución 

Técnica N° 37 de la FACPCE. 

Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base suficiente y adecuada para 

fundamentar nuestra opinión de auditoría. 
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Información que acompaña a los estados contables (“otra información”) 

La otra información comprende la Memoria. El Directorio es responsable de la otra información.   

Nuestra opinión sobre los estados contables no cubre la otra información y, por lo tanto, no expresamos ninguna 

conclusión de auditoría. 

En relación con nuestra auditoría de los estados contables, nuestra responsabilidad es leer la otra información y, al 

hacerlo, considerar si la misma es materialmente inconsistente con los estados contables o nuestros conocimientos 

obtenidos en la auditoría, o si por algún otro motivo parece que existe una incorrección significativa. Si, basándonos en 

el trabajo que hemos realizado, consideramos que, en lo que es materia de nuestra competencia, existe una 

incorrección significativa en la otra información, estamos obligados a informarlo. No tenemos nada que informar al 

respecto. 

Responsabilidades del Directorio en relación con los estados contables 

El Directorio de Supervielle Asset Management S.A. es responsable de la preparación y presentación razonable de los 

estados contables de acuerdo con las normas contables profesionales argentinas, y del control interno que el Directorio 

considere necesario para permitir la preparación de estados contables libres de incorrección significativa, debida a 

fraude o error. 

En la preparación de los estados contables, el Directorio es responsable de evaluar la capacidad de la Sociedad de 

continuar como empresa en funcionamiento, revelar, en caso de corresponder, las cuestiones relacionadas con este 

tema y utilizar el principio contable de empresa en funcionamiento, excepto si el Directorio tiene intención de liquidar 

la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista de continuidad. 

Responsabilidades de los auditores en relación con la auditoría de los estados contables 

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados contables en su conjunto están libres de 

incorrección significativa, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoría que contenga nuestra opinión. 

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoría realizada de conformidad con 

la Resolución Técnica N° 37 de la FACPCE siempre detecte una incorrección significativa cuando exista. Las 

incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran significativas si, individualmente o de forma agregada, 

puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones económicas que los usuarios toman basándose en los 

estados contables.  

Como parte de una auditoría de conformidad con la Resolución Técnica N° 37 de la FACPCE, aplicamos nuestro juicio 

profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoría. También: 

• Identificamos y evaluamos los riesgos de incorrección significativa en los estados contables, debida a fraude o 

error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para responder a dichos riesgos y obtenemos 

elementos de juicio suficientes y apropiados para proporcionar una base para nuestra opinión. El riesgo de no 

detectar una incorrección significativa debida a fraude es más elevado que en el caso de una incorrección 

significativa debida a error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, omisiones deliberadas, 

manifestaciones intencionalmente erróneas, o la elusión del control interno.  

• Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de diseñar procedimientos de 

auditoría que sean apropiados en función de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinión 

sobre la efectividad del control interno de la Sociedad.



 
 

 

 

• Evaluamos si las políticas contables aplicadas son apropiadas, así como la razonabilidad de las estimaciones 

contables y la correspondiente información revelada por el Directorio de la Sociedad. 

• Concluimos sobre lo apropiado de la utilización por el Directorio de la Sociedad, del principio contable de 

empresa en funcionamiento y, basándonos en los elementos de juicio obtenidos, concluimos sobre si existe o no 

una incertidumbre importante relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas 

sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una 

incertidumbre importante, debemos enfatizar en nuestro informe de auditoría sobre la correspondiente 

información revelada en los estados contables, o si dichas revelaciones no son apropiadas, se requiere que 

expresemos una opinión modificada.  Nuestras conclusiones se basan en los elementos de juicio obtenidos hasta 

la fecha de emisión de nuestro informe de auditoría. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa 

de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento. 

• Evaluamos la presentación general, la estructura y el contenido de los estados contables, incluida la información 

revelada, y si los estados contables representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logre una 

presentación razonable. 

Nos comunicamos con el Directorio de la Sociedad en relación con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de 

realización de la auditoría planificados y los hallazgos significativos de la auditoría, incluyendo cualquier deficiencia 

significativa en el control interno que identifiquemos en el transcurso de la auditoría. 

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 

 

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, que: 

a) los estados contables de la Sociedad surgen de registros contables llevados en sus aspectos formales de 
conformidad con legales, excepto en cuanto a que se encuentran pendientes de transcripción al libro “Inventario y 
Balances”; 

 
b) Al 31 de diciembre de 2025 la deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional Argentino de la 

Sociedad que surge de los registros contables ascendía a $ 31.554.593; 
 

c) no tenemos observaciones significativas que formular en lo que es materia de nuestra competencia, sobre la 
información incluida en la nota 9 a los estados contables adjuntos al 31 de diciembre de 2025, en relación con las 
exigencias establecidas por la Comisión Nacional de Valores respecto a Patrimonio Neto Mínimo y Contrapartida 
Liquida. 
 
 

Ciudad Autónoma de Buenos Aires, 27 de febrero de 2026. 
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SUPERVIELLE ASSET MANAGEMENT S.A.  
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Domicilio Legal: San Martín 344 - Piso 8 
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Informe sobre los controles realizados como Comisión Fiscalizadora respecto de los estados 
contables y la memoria del Directorio  
 
 

I. OPINIÓN 
 
Hemos llevado a cabo los controles que nos impone como Comisión Fiscalizadora la legislación vigente, el estatuto 
social, las regulaciones pertinentes y las normas profesionales para contadores públicos, acerca de los estados 
contables de SUPERVIELLE ASSET MANAGEMENT S.A., (en adelante la Sociedad) que comprenden el 
estado de situación patrimonial al 31 de diciembre de 2025, los estados de resultados, de evolución del patrimonio 
neto y de flujo de efectivo, así como las notas explicativas de los estados contables que incluyen un resumen de 
las políticas contables significativas y anexos complementarios, el inventario y la memoria del Directorio  
correspondientes al ejercicio finalizado en dicha fecha.  
 
En nuestra opinión, los estados contables mencionados en el párrafo precedente, que se adjuntan a este informe, 
presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situación patrimonial de SUPERVIELLE 
ASSET MANAGEMENT S.A. al 31 de diciembre de 2025, así como sus resultados, la evolución del patrimonio 
neto y el flujo de efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, de conformidad con las normas 
contables profesionales argentinas.  
 
Asimismo, en nuestra opinión, la memoria de la Sociedad cumple con los requisitos legales y estatutarios, 
resultando las afirmaciones acerca de la gestión llevada a cabo y de las perspectivas futuras de exclusiva 
responsabilidad del Directorio. 
 

II. FUNDAMENTO DE LA OPINIÓN 
 
Hemos llevado a cabo los controles cumpliendo las normas legales y profesionales de sindicatura vigentes, 
contempladas, entre otras, en la Ley General de Sociedades y en la Resolución Técnica N° 15 de la Federación 
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Económicas (FACPCE) la cual tiene en cuenta que los controles 
de la información deben llevarse a cabo cumpliendo con las normas de auditoría establecidas en la Resolución 
Técnica N° 37 de dicha Federación. Nuestras responsabilidades de acuerdo con las normas mencionadas se 
describen más adelante en el capítulo “Responsabilidades de la Comisión Fiscalizadora”, en relación con los 
controles de los estados contables y la memoria del Directorio  
 
Para realizar nuestra tarea profesional sobre los estados contables citados en el capítulo I, planificamos y 
ejecutamos determinados procedimientos sobre la documentación de la auditoría efectuada por Price Waterhouse 
& Co. S.R.L., quienes emitieron su informe de fecha 27 de febrero de 2026 de acuerdo con las normas de auditoría 
vigentes. Entre los procedimientos llevados a cabo se incluyeron la planificación del encargo, de la naturaleza, 
alcance y oportunidad de los procedimientos aplicados y de los resultados de la auditoría efectuada por dichos 
profesionales, quienes manifiestan haber llevado a cabo su examen sobre los estados contables adjuntos de 
conformidad con las normas de auditoría establecidas en la Resolución Técnica N° 37 de la FACPCE. 
  
Dado que no es responsabilidad de la Comisión Fiscalizadora efectuar un control de gestión, la revisión no se 
extendió a los criterios y decisiones empresarias de las diversas áreas de la Sociedad, cuestiones que son de 
responsabilidad exclusiva del Directorio. Asimismo, con relación a la memoria del Directorio correspondiente al 
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025 hemos verificado que contiene la información requerida por el 
artículo 66 de la Ley General Sociedades y otra información requerida por los organismos de control y, en lo que 



es materia de nuestra competencia, que sus datos numéricos concuerdan con los registros contables de la Sociedad 
y otra documentación pertinente.  
 
Dejamos expresa mención que somos independientes de SUPERVIELLE ASSET MANAGEMENT S.A. y 
hemos cumplido con los demás requisitos de ética de conformidad con el código de ética del Consejo Profesional 
de Ciencias Económicas de la Ciudad Autónoma de Buenos Aires y de las RT N° 15 Y 37 de FACPCE. 
Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base suficiente y adecuada para 
nuestra opinión. 
 

III.  RESPONSABILIDADES DEL DIRECTORIO  
 

El Directorio de SUPERVIELLE ASSET MANAGEMENT S.A. es responsable de la preparación y presentación 
razonable de los estados contables adjuntos de conformidad con las normas contables profesionales argentinas, y 
del control interno que considere necesario para permitir la preparación de estados contables libres de incorrección 
significativa, debida a fraude o error.  
 
En la preparación de los estados contables, el Directorio es responsable de evaluar la capacidad de la Sociedad de 
continuar como empresa en funcionamiento, revelar, en caso de corresponder, las cuestiones relacionadas con 
este tema y utilizar el principio contable de empresa en funcionamiento, excepto si el Directorio tiene intención 
de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista de continuidad. 
 
Respecto de la memoria, el Directorio es responsables de cumplir con la Ley General de Sociedades y las 
disposiciones de los organismos de control en cuanto a su contenido. 
 

IV.  RESPONSABILIDADES DE LA COMISIÓN FISCALIZADORA  
 

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados contables en su conjunto están libres 
de incorrección significativa debida a fraude o error, que la memoria cumple con las prescripciones legales y 
reglamentarias y emitir un informe como Comisión Fiscalizadora que contenga nuestra opinión. Seguridad 
razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoría realizada de conformidad con la RT 
N° 37 de FACPCE siempre detecte una incorrección significativa, cuando exista. Las incorrecciones se consideran 
significativas si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las 
decisiones económicas que los usuarios toman basándose en los estados contables y el contenido de la memoria 
en aquellos temas de nuestra incumbencia profesional. 
 
Como parte de los controles sobre los estados contables, empleando normas de auditoría de conformidad con la 
RT N° 37 de FACPCE, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo 
profesional durante nuestra actuación como síndicos. También: 
 

a) Identificamos y evaluamos los riesgos de incorrección significativa en los estados contables debidos a 
fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para responder a dichos riesgos y 
obtenemos elementos de juicio suficientes y adecuados para proporcionar una base para nuestra opinión.      
 

b) Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de diseñar 
procedimientos que sean apropiados en función de las circunstancias y no con la finalidad de expresar 
una opinión sobre la eficacia del control interno de la Sociedad.     

 
c) Evaluamos si las políticas contables aplicadas son adecuadas, así como la razonabilidad de las estimaciones 

contables y la correspondiente información revelada por el Directorio de la Sociedad.    
 

d) Concluimos sobre lo adecuado de la utilización por el Directorio de la Sociedad, del principio contable 
de empresa en funcionamiento y, basándonos en los elementos de juicio obtenidos, concluimos sobre si 
existe o no una incertidumbre significativa relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar 
dudas importantes sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. 
Si concluimos que existe una incertidumbre significativa, se requiere que llamemos la atención en nuestro 
informe como síndicos sobre la información expuesta en los estados contables o en la memoria, o, si 
dicha información expuesta no es adecuada, que expresemos una opinión modificada. Nuestras 
conclusiones se basan en los elementos de juicio obtenidos hasta la fecha de nuestro informe como 



síndicos. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Sociedad deje de ser una 
empresa en funcionamiento.     
 

e) Evaluamos la presentación general, la estructura y el contenido de los estados contables, incluida la 
información revelada, y si los estados contables representan las transacciones y hechos subyacentes de un 
modo que logren una presentación razonable. 
 

f) Nos comunicamos con el Directorio de la Sociedad en relación con, entre otras cuestiones, la estrategia 
general de la planificación y ejecución de los procedimientos de auditoría como síndicos y los hallazgos 
significativos en nuestra actuación como responsables de la fiscalización privada, así como cualquier 
deficiencia significativa del control interno identificada en el transcurso de nuestra actuación como 
síndicos.     

 
Dado que no es responsabilidad de la Comisión Fiscalizadora efectuar un control de gestión, el examen no se 
extendió a los criterios y decisiones empresarias de las diversas áreas de la Sociedad, cuestiones que son 
responsabilidad exclusiva del Directorio.  
 

V. INFORMACIÓN SOBRE CUMPLIMIENTO DE DISPOSICIONES VIGENTES 
  
En cumplimiento de disposiciones vigentes, informamos que: 
 

• Los estados contables de la Sociedad surgen de registros contables llevados en sus aspectos formales de 
conformidad con legales, excepto en cuanto a que se encuentran pendientes de transcripción al libro 
“Inventario y Balances”; 
 

• Se encuentran transcriptos al libro “Diario” los asientos contables a diciembre 2025;  
 

• Al 31 de diciembre de 2025 la deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional Argentino de la 
Sociedad que surge de los registros contables ascendía a $ 31.554.593; 
 

• No tenemos observaciones significativas que formular en lo que es materia de nuestra competencia, sobre la 
información incluida en la nota 9 a los estados contables adjuntos al 31 de diciembre de 2025, en relación con 
las exigencias establecidas por la Comisión Nacional de Valores respecto a Patrimonio Neto Mínimo y 
Contrapartida Mínima; 
 

• Hemos aplicado los procedimientos sobre prevención de lavado de activos y financiación del terrorismo para 
Supervielle Asset Management S.A. previstos en las correspondientes normas profesionales emitidas por el 
Consejo Profesional de Ciencias Económicas de la Ciudad Autónoma de Buenos Aires. 

 

• Manifestamos que, en cumplimiento del ejercicio del control de legalidad que nos compete, hemos 
aplicado durante el ejercicio los restantes procedimientos descriptos en el artículo 294 de la Ley 19550, 
incluyendo entre otros, el control de la constitución y subsistencia de la garantía de los directores, no 
teniendo observaciones que formular al respecto. 
 
  

Ciudad Autónoma de Buenos Aires, 27 de febrero de 2026 
 

 
 

C. P. Gustavo Ferrari 
Síndico 

Por Comisión Fiscalizadora 
Contador Público UBA. 
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