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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Seiiores Directores y Accionista de
IOL Agente de Valores S.A.
Presente

Opinion

1. Hemos auditado los estados financieros de I0L Agente de Valores S.A. (en adelante la "Sociedad”), que
comprende el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2025 y los correspondientes estados de
resultados, del resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio finalizado
en esa fecha, asi como notas que contienen un resumen de las politicas contables mas relevantes.

2. En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2025, asi como sus resultados y
flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con lo establecido
por el articulo 290 (Libro VI — Informacion y Documentacion, Parte V — Intermediarios de Valores, Titulo Il —
Régimen Informativo, Capitulo Il — Contabilidad y Estados Contables — Régimen Aplicable de la
Recopilacion de Normas del Mercado de Valores (R.N.M.V.)), la Comunicacion N° 2020/295 de fecha 30 de
diciembre de 2020, y en lo no previsto por ellas, por las normas contables adecuadas en Uruguay,
establecidas por los Decretos N° 291/014, N° 124/011, N° 408/016 y complementarios.

Fundamentos de la opinion

3. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIAs) emitidas por el IAASB (International Auditing and Assurance Standards Board), recogidas
parcialmente por el Pronunciamiento N° 18 del Colegio de Contadores, Economistas y Administradores del
Uruguay. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros” de nuestro

informe. Somos independientes de la Sociedad de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales

de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Codigo de Etica de

IESBA) junto con los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en

Uruguay y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos

y el Codigo de Etica de IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido

proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.
Cuestiones claves de auditoria

4. Las cuestiones claves de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional, han
sido de mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del ejercicio actual. Estas
cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y
en la formacion de nuestra opinién sobre estos, y no expresamos una opinion por separado sobre esas
cuestiones.
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Cumplimiento del marco normativo (R.N.M.V.)

Cuestién clave de auditoria

La Sociedad estd sujeta a requisitos |
establecidos por la RNMV del BCU. Esto |

incluye mantener un patrimonio minimo,
constituir garantias y depositos, proteger
los valores de los clientes, cumplir
normas de prevencion de lavado de
activos y presentar informacion periodica.
El no cumplir con estas obligaciones
puede derivar en  sanciones ©

requerimientos adicionales de capital, lo |

cual afecta la continuidad y la
razonabilidad de los estados financieros.
Por ello, considerar este cumplimiento es
un asunto clave en nuestra auditoria

Parrafo de énfasis

Nuestra respuesta de auditoria
| Nuestros procedimientos de auditoria para revisar el adecuado cumplimiento
de los requerimientos establecidos en la R.N.M.V., tuvieron énfasis en los
| siguientes asuntos:

e Verificamos patrimonio y garantias: Revisamos el balance para
comprobar que la Sociedad cumpla el minimo de capital y corroboramos
las garantias financieras exigidas para su funcionamiento.

s« FEvaluamos la adecuada presentacién y salvaguarda de las
disponibilidades y valores de clientes, considerando que la Sociedad
canaliza clientes hacia custodios externos  especializados,
manteniéndose las cuentas y tenencias a nombre de los propios clientes.
En ese marco, y en cumplimiento de lo instruido por la Comunicacion
BCU N° 2025/187, verificamos la consistencia de la informacion incluida
en notas, anexos y cuentas de orden, y revisamos, cuando correspondia,
las conciliaciones al cierre y la documentacion emitida por custodios
externos respecto de los saldos de efectivo y valores de clientes.

o Revisamos la informacién enviada al BCU: Confirmamos que los estados
financieros e informes requeridos se hayan presentado de forma
completa y en plazo asi como también revisién de comunicaciones
particulares enviadas y recibidas con el BCU (contratos con proveedores,
manuales, actas, instrucciones particulares entre otros).

e  Analizamos hallazgos de informe sobre la idoneidad y funcionamiento
del sistema integral de prevencion de lavado de activos, financiamiento
\ del terrorismo y proliferacién de armas de destruccion masiva por el afo
‘ finalizado el 31 de diciembre de 2024, evaluando impacto en el contexto

de la auditoria de estados financieros.

Con base en los procedimientos realizados, no identificamos
incumplimientos materiales a la RNMV que afectaran la presentacion de los
estados financieros.

5 Llamamos la atencién sobre la Nota 2 de los estados financieros adjuntos, en la que se menciona que la

Sociedad determiné como fecha

de comienzo de sus operaciones como Agente de Valores el 17 de

octubre de 2025. Dicha decision fue comunicada al Banco Central del Uruguay con fecha 9 de octubre de
2025. Nuestra opinion no ha sido modificada en relacion con este asunto.

6. Llamamos la atencion sobre la Nota 3 de los estados financieros adjuntos, en la que se describe la base

contable. Los estados financieros

han sido preparados para permitir a la Sociedad cumplir con las normas

contables y criterios de valuacion y exposicion dictados por el Banco Central del Uruguay en la
Recopilacion de Normas de Regulacion y Control del Sistema Financiero. En consecuencia, los estados
financieros pueden no ser apropiados para otra finalidad. Nuestra opinion no ha sido modificada en relacion

con este asunto.
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Responsabilidades de la Direccion en relacién con los estados financieros

7. La Direccion de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacion de los estados financieros
adjuntos de conformidad con lo establecido por el articulo 290 (Libro VI — Informacion y Documentacion,
Parte V — Intermediarios de Valores, Titulo I — Régimen Informativo, Capitulo Il — Contabilidad y Estados
Contables — Régimen Aplicable de la Recopilacion de Normas del Mercado de Valores (R.N.M.V.)), la
Comunicacion N° 2020/295 de fecha 30 de diciembre de 2020, y en lo no previsto por ellas, por las normas
contables adecuadas en Uruguay, establecidas por los Decretos N° 291/014, N° 124/011, 408/016 y
complementarios.

8. En la preparacion de los estados financieros, la Direccion de la Sociedad es responsable de la valoracion
de la capacidad de la Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si la Direccion tiene intencién de liquidar la Sociedad o de
cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

9. Los encargados de la Direccion de la Sociedad son responsables de la supervision del proceso de
preparacion y presentacion de informacion financiera de la misma.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

10. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de incorrecciéon material, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las NIAs siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los usuarios
toman basandose en los estados financieros.

11. En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcion mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacion con la auditorfa de los estados financieros. Esta descripcion se encuentra en
la pagina IV y es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

Montevideo, 10 de marzo de 2026

A s> o—

Claudia Piano

Contadora Publica Timbre pryflfs SRawde
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ANEXO 1
A los Sefores Directores y Accionista de
I0L Agente de Valores S.A.
Presente

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIAs, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. Tambien:

e |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros, debido a fraude o
error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtuvimos
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de
no detectar una incorreccion material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion
material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erroneas o la elusion del control interno.

«  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos
de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una
opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad.

e FEvaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Direccion.

o Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la Direccion, del principio contable de empresa en
funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones
futuros pueden ser causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

o Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de
un modo que logran la presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Direccion de la Sociedad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos de la auditoria, asi
como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables de la Direccion de la Sociedad una declaracion de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia y comunicamos acerca de
todas las relaciones y demés cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que puedan afectar a
nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre las comunicaciones a los responsables de la Direccion de la Sociedad, determinamos las que han sido
de mayor significatividad en la auditoria de los estados financieros del ejercicio actual y que son, en
consecuencia, las cuestiones claves de la auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de
auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion o, en
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinamos que una cuestion no debiera comunicarse en
nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superarian
los beneficios de interés publico de la misma.

Montevideo, 10 de marzo de 2026.

THE POWER OF BEING UNDERSTOOD
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IOL AGENTE DE VALORES S.A.
Estados financieros

Por el ejercicio anual finalizado al 31 de diciembre de 2025

Estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2025

Notas
Activos
Activos corrienies
Efectivo v equivalentes al efectivo B
Inversiones financieras- depdsito bancario
Otros activos 5

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedad Planta y Equipo 7
Total activos no corrienies

Total activos

Pasivos

Pasivos corrientes

Obligaciones por beneficios a los empleados

Otras cuentas por pagar 8
Acreedores por arrendamiento 7
Total pasivos coirientes

Pasivos no corrientes
Acreedores por arrendamiente 7

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Dic-25 Dic-24 Dic-25 Dic-24
uss Us$ $ )
130.891 160.915 5.110.003 §.412.801
300.000 - 11.712.300 -
354 350 321,472 13.834.171  14.165.976
785.241 512,387 30.656.474  22.578.777
77.973 - 3.044.136 -
77.973 3.044.136
863.214 512.387 33700610 22.87R.7T7T
14.646 - 571.803 -
2417 11.780 94 357 5189.123
8.630 - 336.916 -
25.693 11.780 1.003.076 519,123
69.343 - 2.707.220 -
69.543 2.707.220 -
95.056 11.780 3.710.296 519.123
IMM‘M
RSM

Inicialado anlcanente a eleclos de surefacion
conelinforme del Contador Pablico adjunto.
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10L AGENTE DE VALORES S.A.
Estados financieros
Por el ejercicio anual finalizado al 31 de diciembre de 2025

Estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2025 (continuacion)

Dic-25 Dic-24 Dic-25 Dic-24
Notas uss uss$ $ $
Patrimonio 10
Capital integrado 1.201 411 701.411 50.928.200 30.160.200
fﬁ)lferencna por conversién del capital i i (3.223.913) 748 180
integrado
1.201.411 701.411 46.904.287 30.908.380
Otras reservas
{).|fer¢n_ma por conversion del resultado del i ) 388,033 (115.264)
ejercicio N
- - 388.033 {115.264)
Resultados acumulados {200.804) {155.831) (8.162.107) {5.191.733)
Diferencia por conversion de los i ) 329395 (679.619)
resuliados acumulados
Resultado del ejercicio (232.429) (44.873) (9.462.294) (1.8682.110)
(433.233) {200.804) {17.302.006) {8.733.462)
Total patrimonio 768.178 500.607 29.990.314 22.059.654
Total pasivos y patrimonio 863.214 512.387ﬂ 33.700.610 22578777
Cuentas de orden 11
Colocaciones en el exterior 282 448 11.027.¢70 -
Valores Sector Privado 1.165.871 - 43174310 -
1.388.319 - 54,201.380 “
Aqreedores por Disponibilidades y Valores de 1388219 ) 54 901 380 )
Clientes
1.388.319 - 54,201.380 -
-
RSM

Iicialado unicament e p efeclos de surelacion

con ol informa del Contador Pabllco adjunte.
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IOL AGENTE DE VALORES S.A.
Estados financieros
Por el ejercicio anual finalizado al 31 de diciembre de 2025

Estado de resultados por el ejercicio anual finalizado al 31 de diciembre de 2025

Dic-25 Dic-24 Dic-25 Dic-24
Notas us$ us$ $ $

Ingresos financieros 26.022 17.140 1.044.404 690.213
Remuneraciones {105.087) - (4.256.374) -
Gastos de administracion {143.132) (39.307) {5.831.619) (1.623.507)
Gastos de computacion (1.008) {1.455) (45011 (57.922)
Impuestos, tasas v contribuciones {2.092) (9.464) (86.108) (397.862)
Egresos financieros {7.044) (11.787} (287.588) (473.032)
f%”"‘ado antes de impuesto (232.429) (44.873)  (9.462.294)  (1.862.110)
as ganancias

Impuesto a las ganancias - - - -
Resultado del ejercicio (232.429) (44.873) {9.462.294) {1.862.110)

Estado del resultado integral por el gjercicio anual finalizado al 31 de diciembre de

2025
Dic-25 Dic-24 Dig-25 Dic-24
Notas uss Us$ $ $
Resultado del ejercicio {232.429) {44.873) {9.462.294) {1.862.110)
Resuitado por conversion - - {2.575.046) 2.436.211
Resuitado integral del ejercicio {232.429) (44.873) (12.037.340) 574 11
o e

con elinforme del Contador Pablice adjunto.

q hicialaco Gricamente a efectos de surelacion

Hola _3 / %,7,,




IOL AGENTE DE VALORES S.A.
Estados financieros
Por el ejercicio anual finalizado ai 31 de diciembre de 2025

Estado de cambios en el patrimonio por el ejercicio anual finalizado al 31 de diciembre
de 2025 en dodlares estadounidenses

. Capital Resultados TOTAL
integrado acumulados
ussg us$ Uss
Baldos al 1° de enero de 2024 501,411 {155.931) 345.480
Resultado del ejercicio - (44.873) {44.873)
Otro resultado integral - - -
Resuitado integral del gjercicio - {44.873) {44.873)
Aportes de capital 200.000 - 200.000
Saldos al 31 de diciembre de 2024 701.411 {200.804) 500.6067
Resultado del ejercicio - {232.429; (232.429)
Otro resuitado integral - - -
Resuitado integrat del ejercicio - (232.429) {232.429)
Aportes de capital 500.000 - 500.000
Saldos al 31 de diciembre de 2025 1.201.411 {#433.233) 768.178
e R ]

Iniciolacdo Onteamente o ofectos de surelacion
conelinforine del Contador Publico adjunto,

Mojo 47423




JOL AGENTE DE VALORES S.A.
Estados financieres

Por el ejercicio anual finalizado al 31 de diciembre de 2025

Estado de cambios en el patrimonio por el ejercicio anuat finalizado ai 31 de diciembre

de 2025 en pesos uruguayos

. Capital Otras Resultados TOTAL
integrado reservas acumitlados
$ $ $ $

Saldos al 1° de enero de 2024 19.566.060 (14.439) {6.070.268) 13.481.353
Resultado del ejercicio - - {1.862.110) (1.862.110)
Otro resuliado integral 3.338.120 (115.264) (786.645) 2436211
Resultado integral del ejercicio 3.338.120 (115.264) (2.648.755) 574,101
Rec_laszficamon dlf;eren_cia por c_pnﬁversmn i 14 439 (14.439) i
del resultado del ejercicio anterion
Aportes de capital §.004.200 - - 8.004.200
Saldos al 31 de diciembre de 2024 30.908.380 {115.264) {8.733.463) 22.059.654
Resultado del gjercicio - - (9.462.294) (9.462.294)
Otro resultado integral {3.972.093) 388,033 1.009.014 (2.575.048)
Resultadoe integral (3.872.093) 388.033 (8.453.280) {12.037.340)
Reclasificacion dlfgreljcga pOr CONVersion i 115.264 (115.264) A
del resultado del ejercicio anterior
Aportes de capital 19.968.000 - - 19.868.000
Saldos al 31 de diciembre de 2025 46,904,287 388.033 {(17.302.006) 20,980,314

H R i

RSM
Inicialado onicamente a efectos de surelaclon

con el informe del Cantador Pabiico adjunto.
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I0L. AGENTE DE VALORES S.A.
Estados financieros
Por el ejercicio anual finalizado al 31 de diciembre de 2025

Estado de flujos de efectivo por el ejercicio anual finalizado al 31 de diciembre de 2025

Dic-25 Dic-24 Dic-25 Dic-24
Uss$ IS$ $ $
Flujo de efectivo por actividades de operacion
Resultadc del gjercicio (232.429) {44 873) (9.462.294)  (1.862.110)
Depreciacicnes 14.865 - (609.495) -
Variacién en ios activos y pasivos operalivos;
Disminucién (Incremento) en otros activos {32.878) 2.843 331.805  (1.510.561)
Incremento (Disminucion) en oiras cuentas por
pagar y obligaciones por beneficio a los 5283 5771 147.037 284.634
empleados
Flujo de efectivo por actividades de operacion {245.159) {36.259) (9.592.947)  (3.088.037)
Flujo efectivo por actividades de inversion
Alta activo por dereche de uso (92.838) - (3.953.506) -
Alta daposito plaze fijo {300.000) - (11.712.300) -
FILijo de efectivo neto por actividades de (392.838) . (15.665.806) )
inversicon B
Flujo sfective por actividades de
financiamiento
Alta pasivo por atrendamiento 77.973 - 3.044.136 -
Auimento de capital 500.000 200.000 19.966.000 8.004.200
Flujo de efectivo neto por actividades de 577.973  200.000  23.012.136  8.004.200
financiamiento
Disminucion/incremento neto en efectivo y
equivalentes de efectivo anies de efectos de {60.024) 163.741 {2.248.617) 4.916.163
resultado por conversion
Efectos de rasuliado por conversion _ {(1.056.181) 2.436.211
D;sr_nmumon-llncremepto neto en efactivoy (60.024) 163,741 (3.302.798) 7 352,374
equivalentes de efectivo
tfect_wo y ’equtvalemes de efectivo al inicio 190.915 57 174 8.4412.801 1.060.427
del ejercicio
Ejfef;t_lv_n:) y equivalentes de efectivo al final del 130,894 190.915 5 110.003 8 412.801
ajercicio
B B2 R
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IOL. AGENTE DE VALORES S.A.

MNotas a los estados financieros

Por el ejercicio anual finalizado al 31 de diciembre de 2025

Mota 1 - informacion general

IOL AGENTE DE VALORES S.A. (la “Sociedad”) es una sociedad andénima cerrada, cuyo capital accionario
esté representado por acciones nominativas, constituida con fecha 12 de diciembre de 2018, hajo el regimen
juridico dispuesto por la ley N°15.921 (Ley de Zonas Francas). Con fecha 2 de diciembre de 2024 la Scciedad

firma contrato con Zona Eranca convirtiendose en Usuario indirecto de Zona Franca privada.

Con fecha 17 de marzo de 2021 la Asamblea General de Accionistas resoivic madificar ia denominacion de la
Sociedad de ECORNY 8.4, a |OL AGENTE DE VALORES S.A.

£l accionisla de la Sociedad es 101, Holding S.A | poseedor del 100% del capital accionario.
i a Sociadad tiene domicilio en Zonaméarica Local 208- 009, Edifici v Predic 200, Uruguay.
La Sociedad tiene como fecha de balance ! 31 de diciembre de cada ano.

Los presentes estados financieros refieren al ejercicio finalizado ai 31 de diciembie de 2028.

La Direccion ha autorizado la emision de los estados financieros con fecha 10 de marzo de 2026,

Nota 2 - Actividad principal

La actividad principal de la Sociedad es la de actuar come intermediaria de valores — agente de valores. Gon
fecha 30 de setiembre de 2022 el Banco Ceniral del Uruguay (en adelante “B.C.U") autorizo a ta Sociedad a
funcionar como intermediario de valores y se insciibic en el Registro de Valores del BCU segun comunicacion
N® 2022/188.

L a Sociedad definid el comienzo de sus operaciones como Agente de Valores el 17 de octubre de 2025, tal
decision fue informada al Banco Central def Uruguay con fecha § de octubre de 2025,

La Sociedad opera principalmente mediante una plataferma digital que permite a los clientes acceder a
distintos instrumentos y mercados. En relacion con este aspecto, la aplicacion se encuentra disponible para su
descarga en la tienda playstore, principalmente en Paraguay.

Al cierre del ejercicio, la operatoria se encontraba en etapa inicial, no regisirandose saldes significativos
asociados z la actividad.

La Sociedad esta autorizada a actuar por cuenta propia y de terceros. Al 31 de diciembre de 2025 no mantiene
una posicion propia de inversiones.

micistade tcamente a eledios de surelacion
con el mforme del Contador Publico adiunto,
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iOL AGENTE DE VALORES S.A.
Notas a los estados financieros
Por el ejercicio anual finalizado al 31 de diciembre de 2025

Nota 3 - Bases de preparacion y resumen de politicas contables significativas

i) Normas contables aplicadas

L os presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo a lo establecido por ¢l articuio 290 (Libro VI
— Informacion y Documentacion, Parte V — Intermediarios de Valores, Titulo Il - Régimen informativo, Capitulo
Il — Contabilidad v Estados Contables ~ Régimen Aplicable) de la R.N.M.V., 1a Comunicacion N° 2020/295 de
fecha 30 de diciembre de 2020, y en lo no previsto por ellas, por las normas contabies adecuadas en el
Uruguay, establecidas en ios Decrefos N” 291/014, 124/011, 408/016 y complementarios.

£l articulo 290 de la RN.MV establece que los intermediarios de valores deben presentar sus estados
financieras conforme al plan de cuentas, los coriterios de valuacion y la informacion complementaria
establecidos por la Superiniendencia de Servicios Financieros del B.C.U. La Comunicacion N°® 2020/285 dei
30 de diciembre de 2020, establece el plan de cuentas y las nonmas contables aplicables a los intermediarios
de vaicres, adoptando las normas vigentes para sociedades comerciales.

Las normas vigentes para sociedades comerciales son las normas contabies adecuadas en el Uruguay,
establecidas por el Dacreto N° 291/014, el cual hace obligateria la aplicacion de la Norma internacional de
Informacion Financiera para Pequefas y Medianas entidades {NIIFF para PYMES) emitida por el Consgjo de
Mormas Internacionales de Confabilidad (IASB — International Accounting Standards Board) a la fecha de
emision del decreto v publicados en la pagina web de la Auditoria interna de la Nacion.

Dado gue la Sociedad se encuentra excluida de la aplicacion de dicha nerma por fa Seccion 1 de fa NIIF para
PYMES, el Decrete N° 281/014 establece que se aplicara la normativa del Decreto N° 124/011.

El Decrelo N° 124/011 establece la aplicacion obligatoria de las Normas Internacionales de informacion
Financiera adoptadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting
Standards Boasd - IASB) traducidas al idioma espafiol. Las normas referidas comprenden:

s |as normas internacionales de informacion financiera,

e las normas intemacionales de contabilidad.

s Las nterpretaciones elaboradas por €l Comité de Interpretaciones de las Nli o €l anternior Comité de
Interpretaciones.

El Decreto N 408/016 establece ciertos criterios de presentacion y requisitos formales de presentacion ante
organismos plblicos,

En la preparacion de los presentes estados financieros se ha seguido ja convencion contable del costo
histérico, salvo aguellos que expresamente se detallan.

Las cifras presentadas en el estado de situacion financiera, estados de resultados, del resuitado Integral, de
cambios en e patrimoenio y de fiujos de efectivo al 31 de diciembre de 2024 son presentadas Unicamente a los
efectos de su comparacion con las correspondientes al 31 de diciembre de 2025

if) Nuevas normas contfables

Normas contables nuevas o modificadas con aplicacion efectiva a partir del 1° de enero 2025 y siguientes:

a  Enmiendas a la NIC 21 Efectos de las variaciones en las tasas de cambio de la moneda extranjera. Dichas
enmiendas establecen criferics que l2 permitiran a las empresas evaluar si una moneda es inlercambiable
y conocer cuanda no lo es, de manera que puedan determinar el tipo de cambio a utilizar y las revelaciones
a proporcionar. |.as modificaciones son efectivas para los periodos que comiencen a partir del 1° de enero
de 2025, y se permite la aplicacion anticipada.

LEE
Inicialado dnicamente a efectos de surelacion
con elinforme del Contador Poblico adjunte.
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IOL AGENTE DE VALORES S.A.
Motas a los estados financieros
Por el ejercicio anual finalizado al 31 de diciembre de 2025

Bases de preparacion y resumen de politicas contables significativas {continuacion)

Modificacion a la NIC 21 - Falta de convertibilidad. £/ IASB emitid modificaciones a la NIC 21 para
uniformar a! tratamiento cuando una moneda no es convertible. Una moneda es convertible si la entidad
puade cbtener la otra moneda en un plazo razonable (incluido un retraso administrativo normal) mediante
un mercado o mecanismo que genere derechos y obligacicnes exigibles. Si solo puede obtenerse un
importe insignificante para e! fin especifico, la moneda no es convertible. La evaluacicn depende de la
capacidad de obtener la moneda, no de la intencion. Cuando no hay convertibilidad, la entidad debe
estimar el tipe de cambio spot que refleje una transaccion ordenada entre participantes del mercado; puede
usar un tipo chservable (p. ej., para otro propésito o el primer tipo posterior al restablecimiento) o una
técnica de estimacion ajustada. La modificacién es efectiva para periodos anuales desde 1 de enero de
2025: se permite adopcion anticipada (con revelacion).

Revelaciones sobre incertidumbres en los estados financieros (Ejemplos ilustrativos NI 7, NIF 18, NIC 1,
NIC 8, NIC 36 y NIC 37). EI IASB publicé en noviembre de 2025 ejemplos ilustrativos para mejorar la
informacion sobre incertidumbres (incluidas las relacionadas con clima) y su coherencia con lo informado
fuera de los EEFF. Inciuyen 6 ejemplos sobre: materialidad (NIC 1/NIIF 18}, supuestos (NIC 36 y NIC 1/NIC
8), riesgo de crédito (NIF 7), provisiones de desmantelamientofrestauracion (NIC 37) y desagregacion
(NIIF 18). No tienen fecha de vigencia ni transicion, por no ser parte integral de las normas, pero se espera
implementacion opaortuna,

La Direccion estima que la aplicacion de estas normas, interpretaciones y enmiendas antes descritas no tuvo
impacto significativo en los estados financieros de la Sociedad.

Nuevas normas contables o enmiendas a las normas contables atn no vigentes con aplicacion efectiva para
periodos anuales iniciados en o después del 1° de enero de 2026 y no adoptadas anticipadamente!

Mejoras anuales a las NIIF — Volumen 11. Paquete de ajustes no urgentes. Incliye en sintesis: NIIF 1
(cobetturas), NiIF 7 (baia, diferencia diferida VR vs precio, y guia de rigsgo de crédito), NIIF 9 {cancelacion
de pasivos por arrendamiento; “precio de transaccion”), NHF 10 (agente de facio) y NIC 7 (uso de "método
del costa”). Vigente desde 1 de enero de 2028, adopcion anticipada permitida.

Modificaciones a NiIF9 y NIF 7- Contratos de electricidad dependientes de la naturaleza: Ajustes para
reflejar mejor PPAs (por ejemplo edlica/solar) con volimenes variables por clima. incluyen: aclaraciones de
“uso prapio”, posibilidad de contabilidad de coberturas cuando corresponda y nuevas revelaciones sobre
efectos en desempefio y flujos de efectivo. Vigentes desde 1 de enero de 2026 adopcion anticipada
permitida.

NIIF 19 Subsidiarias sin obligacion publica de rendir cuentas: Informacion a reveiar. Emitida en mayo de
2024 establece gue una subsidiaria elegible, aplica los requisitos de ofras Normas ce Contabilidad NI,
excepto los requisitos de divulgacion, y en su lugar, puede aplicar los requisitos de divulgacion reducidos
de la NIIF 19. Los requisitos de divulgacion reducidos de la NIIF 19 equilibran las necesidades de
informacion de los usuarios de los estados financieros de las subsidiarias elegibles con ahorros de coslos
para los preparadores. 1L.a NiIF 19 es una norma voluntaria para subsidiarias elegibles. Las modificaciones
son efectivas para los periodos gue comiencen a paitic del 17 de enero de 2027, v se permile la aplicacion
anticipada.

NIIF 18 Presentacion y revelacion en estados financieros. Publicada en abril de 2024, remplaza a la NIC1.
Esta es la nueva norma sobre presentacion y revelacion en los estados financieros, con un enfogue an
actualizaciones del estado de resultados. Las modificaciones son efectivas para los periodos que
comiencen a partir del 1¢ de enerc de 2027, y se permite |a aplicacion anticipada, aplicacion retroactiva con
transicidn especifica.
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iOL AGENTE DE VALORES S.A.
Notas a los estados financieros
Por el ejercicio anual finalizado al 31 de diciembre de 2025

Bases de preparacion y resumen de politicas contables significativas (continuacion)

> Modificaciones a la NIIF 9 y NIIF 7 - Clasificacion y medicion de instrumentos financieros — Revision de
post-implementacion), Emitida en mayo de 2024, esta enmienda aborda asuntos icentificados durante la
revision posterior a la implementacion de los requerimisntos de clasificacion vy medicidn de la NHF 9
Instrumentos Financieros, vy sobre los requerimientos de revelacion requeridos por NIIF 7 Instrumentos
Financieros. Las modificaciones son efectivas para los periodos que comiencen a partir del 17 de enero de
2026, y se permile la aplicacion anticipada, aplicacion retroactiva segin NIG 8, sin reexpresar
comparativos.

«  Conversién a moneda de presentacion hiperinflacionaria (Modificaciones a NIC 21). Si la moneda funcional
es no hiperinfiacionaria pero la moneda de presentacion es hiperinflacionaria, se convierten importes
{incluidos comparativos) al tipo de cierre del estado de situacion financiera mas reciente. También
introduce un enfoque especifico para conversion de negocios en el extranjero en ciertos casos, con
reexpresion de comparativos usando NIC 29 y revelaciones. Vigente desde 1 de enero de 2027; aplicacion
refroactiva con transiciones; adopcidn anticipada permitida,

o Venla o aportacion de activos entre un inversor y su asociada o negocio conjunte {(Medificaciones a NIF 10
y NIC 28). Requiere reconocer la ganancia total cuando lo transferido califica como negocio saguin NIIF 3;
en offos casos, existen efectos especificos en reconocimiento. Fecha de vigencia aplazada
indefinidamente; aplicacion anticipada permitida.

La Direccion se encuentra evaluando el impacto de la adopcion de estas nuevas normas y modificaciones antes
descritas. Se estima que no tendra un impacito significalivo en los estados financieros de la Sociedad en &l
periedo de suU primera aplicacion.

Moneda Funcional y Moneda de Conversion

Los estados financieros han sido elaborados atendiendo al concepio de monada funcional definido por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad en la NIC 21. Dicha norma establece que la meneda funcional es la
del entorno econdmice principal en el que opera la entidad. El entorno econémico principal en el que cpera Ia
antidad es, normalmente, aquel en el que ésta genera y emplea el efectivo.

Los estados financieros de la Sociedad se prepararon en dolares estadounidenses, moneda funciona! de la
Sociedad, y se presentan en pesos uruguayos, moneda de curso legal en Uruguay.

Los registros contables de la Sociedad son mantenidos simultaneamente en dolares estadounidenses y en pesos
uruguayos.

A los efectos de presentar en pesos uruguayos los saldos determinados en la moneda funcional de ia Sociedad,
se siguen los siguientes criterios.

(2) Los aclivos y pasivos se presentan, en todos los casos (incluyendo los saldos comparativos), convertidos
al tipo de cambio de cierre del ejercicio (US$ 1= § 38,041 al 31 de diciembre de 2025, USS 1 = § 44.068
al 31 de diciembre de 2024)

(b) Los ingresos y gastos de cada estado de resultados se presentan, en todos los casos {incluyendo los
saldos comparativos), convertidos a la tasa de cambio vigentes a las fechas de cada transaccion; y

(c) El capital social, los resultados acumulados y el resultado neto del ejercicio se convierten al tipo de
cambio de la fecha en que se originaron y el ajuste correspondiente a su reexpresion al tipo de cambio de
cierre se inciuye en el rubro ofros resultados integrales.

En la cuenta “Resultado por conversion” que se incluye dentro de "Otros resultados integrales” en el gstado del
resultado integral, se incluyen todas las diferencias de conversion resultantes.

" RSM
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IOL AGENTE DE VALORES S.A.
Notas a los estados financieros
Por el ejercicio anual finalizado al 31 de diciembre de 2025

Transacciones en moneda extranjera
Las transacciones realizadas en moneda distinla al délar estadounidense fueron convertidas en funcion de los
tinos de cambio y arbitrajes vigentes a la fecha de cada operacion.

Al cierre del ejercicio, los saldos correspondientes a bienes, derechos y cbligaciones que la Sociedad manienia
en moneda exlranjera han sido convertidos a los tipos de cambio y arbitiajes vigentes al 31 de diciembre de 2025,
de acuerde con el cierre de la mesa de negociaciones de! BCU.

Los tipos de cambio vigentes al 31 de diciernbre de 2025 y 31 de diciembre 2024 se ajustan al siguiente detalle:

31/12/2025 31/12/2024
USS promedio fondo 8CU Uss 39,041 44 068
Unidad indexada Ul 68,4234 6,169

Las diferencias de cambio dal periodo han sido imputadas al rubro correspondiente y se expenen en el estado de
resultados.

Efectivo y equivalentes al efectivo
El efectivo y equivalentes al efectivo comprende el efectivo en caja y en depésitos a ia vista.
Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualguier contrato que dé lugar, simultaneamenie, a un activo financiero en una
entidad y a un pasivo financiero o a un instrumento de palrimonio en otra entidad.

) Activos financieros no derivados

La Sociedad clasifica sus activos financieros no derivados, excluido sus inversiones financieras (punto vi de
esta nota), en las siguientes categorias:

a) Activos financieros a costo amortizado
Un activo financiero se mide al costo amortizado cuando cumple con las dos condiciones siguientes:

i) Elactivo financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos
financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales y

iy Las condiciones confractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificadas, a flujes de
efectivo que son unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.
Los equivalentes de efectivo y las cuentas por cobrar se clasifican en esta categoria y se reconocen
inicialmente por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el metodo
del tipo de interés efectiva, menos las pérdidas por deterioro del valor. Cuando el valor nominal de la
cuenta por cobrar no difiere significativamente de su valor razonable, el reconccimiento es a valor
nominal.

kil BRI
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ICGL AGENTE DE VALORES S.A.
Notas a los estados financieros
Por el ejercicio anual finalizado al 31 de diciembre de 2025

Bases de preparacién y resumen de politicas contables significativas (conlinuacion)
b) Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resuftados integrales (VRCORI)

Un activo financiero se mide a valor razonable con cambios en otro resultado integral si se cumplen las
dos condiciones siguienies:

i) El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se legra tanio
obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros y

i) Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

c) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados (VRCR)

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resuliados son aguellos activos financieros que
han sido designados como tales en el momento de su reconocimiento inicial y s& gestionan y evaltan
sequn el criteric de valor razonable, asi como también los activos financieros que no cumplen con las
condiciones para ser clasificados en las dos categorias anteriores.

iy Deterioro de valor de activos financieros

La Sociedad evalia permanentemente si existe evidencia objetiva que los activos financieros medidos a costo
amartizado o medidos a valor razonable con cambios en otro resuitade integral, excepto por las inversiones en
instrumentos de patrimenio, estan deteriorados. Estos activos financieros estan deteriorados s} existe evidencia
objetiva que demuestre que un evento que causa la pérdida haya ocurrido despugs del reconccimiento inicial
det activo v ese evento tiene un impacto sobre los flujos de efectivo fuluros estimados del activo financiero que
pueda ser estimado con fiabilidad.

i) Pasivos financieros exceplo derivados

Los pasivos financiercs se miden al costo amortizado, excepto en &l caso de que se midan al valor razonable
con cambios en resultados u ofros casos especificos. Dentro de estos pasivos se encueniran cuenias por
pagar y otras cuenlas por pagar, y otros pasivos financieros a costo amortizado {por ejemplo: obligaciones con
hancos o instituciones financieras).

Las obligaciones con bancos e institucicnes financieras se reccnocen, inicialmente, por su valor razonable,
netas de los cosios en que se haya incurrido en la transaccion. Posteriormenle, los recursos ajenos se
vaiorizan por su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos obtenidos {netes de los cosios
necesarios para su obtencion) vy el valor de reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida
de la deuda de acuerdo con el método del tipo de interés sfectivo.

iv)  Instrumentos financieros detivados
Los instrumentos financieros derivados, son reconocidos al valor razonabie en el estado de situacion financiera.
Los contratos de derivados se informan como un activo cuando st valor razonable es positivo y come un pasivo

cuando éste es negative, en 1os rubros contratos de derivados financieros.

A la fecha de presentacion de estos estados financieros la Sociedad no mantiene instrumentos financieros
derivados.

W R R
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IOL AGENTE DE VALLORES S.A.
MNotas a los estados financieros
Por el ejercicio anual finalizado al 31 de diciembre de 2023

Bases de preparacion y resumen de politicas contables significativas (continuacion)

v)  Baja de activos y pasivos financieros
Los aclivos financieros se dan de baja contablemente cuando:

- Los derechos a recibir flujos de efectivo relacionados con los activos han vencido o se han transferido o,
aun releniéndolos, se han asumido obligaciones contractuales que determinan el pago de dichos flujos a
uno o mas receptores.

- La Sociedad ha traspasado sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su titularidad o, si no los
ha cedido ni retenide de manera sustancial, cuando no retenga el control de activo.

vi) Inversiones financieras — Otros activos

Bajo este rubro del estado de situacion financiera se inciuyen valores pubiicos, privados locales o del exterior
que se reconocen inicialmente al costo de adquisicion v posteriormente se miden al precio ce mercado,
reconociendo las variaciones en el resultado del ejercicio. La medicién a precios de mercado se realiza
siguiendo los siguientes criterios establecidos por el 8CU:

En el caso de los valores publicos y privados locales se utiliza el Vector de Precios que elabora e BCU. Para
aquellos instrumentos no contenidos en el Vector se reveia la fuente de la colizacion uiilizada.

£n el caso de los valores prblicos v privados del exterior se utiliza las cotizaciones que surgen de las pantalias
Reuters o Bloomberg. Para aquelios instrumentos no contenidos en las mismas se revela la fuente de la
cotizacion utilizada.

Bases de medicion

los estados financieros han sido preparados segun la convencion de costo histérico, a menos que se
mencione lo contraric en alguna de las politicas contables expuesias. &l costo historico se hasa generalmente
en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de los activos.

El valor razonable as el precio que se recibiria por vender un aclivo o se pagaria para transferir un pasivo en
una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de medicion. Al medir el valor razonable
de un activo o un pasivo, la Sociedad utiliza datos observables del mercado en la medida de lo posible. Si el
valor razonable de un active o un pasivo no es directamente cbservable, la Sociedad lo estima utilizando
técnicas de valoracion gque maximizan el uso de datos chservables relevantes y minimizan el uso de datos no
observables. Los insumos utilizados son consistenles con las caracleristicas del activo / pasivo que los
participanies en el mercado tomarian en cuenta.

i.os activos y pasivos medidos a valor razonable se clasifican en tres niveles, utilizande una jerarquia de valor
razonable que refieja la importancia de los datos de entrada uiillizados para realizar las mediciones. Las
clasificaciones se revisan en cada fecha de reporte v las ransferencias entre niveles se determinan en base a
una reevaluacion del nivel mas bajo de entrada que es significativo para la medicion del valor razonable.

Los niveles de jerarquia de medicion del valor razonable son los siguientes:

o Nivel 1. Valores o precios de colizacion en mercados activos para activos o pasivos idénticos. Las fuentes
de informacion de estos precios son establecidas por la normativa emitida por el BCU.

»  Nivel 2: Informacion provenientes de fuentes distintas a los valores de cotizacion del Nivel |, pero
observables en mercados para los activos y pasivos ya sea de manera directa {precics) o indirecta
(obtenides a partir de precios).

s Nivel 3: Informacion para activos o pasivos que no se basen en datos de mercados observables.
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IOL AGENTE DE VALORES S.A.
Notas a los estados financieros
Por el ejercicio anual finalizado ai 31 de diciembre de 2025

Bases de preparacion y resumen de politicas contables significativas (confinuacion)

Activos por derecho de uso y pasivo por arrendamiento

En el estado de situacién financiera, la Sociedad registra en “propiedades, planta y equipo” un activo por
derecho de uso que representa el derecho de uso de las instalaciones de la oficina desde donde opera. Y en
acreedores por arrendamientc el correspondiente pasivo por el pago de arrendamiento.

Un activo por derecho de uso se reconoce en la fecha de inicio de un arrendamienio. &l activo por derecho de
uso se mide al coslo, que comprende el monto inicial del pasivo por arrendamiento, ajustado, segun
corresponda, por cualquier page por arrendarmiento realizado en ¢ antes de la fecha de inicio, nelo de cuaiquier
incentivo de arrendamiento recibido, cualguier costo directo inicial incurrido, y, una estimacion de los costos en
los que se espera incurrir para el desmantelamiento y remocion del activo subyacente vy la restauracion del sitio
o active.

A menos que la Sociedad tenga certeza razonable de obtener la propiedad del activo arrendado al final del
plazo del arrendamiento, los activos por derecho de uso reconocidos se deprecian de manera lineal duranie el
periodo mas corto entre su vida Util estimada y el plazo del arrendamiento. Cuando la Sociedad espeara obtener
la propiedad del activo arrendado at final del plazo del arrendamienio, la depreciacion se realiza sobre su vida
(ti estimada. Los activos por derecho de usc estan sujetos a deteriore o ajustados por cualguier nueva
medician de los pasivos por arrendamianto,

En la fecha de inicio del arrendamiento, la Sociedad reconoce el pasivo por arrendamiento al valor presente de
ios pagos de arrendamiento que se realizardn durante el plazo del arrendamiento. Al calcular el valor presente
de los pagos de arrendamiento, la Sociedad utiliza la tasa de interés implicita del arrendamiento. Después de la
fecha de inicio, el monto del pasivo por arrendamiento se incrementa para reflejar 1a acuimulacién de intereses
y se reduce por los pagos de arrendamiento realizados. Ademas, el importe en libros del pasivo por
arrendamiento se vuelve a medir si hay una modificacion, un cambio en el plazo del arrendamiento o un cambio
en los pagos de arrendamiento. El pasivo por arendamiento se presenia a corto v largo plazo en funcidn del
plazo de los pagos del arrendamiento.

Beneficios a los empleados

a. Beneficios a corto plazo
Los pasivos por sueldos, incluidos los beneficios no monetarios, aguinaldo, licencias anuales salario vacacional
devengadas gue se espera liguidar en su totalidad dentro de los 12 meses posteriores a la fecha de
presentacion, se miden por los montes que se espera pagar al momenio de fa liguidacion del pasivo.

b. Beneficios por terminacion
L a Sociedad reconoce los beneficios por terminacion de forma inmediata en sus resultados como gasto, en
caso de decision de la Sociedad de finalizar el contrato def empleado antes de ta fecha de su relire, o plazo del
contrato en caso gue corresponda.
Capital integrado
Las acciones ordinarias se reconocen a su valor nominal y se clasifican como "capital integrado” en el patrimonio.
£l resuitado del ejercicio surge de la diferencia entre los patrimonios de inicio y de cierre, considerando los

movimientos patrimoniales que no se originan en el resultado del ejercicio. El concepto de capital utilizado a
efectos de determinar el resultado del ejercicio es el de capital financiero.

W e
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IOL AGENTE DE VALORES S.A.
Notas a los estados financieros
Por el ejercicio anual finalizado al 31 de diciembre de 2025

Bases de preparacion y resumen de politicas contables significativas {continuacion)

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen en cuentas de resultados en funcion de su naturaleza, Los mas imporiantes se
clasifican como: i) las que responden a un acto singular, gue se reconocen cuando se produce el acto que tas
origina; i} las que tienen origen en transacciones o servicios prestados en un periodo de tiempo, que se
reconocen en funcion del grado de realizacion.

Reconocimientos de gasltos

Los gastos se reconccen en resultades cuando se produce una disminucion en los beneficios econdmicos futuros
relacionados con una reduccion de un activo, o un incremento de un pasivo, que se puede medir de manera
fiable. Esto implica que el registro de un gasto se sfectuara de manera simultanea al registro del incremento del
pasivo o la reduccion del activo. Se reconocera un gasto de forma inmediata cuande un desembolso no genere
beneficios econdmicos futuros o cuando no cumple fos requisitos necesarios para su registro comao activo.

Arrendamientos

| os amendamienios se clasifican como arrendamientos financieros siempre que las condiciones de fos mismos
tsransfieran sustancialmente los riesgos v beneficios de la propiedad del bien arrendado a la Sociadad. Los demas
arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

Estado de flujos de efectivo

A los efectos de la presentacion del estado de fiujos de efectiva, el concepto de flujo utilizado es el de fondos igual
a efeclivo y equivalente al efectivo.

Impuesio a las ganancias

Por ser una Sociedad radicada en Zona Franca (opera como no residente) esta exoneradla, entre ofros impueslos,
de! impuesto a las actividades empresariales.

Nota 4 - Supuestos clave de la incertidumbre en la estimacidn

La preparacion de los eslados financicros requiere que la Direccion de la Scciedad realice juicios, estimacionas y
supuestos que impactan el valor en libros de ciertos activos y pasivos, ingresos y egresos, asi como olra
informacion reportada en las notas. La Sociedad monitorea periddicamente dichos estimados y se aseguia de
incorporar toda la informacion relevante disponible en la fecha que s& preparan los estados financieros, Sin
embargo, esto no previene ue los resuliados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Estas estimaciones se realizan en funcion de la mejor informacion disponible sobre los hechos analizados. En
caso de que hechos futuros obliguen a modificarlas en los proximos ejercicios, se realizaria de forma
prospectiva, reconaciendo los efectos del cambio en los estados financieros futlros.

RSM
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10L AGENTE DE VALORES S.A.
Notas a los estados financieros
Por el ejercicio anual finalizado al 31 de diciembre de 2025

Motia 5 - Limitaciones a lIa libre disponibilidad de los activos

En virtud de lo dispuesto por el articulo 149 de la RN.M.V_, la Sociedad debe constituir y mantener una garantia a
favor del B.C.U. por un monto no inferior a Ul 2.000.000.

Para dar cumplimiento a dichas disposiciones, la Sociedad mantiene los siguientes depositos en el B.C.U:

- Deposito en Ul por un fotal de Ul §51.683
- Bono externo — ISIN US760942BB71 por un VN 186.667

El equivalenie en ddlares estadounidenses y pesos uruguayos del valor de mercado de dichos depositos
asciende a US$ 347.150 y $ 13.553.076 respectivamente. Al 31 de diciembre de 2024 el valor de mercado de los
deposites y valores en garantia en dolares estadounidenses y pesos uruguayos era de USE 321472 vy
$ 14 165.876 respectivamentsa.

Los depdsitos en garantia se exponen en el rubro “otros activos” dei estado de situacion financiera.

A su vez, aquelias sociedades que desarrollen la actividad de gestor de portafolios deberan crear una garaniia
adicional por un 0,05% del excedente de la cartera que supere Ui 1.000.000.000.

Al 31 de diciembre de 2026 la Sociedad ha realizado operaciones en caracter de gestor de portafolio respecio de
fres cuentas vinculadas. No obstanie, dichas operaciones son por un monto inferior a Ul 1.000.000.000 (mil
millones de Unidades Indexadas), por lo que no corresponde la constitucion de la garantia adicional previsia en la
normativa aplicable.

Al 31 de diciembre de 2024, la Sociedad no ha realizado actividad comoe gestor de portafolios, por lo que no se
configuraron las condiciones para la constitucion de dicha garantia adicional.

Asimismo, en virlud de 1o dispuesto por el articulo 150 de la referida recopilacion, la Sociedad debe constituir y
mantener en forma permanente un deposito a la vista en el B.C.U, por un monto no inferior a Ut 50.000, el
equivatente en dolares estadounidenses vy pesos uiuguayos asciende a US$ 8.226 v $ 321 179 respectivamente.
El mismo se presenta dentro dei capitulo efectivo y equivalentes al efectivo. Al 31 de diciembre de 2024
ascendia a US$ 7000 y $ 308.450. Nota 6.

Deposito en garantia — ZONAAMERICA S A: Corresponde a la constifucion de un deposito realizado en ddlares
estadounidenses, afectado en garantia por el arrendamiento de fas oficinas, por un total de Us$ 7.200,
equivalentes a $ 281.095. El mismo se expone en el rubro “otros activos” del estado de situacion financiera.

No existen otras limitaciones a la libre disposicién de los activos o det patrimonic, ni restricciones al derecho de
propiedad.

Nota 6 - Efectivo y equivalentes al efectivo
Dic-25 Dic-24 Dic-25 Dic-24
uUs$ us$ $ b
Bancos 122.665 183.915 4 788.833 ©8.104.351
BCU 8.2286 7.000 321.170 308.450
Efectivo y equivalentes &l efectivo 130.881 190.915 5.110.003 8.412.801

W He SR
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I[OL AGENTE DE VALORES S.A.
Notas a los estados financieros

Por e} ejercicio anual finalizado al 31 de diciembre de 2025

MNota 7 - Propiedad, Planta y Equipo

L a Sociedad opera desde oficinas arrendadas. Ei arrendamiento se incluye en los estados financieros, con la

adopcion de NIIF 16,

Al 1° de enero de 2025

Ajusie

Depreciacion del ejercicio
Diferencias de conversion

Saldo al 31 de diciembre de 2025

Al 17 de enero de 2025
Ajuste

Pagos de arrendamiento
Intereses

Diferencia de convearsion

Saldo al 31 de diciembre de 2025

Activo por derecho de uso

USS$ $
92.838 3.953.506
(14.885) (609.495)
- (299.875)
77.973 3.044.136

Acreedores por arrendamiento

Us$ $
92.838 3.953.508
(19.800) (811.281)
4935 198.175
- (296.264)
77.973 3.044.136
nmw
RSM
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I0L AGENTE DE VALORES S.A.
Notas a los estados financiarios
Por el ejercicio anual finalizado al 31 de diciembre de 2025

Nota 9 - Ofras cuentas por pagar
Dic-25 Dic-24 Dic-25 Dic-24
Us$ uss $ 5

Saldos adeudados a partes relacionadas (nota 12) - 5.235 - 230686
Otras cuentas por pagar 2.417 6.545 94357 288 437

2.417 11.780 94.357 519.123
Nota 10 -  Patrimonio
Capital

El capital integrado al 31 de diciembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024 es de § 50.128.200 y $ 30.160.200
respectivamente, equivalenies a US$ 1.201.411 y USS 701.411, comprenden 50.128.200 acciones ordinarias con
un valor nominal de $1 completamente desembolsadas, emitidas y en circulacion.

Para su conversion a la moneda funcional, se ufilizaron los tipos de cambio histdrices, de acuerdo a las normas
contables adecuadas en el Uruguay.

£l capital autorizado asciende a § 150.060.000.
Resultados acumulados y resultado del gjercicio

Corresponderan a las ganancias acumuladas sin asignacién especifica o a las pérdidas acumuladas, en su caso.
El resultado del ejercicio corresponde a los resullados obtenidos en el presente gjercicio.

Otros resuftados infegrales

Se reconocen cinco tipos de otro resultado integral como parte del resultade integral total, fuera del resultado,
cuando se producen:

I algunas ganancias y perdidas que surjan de la conversion de los estados financieros a una monada de
presentacion distinta a su moneda funcional de un negocio en el exiranjero

li. algunas ganancias y perdidas actuariales

I, algunos cambios en los valores razonables de los instrumentos de cobertura

1V, cambios en el superavit de revaluacion para las propiedades, planta y equipo v activos intangibles rmedidos
de acuerdo con el modelo de revaluacion.

Nota 11 -  Cuentas de orden y contingencia

Los valores pertenecientes a los clientes inciuidos en cuentas de orden han sido valuados a su valor nominal
arbitrado a délares estadounidenses y convertidos a pesos uruguayos al tipo de cambio del 31 de diciembre de
2025, de acuerdo a fa Comunicacion N° 2020/295 de fecha 30 de diciembre de 2020 emitida por el BCU.

Los respectivos valores de mercade se presentan en ef anexoc Vil y se valuan siguienda el critevio de precio de
mercado. La valuacion de las tenencias surgen de las colizaciones provistas por el broker Drivewealth.

B b8 BEEER
inlclalade tnicamente o efectos de st relacion
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Mo 207 2




IOL AGENTE DE VALORES S.A.
Notas a los estados financiarios
Por el ejercicio anual finalizado al 31 de diciembre de 2025

Cuentas de orden y contingencia (continuacion)

Las mismas incluyen las disponibilidades y los valores de los clientes cuaiquiera sea la modalidad bajo la cual se
opere con los mismos:

- custodia en cuentas en instituciones financieras a nombre propio del intermediario;

- custodia en cuentas en instituciones financieras a nombre propio de los clientes, cuando en los mismos
contralos de apertura de cuentz se incluye un poder por medio del cual el cliente otorga facullades al
infermediario ante la nstitucion financiera a los efectos que este pueda canalizar y/o ejecutar drdenes de
compralventa de valores.

Al 31 de diciembre de 2025 la Sociedad mantiane Gnicamenie custodia en cuentas en instituciones financieras a
nombre propio de los clientes. Las custodias se encuentran en el broker Drivewealth.

Nota 12 - Gastos de administracion
Dic-25 Dic-24 Dic-25 Dic-24
uss Uss $ $
Amortizacion activo derecho de uso {14.865) - (609.495) -
Honorarios Profesionates (46.479) (13.938) {1.879.997) (588.848)
Servicios Contratados (66.555) (7.241) (2.716.398) (311.474)
Intereses por Arrendamienic {4.935) - {202.511) -
Otros (10.298) (18.128) (423.218) (723.185)
(143.132) {39.307) (5.831.619)  {1.623.507)
Mota 13 - Politica de gestion de riesgos

L2 Sociedad identifica los riesgos que afectan &l negocio, asi como los efectos que estos riesgos lienen en los
estados financieros de la Sociedad.

Los estados financieros no contemplan ajustes derivados de la situacion economica-financiera del pals ni de
aquellos lugares donde se encuentran ubicadas las inversiones. En consecuiencia, no incluyen contingencias al
respecto, asi como tampoco a la eventual volatilidad de las referidas inversiones.

No se han realizado provisiones por eventuales restricciones a la libre disponibilidad de fondos derivadas de
disposiciones legales, que pudieran emitirse.

l.os principales riesgos que afectan la cperativa de la Sociedad son:
1. Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de gue los cambics en los precios de mercado, por ejemplo en el tipo de
cambio y tasas de interés, afecten los ingresos de la Scciedad ¢ el valor de los instrumentos financieros dgie
mantiene. El objetivo de la administracién del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a esie
riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar fa rentabilidad.

" RoM
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IOL AGENTE DE VALORES S.A.
Notas a los estados financiarios
Por el ejercicio anual finalizado al 31 de diciembre de 2025

Politica de gestion de riesgos (continuacion)
La Sociedad se encuentra tedricamente expuesta a los siguientes factores de riesgo de mercado;
a. Tipo de cambio

El siguiente es un resumen de las cuentas en moneda extranjera {pesos uruguayos) al 31 de diciembre de 2025 y
al 31 de diciembre de 2024

31 de diciembre de 2025 31 de diciembre de

2024
. Equivalente en
$ Equivalente en US$ US$
Aclivos
!:feclt‘uvo y equivalenies al 38 404 986 463
efectivo
38.494 988 463
Pasivos
Otras cuentas por pagar 175.918 4 508 873
Beneficio a los empleados 406.417 10.410
582.335 14.916 873
Posicion neta activa / {pasiva) {543.841) {13.930) (410}

La Sociedad no utiliza instrumentos de cobertura que le permitan neutralizar el riesgo de cambio.
b Tasadeinterés
Los créditos existentas no devengan interés,

2. Riesgo de credito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera gue enfrenta la Sociedad st un cliente © contraparte en un
instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales.

La Sociedad mantiene sus dispenibilidades en bancos nacionales e internacionales de primera linea, no difiriendo
su valor justo de los valores contables.

3. Riesgo de liquidez
El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Sociedad no pueda cumplir con sus obligaciones financieras a medida
que vencen, El enfoque de la Sociedad para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida posible, que
siempre contara con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones

normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables ¢ arriesgar la seguridad de la Sociedad.

Este riesgo no es relevanie para la Sociedad.

q fniclalado anicamente a electos de surelacion
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[OL AGENTE DE VALORES S.A,
Notas a los estados financiarios
Por el ejercicio anual finalizado al 31 de diciembre de 2025

Noia 14 - Partes relacionadas

Saldos y transacciones con partes relacionadas

Dric-25 Dic-24 Dic-25 Dic-24
Uss uss $ $
Pasivos
Acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar
Ciras partes relacionadas - 5235 - 230.686
Total pasivos - 5.235 - 230.686

Durante el gjercicio se realizaron operaciones con partes relacionadas en las que la Scciedad actuo como gestor

de portafolics. Para esla elapa inicial, se acordd no apiicar comisiones por dichos servicios,
Transacciones con personal clave
Personal clave de la gerencia son las personas que tienen la autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y

controlar las actividades de la Sociedad, directa o indirectamente, incluyendao cualguier administrador u organo de
gohierno equivalente de esa entidad.

La Sociedad no mantiene saldes con el persanal detallade anteriormente al 31 de diciembre de 2025, ni al 31 de
diciemnbre de 2024, Tampoco percibieron retribucionaes en el gjercicio, ni en el gjercicio finalizado al 31 de
diciembre de 2024,

Detalle de personal stuperior de la Sociedad.

Al 31 de dictiembre de 2025 ef Direclurio de la Sociedad estaba integrado de la siguiente manera:

Prasidente: Julic Patricio Supervigile

Directores: Alejandra Gladis Naughton, Carlos Eduardo Abdala Schwarz

MNota 15 - Hechos ocurridos después del periodo sobre el gue se informa

Desde el 1° de enero de 2026 y hasta la fecha, no han ocurrido ni estan pendientes o en proyecto, hechos o

transacciones que pudieran tener efecte significativo sobre los estados financieros referidos o que sean de tal
grado relevante que requieran sef revelados en 10s mismos.

W DR
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