CONFIABLES S.G.R.
Uruguay 772- 4°piso Oficina 42
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

MEMORIA
Correspondiente al ejercicio econdmico N° 21 finalizado
el 31 de Diciembre de 2025

Sefiores Accionistas:

Tenemos el agrado de someter a vuestra consideracién, la Memoria, el Inventario, Estado de Situacion
Patrimonial, de Resultados, de Evolucion del Patrimonio Neto, de Evolucion del Fondo de Riesgo, de
Flujo de Efectivo, Notas, Cuadros y Anexos, correspondientes al ejercicio economico N° 21 finalizado
el 31 de diciembre de 2025.

La Sociedad tiene como finalidad principal otorgar garantias a favor de sus Socios Participes y/o
Terceros No Socios, facilitando el acceso al financiamiento de sus actividades. Asimismo, presta
servicios de asesoramiento técnico, econdémico y financiero a dichos socios.

El ejercicio 2025 ha sido un afio complejo para Confiables SGR. A pesar de la apertura en la gestion de
operaciones implementada en el periodo anterior, la Sociedad continué enfrentando un escenario
caracterizado por una escasa oferta de lineas de crédito competitivas y por un monto reducido disponible
para el otorgamiento de avales, en comparacion con las necesidades del mercado PyME.

En este contexto, hacia el cierre del ejercicio se evidencid un incremento en el nivel de contingencias,
lo que impactd en el desarrollo de las operaciones y en la proyeccion de crecimiento de la entidad. En
particular, durante el segundo semestre se registro una caida notoria, tendencia que se ha mantenido
hasta la fecha.

Como resultado de lo expuesto, al 31 de diciembre de 2025 la Sociedad obtuvo una pérdida de §
47.134.598,40. El Fondo de Riesgo de Confiables SGR se mantuvo en la suma de $ 2.310.000.000 (dos
mil trescientos diez millones), constituido por los aportes de Cobb Argentina S.A., empresa vinculada a
nuestro socio protector fundador Granja Tres Arroyos S.A., y por 16 socios protectores que participan
en calidad de inversores.

En relacién con las inversiones del Fondo de Riesgo, su administracién durante el ejercicio 2025 se
adecu6 a los requerimientos del Banco Central de la Republica Argentina, en particular a Ila
Comunicacion “A” 5945, asi como a lo dispuesto por la Resolucidn 557/2024 de la Secretaria de la
Pequefia y Mediana Empresa, modificatoria de la Resolucidn 21/2021, en su articulo 22, que establece
la obligacién de canalizar la custodia de los fondos a través de una entidad financiera, con el objeto de
reforzar la transparencia, seguridad y control. En este marco, la Sociedad designé como banco custodio
a Banco Comafi.

No obstante, la administracion de la cartera de inversiones continfia siendo coordinada por Crecer SGR,
entidad con amplia trayectoria en el mercado financiero. Asimismo, la cartera se mantiene mayormente
dolarizada, habiéndose procurado sostener entre un 50% y un 70% de las inversiones en dicha moneda,
con el objetivo de preservar el valor de los activos frente al contexto inflacionario.

En este ejercicio se continuo con la contratacion de la Universidad de Tres de Febrero (UNTREF), para
obtener la calificacion de riesgo requerida por nuestra autoridad de aplicacién y organismos varios,
habiendo sido calificados con la letra A.

Durante el ejercicio 2025, la Sociedad asistié a 172 PyMEs, superando la cantidad alcanzada en el
ejercicio anterior. No obstante, por segundo afio consecutivo no se logré cumplir con el monto minimo
de asistencia a MiPyMEs exigido por la Autoridad de Aplicacion.

En este contexto, cabe destacar que mas del 20% del sistema tampoco ha alcanzado los objetivos
establecidos por la normativa vigente, lo que refleja las dificultades generalizadas del sector. Esta
situacién nos impulsa a continuar trabajando de manera coordinada con el sistema, evaluando el
contexto actual y adoptando las medidas correctivas necesarias para adecuar nuestra operatoria y
asegurar el cumplimiento de los parametros regulatorios en los préximos ejercicios.



En cuanto a la composicién del saldo vigente al cierre del ejercicio, el 93,82% correspondio a garantias
en pesos, el 4,98% en dblares y el 1,2% en UVA. Aproximadamente el 85% de la cartera se concentrd
en los sectores industrial y agropecuario, con una distribucion del 57,68% en microempresas y del 38%
en pequefias empresas, siendo el 81,46% de los beneficiarios personas juridicas.

Al cierre del ejercicio, la Sociedad registrd un Riesgo Vivo de $ 4.806.505.538,37 y un coeficiente de
apalancamiento de 2,6%.

La distribucién del saldo bruto por tipo de acreedor se concentrd en un 77,86% en el sector bancario,
7,69% en el mercado de valores y 14,45% en el sector publico. En cuanto a la distribucién sectorial, la
cartera se compone en un 73,78% por industria, 9,93% por agropecuario, 9,74% por comercio, 3,93%
por servicios y 2,62% por construccion.

Por su parte, el Fondo de Riesgo Contingente evidencid, a partir del segundo semestre, un incremento
sostenido sin alcanzar atin un punto de equilibrio. Esta evolucién responde principalmente al contexto
macroecondmico imperante en la Argentina, caracterizado por restricciones en el acceso al
financiamiento, elevados costos financieros y un deterioro en la capacidad de repago del segmento
PyME. En este marco, la Sociedad cerré el ejercicio con un nivel de mora del 9,7%, concentrado en
aproximadamente 25 PyMEs, compuesto por un 10,79% de cartera bancaria, 88,37% en cheques de
pago diferido y 0,84% en otros instrumentos.

La perspectiva para el ejercicio 2026 se presenta desafiante. Al cierre de 2025, el segmento PyME en la
Argentina continudé operando en un entorno de alta inflacién, volatilidad cambiaria, restricciones
crediticias y desaceleracion econdmica, lo que impacto en los niveles de actividad, la cadena de pagos
y la capacidad de repago del sector industrial y agropecuario, donde se concentran nuestras principales
pymes.

De cara al proximo ejercicio, se prevé un escenario complejo, particularmente en los sectores industrial
y agropecuario donde se concentra la mayor parte de la cartera. En este contexto, la Sociedad adoptara
una posicion prudente, reforzando los procesos de analisis, seguimiento y gestién del riesgo, priorizando
la calidad de cartera.

Asimismo, se mantiene la expectativa de que el mercado financiero comience a ofrecer lineas de crédito
mas competitivas, con condiciones y plazos de mediano y largo plazo que permitan no solo sostener el
capital de trabajo, sino también impulsar la inversion y el crecimiento genuino del sector PyME.

Finalmente, deseamos agradecer a todos aquellos que confian y acompaifian a la Sociedad, en especial a
nuestros Socios Participes y Socios Protectores, destacando a Granja Tres Arroyos S.A. como socio
fundador y a Cobb Argentina S.A., asi como a nuestros inversores, Sindicos, Auditores, Asesores y
Colaboradores por su profesionalismo y compromiso. Extendemos también nuestro reconocimiento a la
Autoridad de Aplicacion, a las Entidades Financieras y al Mercado de Valores por su permanente
acompafiamiento.

Es todo cuanto tenemos que informar a los Sefiores Accionistas.
Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 25 de Marzo de 2026.

El Consejo de Administracion

Marcelo C. De Grazia Joaquin De Grazia Pablo Pato
Presidente Vicepresidente Consejero Titular



