MEMORIA

Seiiores Accionistas de
FID AVAL S.G.R.

En cumplimiento de disposiciones legales y estatutarias, el Consejo de Administraciéon de FID
AVAL SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA, antes denominada FIDUS SOCIEDAD DE
GARANTIA RECIPROCA pone a vuestra consideracion la presente Memoria, el Estado de
Situacion Patrimonial, el Estado de Resultados, el Estado de Evolucién del Patrimonio Neto, el
Estado de Flujo de Efectivo, Notas y Anexos correspondientes al vigésimo segundo ejercicio
econdmico finalizado el 31 de diciembre de 2025, como asi también el Informe de la Comision
Fiscalizadora sobre la documentacion mencionada.

1 - Caracteristicas del mercado

Las Sociedades de Garantias Reciprocas (SGR) tienen por objeto garantizar créditos otorgados
a Pymes, actividad que se concentra fundamentalmente a través de entidades financieras o como
avalista por la operatoria de cheques de pago diferido en Bolsas de Comercio. A efectos de poder
otorgar esas garantias cuentan con un Fondo de Riesgo aportado por socios protectores. Esta
actividad que comenzé en el ano 1995, alcanzo gran desarrollo a partir de 2003, contando en la
actualidad con 42 SGR’s activas y 12 Fondos de afectacion especifica. FID AVAL SGR, antes
FIDUS, viene actuando desde el 29 de noviembre de 2004, fecha en la cual el érgano de
contralor, la Sepyme, autorizé su funcionamiento a través de la Disposicion 603.

2 - Marcha de los negocios

Durante el ejercicio econémico 2025 las perspectivas a nivel internacional mantuvieron cierto
sesgo positivo y una inflacién en descenso, aunque con episodios de volatilidad financiera y
tensiones geopoliticas. Las tensiones comerciales y geopoliticas podrian exacerbarse, lo cual
generaria incertidumbre e impactaria en el nivel de actividad mundial. Por el lado positivo, la
actividad podria verse impulsada aun mas por la inversién relacionada con la IA, que a la larga
podria dar paso a un crecimiento en la productividad y un mayor dinamismo de las empresas.

De acuerdo con datos del Fondo Monetario Internacional (FMI), El crecimiento econdémico
mundial podria concluir en 3,3% interanual en el 2025, siendo también dicha tasa, al crecimiento
proyectado también para el 2026. Los mercados emergentes mostraron una mejor performance
que los paises centrales en términos de PIB. Los primeros experimentaron un crecimiento de
4,4%, destacandose India y China con el 7,5% y 5% respectivamente. Respecto de las
economias avanzadas el crecimiento seria del 1,7%, con EEUU en torno al 2,1%, la zona Euro
del 1,7% y Japdn del 1,1%. EI PIB de América Latina y el Caribe se mantiene en igual valor que
el 2024, el 2,4%.

En el ambito local, el afio 2025 el gobierno continué con el proceso de recomposicion
macroecondémica iniciado en 2024. El programa de estabilizacion orientado a mantener un
compromiso firme con el equilibrio fiscal, reduccién o esterilizacion de factores asociados a la
emision monetaria y saneamiento del balance del BCRA, permitieron el manejo la politica
monetaria y la consolidacion del proceso antiinflacionario. El acuerdo con los organismos
internacionales, los cambios regulatorios, la normalizacion del frente externo y la paulatina
recomposicion de reservas ayudaron a morigerar la volatilidad cambiaria, mientras la actividad
econdmica mostrar sefiales de recuperacion.

Como aspecto relevante cabe mencionar que, en el mes de abril de 2025, el FMI y el Gobierno
Nacional, respectivamente, anunciaron que habian llegado a un acuerdo sobre un programa
econdmico integral que se basa en un servicio ampliado de asistencia financiera (EFF) con una



duracién de 4 afos por un total de US$ 20.000 millones, el cual incluye revisiones trimestrales
de metas. El acuerdo prevé un desembolso inicial de US$ 12.000 millones en abril de 2025, un
segundo desembolso de US$ 2.000 millones en junio de 2025 junto con la primera revisién
trimestral, un desembolso de US$ 1.000 millones durante el segundo semestre de 2025 y los
restantes desembolsos durante el periodo de vigencia del acuerdo. El plazo de reembolso de
cada desembolso es de 10 afios con un plazo de gracia de cuatro afos y medio, iniciando en
2026 y concluyendo en 2035. El 15 de abril y el 4 de agosto de 2025 el Gobierno Nacional recibié
desembolsos por aproximadamente US$12.000 millones y US$ 2.000 millones correspondientes
al primer y segundo desembolso, respectivamente.

En lo que respecta a la actividad econdémica argentina, segun el ultimo Informe Mensual de
Estimacion de la Actividad Econémica publicado en febrero de 2026 por el INDEC, la actividad
econdmica en Argentina en diciembre de 2025 registré una variacién positiva de 3,5% respecto
de diciembre de 2024; mientras que la variacion acumulada de 2025 registré6 un aumento de
4,4% respecto del afo anterior. Estimaciones del FMI indican que el incremento del PBI de
Argentina para el 2025 seria del 4,5%.

En cuanto a las principales variables, en términos de inflacién, en los Ultimos afios Argentina ha
enfrentado altos indices hasta febrero de 2024, cuando se observé una desaceleracion de la
misma. Durante 2025 el indice del IPC elaborado por el INDEC tuvo un incremento acumulado
de 31,5%. Durante 2024, el incremento acumulado del IPC fue de 117,8%

Respecto del sector externo, la balanza comercial de Argentina registroé un superavit de US$
11.286 millones durante 2025, mientras que en 2024 se registré un superavit que ascendié a
US$18.928 millones. Este menor superavit se explica por un aumento de las importaciones de
24,7%, parcialmente compensado por un aumento de las exportaciones de 9,3

Con relacién al nivel de reservas internacionales, segun datos del Banco Central de la Republica
Argentina (BCRA), al 31 de diciembre de 2025 las reservas brutas alcanzaron la suma de US$
41.167 millones (dic’24 US$ 29.600 millones), con un incremento de U$S 11.567 millones
respecto del afio anterior. Las reservas netas, conforme metodologia utilizada por el BCRA
lograron ubicarse en terreno positivo y finalizaron el afio en torno a U$S 2.900 millones.

En cuanto al tipo de cambio, la cotizacion oficial del délar alcanzé un valor de 1.455 pesos por
ddlar al 31 de diciembre de 2025, habiéndose incrementado un 41% desde su valor de 1.032
pesos por délar al 31 de diciembre de 2024

Cabe Mencionar que con fecha el 11 de abril de 2025 el Gobierno Nacional anuncié medidas
para flexibilizar el régimen cambiario y fortalecer el marco monetario. En virtud de ello, el BCRA
implement6 un nuevo régimen cambiario en el que deja sin efecto ciertas restricciones para el
acceso al Mercado de Cambios entre las cuales se destacan: (i) fluctuacién de la cotizacién del
ddlar entre un rango, minimo y maximo, poniéndose fin al mecanismo de ajuste “crawling peg”;
(ii) se elimina el ddlar “blend”; (iii) se eliminan ciertas restricciones cambiarias a las personas
humanas (iv) se permite el acceso al Mercado de Cambios sin conformidad previa del BCRA
para el pago de dividendos a accionistas no residentes que se devenguen a partir de los
ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2025

Por ultimo, segun proyecciones del Fondo Monetario Internacional (FMI), el crecimiento del PBI
de Argentina seria del 4% para 2026 al igual que para el 2027, destacando la desregulacion, la
acumulacion de reservas y reformas estructurales, aunque se monitoreran desafios inflacionarios
y la necesidad de aumentar la competitividad

Evoluciéon de FID AVAL SGR

En este contexto, FID AVAL SGR continué con el desarrollo de su actividad, incrementando en
en un 241% el saldo de garantias emitidas a pequefias y medianas empresas. respecto del
ejercicio 2024.



El incremento mencionado en el saldo de garantias permiti6 que durante el ejercicio 2025 se
incrementara en 2 oportunidades el Fondo de Riesgo. En tal sentido la Disposicion RESOL-2024-
17-APN-SPYMEEYEC#MEC, de fecha 10 de mayo de 2024, en su articulo 20 inciso 1, indica
que cada Sociedad de Garantia Reciproca podra obtener CUATRO (4) actualizaciones del monto
de su Fondo de Riesgo por afo calendario en forma semiautomatica y trimestral, siempre y
cuando haya dado estricto cumplimiento a los requisitos contenidos en el inciso 1, puntos a, b,
c,dye..

Atento a lo mencionado, al 31 de julio y 31 de Octubre de 2025, FDI AVAL, cumplié con todos
los requisitos mencionados en articulo 20, inciso 1 mencionado precedentemente. Por tal motivo,
con fecha 22 de agosto de 2025, Mediante Nota NO-2025-92829137-APN-DRSGR#MEC,
autorizé el aumento del fondo de riesgo hasta la suma de $ 8.978,78 millones.

Asimismo con fecha 26 de noviembre de 2025, Mediante Nota NO-2025-130876440-APN-
DRSGR#MEC, autorizo el aumento del fondo de riesgo hasta la suma de $ 9.490,04 millones

A los efectos de la integracion de aportes al Fondo de Riesgo, durante el mes de septiembre y
diciembre, se recibieron aportes de socios protectores por un total de $250,- millones y $850,-
millones respectivamente llevando el fondo de riesgo total computable a la suma de $ 9.485,5
millones siendo su valor de mercado de $ 12.128.651.093,9.

El rendimiento del fondo de riesgo en el ejercicio 2025 fue de $ 3.244.790.390,66

Por ultimo, se menciona que al cierre del presente ejercicio FID AVAL, se produjo la
incorporacion de tres socios protectores, por lo cual cuenta con un total de 23 socios Protectores.
3 - Informacion Econémico y Financiera

A continuacién, se exponen los indicadores econémicos financieros comparativos con el afio

anterior. Dichos indicadores corresponden solo a FID AVAL SGR, es decir, no se incluye para su
determinacién el Fondo de Riesgo.

Estructura Patrimonial (*) Al 31.12.25 Al 31.12.24
Activo

Activo Corriente 391.460.228 285.420.888
Activo No Corriente 3.112.446 5.050.253
Total Activo 394.572.674 290.471.141
Pasivo

Pasivo Corriente 220.264.657 225.111.213
Pasivo No Corriente 874.087,03 0
Total Pasivo 221.138.744 225.111.213
Patrimonio Neto 173.433.930 65.359.927
Total del Pasivo y del Patrimonio Neto 394.572.674 290.471.141

(*) Valores sin decimales

El patrimonio neto al 31 de diciembre de 2025 asciende a $ 173.433.930,- incrementandose en
un 165.4% respecto del ejercicio anterior. La variacion mencionada se debe principalmente al
resultado del ejercicio ($108.074.000,-).

Estructura de Resultados (*) Al 31.12.25 Al 31.12.24




Resultado Operativo Ordinario 138.793.636 28.260.207
Resultado Financiero y por Tenencia -8.515.879 -9.930.148
Otros Ingresos y Egresos ) )
Resultado neto ordinario ) )
Resultados extraordinarios ) ]
Subtotal 130.277.758 18.330.059
Imp. a las Ganancias e Imp. a las Ganancias
Minima presunta -22.203.755 -6.012.638
108.074.002 12.317.421

Ganancia/(Pérdida) Neta del Ejercicio

(*) Valores sin decimales

El resultado del ejercicio, es una utilidad de $ 108.074.002, producto de un resultado operativo
positivo que absorbe el resultado financiero y por tenencia negativo.

Saldo de Caja al inicio del ejercicio 92.925.631 53.324.225
For.1d.os generados. por (aplicados a) las 41.870.909 42 015.717
actividades operativas

Fondos generados por (ap4licados a) las

actividades de financiacion

Fondos generados por (aplicados a) las -3.461.513 -2.414.311
actividades de inversion

Total ds fondos generados o (Aplicados) 38.409.396 39.601.406
actividades de inversion durante el ejercicio

Saldo de caja al cierre del ejercicio 131.335.027 92.925.631

(*) Valores sin decimales

En lo que a la situacion financiera se refiere, se registra un incremento del saldo de caja al cierre
del ejercicio al 31 de diciembre de 2025, producto de una generacion positiva de flujos generados
por las actividades operativas.

Liquidez Corriente (Activo Corriente/Pasivo

Corriente) 1,78 1,27
Solvencia (Patrimonio Neto/Pasivo Total) 0,78 0,29
Inmovilizacién del Capital (Activo no

Corriente/Activo Total) 0,01 0,02
Rentabilidad (Resultado del Ejercicio/Patrimonio 62% 19%

Neto)

4 - Politica Empresarial



Durante el ejercicio 2025, fue significativo el desarrollo de la actividad de FID AVAL SGR, tanto
en relacién con volumen y monto de garantias emitidas.

Un modelo de negocio flexible, el desarrollo de distintos canales comerciales y la diversificacion
de productos permitié un incremento en la actividad, cerrando el ejercicio con un saldo de
garantias vigentes de $ 29.375 millones nivel superior en un 241% respecto del cierre del
ejercicio anterior (dic’24 $ 8.621 millones).

Asimismo, en el presente ejercicio se llevaron a cabo las siguientes acciones:

Se calificaron y otorgaron lineas de créditos a mas de 1100 pymes por una suma aproximada a
los $ 75.000 millones, superior en un 150% a las lineas otorgadas en el ejercicio 2024 ($ 30.000
millones).

Se emitieron 3938 garantias por un valor de $47.089,3 millones, siendo un 233% superior a las
otorgadas en el ejercicio 2024 ($ 14.124,7 millones), las cuales se monetizaron a través del
Mercado de capitales y entidades financieras.

Al cierre del ejercicio, 649 pymes contaban con garantias vigentes, abarcando 22 provincias de
las 24 que conforman la Argentina

Respecto de los Socios Participes, no hubieron movimientos, manteniéndose los mismos en 391
pymes.

En lo que respecto al Fondo de Riesgo el mismo alcanzé la suma de $ $ 9.485,5 millones
incrementandose en un 13,12% en el ejercicio (diciembre2024 $ 8.385,5 millones).

Como aspectos cualitativos, en el ejercicio 2025 se culminé con el proceso de migracion de la
totalidad del negocio a un sistema de gestion que permite mejorar la seguridad y calidad de la
informacion.

En relacién a las calificaciones de calificadoras de riesgo, durante el corriente ejercicio se
incorpor6é a Moodys como empresa calificadora de Riesgos, otorgandonos el ratio en “A.ar”
estable, reconfirmando las calificaciones otorgadas previamente. Ello nos permitié participar en
13 emisiones de Obligaciones Negociables Pyme Garantizadas.

5 - Perspectivas y Objetivos nuevo ejercicio

Los objetivos que FID AVAL se ha propuesto para el nuevo afio es incrementar la cantidd de
pymes asistidas, y lograr un mayor protagonismo en el sector que desarrolla su actividad,
diversificando la asistencia a PyMEs tanto por sectores de la economia, por regiones del Pais y
también por productos financieros.

En tal sentido, el esfuerzo estara enfocado en tener una activa participacion en todos los
productos disponibles, ya sea en el Mercado de Capitales, entidades financieras, préstamos
sindicados, etc. Continuaremos ampliando la cantidad de calificaciones en entidades financieras
asi como generar sinergias con los distintos sectores de la economia a través de cadenas de
valor.

Finalmente, queremos mencionar nuestro agradecimiento a Socios Protectores, Socios
Participes, Entidades Financieras, Alycs, Bolsas de Comercio de Buenos Aires, Mercado
Argentino de Valores SA y a todos aquellos que participaron para poder cumplir los objetivos.

Buenos Aires, 6 de marzo de 2026.

El Consejo de Administracion



