FUSION POR ABSORCION
de

Teledifusora San Miguel Arcangel SA
(como sociedad absorbida)

b

TELECOM ARGENTINA S.A.
(como sociedad absorbente)

El presente prospecto (el “Prospecto™) contiene informacion sobre la redrganizacion
societaria emprendida por Telecom Argentina S.A. (indistintamente “Telecom” o “Telecom
Argentina” o la “Sociedad Absorbente”), en su cardcter de sociedad absorbente de
Teledifusora San Miguel Arcangel S.A. (“TSMA” o la “Sociedad Absorbida”). El mismo ha
sido confeccionado de conformidad con lo requerido por: (i) el Titulo II, Capitulo X
Reorganizacién Societaria, Seccion I, Fusion. Sociedades Intervinientes, de las Normas de la
Comisién Nacional de Valores t.0. 2013 (las “Normas™), (ii) la Ley General de Sociedades N°
19.550 y sus modificaciones (la “LGS”), (iii) los arts. 80 y ss. de la Ley de Impuesto a las
Ganancias y sus modificatorias, su Decreto Reglamentario y demds normas aplicables.

Con fecha 10 de marzo de 2026 los Directorios de Telecom y TSMA aprobaron el
compromiso previo de fusion que se adjunta como Anexo I al presente (el “Compromiso
Previo”) y cuyos principales términos se describen en la Seccion I “Resumen de la
reorganizacion societaria”. Entre otros temas, en el Compromiso Previo se establecié como
fecha de fusién el 1° de enero de 2026, fecha a partir de la cual Telecom continfia con las
operaciones de TSMA, generando los correspondientes efectos operativos, contables e
impositivos (la “Fecha Efectiva de Fusién”). A dicha fecha se consideran incorporados al
patrimonio de Telecom, en su calidad de sociedad absorbente y continuadora, todos los

activos y pasivos, incluidos bienes registrables, derechos y obligaciones pertenecientes a
TSMA.

A los efectos del presente proceso de reorganizacion societaria se utilizaron el Estado de
Situacién Financiera Individual Especial de Fusion de Telecom Argentina; el Estado de
Situacion Patrimonial Especial de Fusion de TSMA y el Estado de Situaciéon Financiera

"\ Consolidado Especial de Fusién de Telecom Argentina y TSMA, todos ellos cerrados al 31 de
‘diciembre de 2025.

Telecom se encuentra autorizada en el régimen de oferta publica en la Comision
Nacional de Valores (“CNV”). Asimismo, sus acciones se encuentran listadas en Bolsas y
Mercados Argentinos S.A. (“BYMA”™), y se encuentra autorizada en la Securities and
Exchange Commission de los Estados Unidos (“SEC”). TSMA no participa del régimen de
oferta publica, ni tiene listadas sus acciones en ninguna bolsa del pais o del extranjero. De tal
forma Telecom, de conformidad con lo establecido en las Normas y en el Reglamento de
Listado de BYMA, debera someter a consideracion de una asamblea de accionistas la presente
reorganizacién societaria y obtener las autorizaciones pertinentes para suscribir el acuerdo
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definitivo de fusién. Por su parte, TSMA solicitard la conformidad administrativa demmis”

disolucién ante la Inspeccion General de Justicia (“1GJ”).

Telecom es titular directamente del cien por ciento (100%) del capital social y votos de
TSMA, en consecuencia, la incorporacion de los activos y pasivos -incluidos bienes
registrables, derechos y obligaciones- de TSMA en Telecom, no requiere canje de acciones ni
aumento de capital social en Telecom. En virtud de lo expuesto, no se establecerd relacion de
canje ni se emitirdn acciones.

Como resultado de la absorciéon de TSMA por Telecom, TSMA se disuelve
anticipadamente sin liquidarse y Telecom asume todas las actividades, créditos, bienes y
todos los derechos y obligaciones de TSMA existentes a la Fecha Efectiva de Fusion.

La Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria y Asambleas Especiales de las
Acciones Clase A y de las Acciones Clase D de Telecom que consideraran la fusion, han sido
convocadas por el Directorio para celebrarse el 29 de abril de 2026. La Asamblea General
Ordinaria y Extraordinaria de TSMA que tratard el mismo tema serd convocada para esa
misma fecha.

Este Prospecto debe ser leido y considerado de manera conjunta con el Prospecto del
Programa aprobado por Resolucién Nro. RESFC-2022-21603-APN-DIR#CNV de fecha 27 de
enero de 2022, la prorroga del plazo del Programa aprobada por Disposicion Nro. RE-2023-
42942273-APN-GE#CNV de fecha 11 de abril de 2023 y la ampliacién del monto del
Programa que fue aprobada por Disposicién Nro. DI-2025-169-AONGE#CNV de fecha 15 de
septiembre de 2025, el Estado de Situacién Financiera Individual Especial de Fusion de
Telecom Argentina, el Estado de Situacién Patrimonial Especial de Fusiéon de TSMA y el
Estado de Situacion Financiera Consolidado Especial de Fusion de Telecom Argentina y
TSMA, en todos los casos cerrados al 31 de diciembre de 2025.

La reorganizacion societaria que se describe en el presente Prospecto estd sujeta a la
conformidad administrativa de la CNV, la cual ha sido solicitada.

El Compromiso Previo y toda la documentacién relacionada con la presente
reorganizacién societaria, se encuentran a disposicién del plblico en la sede social de
Telecom sita en Avda. General Hornos 690, Ciudad Auténoma de Buenos Aires (teléfono: 11
5359 2752, correo electrénico declarado ante CNV: Ifrialubago@teco.com.ar), en dias habiles
en el horario de 10 a 18 horas. Asimismo, los documentos mencionados estaran disponibles
en el sitio web de la CNV, www.cnv.gov.ar, en el {tem “Informacién Financiera”, en el sitio
web institucional de Telecom y en el micrositio web de licitaciones del sistema SIOPEL del
MAE, www.mae.com.ar/mpmae.

La fecha de este Prospecto es abril m’de 2026
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I. RESUMEN DE LA REORGANIZACION SOCIETARIA

El siguiente es un resumen de los principales términos de la fusidn por absorcién de
TSMA propuesta por los Directorios de Telecom y TSMA a los sefiores accionistas y,
asimismo, de cierta informacion contable resumida de Telecom y TSMA. El presente resumen
se encuentra condicionado en su totalidad a la informacién maés detallada que se incluye en

otras secciones de este Prospecto.

Tipo de fusion:

Sociedad Absorbente:

Sociedad Absorbida:

Fecha del Compromiso Previo

de Fusion:

Fecha de emision del Estado de Situacion
Patrimonial Especial de Fusion de TSMA

al 31 de diciembre de 2025:

Fecha de emisidn del Estado de Situacion Financiera
Individual Especial de Fusion de Telecom Argentina
al 31 de diciembre de 2025:

Fecha de emision del Estado de Situacion
Financiera Consolidado Especial de Fusion

al 31 de diciembre de 2025:

Fecha Efectiva de Fusion:

Capital Social al 31 de diciembre de 2025

Fusién por absorcion

Telecom Argentina S.A.
Teledifusora San Miguel Arcéngel
S.A.

10 de marzo de 2026

10 de marzo 2026

10 de marzo 2026

10 de marzo 2026

1° de enero de 2026

Telecom: $2.153.688.011 (cada accidén $1 v/n y con derecho a 1 voto)

TSMA: $1.190.413 (cada accion de $1 v/n y con derecho a 1 voto)

Patrimonio al 31 de diciembre de 2025:
Telecom: $6.919.875.251.817

TSMA: $6.217.568.031






Relacion de canje:

Fecha de las Asambleas Generales
Extraordinarias:

No hay relacion de canje en razon
de que Telecom es titular
directamente del cien por ciento
(100%) del capital social y votos
de TSMA.

La Asamblea General Ordinaria y
Extraordinaria y  Asambleas
Especiales de las Acciones Clase
“A” y de las Acciones Clase “D”
de Telecom para considerar la
fusion por absorcion de TSMA ha
sido convocada por el Directorio
para el 29 de abril de 2026. La
Asamblea General Ordinaria y
Extraordinaria de TSMA que
debera considerar su fusién y
disolucion, serd convocada por su
Directorio para celebrarse el 29 de
abril de 2026.






II. DESCRIPCION DE LOS TERMINOS DE LA
REORGANIZACION SOCIETARIA

A. Compromiso previo de fusion

El dia 10 de marzo de 2026 Telecom y TSMA suscribieron el Compromiso Previo que
se adjunta como Anexo I al presente. En dicho Compromiso Previo se establecen los términos
bajo los cuales se llevard a cabo la fusién por absorcién de TSMA por parte de Telecom.

De conformidad con dichos términos y sujeto a la obtencion de las aprobaciones
correspondientes por parte de la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria y Asambleas
Especiales de las Acciones Clase “A” y de las Acciones Clase “D” de Telecom, de la
asamblea ordinaria y extraordinaria de TSMA, de la CNV y de la IGJ, a la Fecha Efectiva de
Fusion todos los activos y pasivos -incluidos bienes registrables, derechos y obligaciones-
pertenecientes a TSMA se consideraran incorporados al patrimonio de Telecom en su calidad
de sociedad absorbente y continuadora. Todos los activos y pasivos -incluidos bienes
registrables, derechos y obligaciones- pertenecientes a TSMA son transferidos, a titulo
universal, a Telecom y ésta contintia con todas las actividades y operaciones de TSMA.

La Fecha Efectiva de Fusién se fija el 1° dia del mes de enero de 2026, fecha a partir de
la cual Telecom contintia con las operaciones de TSMA, generando los correspondientes
efectos operativos, contables e impositivos.

B. Razones de la reorganizacion societaria

Como consecuencia de los estudios realizados y teniendo en cuenta factores tales como
la estructura accionaria de Telecom, de TSMA, se determind la conveniencia de llevar
adelante un proceso de reorganizacion societaria mediante la fusién por absorcion de TSMA
por parte Telecom.

El propésito de la presente reorganizacion societaria es unificar las operaciones de
Telecom y TSMA, incrementando de esta forma la eficiencia, sinergia y racionalizacion de
costos, y optimizando, a través de la reorganizacién empresaria, la utilizacién de las
estructuras técnicas, administrativas y financieras de las sociedades intervinientes.

En concreto, se tuvieron en cuenta, entre otras, las circunstancias y ventajas que se
enumeran a continuacion:

a. Telecom es titular directamente del cien por ciento (100%) del capital social y votos
de TSMA.

b. La similitud de la actividad de cada una de las sociedades permite una
complementacion en la prestacion de servicios.

c. La posibilidad de realizar una mas eficiente administracién con la consiguiente
mejora en la asignacién de los recursos actualmente existentes y racionalizacion de costos
fijos.

C. Relacion de canje

A los fines de lo dispuesto en el articulo 83, inc. 1°, apartado C, de la LGS, se deja
constancia que, teniendo en cuenta que la totalidad de las acciones representativas del cien por
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ciento (100%) del capital social y votos de TSMA pertenecen directamente a Telecom, no se

requiere canje de acciones ni aumentar el capital social en Telecom.

D. Administracion de los negocios hasta la inscripcién de la reorganizacion
societaria

Los administradores de TSMA continuardn en sus funciones con las facultades que les
son propias, hasta el momento de suscribirse el acuerdo definitivo de fusién, fecha a partir de
la cual la administracién de dichas sociedades se regira de acuerdo con lo dispuesto en el
tltimo parrafo del articulo 84 de la LGS.

E. Efectos impositivos de la reorganizacion societaria

La fusién a ser llevada a cabo entre Telecom y TSMA califica como una reorganizacion
societaria en los términos del articulo 80 y concordantes de la Ley de Impuesto a las
Ganancias y sus modificatorias, su Decreto Reglamentario y demds normas de la Agencia de

Recaudacion y Control Aduanero (ex AFIP).






I1L. INCIDENCIA DE LA REORGANIZACION SOCIETARIA EN TELECOM

La reorganizacién societaria tiene como consecuencia la incorporacién de los activos y
pasivos de TSMA al patrimonio de Telecom como sociedad absorbente. Asimismo, como
consecuencia de dicha reorganizacion societaria se transfieren a Telecom la totalidad de los

empleados de TSMA.

Los siguientes cuadros exponen la incidencia patrimonial que la fusion de TSMA tendra
en Telecom sobre la base de la informacion expuesta en el Estado de Situacién Financiera
Individual Especial de Fusion de Telecom Argentina; el Estado de Situacion Patrimonial
Especial de Fusiéon de TSMA y el Estado de Situacion Financiera Consolidado Especial de
Fusién de Telecom Argentina y TSMA, en todos los casos al 31 de diciembre de 2025.

El siguiente cuadro fue preparado en millones de pesos en moneda constante al 31 de

diciembre de 2025.

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones

Créditos por ventas

Otros créditos

Inventarios

Activos disponibles para la venta
Total del activo corriente
ACTIVO NO CORRIENTE
Créditos por ventas

Otros créditos

Activo por impuesto a las
ganancias diferido
Inversiones

Llaves de negocio
Propiedades, planta y equipo
(“PP&E”)

Activos intangibles

Activos por derechos de uso
Total del activo no corriente
Total del activo

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar

Préstamos

Remuneraciones y cargas sociales

Deudas por impuesto a las

ganancias

Otras cargas fiscales

Dividendos a pagar

Pasivos por arrendamiento

Otros pasivos

Provisiones

Total del pasivo corriente

PASIVO NO CORRIENTE

Cuentas por pagar

Préstamos

Remuneraciones y cargas sociales

Pasivo por impuesto a las

ganancias diferido

Pasivos por arrendamiento

Otros pasivos

Provisiones

Total del pasivo no corriente
~Total del pasivo

\

\
\

Telecom TSMA Eliminacion de Total consolidado
Argentina saldos reciprocos de fusién

rcclasiﬁ);acianes
133.746 30 - 133.776
85.459 = - 85.459
387.229 623 . 387.852
110.174 3.984 (2.933) 111.225
46.521 = - 46.521
3.011 » - 3.011
766.140 4,637 (2.933) 767.844
216 - - 216
15.251 33 . 15.284
229 "

= (229)
2.282.788 = (15.099) 2.267.689
4.412.703 - 6.499 4.419.202
7.011 5.217.618

5.208.500 2.107
2.246.809 - 1.563 2.248.372
568.561 - - 568.561
14.734.828 1213 (5.159) 14.736.942
15,500,968 11.910 (8.092) 15.504.786
602.767 2.439 (2.933) 602,273
1.640.407 - - 1.640.407
285.952 1.003 - 286.955
- - 61.446

61.446

110.927 828 111,755
11 = 11
77.225 - - 71225
42.573 3 - 42.576
35.730 - - 35,730
2.857.038 4273 (2.933) 2.858.378
11.092 = P 11.092
3.932.008 % 3 3.932.008
7.979 5 z 7.979
- 1.530.227

1.529.168 1.059
151.186 - - 151.186
14,525 z z 14.525
78.097 1.419 5 79.516
5.724.055 1.419 1.059 5.726.533
8.581.093 5.692 (1.874) 8.584.911







PATRIMONIO
Capital Social — Acciones en
circulacion

Ajuste integral de capital

Prima de emision

Reserva legal

Reserva especial por adopcion de
NIIF

Reserva facultativa

Otros resultados integrales
Resultados no asignados

Total Patrimonio
Total del pasivo y patrimonio

Telecom TSMA Eliminacién de Total consolidado
Argentina saldos reciprocos de fusién
y
reclasificaciones
1 2.154
2.154 )
2.461.031 639 (639) 2.461.031
3.273.784 g - 3.273.784
212,737 18 (18) 212.737
- 53.587
53.587 -
1.304.952 7.079 (7.079) 1.304.952
(264.431) " 2 (264.431)
(123.939) (1.519) 1.519 (123.939)
6.919.875 6.218 (6.218) 6.919.875
15.500.968 11.910 (8.092) 15.504.786

La presente reorganizacién societaria permitird optimizar las estructuras técnicas,
administrativas y financieras de Telecom, logrando una racionalizacion de sus costos

~ fperativos.
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IV. ESTRUCTURA SOCIETARIA DE TELECOM y TSMA
A. TELECOM ARGENTINA S.A.
a. Antecedentes

Telecom es una sociedad anénima constituida segan la ley argentina mediante Decreto PEN
N° 60/90 de fecha 5 de enero de 1990 bajo la denominacién social “Sociedad Licenciataria
Norte S.A.” y escrituras N° 73 y 142 de fechas 23 de abril y 3 de julio de 1990,
respectivamente. En noviembre de 1990 cambié su denominacién social por “Telecom
Argentina STET-France Telecom S.A.” y el 18 de febrero de 2004 por “Telecom Argentina
S.A”

Su plazo de duracién es de noventa y nueve (99) afios contados desde la fecha de su
inscripcion ante la IGJ el 13 de julio de 1990.

A la fecha de este Prospecto, por si y a través de las empresas que controla, Telecom participa
principalmente en actividades de telecomunicaciones en general y distribucion de contenidos,
contenidos digitales y otros.

b. Capital social

El capital social de Telecom al 31 de diciembre de 2025 es de $2.153.688.011, representado
por 2.153.688.011 acciones ordinarias, escriturales, de valor nominal $1 por accion y 1 voto
por accioén, de las cuales: 683.856.600 son acciones Clase A; 628.058.019 son acciones Clase
B; 106.734 son acciones Clase C; y 841.666.658 son acciones Clase D.

Este capital social quedé inscripto en el Registro Publico a cargo de la IGJ por dltima vez con
fecha 8 de enero de 2021.

La totalidad de las acciones de Telecom cuentan con autorizacién de oferta publica otorgada
por la CNV, en tanto las acciones Clase “B” listan y se negocian en el panel de empresas
lideres del BYMA vy los Certificados de Deposito (ADS) representativos cada uno de 5
acciones Clase “B” de la Sociedad cotizan en la NYSE bajo el acronimo TEO.

¢. Composicion accionaria

En el cuadro a continuacion se indican los principales accionistas de cada clase de acciones de
_Tglecom Argentina al 31 de diciembre de 2025.
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TELECOM ARGENTINA S.A
Accionista Cantidad de Acciones Cantidad de Valor total de | Porcentaje s/
votos las Acciones el capital
social en
circulacion

Fideicomiso 235.177.350 Acciones
creado el 15-04- Clase A 470.354.700 $470.354.700 21,84%
2019 (1) 235.177.350 Acciones

Clase D
Fintech 448.679.250 Acciones 448.679.250 $448.679.250 20,83%
Telecom LLC Clase A
ANSES - FGS 246.018.839 Acciones 246.018.839 $246.018.839 11,42%

Clase B
Restantes 382.039.180 Acciones 382.039.180 $382.039.180 17,74%
Acciones Clase Clase B (2)
B y Acciones | 106.734 Acciones Clase 106.734 $106.734 0,01%
Clase C C
Cablevision 606.489.308 Acciones 606.489.308 $606.489.308 28,16%
Holding S.A. Clase D
Total de
acciones al 2.153.688.011 2.153.688.011 2.153.688.011 100%
31.12.2025

(1) Fideicomiso creado conforme al Acuerdo de Fideicomiso de Voto del 15 de abril de 2019, compuesto por
50% de acciones Clase A y 50% de acciones Clase D. Fiduciarios: Héctor Horacio Magnetto y David Martinez
Guzman, Ver “Acuerdos de Accionistas” mas abajo.

(2) Incluye 198.085.167 Acciones Clase B en forma de ADS de propiedad de Fintech que representan un 31,54%
del total de Acciones Ordinarias Clase B y un 9,2% del total del capital social de Telecom Argentina. Ver
asimismo hecho relevante publicado el 10/2/26 sobre la oferta secundaria de Fintech de 4.050.549 American
Depositary Shares (ADSs) representativos de acciones clase B de la Sociedad y asimismo opci6én de compra para
adquirir 607.582 ADSs.

Al 31 de diciembre de 2025, habia aproximadamente 69,43 millones de ADS en circulacion
(que representan derechos a 347,15 millones de Acciones Clase B o el 55,3% del total de las
Acciones Clase B). Asimismo, al 31 de diciembre de 2025, habia aproximadamente 63
tenedores registrados de ADS en los Estados Unidos y aproximadamente 43.350 tenedores de
Acciones Clase B en Argentina.

Como algunas Acciones Clase B est4n en poder de representantes, es posible que la cantidad
y el domicilio de los accionistas registrados no reflejen exactamente la cantidad y el domicilio
de los accionistas beneficiarios.

Todgs las acciones tienen igual derecho a voto. Las Acciones Clase A y las Acciones Clase D
tienen determinados derecho de veto, tal como se describe en “Acuerdos de Accionistas” y en
los'estatutos de la Sociedad.

\
\
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La Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria y la Asamblea Especial de las Acciones —

Clase “C” celebradas el 15 de diciembre de 2011 aprobaron la facultad de realizar una
conversion adicional de hasta 4.593.274 acciones Clase “C” en la misma cantidad de acciones
Clase “B” en uno o mas tramos. Al 31 de diciembre de 2025, 4.486.540 acciones Clase “C”
habian sido convertidas en acciones Clase “B” en 13 tramos. A la fecha de este Prospecto, hay
106.734 acciones Clase “C” cuya conversion en acciones Clase “B” se encuentra pendiente.

Sociedad controlante

Cablevision Holding S.A. (“CVH”) es la controlante de Telecom Argentina. Posee en forma
directa un 28,16% del total del capital social de Telecom Argentina (Acciones Clase D).
Asimismo, tanto VLG SAU (sociedad fusionada y absorbida por CVH) como Fintech
Telecom LLC (“Fintech”), aportaron a un Fideicomiso de Voto, de conformidad con el
Acuerdo de Accionistas acciones que representan el 10,92% del capital social de la Sociedad,
respectivamente, por lo que las acciones sujetas al Contrato de Fideicomiso representan el
21,84% del capital social de la Sociedad (las “Acciones en Fideicomiso”).

CVH es una sociedad argentina cuyo objeto principal es tener acciones de sociedades cuyo
objeto es proveer Servicios de Tecnologia de la Informacién y Comunicacion y Servicios de
Comunicacién Audiovisual (Servicios TIC). Su accionista controlante, a su vez, es GC
Dominio S.A, otra sociedad argentina. El beneficiario final de Cablevisién Holding S.A. es el
Sefior Héctor Horacio Magnetto.

Con fecha 28 de abril de 2023, la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de
Accionistas de CVH aprobé el proceso de reorganizacion societario mediante la fusién por
absorcién de VLG y el Compromiso Previo de Fusion. El Compromiso Definitivo de Fusion
se instrumentd por escritura pablica del dia 5 de junio de 2023.

Con fecha 1° de septiembre 2023, la IGJ procedi6 a inscribir en el Registro Pablico a su cargo

la fusion por absorcién de VLG y su disolucion sin liquidacion con efectos al 1° de enero de
2023.

En consecuencia, a partir del 31 de diciembre de 2023, producto de la reorganizacion
societaria, CVH es titular de forma directa del 28,16 % del capital social de la Sociedad.

Fintech tiene en forma directa Acciones Clase A representativas del 20,83% del total del
capital social de Telecom Argentina y ADS representativos de Acciones Clase B segun
cuadro precedente. Fintech es una sociedad de responsabilidad limitada constituida en
Delaware (Estados Unidos), es una subsidiaria totalmente controlada en forma directa por
Fintech Holdings Inc. Su objeto principal es la tenencia directa e indirecta de la participacion
en Telecom Argentina. Fintech Holdings Inc., es una sociedad constituida en Delaware
(Estados Unidos) totalmente controlada en forma directa por el Sr. David Martinez.

Conforme se desprende del Contrato de Fideicomiso de Voto, el fiduciario designado por
CVH debe votar las Acciones en Fideicomiso conforme lo instruya o vote CVH con respecto
a todas las cuestiones que no configuren cuestiones de veto bajo el acuerdo de accionistas de
Telecom. A continuacion, se incluye una descripcion de los propietarios beneficiarios de més
del 5% de cualquier clase de acciones con derecho a voto de CVH y de su accionista
conh;élante, GC Dominio S.A.
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Clase de
Acciones

Nombre y domicilio del
accionista principal

Monto y naturaleza de la tenencia

Clase A

GC Dominio S.A. (1)

Piedras 1743, Ciudad
Autdénoma de Buenos
Aires, C1140ABK,
Argentina

47.753.621 acciones clase A de CVH que

otorgan 5 votos por accion (238.768.105

votos). GC Dominio es tenedor del 100%
de las acciones clase A de CVH.

GC Dominio es una sociedad
constituida en la Argentina cuyas
acciones son de titularidad de:

(i) ELHN - Grupo Clarin New York
Trust (2) (35,555%);
(ii) HHM - Grupo Clarin New York
Trust (3) (35,355%);
(iii) LRP - Grupo Clarin New
York Trust (4) (14,555%); y

(ivy  JAA — Grupo Clarin New York
Trust (14,555%).

Clase B

ELHN - Grupo Clarin New
York Trust (2)

825 Third Avenue, 12th
floor, New York, NY 10022

48.008.436 acciones clase B de CVH. Las
acciones del ELHN - Grupo Clarin New
York Trust representan 39,6% de las
acciones clase B de CVH.

Clase B

HHM - Grupo Clarin New
York Trust (3)

825 Third Avenue, 12th
floor, New York, NY 10022

21.056.531 acciones clase B de CVH. Las
acciones del HHM - Grupo Clarin New
York Trust representan 17,4% de las
acciones clase B de CVH.

Clase B

LRP - Grupo Clarin New
York Trust (4)

825 Third Avenue, 12th
floor, New York, NY 10022

5.926.059 acciones clase B de CVH. Las
acciones del LRP - Grupo Clarin New York
Trust representan 4,9% de las acciones
clase B de CVH.

Clase B

JAA — Grupo Clarin New
York Trust (5)

885 Third Avenue, 17th
floor, New York, NY 10022

5.152.277 acciones clase B de CVH. Las
acciones del JAA - Grupo Clarin New York
Trust representan 4,3% de las acciones
clase B de CVH.
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Clase C GS Unidos LLC 11.782.877 acciones clase C de CVH. Las
Flori iud acciones clase C de GS Unidos representan
lorida 959 Ciudad el 100% de las acciones clase C del CVH.

Auténoma de Buenos
Aires. GS Unidos es una sociedad constituida bajo

las leyes del estado de Delaware cuyos
intereses son de titularidad de Blue Media.

Blue Media es controlada por The 1999
Ernestina Laura Herrera de Noble New

York Trust (6), HHM
Media New York Trust (7), Tamborine
New York Trust (8) y Rising Sun New
York Trust.

(1) Conforme al Estatuto Social de GC Dominio, salvo en el caso de ciertas transferencias, las transferencias de
acciones de GC Dominio estdn sujetas al derecho de opcién de compra preferente a favor de todos los
accionistas no vendedores (en proporcion a sus tenencias accionarias en GC Dominio). Asimismo, cualquier
accionista no vendedor tiene derecho a requerir que el accionista vendedor canjee la totalidad o una parte de
las acciones de GC Dominio que intenta vender por una cantidad de acciones clase B del Oferente y de
Grupo Clarin en proporcién al porcentaje de titularidad de GC Dominio en cada una de estas entidades.
Finalmente, GC Dominio retiene un derecho residual de opcién de compra preferente con respecto a cualquier
accién propuesta para la venta por cualquiera de sus accionistas que no han sido adquiridas o canjeadas por
sus accionistas no vendedores. Las acciones de GC Dominio de propiedad de ELHN-Grupo Clarin New York
Trust, HHM-Grupo Clarin New York Trust y LRP-Grupo Clarin New York Trust estan sujetas a usufructos a
favor de ciertos miembros de la familia de la Sra. Ernestina Laura Herrera de Noble y afiliadas, del Sr. Héctor
Horacio Magnetto y ciertos miembros de su familia, y el St. Lucio Rafael Pagliaro y ciertos miembros de su
familia, respectivamente. Salvo con respecto a las cuestiones contempladas en los Articulos 197 y 244 dela
LGS y las reformas al nimero méaximo y minimo de directores, las decisiones son adoptadas por mayoria
simple de las acciones de GC Dominio presentes por si o representadas en la asamblea de Accionistas.

@ ELHN-Grupo Clarin New York Trust es un fideicomiso establecido conforme a la ley del Estado de Nueva
York sin fecha de vencimiento. El fiduciante del fideicomiso es la Sra. Ernestina Laura Herrera de Noble.
Los beneficiarios finales tltimos del fideicomiso son la Sra. Marcela Noble Herrera y el Sr. Felipe Noble
Herrera. El fideicomiso tiene 7 fiduciarios, que son los Sres. Héctor Horacio Magnetto, José Antonio Aranda,
Lucio Rafael Pagliaro, Damién Fabio Cassino, Pablo César Casey, Ignacio José¢ Marfa Sdenz Valiente y
Ezequiel Amaranto Camerini. Salvo por ciertas decisiones que no pueden ser adoptadas sin el consentimiento
de ciertos fiduciarios (incluyendo, con respecto a ciertas materias, la votacién de las acciones de GC Dominio
y CVH de propiedad del fideicomiso), las decisiones son adoptadas por el voto de la mayoria de los
fiduciarios. Todas las acciones de GC Dominio y del CVH actualmente de propiedad del fideicomiso estan
sujetas a un usufructo a favor de ciertos miembros de la familia de la Sra. Ernestina Laura Herrera de Noble

y afiliadas.

) HHM-Grupo Clarin New York Trust es un fideicomiso establecido conforme a la ley del Estado de Nueva
York sin fecha de vencimiento. El fiduciante del fideicomiso es el Sr. Héctor Horacio Magnetto. Los
beneficiarios finales tltimos del fideicomiso son la Sra. Marcia Ludmila Magnetto y el Sr. Horacio Ezequiel
Magnetto. El fideicomiso tiene 6 fiduciarios que son los Sres. Héctor Horacio Magnetto, José Antonio
Aranda, Lucio Rafael Pagliaro, Pablo César Casey, Ignacio José Maria Séenz Valiente, y Ezequiel Amaranto
Camerini. Salvo por ciertas decisiones que no pueden ser adoptadas sin el consentimiento de ciertos
fiduciarios (incluyendo, con respecto a ciertas materias, la votacién de las acciones de GC Dominio y del
CVH de propiedad del fideicomiso), las decisiones son adoptadas por el voto de la mayoria de los
fiduciarios. Todas las acciones de GC Dominio y del CVH actualmente de propiedad del fideicomiso estan
sujetas a un usufructo a favor del Sr. Héctor Horacio Magnetto y ciertos miembros de su familia.

#) LRp- Grupo Clarin New York Trust es un fideicomiso establecido conforme a la ley del Estado de Nueva
. York sin fecha de vencimiento. El fiduciante del fideicomiso es el Sr. Lucio Rafael Pagliaro. Los
| beneficiarios finales tltimos del fideicomiso son el Sr. Lucio Andrés Pagliaro, Francisco Pagliaro y Maria
| Florencia Pagliaro. El fideicomiso tiene 6 fiduciarios, a saber: los Sres. Lucio Andrés Pagliaro, Francisco

."; _ Pagliaro, Maria Florencia Pagliaro, Damién Fabio Cassino, Ignacio José Marfa Sdenz Valiente, y Ezequiel

{
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Amaranto Camerini. Salvo por ciertas decisiones que no pueden ser adoptadas sin el consentimiento de
ciertos fiduciarios (incluyendo, con respecto a ciertas materias, el voto de las acciones de GC Dominio y del
CVH de propiedad del fideicomiso), las decisiones son adoptadas por el voto de la mayoria de fiduciarios.
Todas las acciones de GC Dominio y del CVH actualmente de propiedad del fideicomiso estdn sujetas a un
usufructo a favor del Sr. Lucio Rafael Pagliaro y ciertos miembros de su familia.

) JAA - Grupo Clarin New York Trust es un fideicomiso establecido conforme a la ley del Estado de Nueva

()

O
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York que posee un vencimiento dentro de los 10 afios de su fecha de otorgamiento. El fiduciante del
fideicomiso es el Sr. José Antonio Aranda. Los beneficiarios finales tltimos del fideicomiso son Alma Rocio
Aranda y Antonio Romén Aranda. El fideicomiso tiene 3 fiduciarios que son el Sr. Ignacio Jos¢ Maria Saenz
Valiente, Claudia Irene Ostergaard y el Sr. José Antonio Aranda. Salvo por ciertas decisiones que no pueden
ser adoptadas sin el consentimiento de ciertos fiduciarios, las decisiones son adoptadas por el voto de la
mayorfa de los fiduciarios. Todas las acciones de GC Dominio y del CVH actualmente de propiedad del
fideicomiso estan sujetas a un usufructo a favor del Sr. José Antonio Aranda y ciertos miembros de su
familia.

The 1999 Ernestina Laura Herrera de Noble New York Trust es un fideicomiso irrevocable establecido
conforme a las leyes del Estado de Nueva York cuyo plazo de vigencia es indeterminado. El fiduciante es la
Sra. Ernestina Laura Herrera de Noble. Los beneficiarios finales tltimos del fideicomiso son la Sra. Marcela
Noble Herrera y el Sr. Felipe Noble Herrera. El fideicomiso tiene actualmente 6 fiduciarios; a saber: los Sres.
Héctor Horacio Magnetto, José Antonio Aranda, Damian Fabio Cassino, Pablo César Casey, Ignacio José
Maria Saenz Valiente y Ezequiel Amaranto Camerini. Salvo por ciertas decisiones que no pueden ser
adoptadas sin el consentimiento de ciertos fiduciarios, las decisiones son adoptadas con el voto de la mayoria
de los fiduciarios.

HHM Media New York Trust es un fideicomiso irrevocable establecido conforme a las leyes del Estado de
Nueva York cuyo plazo de vigencia es indeterminado. El fiduciante es el Sr. Héctor Horacio Magnetto. Los
beneficiarios finales altimos del fideicomiso son la Sra. Marcia Ludmila Magnetto y Horacio Ezequiel
Magnetto. El fideicomiso tiene actualmente 4 fiduciarios; a saber: los Sres. José Antonio Aranda, Damian
Fabio Cassino, Ignacio José Maria Séenz Valiente y Ezequiel Amaranto Camerini. Salvo por ciertas
decisiones que no pueden ser adoptadas sin el consentimiento de ciertos fiduciarios, las decisiones son
adoptadas con el voto de la mayoria de los fiduciarios.

Tamborine New York Trust es un fideicomiso irrevocable y discrecional establecido conforme a las leyes del
Estado de Nueva York cuyo plazo de vigencia es indeterminado. El fiduciante es el Sr. Lucio Rafael
Pagliaro. Los beneficiarios finales contingentes tltimos del fideicomiso son los Sres. Lucio Andrés Pagliaro,
y Francisco Pagliaro y la Srta. Maria Florencia Pagliaro. El fideicomiso tiene actualmente tres fiduciarios; a
saber: los Sres. Ezequiel Amaranto Camerini, Ignacio José Maria Saenz Valiente y Damién Fabio Cassino.
Las decisiones son adoptadas con el voto de la mayorfa de los fiduciarios.

Rising Sun New York Trust es un fideicomiso irrevocable y discrecional establecido conforme a las leyes del
Estado de Nueva York cuyo plazo de vigencia es indeterminado. El fiduciante es el Sr. José Antonio Aranda.
Los beneficiarios finales tltimos del fideicomiso son el Sr. Antonio Roman Aranda y la Sra. Alma Rocio
Aranda. El fideicomiso tiene actualmente dos fiduciarios; a saber: los Sres. Ezequiel Amaranto Camerini e
Ignacio José Maria Séenz Valiente. Las decisiones son adoptadas con el voto de la mayoria de los
fiduciarios.

Acuerdos de Accionistas

El 7 de julio de 2017, CVH, Fintech y algunas de sus afiliadas celebraron un acuerdo de
accionistas que regula ciertos temas como el gobierno societario de Telecom Argentina, que
se hizo efectivo ante la consumacion de la Fusion entre Telecom Argentina y Cablevision
S.A., mientras que otras provisiones se efectivizaron simultdneamente con la celebracion del
acuerdo de accionistas (el “Acuerdo de Accionistas”).

La Compaiifa informé con fecha 7 de julio de 2017 sobre la nota recibida de Fintech en
“refacion con la suscripcion del Acuerdo de Accionistas mediante un hecho relevante publicado
eh AIF, disponible bajo el ID 4-508658-D. Asimismo, el 17 de abril de 2019, la Compafiia

/inform¢ mediante el hecho relevante publicado en la AIF bajo ID 4-2461946-D, la
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celebracién de un contrato de fideicomiso de voto, en cumplimiento de lo acordado en el
Acuerdo Accionistas.

d. Actividad principal

Telecom tiene como actividad principal la prestacién de Servicios TIC, sean servicios fijos,
moviles, alAmbricos, inaldmbricos, nacionales o internacionales, con o sin infraestructura
propia, y prestacion de Servicios de Comunicaciéon Audiovisual. Provisién, arrendamiento,
venta y comercializacién, a cualquier titulo, de equipamiento, infraestructura, bienes y
servicios de todo tipo, relacionados o complementarios de los Servicios TIC y Servicios de
Comunicacién Audiovisual. Ejecucion de obras y prestacion de toda clase de servicios,
incluidos consultoria y seguridad, vinculados con los Servicios TIC y Servicios de
Comunicacion Audiovisual.

e. Organos societarios y principales ejecutivos

Esta seccién es un resumen de la composicion del Directorio, Comision Fiscalizadora y
principales autoridades ejecutivas de Telecom al 31 de diciembre de 2025.

Directorio: La direccién y la administracion de Telecom estd a cargo del Directorio y de sus
funcionarios ejecutivos.

En el siguiente cuadro, se incluye una lista de directores titulares y suplentes al dia de la
fecha.

Nombre DNI/ Cargo Fecha de fin del | Independiente
CUIL/CUIT mandato
Carlos DNI 14.134.476 Director y Hasta Asamblea No
Alberto CUIT 20- Presidente del que considere
Moltini 14134476-6 Directorio documentacion
ejercicio 2026
Mariano DNI 12.427.865 Director y Hasta Asamblea No
Marcelo CUIT 20- Vicepresidente | que considere
Ibafiez 12427865-2 del Directorio | documentacion
ejercicio 2026
Alejandro DNI 13.481.883 Director Hasta Asamblea No
Alberto CUIT 20- que considere
Urricelqui 13481883-3 documentacion
ejercicio 2026
Ignacio DNI 14526663 Director Hasta Asamblea No
Rolando CUIT 20- que considere
Driollet 14526663-8 documentacion
ejercicio 2026
Damian DNI 20.309.966 Director Hasta Asamblea No
Fabio CUIT 20- que considere
Cassino 20309966-6 documentacion
ejercicio 2026
Carlos DNI 16.379.645 Director Hasta Asamblea Si
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Alejandro CUIT 20- que considere
Harrison 16379645-8 documentacion
ejercicio 2026
Martin DNI 23.324.803 Director Hasta Asamblea Si
Héctor CUIT 20- que considere
D’ Ambrosio 23324803-8 documentacion
ejercicio 2064
Ignacio DNI 21763012 Director Hasta Asamblea Si
Cruz Moran CUIT 20- que considere
21763012-7 documentacion
ejercicio 20264
Luca Pasaporte italiano Director Hasta Asamblea No
Luciani YB0649505 que considere
CUIT 20- documentacion
60456476-0 ejercicio 2026
Baruki Luis | DNI 18.302.998 Director Hasta Asamblea No
Alberto CUIT 20- que considere
Gonzalez 18302998-4 documentacion
ejercicio 2026
Diego DNI 30.401.733 Director Hasta Asamblea Si
Miguel CUIT 20- que considere
Bianchi 30401733-4 documentacion
ejercicio 2026
Maria DNI 18.415.360 Director Hasta Asamblea No
Lucila CUIT 27- Suplente que considere
Romero 18415360-8 documentacion
ejercicio 2026
Sebastian DNI 26.435.879 Director Hasta Asamblea No
Ricardo CUIT 20- Suplente que considere
Frabosqui 26435879-6 documentacion
Diaz gjercicio 2026
Claudia DNI 24.037.048 Director Hasta Asamblea No
Irene CUIT 23- Suplente que considere
Ostergaard 24037048-4 documentacion
ejercicio 2026
Ignacio José | DNI 25.096.181 Director Hasta Asamblea No
Maria Séaenz CUIT 20- Suplente que considere
Valiente 25096181-3 documentacion
ejercicio 2026
José Carlos DNI 16.301.532 Director Hasta Asamblea Si
Cura CUIT 20- Suplente que considere
16301532-4 documentacion
ejercicio 2026
Miguel DNI 13.417.718 Director Hasta Asamblea Si
Angel CUIT 20- Suplente que considere
Grafia 13417718-8 documentacion
ejercicio 2026
Facundo DNI 24.424.282 Director Hasta Asamblea No

\
\
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Martin CUIT 20- Suplente que considere
Goslino 24424282-1 documentacion
ejercicio 2026
Lucrecia DNI 23.504.466 Director Hasta Asamblea No
Maria CUIT 27- Suplente que considere
Delfina 23504466-3 documentacion
Moreira ejercicio 2026
Savino
Maria DNI 29.499.963 Director Hasta Asamblea No
Constanza CUIT 27- Suplente que considere
Martella 29499963-4 documentacion
ejercicio 2026
Carolina DNI 25.230.914 Director Hasta Asamblea No
Susana CUIT 23- Suplente que considere
Curzi 25230914-4 documentacion
ejercicio 2026
Alberto DNI 11.635.825 Director Hasta Asamblea Si
Viglino CUIT 20- Suplente que considere
11635825-6 documentacion
ejercicio 2026

El Directorio de la Sociedad, en su reunion N:’ 481 de fecha 25/4/2025, aprobo la designacién
de los sefiores directores Martin Héctor D Ambrosio, Carlos Alejandro Harrison e Ignacio

Cruz Moran como miembros del Comité de Auditoria de la Sociedad.

Gerencia de primera linea: la gerencia de primera linea de Telecom es la siguiente:

Nombre DNI/CUIT Cargo Fecha de
designacion
Roberto Daniel DNI 18.408.917/ CEO 01/01/2020
Nabile CUIT 20-18408917-4
Federico Pra DNI 25.247.316/ CFO Interino 23/12/2025
CUIT 20-25247316-6
Gonzalo Hita DNI 21.656.859/ COO 16/11/2017
CUIT 20-21656859-2
Fernando Cravero DNI 22.068.546/ Director de 01/03/2018
CUIT 20-22068546-3 Operaciones
Internacionales
Pedro Lopez Matheu DNI 17.786.818/ Director de 14/06/2016
CUIT 20-17786818-4 Comunicaciones
Externas,
Sustentabilidad y
Medios
Hernan Pablo DNI 20.360.029/ Director de 16/11/2017
Verdaguer CUIT 20-20360029-2 Asuntos
/ Regulatorios
Pablo César Casey DNI 18.544.947 / Director de 16/11/2017

CUIT 20-18544947-6

Asuntos Legales e

Institucionales
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Miguel Fernandez DNI 16.455.189/ CTO 16/11/2017
CUIT 20-16455189-0
Sebastian Palla DNI 23.968.234 / CPO 08/08/2016
CUIT 20-23968234-1
Alejandro Miralles DNI 16.891.240/ Chief Audit & 16/11/2017
CUIT 20-16891240-5 Compliance
Officer
Gustavo Buezas Director de 01/04/2024
DNI 14.761.813 Capital Humano
CUIT 20-14761813-2
Director de 29/08/2022
Guillermo Paez DNI 22.588.969 Plataformas y
CUIT 20-22588969-5 Servicios
22/02/2023
Maximiliano A. DNI 23.248.475/ Gerente Sr. de
Olivera CUIT 20-23248475-7 Asociaciones y
Alianzas
Nacionales de
Mercado
29/08/2022
Martin Andrés Heine DNI 23.327.272/ Director de
CUIT 20-23327272-9 Crecimiento
Digital
DNI 23.096.833/ 01/12/2023
Julio Hutka Director de
CUIT 20-23096833-1 Negocios B2B

Comisi6n Fiscalizadora: los miembros de la Comision Fiscalizadora de Telecom fueron
designados en la Asamblea de Accionistas celebrada el 25 de abril de 2025, y permaneceran
en sus cargos hasta la Asamblea que considere la documentacion contable del ejercicio 2025.

Nuestros sindicos titulares y suplentes son los siguientes:

Nombre DNI/ CUIT Cargo Fecha de | Independiente

designacion 1)

Pablo Andrés Buey DNI 13.305.819/ Sindico 25-4-2025 Si

Fernandez CUIT 20-13305819-3 Titular

Pablo Gabriel San DNI 16.525.232/ Sindico 25-4-2025 Si

Martin CUIT 20-16525232-3 Titular

Alejandro Héctor DNI 11.398.396/ Sindico 25-4-2025 Si

Massa CUIT 20-11398396-6 Titular

Maria Ximena DNI 24.655.051 Sindico 25-4-2025 Si

Digon CUIT 23-24655051-4 Titular

Saturnino Jorge DNI 20.410.152 Sindico 25-4-2025 Si

Fuhes CUIT 20-20410152-4 |  Titular
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Javier Alegria DNI 24.042.712/ Sindico 25-4-2025 Si
CUIT 20-24042712-6 Suplente
Rubén Suérez DNI 14.495.098/ Sindico 25-4-2025 Si
CUIT 20-14495098-5 Suplente
Matias Alejandro DNI 16.875.674/ Sindico 25-4-2025 Si
Fredriks CUIT 20-16875674-8 Suplente
Marina Belén DNI 40.638.116 Sindico 25-4-2025 Si
Galindez C.U.LT. 27- Suplente
40638116-7
Maria Guadalupe DNI42.117.003 Sindico 25-4-2025 Si
Lucotti C.ULT, 27- Suplente
42117003-2

(1) De acuerdo con las disposiciones del articulo 4, Capitulo I, Titulo XII “Transparencia en el Ambito de la
Oferta Piblica” y el articulo 11, Capitulo III, Titulo II “Organos de Administracion y Fiscalizacion, Auditoria
Externa” de las Normas de la CNV.

f. Beneficiarios finales

Nombre Nacionalidad N° de Porcentaje de PEP
documento participacion
al 31/12/25
Héctor Horacio Argentino DNI N° 30,14% de los NO
Magnetto 4.970.875 votos
David Manuel Britanico Pasaporte 30,03% de los NO
Martinez Guzman britanico N° votos
127050690

B. TELEDIFUSORA SAN MIGUEL ARCANGEL S.A.

a. Antecedentes

TSMA es una sociedad anénima constituida por escritura piblica N° 214 de fecha 27 de mayo
de 1994 bajo la denominacién “Teledifusora San Miguel Arcangel S.A.” e inscripta ante el
Registro Piblico de la Provincia de Buenos Aires con fecha 21 de julio de 1994.

Posteriormente, y por cambio de jurisdiccion, fue inscripta ante el Registro Publico de la
Ciudad de Buenos Aires (IGJ) con fecha 14 de agosto de 1998 bajo el N° 7625 del Libro 2,
Tomo - de Sociedades por Acciones.

El 24 del mes de junio de 2024 los accionistas resolvieron prorrogar el plazo de vigencia de la
sociedad por el plazo de 60 dias contados a partir del 21 de julio de 2024, es decir hasta el 19
de septiembre de 2024, Dicha reforma fue inscripta ante la IGJ el 19 de julio de 2024 bajo el
N° 12635, Libro 118 Tomo - de Sociedades por Acciones.

El 14 de septiembre de 2024 los accionistas resolvieron prorrogar nuevamente el plazo de
vigencia de la sociedad por el plazo de 99 afios operando su vencimiento el 19 de septiembre
de 2123. Dicha reforma fue inscripta ante la 1GJ el 24 de septiembre de 2024 bajo el
N917509, Libro 119 Tomo — de Sociedades por Acciones.

b. Capital social
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El capital social de TSMA al 31 de diciembre de 2025 es de $1.190.413, representado por
1.190.413 acciones ordinarias nominativas no endosables de $1 valor nominal cada una y con
derecho a un voto por accion.

¢. Composicion accionaria

Se indica a continuacién la composicion accionaria al 31 de diciembre de 2025.

Accionista Cantl.dad Cantidad de votos Porcentaje
de acciones

Telecom Argentina S.A. 1.190.413 1.190.413 100%

Total 1.190.413 1.190.413 100%

d. Actividad principal

TSMA tiene como actividad principal la explotacion de un circuito cerrado de television.

e. Organos societarios

Esta seccion es un resumen de la composicion del Directorio y sindicatura de TSMA.
Directorio: A continuacion, se detalla la composicion actual del Directorio de TSMA
designado mediante Asamblea General Anual Ordinaria de fecha 18 de septiembre de 2024 e

inscripto ante la IGJ con fecha 28 de octubre de 2024 bajo el N° 19793 del libro 119, tomo —
de sociedades por acciones), con mandato por tres (3) ejercicios.

Nombre DNI/CUIT Cargo Fecha de
designacion
Roberto Daniel Nobile DNI 18.408.917/ Director y 18-9-2024
CUIT 20-18408917-4 Presidente del
Directorio
Marcelo Alejandro DNI 20.597.740 Director 18-9-2024
Trivarelli CUIT 20-20597740-7
Gabriel Pablo Blasi DNI 14.222.826/ Director 18-9-24
CUIT 20-14222826-3
Federico Pra DNI 25.247.316 Director 18-9-2024
CUIT 20-25247316-6 Suplente
Walter Juan Bertorello DNI 16.329.151/ Director 18-9-2024
CUIT 20-16329151-8 suplente

Sindicatura: A continuacion, se detalla la composicion de la Comisién Fiscalizadora de
“TSMA designados mediante Asamblea de fecha 18 de septiembre de 2024, con mandato por
trgs (3) ejercicios.
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Nombre DNI/ CUIT Cargo Fecha de
designacion
Pablo Andrés Buey DNI 13.305.819/ Sindico Titular 18-9-2024
Ferniandez CUIT 20-13305819-3
Maria Ximena Digén DNI 24.655.051 Sindico Titular 18-9-2024
CUIT 23-24655051-4
Pablo Gabriel San DNI 16.525.232/ Sindico Titular 18-9-2024
Martin CUIT 20-16525232-3
Javier Alegria DNI 24.042.712/ Sindico 18-9-2024
CUIT 20-24042712-6 Suplente
Rubén Suarez DNI 14.495.098/ Sindico 18-9-2024
CUIT 20-14495098-5 Suplente
Lucrecia Sofia Myburg DNI 39.205.844 Sindica 18-9-2024
Diaz CUIT 27-39205844-9 Suplente
f. Beneficiarios finales
Nombre Nacionalidad N° de Porcentaje de PEP
documento participacion al
31/12/25
Héctor Horacio Argentino DNI N° 30,14% de los NO
Magnetto 4.970.875 votos
David Manuel Britanico Pasaporte 30,03% de los NO
Martinez Guzman britanico N° votos
127050690

V.- INFORMACION RELEVANTE PARA LOS ACCIONISTAS
DE TELECOM

- Demandas, juicios.

Ni Telecom ni TSMA se encuentran en proceso concursal, administracion judicial o
procedimiento similar.

VI. NEGOCIOS Y SERVICIOS

En Telecom seguimos impulsando la evolucién de la industria para ofrecer a nuestros clientes
un ecosistema de servicios y plataformas, apalancados por conectividad robusta dentro y fuera
del hogar, junto con la mejor experiencia de entretenimiento y soluciones tecnoldgicas para
personas, emprendimientos, industrias y gobiernos.

Somos un hub tecnoldgico, usamos las tltimas tecnologias disponibles para fortalecer nuestra
infraestructura y guiar nuestra estrategia hacia modelos de negocio que amplian

oportunidades, asocidndonos con reconocidos partners globales.

Nuestro foco sigue puesto en potenciar las redes fija y movil, ampliando la cobertura y la
/" capa¢idad\de banda ancha. Al mismo tiempo, evolucionamos hacia nuevos negocios con un
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modelo de desarrollo de plataformas digitales y marketplace que nos permita potenciar las
oportunidades en toda la regi6n. Evolucionamos de ser una telco tradicional a ser una tech-co.

Buscamos crear valor e inclusion a través de la conectividad, acompafiando los desafios de la
economia digital con soluciones como entretenimiento, cloud, ciberseguridad, fintech, IoT,
apificacion de servicios de red y smarthome, entre otras, apalancados en la tecnologia 5G y
posicionandonos regionalmente como plataforma integral de servicios digitales.

Extendemos nuestra pisada hacia otros mercados, con nuevos negocios basados en el
desarrollo de APIs (Interfaces de Programacion de Aplicaciones) y aplicaciones, poniendo en
valor nuestra infraestructura y capacidades de red para desarrolladores de todo el mundo.

Para transitar este camino, continuamos profundizando la evolucién de nuestras redes y
sistemas que le dan forma a un modelo operativo adaptado al time to market, 4gil y eficiente,
atributos que nos equiparan a las organizaciones nativas digitales.

Para poder llevar a cabo nuestra vision, la direccién de la Compaifiia definio seis desafios
estratégicos:

Evolucionar nuestro negocio core
Nuevos negocios

Despliegue de valor B2B
Transformacion tecnoldgica y cultural
Sustentabilidad

Los principales desarrollos en nuestros servicios durante 2025 fueron los siguientes:

a) Personal

Desde fines de 2025, todas nuestras operaciones se consolidan bajo la marca Personal,
integrando un ecosistema de servicios que nos permite estar mas cerca de las personas,
empresas y comunidades.

En Argentina, Personal se convierte en la marca madre que integra conectividad fija y moévil,
entretenimiento, finanzas digitales, soluciones para hogares inteligentes y tecnologia para
empresas y gobiernos. Esta evolucién refleja lo que verdaderamente nos define: una empresa
que pone a las personas en el centro, con propuestas digitales que habilitan nuevas
oportunidades de desarrollo.

Personal movil

Brindamos servicios de comunicaciones de voz e internet movil de alta velocidad respaldados
por redes 4G LTE y 5G en constante evolucion, que aseguran un acceso confiable a
contenidos digitales, aplicaciones y experiencias de streaming. Asimismo, a través de nuestro
servicio de roaming seguimos fortaleciendo la experiencia de conectividad de nuestros
clientes cuando se encuentran fuera del pais.

Durante 2025, actualizamos la propuesta de valor facilitando la gestion de gigas por parte de
los clientes, habilitando que sean compartidos con otros usuarios y ofteciendo beneficios para

|
|
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disponer de més gigas. El objetivo de estas mejoras es potenciar la percepcion del cliente
ofreciendo mas valor, flexibilidad y una experiencia superior.

Como parte de la evolucion tecnolégica, en 2025 continuamos con el apagado de la red de
cobre iniciado en 2024 y el despliegue de VoLTE, una solucién que reemplaza la telefonia
fija tradicional por un servicio sobre la red movil 4G a través de una SIM. Dicha solucion se
convirtid en nuestro primer producto autoinstalable, permitiéndonos implementar un modelo
mds eficiente, escalable y con menor dependencia operativa.

En 2025 trabajamos para consolidar y profundizar la experiencia integral de los clientes,
evolucionando a una asistencia mds inteligente, flujos de guia mdas claros y un
acompafiamiento integral desde la compra hasta la instalacion.

Personal fibra

Proveemos servicios de internet con velocidades desde 100 Mb hasta 1.000 Mb, utilizando
tecnologias de vanguardia como HFC, fibra optica (FTTC y FTTH) e inalambrica.

Nuestro servicio de fibra dptica alcanza a mas de 5,4 millones de hogares y permite que
nuestros clientes accedan a una experiencia de navegacion superior, de baja latencia y a una
conexion multidispositivo, entre otros beneficios.

En 2025 presentamos nuestro nuevo producto de Acceso Inaldmbrico Fijo (FWA), una
solucién tecnolégica que permite brindar conectividad de banda ancha a través de redes
méviles. El objetivo es acercar internet de alta velocidad a aquellas zonas donde la fibra
6ptica atn no llega o donde las redes han quedado obsoletas, ampliando nuestra cobertura,
asegurando que mds comunidades puedan acceder a servicios de calidad y reduciendo la
brecha digital.

Ademas, con Personal WiFi Zone ponemos a disposicién de nuestros clientes la red WiFi mas
grande de la Argentina para que puedan conectarse con mayor flexibilidad, optimizar el uso
de sus datos y mantener una experiencia de conectividad estable fuera del hogar. Contamos
con una cobertura de mas de 2,4 millones de puntos distribuidos en todo el pais y alrededor de
180.000 clientes usan el servicio de manera mensual.

Personal fue reconocida como la mejor red fija de Argentina y el 5G mas rapido

Personal fue distinguida por la plataforma de medicion de redes Ookla con el premio a la
mejor red fija de la Argentina, a través de su servicio Personal Fibra. Ademés, por sexto afio
consecutivo, obtuvo el premio a la mejor red mévil del pais. Por otro lado, fue reconocida
como la red 5G mas rapida, en el primer afio de despliegue de esta tecnologia.

Personal Flow
Brindamos un servicio de TV en vivo y streaming que afio tras afio se consolida como el mas
innovador/de la industria. Su propuesta abarca desde contenidos exclusivos, coproducciones,

streaming de eventos de musica, deporte y contenidos de TV lineal en tiempo real con la
posibilidad de comentar o revivir cada uno de esos momentos gracias a las funcionalidades
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que permiten pausar en vivo, volver al inicio, retroceder en la guia, mirar programas ya
emitidos y grabar contenidos.

Asi, Flow estd disponible en cualquier momento y lugar, desde cualquier dispositivo
descargando la aplicacion gratuita, para disponibilizar todo lo que el cliente quiere ver.

Muisica

Continuamos con las transmisiones exclusivas de espectaculos y festivales de msica en vivo
para todos nuestros clientes. Esto nos permite acercar la cultura a rincones del pais que se
encuentran lejos de donde ocurren estos eventos.

En 2025 transmitimos en directo el festival Lollapalooza Argentina y el Quilmes Rock.
Asimismo, formaron parte de la propuesta las coberturas y shows de referentes de la escena
nacional como Duki, Paulo Londra, Diego Torres, Los Piojos, Lali, Luck Ra, Cazzu, Soledad,
Miranda y Maria Becerra, junto a artistas y bandas internacionales como Imagine Dragons,
Linkin Park y Dua Lipa.

FLOW+

En 2025 lanzamos Flow+, mediante el cual ofrecemos una experiencia de entretenimiento
flexible que incluye dos suscripciones -entre Pack Fuatbol, HBO, Disney+ Premium y
Universal+- intercambiables cada 30 dias dentro de un mismo abono. De esta manera, los
usuarios pueden unificar sus plataformas favoritas en una sola factura y, ademas,
autogestionar facilmente la seleccion y el cambio de sus suscripciones desde la app o la web.

Coproducciones

Desde nuestros comienzos, apostamos por la coproduccion de contenidos nacionales de alta
calidad, impulsando el desarrollo de la industria audiovisual local, el talento argentino y la
ficcion.

En 2025 se destacan dos lanzamientos. Por un lado, Viudas negras: p*tas y chorras, la serie
mas vista del afio en la plataforma, una comedia negra donde un grupo de mujeres se mueve
en el mundo del crimen con humor 4cido y una marcada critica social. Por otro lado, Yiya, la
ficcion inspirada en la historia de Yiya Murano, la primera mujer argentina condenada a
prision perpetua por multiples homicidios mediante envenenamiento. La serie ofrece una
mirada narrativa sobre uno de los casos policiales mas emblematicos de la historia criminal
del pais.

Personal Smarthome

Ofrecemos servicios de Smarthome, una solucidén disefiada para mantener a los clientes
conectados con su hogar en todo momento. El objetivo principal es ofrecer tranquilidad y
confort.

Nuestro primer dispositivo fue una cdmara avanzada que permite a los clientes monitorear su

hogar en tiempo real y estd equipada con un sistema de alerta proactivo que notifica a los
usuarios sobre eventos especificos preconfigurados. Durante 2025 se sumaron nuevos
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dispositivos al ecosistema, tales como sensores de humo y agua. También renovamos la
aplicacion, mejorando la visualizacion de los clips y consolidando la gestion de modos.

Tienda Personal

Es la tienda online de Personal, donde pueden comprarse diversos productos, con beneficios
como cuotas sin interés y descuentos exclusivos para clientes de Personal y Personal Pay.

Experiencia del cliente

Seguimos trabajando para que cada cliente viva la mejor experiencia. Potenciamos el uso de
nuestros canales digitales para incrementar los usuarios activos y resolver més gestiones sin
necesidad de contacto adicional. Al mismo tiempo, impulsamos una atencién personalizada
que reduce recontactos. Nos enfocamos en realizar una atencién mas simple y 4gil, con el
cliente en el centro.

Canal digital

Buscamos consolidar una experiencia digital Gnica para nuestros clientes a través de un
ecosistema de productos, promociones y servicios, impulsando la personalizacion, la
autogestion y la fidelizacion.

A través del canal digital, simplificamos la vida de nuestros clientes, habilitando un
ecosistema mads simple, rapido y humano, en el que cuentan con autonomia para contratar,
pagar, gestionar y resolver.

Tiendas fisicas

Estamos evolucionando la experiencia que le ofrecemos a los clientes en nuestras tiendas
fisicas, a partir de la incorporacion de un ecosistema multiproducto. Continuamos apostando
por un modelo renovado de tienda retail en distintas ciudades del pais, con una propuesta de
exhibicién mas amplia y experiencias que permiten a los clientes conocer de primera mano el

funcionamiento de cada dispositivo.
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VII. ASAMBLEAS DE ACCIONISTAS

Los Directorios de Telecom, y TSMA en sus reuniones de fecha 10 de marzo de 2026
aprobaron el Compromiso Previo. El Directorio de Telecom resolvié asimismo convocar a
Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria y Asambleas Especiales de las Acciones Clase
“A”y de las Acciones Clase “D”, a celebrarse el 29 de abril de 2026, a efectos de considerar
esta reorganizacion societaria, el Compromiso Previo y la documentaciéon aprobada por el
Directorio. El Directorio de TSMA convocara a Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria
de accionistas a celebrarse el 29 de abril de 2026, para considerar esta reorganizacion
societaria, el Compromiso Previo y la documentacion aprobada por el Directorio.
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ANEXO1

COMPROMISO PREVIO DE FUSION

29






CoMPROMISO PREVIO DE FUSION
En la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, a los 10 dias del mes de marzo de 2026 entre las
sociedades Telecom Argentina S.A., con domicilio en la calle General Hornos 690, Ciudad
Auténoma de Buenos Aires (en adelante “Telecom” o la “Sociedad Absorbente”) representada
en este acto por su Presidente, Sr. Carlos Alberto Moltini, por un lado; y Teledifusora San
Miguel Arcangel S.A. (en adelante “TSMA”), con domicilio en General Hornos 690, Ciudad
Auténoma de Buenos Aires, representada en este acto por su Presidente Roberto Daniel
Nébile, por otro lado {(en adelante TSMA, junto con Telecom, las “Sociedades” y/o las
“Partes”), celebran el presente compromiso previo de fusién (en adelante el “Compromiso”)
sujeto a las estipulaciones que a continuacion se transcriben y a las prescripciones de los
articulos 82 y siguientes de la Ley General de Sociedades N° 19.550, articulos 146 y siguientes
de la Resolucién General 15/24 y Resolucién General 16/24 de la Inspeccion General de
Justicia, articulos 80 y siguientes de la ley 20.628 (t.0. en 1997 y sus modificaciones), y de
conformidad con las Normas de la Comisién Nacional de Valores {en adelante “CNV”) en todo
lo que es aplicable a Telecom en su carécter de sociedad sujeta al control de dicha Comision,
En virtud de lo expuesto, las Partes convienen lo siguiente: PRIMERA: Las Partes acuerdan
llevar adelante un proceso de reorganizacién societario de conformidad a las normas antes
resefiadas y a los términos del presente Compromiso mediante el cual Telecom serd la
Saciedad Absorbente de los activos, pasivos, derechos y obligaciones de TSMA. TSMA, como
resultado de su absorcién por fusién, se disolverd anticipadamente sin liquidarse y Telecom
asume todas las actividades, créditos, bienes y todos los derechos y obligaciones de TSMA,
existentes a la fecha de fusion, como los que pudieran existir o sobrevenir por actuaciones o
actividades anteriores o posteriores a la misma. SEGUNDA: Dado que Telecom es accionista
titular del cien por ciento del capital social y votos de TSMA, el propésito del presente
Compromiso es unificar las operaciones de Telecom y TSMA, incrementando asi la eficiencia,
sinergia, racionalizacién de costos y optimizando, a través de la reorganizacién empresaria, la
utilizacién de las estructuras técnicas, administrativas y financleras de las Sociedades.
TERCERA: La presente reorganizacién societaria se realiza sobre la base de la situacion
patrimonial que reflejan el Estado de Situacion Financiera Individual Especial de Fusién de
Telecom; el Estado de Situacién Patrimonial Especial de Fusién de TSMA y el Estado de
Situacién Financiera Consolidado Especial de Fusién de Telecom y TSMA, todos ellos cerrados
al 31 de diciembre de 2025, los cuales han sido confeccionados sobre bases homogéneas y
criterios de valuacién similares, de conformidad con las normas contables profesionales
vigentes en la Reptblica Argentina. CUARTA: A los fines de lo dispuesto en el articulo 83 inc. 1°
apartado C de la ley 19.550, se deja constancia que todas las acciones de TSMA pertenecen
directamente a Telecom, por lo cual la presente reorganizacion societaria no requiere canje de
acciones. QUINTA: Como consecuencia de la presente reorganizacion societaria TSMA se
disolverd sin liquidarse en virtud de su fusién con Telecom. SEXTA: Los capitales de las
Sociedades intervinientes al 31 de diclembre de 2025 son los siguientes: Telecom:
$2.153.688.011, representado por 2.153.688.011 acciones ordinarias, escriturales, de valor
nominal $1 por accién y 1 voto por accién, de las cuales: 683.856.600 son acciones Clase A;
628.058.019 son acciones Clase B; 106.734 son acciones Clase C; y 841.666.658 son acciones
Clase D.; y de TSMA: $1.190.413, representado por 1.190.413 acciones ordinarias, nominativas
no endosables, de valor nominal $1 por accién cada una, con derecho a un (1) voto por accion.
SEPTIMA: La fecha de fusién se fija el 1° dia del mes de enero de 2026 (“Fecha Efectiva de
Fusién”), fecha a partir de la cual Telecom continua con las operaciones de TSMA, generando
los correspondientes efectos operativos, contables e impositivos. A esa fecha se consideraran
lncorporados al patrimonio de Telecom, en su calidad de Sociedad Absorbente y continuadora,
todos /los activos y pasivos, Incluidos bienes registrables, derechos y obligaciones
pertenementes a TSMA. OCTAVA: Este Compromiso serd aprobado por los drganos de
adminlstfaclon de las Sociedades intervinientes y debera ser ratificado por las respectivas
Asambleas extraordinarias de accionistas. NOVENA: Los administradores de TSMA continuarén






en sus funciones con las facultades que les son propias, hasta el momento de suscribirse el
acuerdo definitivo de fusién, fecha a partir de la cual la administracién de dichas sociedades se
regira de acuerdo a lo dispuesto en el tltimo pérrafo del artfculo 84 de la ley 19.550. DECIMA:
Cualquier diferencia que pudiera suscitarse en la aplicacién del presente Compromiso y la
fusidén de Telecom y TSMA, serd sometido a la jurisdiccién de los Tribunales Nacionales de
Primera Instancia en lo Comercial de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, a cuyo fin las Partes
constituyen domicilios especiales en los consignados ut-supra. En prueba de conformidad, se
firman dos ejemplares de un mismo tenor vy a un solo efecto.

; Carlos A. Moltini
" Presidente : ~ Presidente
Teledifusora San Miguel Atcangel S.A. Telecom Argentina S.A.






ANEXO IT

- Estado de Situacion Financiera Individual Especial de Fusion de Telecom Argentina al 31 de
diciembre de 2025.

- Estado de Situacién Patrimonial Especial de Fusion de TSMA al 31 de diciembre de 2025.

- Estado de Situacién Financiera Consolidado Especial de Fusion de Telecom Argentina y
TSMA al 31 de diciembre de 2025.
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TELECOM ARGENTINA S.A. (Sociedad absorbente)

General Hornos 690 — Ciudad Auténoma de Buenos Aires

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA INDIVIDUAL ESPECIAL DE FUSION
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

Actividad principal de la Sociedad: Prestacion de Servicios de Tecnologia de la Informacion y
las Comunicaciones (“Servicios TIC”), sean servicios fijos, moviles, alambricos,
inalambricos, nacionales o internacionales, con o sin infraestructura propia, y prestacion de
Servicios de Comunicacion Audiovisual. Provision, arrendamiento, venta y comercializacién,
a cualquier titulo, de equipamiento, infraestructura, bienes y servicios de todo tipo,
relacionados o complementarios de los Servicios TIC y Servicios de Comunicacion
Audiovisual. Ejecuciéon de obras y prestacion de toda clase de servicios, incluidos
consultoria y seguridad, vinculados con los Servicios TIC y Servicios de Comunicacion
Audiovisual.

Fecha de inscripcion en la Inspeccién General de Justicia:

Del estatuto social: 13 de julio de 1990
De |la ultima modificacion: 1° de febrero de 2021

Fecha de finalizacion del contrato social: 13 de julio de 2089

Informacion sobre la sociedad controlante en Nota 4.a)

COMPOSICION DEL CAPITAL
al 31 de diciembre de 2025
(cifras expresadas en pesos)

Inscripto, suscripto,
integrado y autorizado
a la oferta publica

Clase de acciones (Nota 5)
Acciones ordinarias escriturales de V/N $1 y 1 voto cada una:
Clase "A" 683.856.600
Clase "B" 628.058.019
Clase "C" 106.734
Clase "D" 841.666.658
Total 2.153.688.011
ﬂ N
Véasegl:a}é;étu;g;&zfecha ////,/
PRICE WAT SE&CO SR.L. -
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(Socio) L

W.C.E.C.A.B.A. T1F17
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TELECOM ARGENTINA S.A. (Sociedad absorbente)

GLOSARIO DE TERMINOS

Las siguientes definiciones no son definiciones técnicas, pero ayudan a comprender algunos términos
empleados en la redaccion de las notas al presente estado de situacion financiera individual especial de fusién
de la Sociedad.

Telecom Argentina: Telecom Argentina S.A.

Pem / Cable Imagen / Inter Radios / Personal Smarthome / TSMA / TMA /: Nombres correspondientes a las sociedades
anonimas o sociedades de responsabilidad limitada que son controladas en forma directa o indirecta conforme a la
definicion de la LGS, a saber: Pem S.A.U., Cable Imagen S.R.L., Inter Radios S.A.U., Personal Smarthome SA.,
Teledifusora San Miguel Arcangel S.A. y Telefénica Méviles Argentina S.A.

FTL: Fintech Telecom, LLC, sociedad accionista de Telecom.

Telecom USA / Niicleo Television Dirigida / Adesol / Opalker / Ubiquo / MFH: Nombres correspondientes a las
sociedades del exterior Telecom Argentina USA, Inc., Ntcleo S.A.E., Television Dirigida S.A., Adesol S.A., Opalker S.A.,
Ubiquo Chile Spa, Micro Fintech Holding LLC, respectivamente, controladas, directa o indirectamente, conforme a la
definicion de la LGS,

La Capital Cable: Nombre correspondiente a la sociedad anénima que es asociada en forma directa o indirecta conforme
a la definicién de la LGS, a saber: La Capital Cable S.A.

OPH: Nombre correspondiente al negocio conjunto adquirido por Telecom Argentina, a saber, Open Pass Holding LLC.
Activos Fijos e intangibles: PP&E, Activos Intangibles, Activos por Derecho de Uso y Llaves de Negocio.

ARCA: Agencia de Recaudacién y Control Aduanero, entidad autarquica que sustituyé a la Administracién Federal de
Ingresos Publicos (AFIP).

BYMA / NYSE: Bolsas y Mercados Argentinos y bolsa de comercio de Nueva York, respectivamente.

BNA: Banco de la Nacion Argentina.

Cablevisién: Cablevision S.A., sociedad absorbida por Telecom Argentina a partir del 1° de enero de 2018, cuyas
actividades son continuadas por Telecom Argentina.

CNV: Comision Nacional de Valores.

CVH: Cablevision Holding S.A., sociedad controlante de Telecom a partir del 1° de enero de 2018.

FACPCE: Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas.

IASB: International Accounting Standards Board, el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad.

IFD: Instrumentos financieros derivados.

IPC: indice de precios al consumidor

IPC Nacional: Indice de precios al consumidor con cobertura nacional

INDEC: Instituto Nacional de estadisticas y censos.

LGS: Ley de Sociedades Comerciales N° 19.550 y sus modificatorias. A partir de la entrada en vigencia del nuevo Cédigo
Civil y Comercial se denomina “Ley General de Sociedades”.

NIC: Normas Internacionales de Contabilidad.

NIIF: Normas de Contabilidad NIIF (“Normas Internacionales de Informacién Financiera”).

PP&E: Propiedades, planta y equipo.

Servicios TIC: Servicios de tecnologia de la informacion y la comunicacion. Servicios para transportar y distribuir sefiales
o datos, como voz, texto, video e imagenes, proporcionados o solicitados por terceros, a través de redes de
telecomunicaciones.

SRCE: Servicio Radioeléctrico de Concentracion de Enlaces.

SU: Seyvicio Universal. Es la disponibilidad de servicios de telefonia fija a un precio accesible para todos los usuarios dentro
de un pais o area especifica.

WACC: Weighted Average Cost of Capital, por sus siglas en inglés, tasa de descuento utilizada para descontar los flujos
de fondos en la estimacion del valor recuperable de las llaves de negocio.
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA INDIVIDUAL ESPECIAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 L—""[\ _?,’
(En millones de pesos constantes — Nota 2.b) W AN

7

ACTIVO N

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalentes de efectivo 133.746
Inversiones 85.459
Créditos por ventas 387.229
Otros créditos 110.174
Inventarios 46.521
Activos disponibles para la venta 3.011
Total del activo corriente 766.140
ACTIVO NO CORRIENTE

Créditos por ventas 216
Otros créditos 15.251
Inversiones 2.282.788
Llaves de negocio 4.412.703
PP&E 5.208.500
Activos intangibles 2.246.809
Activos por derechos de uso 568.561
Total del activo no corriente 14.734.828
Total del activo 15.500.968
PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar 602.767
Préstamos 1.640.407
Remuneraciones y cargas sociales 285.952
Pasivo por impuesto a las ganancias 61.446
Otras cargas fiscales 110.927
Dividendos a pagar 11
Pasivos por arrendamientos . 77.225
Otros pasivos 42.573
Provisiones 35.730
Total del pasivo corriente 2.857.038
PASIVO NO CORRIENTE

Cuentas por pagar 11.092
Préstamos 3.932.008
Remuneraciones y cargas sociales 7.979
Pasivo por impuesto a las ganancias diferido 1.529.168
Pasivos por arrendamientos 151.186
Otros pasivos 14.525
Provisiones 78.097
Total del pasivo no corriente 5.724.055
Total del pasivo 8.581.093
Capital Social — Acciones en circulacion 2.154
Ajuste integral de capital 2.461.031
Prima de emisién 3.273.784
Reserva legal 212.737
Reserva especial por adopcion de NIIF 53.587
Reserva facultativa 1.304.952
Otros resultados integrales (264.431)
Resultados no asignados (123.939)
TOTAL PATRIMONIO 6.919.875
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 15.500.968

Las notas que se acomparian forman parte integrante de este estado de situacién financiera individual especial de fusién.
Detalle sobre los principales rubros de este estado de situacién financiera individual especial de fusién se brinda en Nota 3
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NOTA 1 - PROPOSITO DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA INDIVIDUAL ESPECIAL

DE FUSION

El presente estado de situacion financiera individual especial de fusién ha sido preparado a solicitud y al solo ="

efecto de ser considerados por el Directorio de Telecom Argentina, en primer lugar, y posteriormente por la
correspondiente Asamblea de Accionistas, con motivo de la reorganizacion societaria entre Telecom
Argentinay TSMA, y para su presentacion ante los organismos de contralor correspondientes en relacién con
la mencionada reorganizacion societaria.

En diciembre de 2025, el Directorio de Telecom Argentina y el Directorio de TSMA aprobaron iniciar una
reorganizacién societaria consistente en la fusion por absorcion de TSMA (como sociedad absorbida) por
parte de Telecom Argentina (sociedad absorbente).

La fusion tiene como fecha efectiva el 1° de enero de 2026, fecha a partir de la cual tiene efectos la
transferencia a la absorbente de la totalidad del patrimonio de la sociedad absorbida, incorporandose por ello
al patrimonio de la absorbente la totalidad de sus derechos y obligaciones, activos y pasivos.

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
INDIVIDUAL ESPECIAL DE FUSION Y PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a) Bases de presentacion

El presente estado de situacién financiera individual especial de fusién de Telecom Argentina ha sido
confeccionado de conformidad con las NIIF emitidas por el IASB. Las NIIF incluyen también las Normas
Internacionales de Contabilidad o “NIC”; las interpretaciones de las NIIF o “CINIIF”, las interpretaciones de las
NIC o "SIC” y el marco conceptual.

Debido a su proposito especifico descripto en Nota 1, el presente estado de situacioén financiera individual
especial de fusién no incluye el estado de resultados, de resultado integral, el estado de cambios en el
patrimonio, estado de flujos de efectivo ni la presentacion de cifras comparativas y cierta informacién
complementaria requerida por las NIIF.

El presente estado de situacion financiera individual especial de fusion se presenta en millones de pesos en
moneda constante tal como se explica en 2.b) y en base al costo histérico reexpresado, excepto por ciertos
activos y pasivos financieros (incluye IFD) que se miden a valor razonable

La elaboracion del presente estado de situacién financiera individual especial de fusion requiere que la
Direccion de Telecom Argentina efectue estimaciones que afectan las cifras del estado de situacion financiera
individual especial de fusién o de su informacién complementaria. Las cifras finales podrian diferir respecto
de aquellas estimaciones.

El presente estado de situacion financiera individual especial de fusion al 31 de diciembre de 2025 fue
aprobado por el Directorio de Telecom Argentina en la reunion celebrada el 10 de marzo de 2026.

b) Informacién financiera en economias hiperinflacionarias

Debido a que la Argentina ha sido considerada como una economia de alta inflacién para propoésitos contables
de conformidad con los lineamientos de la NIC 29 desde el 1° de julio de 2018, la informacion financiera en
pesos argentinos se encuentra reexpresada en moneda constante al 31 de diciembre de 2025.

La tabla a continuacion muestra la evolucion de los indices en el tltimo ejercicio anual segun las estadisticas
oficiales (INDEC) siguiendo los lineamientos descriptos en la Resolucion N° 539/18 de la FACPCE, como asi
también, la devaluacion del peso frente al dolar al 31 de diciembre de 2025:

Al 31 de diciembre de 2025

IPC Nacional (Diciembre 2016=100) 10.121,4
Variacién de Precios
Anual 31,5%
Tipo de cambio BNA $/US$ 1.455,0
Variacién del tipo de cambio
Anual 41,0%
= %
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Rééxoresién del estado de situacion financiera individual especial de fusion

Telecom Argentina reexpreso todas las partidas no monetarias a moneda constante al 31 de diciembre de
2025. Cada partida se debe ajustar desde la fecha de incorporaciéon a Telecom Argentina o desde la Gltima
revaluacion. No se han ajustado las partidas monetarias dado que estan expresadas en términos de la unidad
monetaria al 31 de diciembre de 2025.

c) Principales politicas contables

A continuacion, se detallan las politicas contables més relevantes utilizadas por Telecom Argentina en la
preparacion del presente estado de situacion financiera individual especial de fusién:

1) Empresa en marcha

El estado de situacién financiera individual especial de fusion ha sido elaborado bajo el concepto de empresa
en marcha, considerando que existe una expectativa razonable de que Telecom Argentina continte con sus
actividades en el futuro previsible, considerando incluso horizontes temporales mayores a los doce meses.

2) Saldos en moneda extranjera

Las transacciones en monedas distintas de la moneda funcional se convierten ala moneda funcional utilizando
los tipos de cambio vigentes a la fecha de la transaccion. Los activos y pasivos monetarios nominados en
moneda extranjera son convertidos a la moneda funcional utilizando el tipo de cambio de cierre.

3) Conversién de estados financieros

El estado de situacion financiera individual especial de fusion es presentado en pesos argentinos que es la
moneda funcional de Telecom Argentina, como asi también de todas las sociedades ubicadas en Argentina.
En general, la moneda funcional de las sociedades controladas extranjeras esta representada por la moneda
de curso legal del pais en el que cada una esta situada, excepto por Opalker y su subsidiaria Ubiquo, que
tienen al délar estadounidense como su moneda funcional. Adicionalmente, los negocios conjuntos OPH
tienen como moneda funcional el délar estadounidense.

Para la registracion de la participacién en las sociedades cuya moneda funcional es distinta del peso
argentino, su informacion financiera es convertida a la moneda funcional de Telecom Argentina aplicando el
tipo de cambio de cierre para activos y pasivos. Las diferencias de conversién resultantes se reconocen en
“Otros Resultados Integrales”,

4) Instrumentos financieros

Un activo o pasivo financiero se mide inicialmente al valor razonable. En el caso de una partida no medida a
valor razonable con cambios en resultados, se le sumaran o restaran los costos de transaccion directamente
atribuibles a su adquisicién o emision.

4.1) Activos financieros
Clasificacién y medicién

En funcion del modelo de negocio para administrar los activos financieros y los términos contractuales de los
flujos de efectivo, Telecom Argentina clasifica y mide sus activos financieros en las siguientes categorias:

- Activos financieros medidos a costo amortizado: Los activos que se mantienen con el objetivo de
cobrar los flujos de efectivo contractuales, cuyos flujos de efectivo consisten Gnicamente en pagos de
capital e intereses, se miden al costo amortizado.

)
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- Activos financieros medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que © £

se mantienen con el objetivo de cobrar los flujos de efectivo contractuales y para su venta, cuyos

flujos de efectivo consisten Unicamente en pagos de capital e intereses, se miden a valor razonable, . .7

con cambios en otro resultado integral.

- Activos financieros medidos a valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen
con los criterios para ser medidos al costo amortizado o a valor razonable con cambios en otro
resultado integral, es decir que su objetivo es generar flujos a través de su venta, se miden a valor
razonable con cambios en resultados.

Al 31 de diciembre de 2025, Telecom Argentina posee activos financieros medidos a costo amortizado, activos
financieros medidos a valor razonable con cambios en resultados.

Telecom Argentina reclasifica los activos financieros sélo cuando cambia su modelo de negocio para gestionar
esos activos.

Los activos financieros distintos a los IFD comprenden:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Los equivalentes de efectivo estan representados por inversiones de corto plazo y alta liquidez, facilmente
convertibles en efectivo, sujetas a un riesgo insignificante de cambios en su valor, y cuyo vencimiento original
o plazo remanente hasta su vencimiento al momento de su adquisicién, no exceda los tres meses. El efectivo
y equivalentes de efectivo son registrados, de acuerdo con su naturaleza, a su valor razonable o costo
amortizado.

Adicionalmente los adelantos en cuenta corriente se exponen en el estado de situacion financiera como
préstamos corrientes y en el estado de flujo de efectivo consolidado forman parte de las actividades de

financiacion de Telecom Argentina, ya que forman parte de la estructura permanente de financiacion de corto
plazo.

Créditos por ventas y ofros créditos

Los créditos por ventas y otros créditos son inicialmente reconocidos a su valor razonable y, en general,
posteriormente medidos a su costo amortizado a través del método de la tasa de interés efectiva, menos las
pérdidas registradas por incobrabilidad.

Inversiones

Los Titulos y Bonos incluyen los Bonos de los Gobiernos Nacionales, Provinciales y Municipales se valtan a
valor razonable.

Otras colocaciones se mantienen para el cobro o reembolso de los flujos de efectivo contractuales, por lo que
se valian a su costo amortizado.

Las inversiones en fondos comunes de inversion son valuadas a su valor razonable.

Desvalorizacion de activos financieros

En el reconocimiento inicial del activo financiero (y en cada cierre) Telecom Argentina estima las pérdidas
esperadas reconociendo una prevision de manera anticipada, de acuerdo con los lineamientos de la NIIF 9.

Respecto de los créditos por ventas, y haciendo uso de una de las simplificaciones que otorga la norma,
Telecom mide la previsién por incobrabilidad por un monto igual a las pérdidas esperadas para toda la vida
del credito.
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TELECOM ARGENTINA S.A. (Sociedad absorbente)

La determinacién de la pérdida esperada a reconocerse se calcula en funcién a un porcentaje de
incobrabilidad por rangos de vencimientos de cada activo financiero. Para tales fines se analiza el
comportamiento de los activos financieros agrupados por tipo de mercado. Dicho porcentaje historico debe
contemplar las expectativas de cobrabilidad futuras de los activos financieros y por tal motivo aquellos
cambios de comportamiento estimados.

Baja de activos financieros

Telecom Argentina deja de reconocer un activo financiero cuando han expirado sus derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo de dichos activos o cuando ha transferido el activo financiero Y, en consecuencia,
todos los riesgos y beneficios inherentes a la titularidad del activo financiero han pasado a ofra entidad.

4.2) Pasivos financieros

Clasificacién y medicién

Los pasivos financieros incluyen las cuentas por pagar, los préstamos, pasivos por arrendamientos y ciertos
Otros pasivos.

Los pasivos financieros son inicialmente reconocidos a su valor razonable Yy, en general, posteriormente
medidos a su costo amortizado.

Baja de pasivos financieros

Telecom Argentina deja de reconocer un pasivo financiero (0 una parte del mismo) cuando se haya extinguido,
esto es, cuando la obligacién especificada en el correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada, o
bien haya expirado.

4.3) Instrumentos financieros derivados

Los IFD son contabilizados a su valor razonable a la fecha en que se celebra el instrumento y son
posteriormente medidos a su valor razonable a la fecha de cierre. La contabilizacién de los cambios
posteriores en el valor razonable depende de si el derivado se designa como un instrumento de cobertura y,
de ser asl, la naturaleza del elemento que se esta cubriendo.

Telecom Argentina utiliza IFD a fin de cubrir el riesgo de exposicion a fluctuaciones de tipos de cambio y de
tasas de interés.

Al inicio de la relacion de cobertura, Telecom Argentina documenta la relacién econémica entre los
instrumentos de cobertura y las partidas cubiertas, incluso si se espera que los cambios en los flujos de
efectivo de los instrumentos de cobertura compensen los cambios en los flujos de efectivo de las partidas
cubiertas. Telecom Argentina documenta su objetivo y estrategia de gestion de riesgos para llevar a cabo sus
operaciones de cobertura.

Los IFD se clasifican como activo o pasivo no corriente cuando el vencimiento restante de la partida cubierta
es superior a 12 meses. En cambio, los IFD se clasifican como activo o pasivo corriente cuando el vencimiento
remanente de la partida cubierta es inferior a 12 meses.

Los cambios en la medicion contable de los IFD designados como cobertura de riesgos de flujos de efectivo
que se hayan determinado como una cobertura eficaz, se reconocen en “Otros resultados integrales”.

Los cambios en la medicién contable de los IFD que no califican para la contabilidad de cobertura se
reconocen en resultados.

Si la cobertura fuese para una transaccion prevista que diese lugar posteriormente al reconocimiento de un
activo o un pasivo no financiero, o bien un compromiso en firme, se reclasifican las ganancias o pérdidas
asociadas que se hubieran reconocido en Otros resultados integrales y se las incluyen en el costo inicial o en
el importe en libros del gctivo o pasivo.
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5) Inventarios

Los inventarios son valuados al menor valor entre su costo reexpresado por inflacion y su valor neto realizable.

El costo es determinado utilizando el método de descarga Precio Promedio Ponderado. El valor neto realizable
es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los costos de venta variables
aplicables. ‘

La estimacion de la prevision por obsolescencia se determina para aquellos bienes que, al cierre del ejercicio,
por el avance de la tecnologia y/o lenta rotacion, han perdido su valor. ‘

El valor de los inventarios no excede su valor recuperable al cierre del ejercicio.

6) Inversiones no corrientes — Método de la participacion

6.1) Subsidiarias

Las subsidiarias son todas las entidades sobre las cuales Telecom Argentina ejerce control. Existe control
cuando una controlante ejerce poder sustantivo sobre la controlada; tiene exposicién, o derecho, a
rendimientos variables procedentes de su involucramiento en la misma; y posee la capacidad de utilizar su
poder sobre |a controlada para influir en el importe de los rendimientos a los cuales accede.

Las combinaciones de negocios se contabilizan mediante la aplicacion del método de adquisicion (ver en
acapite 6.5) de esta Nota).

Las participaciones en subsidiarias se contabilizan usando el método de la participacion, luego del
reconocimiento inicial al costo (ver en acapite 6.4) de esta Nota).

6.2) Inversiones en asociadas
Una asociada es una entidad sobre la cual Telecom Argentina ejerce una influencia significativa sin ejercer
control, generalmente acompafiada de una tenencia accionaria de entre el 20% y el 50% de los derechos de

voto.

Las participaciones en asociadas se contabilizan usando el método de la participacion, luego del
reconocimiento inicial al costo (ver en acapite 6.4) de esta Nota).

6.3) Acuerdos conjuntos
Segun la NIIF 11 “Acuerdos conjuntos”, las inversiones en acuerdos conjuntos se clasifican como operaciones
conjuntas o negocios conjuntos. La clasificacion depende de los derechos y obligaciones contractuales de

cada inversor.

Negocios conjuntos

Las participaciones en negocios conjuntos se contabilizan utilizando el método de la participacion, luego del
reconocimiento inicial al costo (ver en acapite 6.4) de esta Nota).

6.4) Método de la participacion

Conforme al método de la participacion, las inversiones se registraran inicialmente al costo y se ajustan por
los cambios posteriores a la adquisicion para reconocer la participacién de Telecom Argentina en el resultado
del ejercicio de la participada y la participacion de Telecom Argentina en el otro resultado integral de la
participada. Los dividendos recibidos o por recibir de la participada se reconocen como una reduccién en el
valor en libros de la inversion.

Las inversiones de Telecom Argentina incluyen el valor llave identificado en la adquisicion, neto de cualquier

pérdida por desvalorizacion. Para mas informacion sobre desvalorizacion de Activos Fijos e Intangibles
remitirse al acapite 12) de esta Nota.
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Las Qanancias 0 pérdidas no realizadas entre la Sociedad y las subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos
se eliminan considerando el porcentaje de participacion que la Sociedad mantenga en cada participada.

Los estados financieros de las subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos abarcan igual periodo de tiempo
y tienen la misma fecha de cierre respecto al estado de situacién financiera individual especial de Telecom
Argentina. En caso de ser necesario, se realizan los ajustes a la informacién extracontable brindada para que
sus politicas contables estén en linea con las utilizadas por Telecom Argentina.

6.5) Combinaciones de negocios

Telecom Argentina aplica el método de la adquisicién para contabilizar las combinaciones de negocio. La
contraprestacion para cada adquisicion se mide al valor razonable de los bienes que se deban entregar (costo
de adquisicién).

Los activos identificables y los pasivos asumidos de Ia adquirida que cumplen con las condiciones para
reconocimiento de acuerdo con la NIIF 3 se reconocen a su valor razonable a la fecha de adquisicién, excepto
para ciertos casos particulares previstos en la norma.

Cualquier exceso entre la suma de la contraprestacion transferida, mas participaciones no controlantes
(valuadas a su valor razonable o a su participacién proporcional sobre los activos netos identificables), mas
participaciones previas sobre la sociedad adquirida a su valor razonable (de existir) y el valor razonable de
los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos de la sociedad adquirida determinado a la fecha
de adquisicion, se reconoce como llave de negocio. En caso contrario, el impacto se reconoce inmediatamente
en resultados.

Los costos directos relacionados con la adquisicién se reconocen en resultados al momento de ser incurridos.

7) PP&E

PP&E se encuentra valuada a su costo de adquisicion y/o construccién reexpresados por inflacién menos las
depreciaciones acumuladas y las pérdidas por deterioro. El costo incluye los gastos gque son directamente
atribuibles a la adquisicion o construccion de estas partidas.

Los costos posteriores se incluyen en el valor en libros del activo o se reconocen como un activo separado,
segun corresponda, sélo cuando es probable que se generen beneficios econémicos futuros y el costo se
puede medir con fiabilidad. El valor en libros de cualquier componente contabilizado como un activo separado
se da de baja cuando se reemplaza.

La depreciacién de PP&E esta calculada sobre bases lineales que abarcan la vida util estimada de cada clase
de activo. A continuacién, se detallan los rangos de vida (til estimada para las principales clases de PP&E:

Vida util estimada (en

afos)
Inmuebles 5-50
Red fija y transporte 4-20
Acceso Red Celular 3-7
Infraestructura Soporte de Antenas 10-20
Equipos de conmutacién 2-7
Equipos de computacion 3-5
Rodados 5
Bienes en comodato 2-4
Equipos de fuerza e instalaciones 2-12
Maquinas, Equipos diversos y Herramientas 5-10
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Los valores residuales de PP&E, las vidas utiles estimadas y los métodos de depreciacion se revisan y ajustan
si fuera necesario, a la fecha de cierre de ejercicio. !

8) Activos intangibles

Los activos intangibles se valtian a su costo reexpresado por inflacién, menos la amortizacién acumulada (en
el caso de activos intangibles con vida util definida) y las pérdidas por deterioro, si las hubiere.

Los activos intangibles comprenden:

- Costos incrementales de la adquisicion de contratos: Dichos costos son capitalizados como activos
intangibles en la medida que se cumplan las condiciones mencionadas para su reconocimiento, es decir,
siempre y cuando se espere recuperar dichos costos y siempre que se trate de costos en los que no se habria
incurrido si el contrato no hubiera sido obtenido. Dichos activos se amortizan sobre bases lineales a lo largo
de la relacién contractual del servicio transferido relacionado.

- Licencias

a) Licencia 5G: comprende la asignacion de espectro 5G de las bandas de frecuencias 3.400-3.500 MHz
asignadas a Telecom Argentina.

b) Licencias 3G y 4G: comprende las bandas de frecuencias 3G y 4G asignadas a Telecom Argentina.

¢) Licencia PCS y SRCE (Argentina), sobre las cuales la Gerencia de Telecom Argentina ha concluido
que las mismas poseen una vida (til indefinida, ya que no existe un limite previsible del periodo
durante el cual se espera que el activo genere entradas netas de efectivo para Telecom Argentina y,
por lo tanto, se encuentran sujetas a la evaluacion de su recuperabilidad al menos anualmente.

La Gerencia de Telecom Argentina ha concluido que las licencias mencionadas en a) y b) poseen una vida
atil definida.

- Cartera de clientes: Incluye los contratos de clientes de Telecom que fueron incorporados como resultado
de la fusion entre Telecom y Cablevision, asi como también aquellos contratos de clientes identificados como
resultado de adquisiciones realizadas por Telecom. La cartera de clientes se amortiza en funcion del plazo
estimado de permanencia de los clientes adquiridos.

- Marcas: Incluye las marcas Telecom y Personal, que fueron incorporadas como resultado de la fusion entre
Telecom y Cablevision. Cabe destacar que, producto de cambio marcario realizado en diciembre de 2025,
Telecom Argentina prestara sus servicios bajo la marca Personal, por lo que la marca Telecom sera utilizada
como marca institucional. Estas marcas han sido clasificadas como de vida Gtil indefinida, no amortizan y, por
lo tanto, se encuentran sujetas a la evaluacion de su recuperabilidad al menos anualmente.

- Activacién de contenidos: Telecom Argentina capitaliza los pagos realizados por |as adquisiciones de
licencias de contenido audiovisual y los pagos efectuados por coproduccion de contenidos que incluye los
costos directos y los gastos generales de produccion, hasta que los contenidos se ponen a disposicion.

- Gastos de desarrollo de sistemas: Desarrollos generados internamente que cumplen con los criterios de
capitalizacién establecidos en la NIC 38, entre otros, es decir, aquellos directamente atribuibles al disefio y
prueba del software identificable, los cuales se reconocen como activos intangibles cuando se cumplen los
siguientes criterios: a) es técnicamente factible completar el software para que esté disponible para su uso;
b) existe la intencién de completar el software; c) existe la posibilidad de utilizar o vender el software; d) se
puede demostrar como el software generara probables beneficios econémicos futuros; e) estan disponibles
recursos técnicos, financieros para completar el desarrollo; y f) los gastos atribuibles al software durante su
desarrollo pueden medirse de forma fiable. Estos costos incluyen los costos de remuneraciones del personal
involucrado en el desarrollo. '

Los gastos de desarrollo de sistemas capitalizados se registran como activos intangibles y se amortizan desde
el momento en que el activo esta listo para su uso. Los costos asociados con el mantenimiento de software
se reconocen como gastos cuando se incurren.

- Diversos: Incluye los derechos de exclusividad, derechos de utilizacion de software y licencias de transmision

de datos, entre otros.
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La amortizacion de los activos intangibles esta calculada sobre bases lineales que abarcan la vida util
estimada de cada clase de activo. A continuacién, se detallan los rangos de vida util estimada para las
principales clases de activos intangibles con vida til definida:

Vida util estimada (en afios)
20

Licencia 5G

Licencias 3G y 4G 15
Cartera de clientes 5-14
Costos incrementales por |a adquisicion de contratos 2
Activacion de contenidos 2
Gastos de desarrollo de sistemas 5-10
Diversos 2-28

9) Activos no corrientes clasificados como disponibles para la venta

De acuerdo con la NIIF 5, los activos no corrientes se clasifican como mantenidos para la venta si su valor en
libros se recuperara, principalmente, a través de una transaccion de venta en lugar del uso continuado y la
venta se considera altamente probable. Se miden, al menor entre su valor en libros y su valor razonable
menos los costos de venta, excepto ciertas excepciones.

Los activos no corrientes no se deprecian ni amortizan mientras se clasifiquen como mantenidos para la venta
y se presentan por separado de los otros activos en el estado de situacién financiera individual especial.

Al 31 de diciembre de 2025, Telecom Argentina mantenia para la venta inmuebles por un valor total de $3.011
millones en la linea “Activos disponibles para la venta”. La Gerencia estima que los mismos sean entregados
antes de octubre 2026.

10) Activos y Pasivos por Derechos de Uso

Telecom Argentina mantiene diversos contratos que se encuadran bajo la definicion de arrendamientos de
acuerdo con la NIIF 16, que se pueden resumir en: a) arrendamientos de sitios para colocacién de antenas:
b) arrendamientos de inmuebles para oficinas comerciales y otros usos; c) arrendamientos de postes para
disposicion del cableado; d) derechos de uso de fibra oscura para transmision de datos y e) arrendamiento
de espacios para localizacion de sitios propios.

Los activos por derecho de uso se miden al costo reexpresado por inflacion, que comprende el importe de Ia
medicion inicial del pasivo por arrendamiento, cualquier pago por arrendamiento realizado en o antes de la
fecha de inicio menos cualquier activo por incentivo de arrendamiento, cualquier costo directo inicial y los
gastos de desmantelamiento estimados.

La vida util promedio se estima entre 1y 6 afios y laamortizacién de los derechos de uso se calcula de manera
lineal en funcién del plazo de arrendamiento de cada contrato, excepto en aquellos casos donde Telecom
Argentina ejercera una opcién de compra que se amortizaran en funcién de la vida (til del activo.

Los pasivos por arrendamiento incluyen principalmente, el valor presente neto de los pagos fijos por
arrendamiento, menos cualquier activo por incentivo a cobrar, los pagos por arrendamiento variable basados
en un indice o una tasa, el precio de ejercicio de una opcién de compra (si Telecom Argentina esta
razonablemente segura de ejercer esa opcion), y los pagos por penalizaciones derivadas de la finalizacién
del arrendamiento, si el plazo del arrendamiento refleja que el arrendatario ejercera una opcién para finalizar
el arrendamiento.

Los pasivos que surgen de un arrendamiento se miden inicialmente sobre la base del valor presente utilizando,
para ello, los pagos por arrendamiento se descuentan utilizando la tasa de endeudamiento incremental de
Telecom Argentina, que es la tasa que se tendria que pagar para pedir prestados los fondos necesarios para
obtener un activo de valor similar al activo por derecho de uso en un entorno econdémico similar, con términos,
seguridad y condiciones similares, o bien, utilizando la tasa de interés implicita en el arrendamiento cuando
esta se pueda determinar facilmente.
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Por tltimo, Telecom Argentina esta expuesta a posibles aumentos futuros en los pagos de arrendamignto_ ~ /3"

e Y LN

variables basados en un indice o tasa, los cuales se incluyen cuando entran en vigencia. En ese momentosel j : .,..-%’f; '
pasivo por arrendamiento se reevallia y ajusta contra el activo por derecho de uso.

11) Llaves de negocio

Las llaves de negocio reconocidas se determinan por diferencia entre el valor razonable de la contraprestacion
transferida mas la participacion no controlante, de corresponder, menos el valor razonable de los activos netos
identificados en cada combinacién de negocios. Las mismas tienen vida util indefinida, sujeta a la evaluacion
de su recuperabilidad al menos anualmente.

12) Desvalorizacion de Activos Fijos e Intangibles

Telecom Argentina evalua si existen indicios de deterioro del valor de sus activos sujetos a amortizacion,
contemplando tanto factores internos como externos.

Por otra parte, los activos intangibles con vida util indefinida y las llaves de negocio no estan sujetos a
depreciacidn por lo que son evaluados por desvalorizacién anualmente, al cierre de cada ejercicio, o con
mayor frecuencia si los eventos o circunstancias indican que podrian estar deteriorados.

E| valor de un activo se considera deteriorado cuando su importe en libros excede a su valor recuperable,
siendo este el mayor entre su valor razonable (menos los costos directos de venta) y su valor en uso.

Para evaluar las pérdidas por deterioro de valor, Telecom Argentina agrupa los activos en unidades
generadoras de efectivo (UGE), que representan el grupo de activos mas pequefio que genera entradas de
efectivo independientes de los flujos de efectivo derivados de otros activos o grupos de activos. Telecom
Argentina ha definido, con base en las caracteristicas de los servicios que presta y de sus Activos Fijos e
Intangibles, que para el ejercicio 2025, las operaciones que realiza representa una tnica UGE. Por lo tanto,
el valor contable neto de la UGE incluye las llaves de negocio, los activos intangibles con vida util indefinida
y los activos con vida util definida.

Para mas informacion sobre los andlisis de recuperabilidad de los Activos Fijos e Intangibles remitirse al
acapite 18.1) de esta nota.

13) Otros pasivos
Gratificaciones por jubilacién

Las gratificaciones por jubilacion incluidas en Otros pasivos representan los beneficios devengados no
exigibles estipulados en los convenios colectivos de trabajo a favor del personal de Telecom Argentina que
se retira a la edad correspondiente o con anterioridad por discapacidad. Los beneficios consisten en el pago
de una suma equivalente a un sueldo por cada cinco afios trabajados al momento de producirse el retiro por
jubilacion o la discapacidad. Los convenios colectivos no preven otros beneficios tales como seguro de vida,
obra social u otros.

Para la medicion de la obligacién, tal como lo requiere la NIC 19 revisada, se han utilizado hipétesis actuariales
y estadisticas demograficas. Telecom Argentina no tiene un fondo especifico para afrontar estos beneficios.

Los supuestos actuariales utilizados estan basados en las tasas de interés de mercado, la experiencia y la
mejor estimacién de la Gerencia de Telecom Argentina acerca de las condiciones econémicas futuras. Los
cambios en estos supuestos pueden afectar los costos futuros de los beneficios y obligaciones. Las principales
hipétesis utilizadas en la determinacion de las obligaciones futuras y su costo son las siguientes:

2025
Tasa de descuento (1) 2,2% - 8,2%
Tasa de incremento salarial proyectado 4,8% - 26,2%

(1) Corresponde a tasas reales de descuento.
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Ingresos diferidos por crédito prepago

Los ingresos por trafico y paquetes de datos remanentes por créditos prepagos no vencidos son diferidos y
reconocidos como ingresos cuando son utilizados por los clientes o cuando vence dicho crédito, lo que ocurra
primero.

Ingresos diferidos por carqos de conexién

Los ingresos por conexion, habilitacién o instalacion de servicios de telefonia fija, datos, cable e Internet no
reembolsables, son diferidos e imputados a resultados a lo largo de Ia vigencia del contrato o, en el caso de
contratos por tiempo indeterminado, en el periodo medio estimado de duracién de la relacién con el cliente.

Ingresos diferidos por alquiler de capacidad internacional

En relacion con ciertos acuerdos de compra de capacidad de red, Telecom Argentina vende el exceso de
capacidad adquirida a otras sociedades. Los ingresos se difieren y se reconocen como ingresos cuando los
servicios son prestados.

14) Remuneraciones y cargas sociales

Incluyen los salarios pendientes de pago, vacaciones y premios, con sus respectivas cargas sociales, asi
como las gratificaciones por desvinculacion y se reconocen al monto que se espera pagar cuando se liquiden
los pasivos.

Las gratificaciones por desvinculacion representan indemnizaciones que se pagan cuando la relacién laboral
finaliza ya sea por normativa laboral o cuando, a discrecién de Telecom Argentina, se le ofrece a un empleado
la desvinculacion a cambio de estos beneficios.

El reconocimiento de los beneficios por terminacion se efecttia cuando Telecom Argentina ya no puede retirar
la oferta de dichos beneficios o cuando se reconocen costos por una reestructuracion que se encuentra dentro
del alcance de la NIC 37 (es decir, existe un plan formal detallado para efectuar la reestructuracion y existe
una expectativa real de que se llevara a cabo la misma) y que implica el pago de beneficios por terminacion,
lo que ocurra primero.

En los casos en que los acuerdos incluyen pagos diferidos (prejubilaciones), el derecho del empleado a
percibir las cuotas mensuales se inicia en la fecha de desvinculacion y finaliza cuando el beneficiario alcanza
la edad legal de jubilacion obligatoria, o por su fallecimiento, lo que ocurra primero. Cuando los beneficios por
terminacion se devengan en un plazo superior a doce meses desde el cierre del ejercicio, los mismos se
miden a su valor presente.

15) Cargas fiscales
A continuacion, se describen los principales impuestos que representan un costo para Telecom Argentina:

Impuesto a las ganancias

El impuesto a las ganancias del ejercicio es el impuesto a pagar sobre la utilidad gravable del gjercicio fiscal,
en funcion a la alicuota general del impuesto vigente, modificado por cambios en los activos y pasivos por
impuestos diferidos atribuibles a las diferencias temporarias y a pérdidas fiscales no utilizadas.

El impuesto a las ganancias se imputa al estado de resultados excepto que se relacione con partidas
reconocidas en Otros resultados integrales o en el Patrimonio, en cuyo caso, se reconoceran también en
dichos rubros. El impuesto a las ganancias del ejercicio incluye el impuesto corriente y el impuesto diferido.

El impuesto a las ganancias corriente es calculado en base a las leyes impositivas aprobadas. La Gerencia
de Telecom Argentina evalla periédicamente las posiciones fiscales.
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El impuesto diferido se registra utilizando el método del pasivo, que establece la determinacion de actkl"\’ii‘)fs\'o‘_,;. .

)

A

2

pasivos por impuesto diferido basados en las diferencias temporarias, es decir, las diferencias entre el importe. .~ .+

en libros de un activo o pasivo y su base fiscal, cuya reversion futura afecta los resultados impositivos. El
activo / pasivo por impuesto diferido se expone en un rubro separado en el estado de situacion financiera
individual especial de fusion.

Los activos por impuesto diferido (incluye los quebrantos fiscales) se reconocen s6lo en la medida en que sea
probable que Telecom Argentina disponga de ganancias fiscales futuras contra las cuales se puedan
compensar las diferencias temporarias. Los quebrantos impositivos podran ser computados contra las
ganancias impositivas futuras por un méximo de 5 afios.

Los activos por impuesto diferido que puedan surgir de aquellas diferencias relacionadas con inversiones en
sociedades controladas se reconoceran siempre que sea probable que las diferencias temporarias se
reviertan en un futuro previsible y que se dispongan de ganancias fiscales contra las cuales se puedan utilizar
dichas diferencias temporarias.

A efectos de determinar los activos y pasivos por impuesto diferido se ha aplicado la alicuota que se espera
esté vigente al momento de su reversién o utilizacién considerando las normativas vigentes a fecha de cierre.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si Telecom Argentina tiene el derecho reconocido
legalmente de compensar los importes reconocidos y si los activos y pasivos por impuesto diferido se derivan
del impuesto a las ganancias correspondiente a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad
fiscal o sobre diferentes entidades fiscales que pretenden liquidar los activos y pasivos impositivos por su
importe neto.

Un activo por impuesto diferido debe someterse a revision de su recuperabilidad al final del ejercicio sobre el
que se informe en funcion en lo descripto en el acapite 18.3) de esta nota.

En Argentina, a partir del ejercicio 2021, la Ley N° 27.630 estableci6 una escala de alicuotas crecientes en
funcién a la ganancia imponible de cada contribuyente, la cual es ajustada anualmente a partir de 2022 en
funcion al IPC correspondiente al mes de octubre del afio anterior al del ajuste respecto del mismo mes del
afio anterior.

A continuacion, se detallan las escalas de alicuotas vigentes en funcion a la ganancia imponible:

Alicuota 2025
25% hasta $101,7 millones
30% el excedente de $101,7 millones y hasta $1.016,7 millones
35% supere los $1.016,7 millones

Ademas, existe un régimen de retencion sobre dividendos distribuidos del 7% aplicable a los accionistas
personas humanas residentes en Argentina y para los sujetos no residentes.

En Argentina, el cobro de dividendos provenientes de |a inversién en una sociedad del exterior esta alcanzado
por el impuesto a las ganancias a la alicuota del impuesto por aplicacion del principio de renta mundial. No
obstante, la legislacién permite computar como crédito de impuesto las sumas abonadas por gravamenes
analogos en el exterior, esto es, tanto el impuesto a las ganancias tributado por la sociedad del exterior como
las retenciones sufridas por la percepcién de dividendos.

Ajuste por Inflacién Impositivo
Conforme lo dispuesto por las normas vigentes en la Ley de Impuesto a las Ganancias, Telecom Argentina
aplica el ajuste por inflacion previsto en el Titulo VI de la ley del impuesto a partir del afio 2019, periodo a

partir del cual se verifican los porcentajes de variacion del indice IPC requeridos por la norma.

A partir del 1° de enero de 2021, se imputa en forma integra al ejercicio el ajuste por inflacion impositivo.
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Adicionalmente, se establecio, con caracter general, la actualizacién del costo de diversos bienes -en caso
de enajenacion- y la actualizacion de las amortizaciones computables de los bienes muebles e inmuebles,
para todas las adquisiciones o inversiones que se efecttien en ejercicios iniciados a partir del 1° de enero de
2018 sobre la base de las variaciones del IPC.

El 6 de marzo de 2026 se publicé en el Boletin Oficial la Ley N°27.802 (“Ley de Modernizacién Laboral’) en
la que se prevén ciertas modificaciones impositivas. En lo que respecta al Impuesto a las ganancias y ajuste
por inflacion, se dispone que los quebrantos generados en los ejercicios fiscales que se inicien a partir del 1°
de enero de 2025, inclusive, se actualizaran teniendo en cuenta la variacion del IPC, operada entre el mes de
cierre del ejercicio fiscal en que se originaron y el mes de cierre del ejercicio fiscal que se liquida.

Otfras tasas e impuestos

Adicionalmente Telecom Argentina se encuentra alcanzada por diversas tasas e impuestos que inciden sobre
su actividad como ser entre otros: a) impuesto al valor agregado, b) impuestos internos, c) derechos de
exportacion, d) impuesto a los débitos y créditos, e) impuesto a los ingresos brutos, f) tasas municipales, g)
SU, h) Tasa de control, fiscalizacion y verificacion de ENACOM y Derechos radioeléctricos, i) gravamen a los
servicios de comunicacion audiovisual, entre otros.

16) Provisiones

Telecom Argentina registra una provisién cuando tiene una obligacién presente, legal o implicita, con un
tercero, como consecuencia de un suceso pasado, siendo probable que se requiera una salida de recursos
para satisfacer dicha obligacién y, por ultimo, cuando su monto pueda estimarse de forma fiable.

Si el efecto del valor temporal del dinero resulta significativo, y la fecha de pago de las obligaciones puede
ser razonablemente estimada, las provisiones se registran por el valor presente de los flujos de caja
esperados, teniendo en cuenta los riesgos asociados con la obligacion. El incremento en la provision debido
al paso del tiempo se reconoce como costo financiero.

Las Provisiones incluyen ademas los costos estimados de desmantelamiento de activos y la restauracion del
sitio correspondiente, si existe una obligacion legal o implicita de hacerlo.

17) Prima de Fusién

Debido a la fusién entre Telecom Argentina (continuadora legal y adquirida contable) y Cablevisién (absorbida
legal) se generd una prima de fusién que refleja principalmente la diferencia entre el valor razonable de Ia
contraprestacion transferida y el valor de libros del patrimonio de Telecom Argentina a la fecha efectiva de
fusion, la cual oper6 el 1° de enero de 2018.

18) Uso de estimaciones

La preparacion del estado de situacion financiera individual de fusion requiere que la Gerencia de Telecom
Argentina realice estimaciones y supuestos basadas también en criterios subjetivos, experiencias pasadas e
hipdtesis consideradas razonables y realistas en relacion con la informacion disponible al momento de la
estimacion.

Estas estimaciones afectan la valuacién de activos y pasivos y la evaluacion de activos y pasivos contingentes
a la fecha de emision del estado de situacion financiera individual de fusién. Los resultados finales podrian
diferir, incluso de manera significativa, de estas estimaciones debido a posibles cambios en los factores
considerados en su determinacion. Estas estimaciones son revisadas en forma periodica.

Las principales estimaciones y supuestos que requieren un grado significativo de subjetividad pudiendo
afectar el importe de activos y pasivos se detallan a continuacién:
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18.1) Recuperabilidad de Activos Fijos e Intangibles ity D

Tal como se indica en el acapite 12) de la presente nota, Telecom Argentina monitorea las llaves de negocio. = # g
y, para la determinacion del valor recuperable de la misma, considera al mayor valor entre su valor razonable
(menos los costos de disposicion) y su valor en uso. Al 31 de diciembre de 2025, la estimacion del valor
recuperable de las llaves de negocio se determin6 en funcion al valor en uso, ya que resulté ser superior al

valor razonable menos los costos de disposicion a la misma fecha.

El valor recuperable fue determinado en funcién del valor en uso. Para dicho calculo, los flujos de fondos
utilizados como base para el célculo del valor en uso corresponden al presupuesto 2026 aprobado por la
Direccion de Telecom Argentina, sirviendo como base para las proyecciones de flujos de efectivo hasta 2030.

Para determinar el valor recuperable de la UGE Telecom Argentina, que ascendi6 a $12.774.695 millones al
31 de diciembre de 2025, la Gerencia consider6 una tasa de crecimiento a largo plazo a los flujos de efectivo
normalizados utilizados en el valor terminal del 2,8%, concordante con ratios de la industria TIC.

Para la preparacién de dichos flujos de fondos, Telecom Argentina considero la situacion del mercado en que
Telecom Argentina opera. Asimismo, la Gerencia efectud estimaciones basadas en el desempefio pasado y
el comportamiento futuro de ciertas variables que resultaban sensibles en la determinacion del valor
recuperable, entre las que se incluyeron, las proyecciones de ventas, la WACC, la tasa de crecimiento a largo
plazo a los flujos de efectivo normalizados utilizados en el valor terminal y variables macroeconémicas como
las tasas de inflacion, tipo de cambio, entre ofras.

Los flujos de fondos fueron descontados a una WACC del 10,81%, que reflejo los riesgos especificos
relacionados con la industria y el pais donde opera Telecom Argentina.

Como resultado del calculo mencionado previamente, el valor en uso supera el valor contable de la UGE
Redes Personal en un 12,7%.

Telecom Argentina ha considerado para el test de recuperabilidad el siguiente analisis de sensibilidad
evaluando los cambios razonablemente posibles en las hipotesis claves:

a) Disminuyendo la tasa de crecimiento a largo plazo a los flujos de efectivo normalizados utilizados en
el valor terminal aproximadamente un 50%, manteniendo estable el resto de las premisas, el valor en
uso iguala el valor contable de la UGE.

b) Incrementando la WACC un 9,6%, manteniendo estable el resto de las premisas, el valor en uso
iguala el valor contable de la UGE.

c) Disminuyendo las ventas un 2,3% en los flujos de efectivo del periodo 2026-2030, manteniendo
estable el resto de las premisas, el valor en uso iguala el valor contable de la UGE.

Al 31 de diciembre de 2025, los resultados de las pruebas realizadas fueron satisfactorias, por lo tanto, no se
han registrado desvalorizaciones.

18.2) Vida util y valor residual (amortizable) de PP&E y activos intangibles

PP&E y los activos intangibles con vida util definida, se deprecian o amortizan linealmente a lo largo de su
vida util estimada. La determinacion del importe depreciable de los activos y su vida util involucra un uso
significativo del juicio. Telecom Argentina revisa periodicamente, al menos en cada ejercicio anual, la vida util
estimada y el valor residual de sus bienes de PP&E y activos intangibles amortizables.

=)

COSRL. P /
L—_"L—

(Socio)

C.P.710<A.B.A.F1 F7 Drfﬂgflo Buey Fernandez

Sindico
17
b



TELECOM ARGENTINA S.A. (Sociedad absorbente)

18.3) Impuesto a las ganancias y diferido: evaluacion de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos, otros créditos fiscales

El impuesto a las ganancias (corriente y diferido) se calcula de acuerdo con una interpretacion razonable de
la legislacion fiscal vigente. La evaluacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos a veces
implica célculos complejos para determinar la base imponible y las diferencias temporarias deducibles e
imponibles entre el valor contable y la base fiscal. En particular, los activos por impuestos diferidos se
reconocen en la medida que se estime que existiran ganancias impositivas futuras contra las que puedan ser
utilizados. La medicion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos se basa en las
estimaciones futuras de ganancias gravadas sobre la base de las proyecciones de Telecom Argentina.

El momento real del computo de los ingresos y deducciones impositivas futuras puede diferir de lo estimado,
pudiendo generar impactos en resultados futuros.

Por otro lado, la evaluacion de la recuperabilidad del crédito por acciones de repeticion presentadas por
Telecom Argentina sobre el ajuste por inflacién con fines fiscales se basa en un analisis de la jurisprudencia
existente, del futuro comportamiento de los tribunales en la materia y del fisco nacional en los procedimientos
de revision de las presentaciones efectuadas por Telecom Argentina.

18.4) Posiciones fiscales inciertas

La Gerencia evalla periédicamente las posiciones tomadas en las declaraciones impositivas respecto a
situaciones en las que la regulacion fiscal aplicable esta sujeta a interpretacion considerando la probabilidad
de que la autoridad fiscal acepte cada tratamiento, y, en caso de corresponder, registra provisiones
impositivas para reflejar el efecto de la incertidumbre para cada tratamiento en funcion del importe que estima
se deberé pagar a las autoridades fiscales.

Si el resultado fiscal final con respecto a los tratamientos inciertos es diferente de los importes que se
reconocieron, tales diferencias tendran efecto sobre el impuesto a las ganancias y las provisiones por
impuestos diferidos en el ejercicio en que se realice tal determinacion.

Las posiciones fiscales inciertas corresponden a:

- ‘“Impuesto a las ganancias — Acciones de repeticion ante el fisco — Telecom Argentina” producto de las
acciones de repeticion presentadas ante la AFIP (actualmente ARCA) para reclamar el total del impuesto
a las ganancias abonado en exceso para los ejercicios fiscales 2009 a 2019 por considerar confiscatoria
la no aplicacién del ajuste por inflacion fiscal: e

- ‘Impuesto a las ganancias — Ajuste por inflacién impositivo — Telecom Argentina” relacionado con el criterio
seguido por Telecom Argentina por el cual ha computado en su declaracion jurada del afio 2021 y 2024
las amortizaciones impositivas reexpresadas de la totalidad de su PP&E y activos intangibles de acuerdo
con lo establecido en los articulos 87 y 88 de la Ley del Impuesto a las Ganancias, e imputando los
quebrantos impositivos computables de ejercicios anteriores conforme el mecanismo de actualizacién
previsto en el articulo 25 de dicha ley, criterio que se aplico para la determinacion de la provision del
impuesto a las ganancias del ejercicio 2025.

18.5) Provisiones de juicios y contingencias

Telecom Argentina esta sujeta a procedimientos, juicios y otros reclamos de indole laboral, civil, fiscal,
regulatorio y comercial. Con el fin de determinar el nivel adecuado de provisiones, la Gerencia evalua la
probabilidad de existencia de fallos o sentencias adversas en relacién con estos asuntos, asi como el rango
de las posibles pérdidas que pudieran derivarse de esas sentencias. Telecom Argentina posee asesores
legales tanto internos como externos en estas cuestiones. La determinacién del importe de las provisiones
necesarias, en su caso, se hace después de un analisis de cada causa.

La determinacion por parte de la Gerencia de Telecom Argentina de las provisiones requeridas puede cambiar
en el futuro, entre otros motivos, por nuevos acontecimientos que se produzcan en cada reclamo, o hechos
no conocidos al tiempo de la evaluacion de los casos o cambios en la jurisprudencia o la legislacién aplicable.

Véase nuestro igfgrmy de fecha
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TELECOM ARGENTINA S.A. (Sociedad absorbente)

18.6) Prevision para créditos incobrables

La recuperabilidad de los créditos por ventas se mide teniendo en cuenta la anticuacion de los saldos de las -

cuentas por cobrar, la baja de clientes, los cargos histéricos por incobrabilidad, la solvencia de clientes
corporativos y del sector publico y los cambios en las condiciones de pago de los clientes, junto con las
estimaciones del comportamiento futuro, determinando la pérdida crediticia esperada de acuerdo con los
lineamientos de la NIIF 9. Si la situacién financiera de los clientes se deteriorase, los cargos reales podrian
diferir de los esperados.

NOTA 3 - DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS DEL ESTADO DE SITUACION
FINANCIERA INDIVIDUAL ESPECIAL DE FUSION

Se incluye a continuacion la composicion de los principales rubros del estado de situacion financiera individual
especial de fusion al 31 de diciembre de 2025:

ACTIVO CORRIENTE
a) Efectivo y equivalentes de efectivo

Caja y bancos 32.324
Colocaciones transitorias 75.821
Fondos comunes de inversion 25.601
133.746
b) Inversiones

Titulos y bonos a su valor razonable con cambios en resultados 84.787
Fondos comunes de inversion 647
Otras inversiones a costo amortizado 25
85.459

c) Créditos por ventas

Comunes 476.653
Partes relacionadas (Nota 4.b) 23.494
Prevision para deudores incobrables (112.918)
387.229
d) Otros créditos
Gastos pagados por adelantado 23.911
Otros créditos fiscales 18.068
Partes relacionadas (Nota 4.b) 47.971
IFD 168
Anticipo a proveedores 6.364
Embargos a cobrar 2.400
Depositos en garantia 982
Créditos por compensacion de adquisicion de sociedades 1.378
Diversos 10.364
Previsién para otros créditos (1.432)
110.174
e) Inventarios '

Equipos celulares y otros 52.815
Previsién para obsolescencia de inventarios (6.294)
46.521

ACTIVO NO CORRIENTE
f) Créditos por ventas

Activo contractual NIIF 15 216
216

g) Otros créditos
Gastos pagados por adelantado 2.708
Otros créditos fiscales 3.277
Embargos a cobrar 3.768
Depésitos en garantia 359
Créditos por compensacion de adquisicion de sociedades 1.890
Diversos 3.249
15.251

(Socio)
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TELECOM ARGENTINA S.A. (Sociedad absorbente)

h) Inversiones
TMA
Ntcleo
Telecom USA
Televisién Dirigida
Adesol
Opalker
MFH
Pem
Cable Imagen
Inter Radios
Personal Smarthome
TSMA
Valor llave TSMA
Mayores valores adquisicion TSMA
La Capital Cable
OPH
Otras inversiones

i) Llaves de negocio
Llaves de negocio

j) PP&E
PP&E
Prevision para obsolescencia y desvalorizacion de materiales
Prevision para desvalorizacion de PP&E

k) Activos intangibles
Activos intangibles
Prevision para desvalorizacion

I) Activos por derechos de uso
Derechos de uso por arrendamientos
Derechos irrevocables de uso
Retiro de activos en sitios de terceros

PASIVO CORRIENTE

m) Cuentas por pagar
Proveedores
Partes relacionadas (Nota 4.b)

n) Préstamos
Adelantos en cuenta corriente — capital
Obligaciones Negociables — capital
Bancarios y con otras entidades financieras — capital
Por compra de equipamiento
Intereses y gastos relacionados
Partes relacionadas (Nota 4.b)

o) Remuneraciones y cargas sociales
Sueldos, SAC, vacaciones y premios Y sus cargas sociales
Gratificaciones por desvinculacion laboral

p) Otras cargas fiscales
Otros impuestos nacionales
Impuestos provinciales
Impuestos municipales

q) Dividendos a pagar
Partes relacionadas (Nota 4.b)

1.723.164
235.044
22.126
62.097
125.852
5217
77.893
372

108

1.471

3)

6.218
6.499
2.382
5.902
8.445

1
2.282.788

4.412.703
4.412.703

5.266.856
(40.936)
(17.420)

5.208.500

2.344.362
(97.553)
2.246.809

460.474
10.069
98.018

568.561

529.771
72.996
602.767

341.205
674.649
150.645
11.540
434.492
27.876
1.640.407

271.944
14.008
285.952

94.857
9.843
6.227

110.927

11
11
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r) Pasivos por arrendamientos 2
Corrientes 77.225

77.225_
s) Otros pasivos
Ingresos diferidos por crédito prepago 30.536
Ingresos diferidos por cargos de conexién y alquiler de capacidad internacional 8.066
Deuda por adquisicion de sociedades 787
Partes relacionadas (Nota 4.b) 1.560
Diversos 1.624
42.573
t) Provisiones
Juicios y contingencias 35.730
35.730
PASIVO NO CORRIENTE
u) Cuentas por pagar
Proveedores 11.092
11.092
v) Préstamos
Obligaciones Negociables — capital 2.062.214
Bancarios y con otras entidades financieras — capital 631.820
Por compra de equipamiento 12.622
Partes relacionadas (Nota 4.b) 164.358
Intereses y gastos relacionados 1.060.994
3.932.008
w) Remuneraciones y cargas sociales
Gratificaciones por desvinculacion laboral 7.979
7.979
x) Pasivo por impuesto a las ganancias diferido
Previsién para deudores incobrables (45.440)
Provisiones para juicios y otras contingencias (24.650)
PP&E, activos intangibles y derechos de uso 1.549.850
Dividendos de fuente extranjera 40.346
Otros pasivos (activos) impositivos diferidos, netos 9.950
Crédito fiscal por acciones de repeticién (888)
1.529.168
y) Pasivos por arrendamientos
No corrientes 161.186
151.186
z) Otros pasivos
Ingresos diferidos por cargos de conexién y alquiler de capacidad internacional 3.360
Gratificaciones por jubilacién 11.163
Diversos 2
14.525
aa) Provisiones
Juicios y contingencias 34.697
Retiro de activos en sitios de terceros 43.400
78.097

NOTA 4 - SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

a) Sociedad controlante

Al 31 de diciembre de 2025, CVH es la sociedad controlante de Telecom Argentina, siendo titular del 28,16%
del capital social de Telecom Argentina. Asimismo, tanto CVH como FTL, poseen, cada una, 235.177.350
acciones en el Fideicomiso de Voto (el Contrato de Fideicomiso de Voto fue formalizado el 15 de abril de
2019, de conformidad con el Acuerdo de Accionistas celebrado el 7 de julio de 2017), que representan el
10,92% del capital social de Telecom Argentina, respectivamente, que, en consecuencia, representan el
21,84% del capital social de Telecom Argentina.

Conforme se desprende dgl Contrato de Fideicomiso de Voto, el fiduciario designado por CVH debe votar las
Acciones en Fideicomis6/conforme lo instruya o vote CVH con respecto a todas las cuestiones que no
configuren cuestiones de/veto bajo el Acuerdo de Accionistas de fecha 7 de julio de 2017.
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b) Saldos con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2025

e Subsidiarias

ACTIVO CORRIENTE
Créditos por ventas

Nucleo 17.491
Opalker 2.540
Television Dirigida 464
MFH 22
20.517
Otros créditos
Ntcleo 10.433
Inter Radios 5
Adesol 90
Pem 140
MFH 18.501
Television Dirigida 18.782
Personal Smarthome 5
47.956
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar
TMA 4.562
Ncleo 2.527
Adesol 27.695
TSMA 2.933
Cable Imagen 45
Telecom USA 17.654
55.416
Préstamos
TMA 27.838
Pem 38
27.876
Otros pasivos
MFH 132
Pem 271
Television Dirigida 1.157
1.560
Dividendos a pagar
Pem 11
11
PASIVO NO CORRIENTE
Préstamos 164.358
TMA 164.358
* Asociadas y negocios conjuntos
ACTIVO CORRIENTE
Créditos por ventas
OPH 97
97
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar
La Capital Cable 798
798
/] -
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e Partes relacionadas

ACTIVO CORRIENTE
Créditos por ventas
Ofras partes relacionadas 2.880
2.880
Otros créditos
Otras partes relacionadas 15
15
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar
Otras partes relacionadas 16.782
16.782

NOTA 5 - PATRIMONIO

Al 31 de diciembre de 2025, el capital social de Telecom Argentina asciende a $2.153.688.011, representado
por igual nlimero de acciones ordinarias, escriturales, de un peso de valor nominal.

A la fecha de emision del presente estado de situacién financiera individual especial de fusion, la totalidad de
las acciones de Telecom Argentina cuentan con autorizacion de oferta puablica otorgada por la CNV.

Las acciones Clase “B” cotizan Yy se negocian en el panel de empresas lideres del BYMA y los Certificados
de Depésito (ADS) representativos cada uno de 5 acciones Clase “B" de Telecom Argentina cotizan en la
NYSE bajo el acrénimo TEO.

arlos Moltini
Presidente
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}nforme de auditoria emitido por los auditores
independientes

Alos Sefiores Accionistas, Presidente y Directores de
Telecom Argentina S.A.

Domicilio legal: General Hornos 690,
Ciudad Auténoma de Buenos Aires
CUIT: 30-63945373-8

informe sobre la auditoria del estado de situacion financiera individual

especial de fusion

Opinién con salvedades e
Hemos auditado €l estado de situacién financiera individual especial de fusion de ':I‘e1ecom {Xrgentma.l’ A, (en 1
e 2025 y las notas a dicho estado, que incluyen informacion materia

adelante “la Sociedad”) al 31 de diciembre d . ; . S .
sobre las politicas contables y otra informaci6n explicativa (en su conjunto “qstado financiero individual especial

de fusion™).

En nuestra opinién, excepto por los efectos de la situacion detallada en el parrafo “Fundamento de la opini6n con
salvedades”, el estado de situacién financiera individual especial de fusion adjunto presenta razonablemente, en
todos los aspectos significativos, la situacién financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2025, de conformidad
con las Normas de contabilidad NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB,
por su sigla en inglés).

Fundamento de la opinién con salvedades

De acuerdo con lo detallado en Nota 1 €l estado de situacion financiera individual especial de fusién adjunto, fue
confeccionado al sélo efecto de ser utilizado para su consideracién por el Directorio de Telecom Argentina 5.A., en
primer lugar, y posteriormente por la correspondiente Asamblea de Accionistas, con motivo de la reorganizacién
societaria entre Telecom Argentina S.A. y Teledifusora San Miguel Arcéngel S.A,, y para su presentacion ante los
organismos de contralor correspondientes en relacién con la mencionada reorganizacién societaria. Debido al
propésito especifico para el que fue confeccionado, dicho estado de situacion financiera individual especial de fusién
no incluye la informacién comparativa caya presentacién es requerida por laNIC1, tal como se menciona en Nota 2.a).

Hemos Hlevado a cabo nuestro examen de conformidad con Normas Internacionales de Auditorfa (NIAs). Dichas
normas fueron adoptadas como normas de auditorfa en Argentina mediante la Resolucién Téenica N° 32 de la
Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econ6micas (FACPCE), tal y como fueron aprobadas
por el Consejo de Normas Internacionales de Auditorfa y Aseguramiento (IAASB por su sigla en inglés), Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién “Responsabilidades de
los auditores en relacion con la auditorfa del estado de situacién financiera individual especial de fusién” del
resente informe,

Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base suficiente y adecuada para
fundamentar nuestra opinién de auditoria con salvedades.

Price Waterhouse & Co. 8.].L. Bouchard 557, piso 8°, C1106ABG
WWW,pWC.COmLAL . Cludad Auténoma de Buenos Airves, Argentina, T: +(54.11) 4850.0000



Independencia

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con el Cédigo Internacional de Ftica para Profesionales de
1a Contabilidad (incluidas Jas Normas Internacionales de Independencia) emitido por el Consejo de Norma
Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo del IESBA) aplicable a las auditorias de estados financieros de
entidades de interés piblico, junto con los requerimientos de ética gque son aplicables a las auditorias de estados
financieros en la Ciudad Autdnoma de Buenos Aires (Codigo Local). Hemos cumplido las demas responsabilidades
de ética de conformidad con el Cédigo Local y con el Codigo del IESBA.

Parrafo de énfasis — Base contable y restriccion de uso del informe

Sin modificar nuestra opinidn, enfatizamos la informacion contenida en la Nota 2.a) al estado de situacion
financiera individual especial de fusién adjunto, en la que se describe el hecho de que el estado de situacion
financiera individual especial de fusién indicado en la seccidén “Opinion con salvedades” del presente informe, no
comprende un juego completo de estados financieros preparados de acuerdo con las Normas de contabilidad NIIF.

El presente informe se emite para uso exclusivo de la Sociedad, para su presentacién ante los organismos de
contralor en lo referide al tramite de fusién de sociedades y, por lo tanto, no debe ser distribuide o utilizade para
ningln otro proposito,

Responsabilidades del Directorio y del Comité de Auditoria en relacion con el estado de
situacién financiera individual especial de fusion

El Directorio de Telecom Argentina S.A. es responsable de la preparacién y presentacidén razonable del estado de
situacién financiera individual especial de fusion de acuerdo con las Normas de contabilidad NIIF, y del control
interno que el Directorio considere necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres de
incorreccién significativa, debida a fraude o error.

En la preparacién del estado de situacion financiera individual especial de fusidn, el Directorio es responsable de
evaluar la capacidad de la Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento, revelar, en caso de
corresponder, las cuestiones relacionadas con este tema y utilizar e} principio contable de empresa en
funcionamiento, excepto si el Directorio tiene intencién de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien
no exista otra alternativa realista de continuidad.

El Comité de Auditoria es responsable de la supervisién del proceso de preparacion de la informacién financiera de
la Sociedad.

Responsabilidades de los auditores en relacion con la auditoria del estado de situacion
financiera individual especial de fusion

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que el estado de situacidén financiera individual
especial de fusidén en su conjunto esti libres de incorreccion significativa, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contenga nuestra opinién, Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIAs siempre detecte una incorreccidn significativa
cuando exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran significativas si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas
que los usuarios toman basidndose en el estado financiero individual especial de fusién.

omo parte de una auditoria de conformidad con las NIAs, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccién significativa en el estado de situacién financiera
individual especial de fusitn, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria



para responder a dichos riesgos y obtenemos elementos de juicio suficientes y apropiados para proporcionar
una base para nuestra opinién, El riesgo de no detectar una incorreccién significativa debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién significativa debida a error, ya que el fraude puede implicar
colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente erréneas, o la elusién del
contre] interno,

o  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefiar procedimientos
de auditoria que sean apropiados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una
opinién sobre la efectividad del control interno de la Sociedad.

s  Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas, asi como la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por el Directorio de la Sociedad.

s  Concluimos sobre lo apropiado de la utilizacion por el Directorio de la Sociedad, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basidndonos en los elementos de juicio obtenidos, concluimos sobre si existe o
no una incertidumbre importante relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionarmiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre importante, debemos enfatizar en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacién revelada en el estado de situacién financiera individual especial de
fusion, o si dichas revelaciones no son apropiadas, se requiere que expresemos una opinién modificada.
Nuestras conclusiones se basan en los elementos de juicio obtenidos hasta la fecha de emisién de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Sociedad deje de
ser una empresa en funcionamiento.

e  Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido del estado de situacién financiera individual
especial de fusion, incluida la informacién revelada, y si el estado de situacién financiera individual especial
de fusi6n representa las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logre una presentacién
razonable.

e  Planificamos y realizamos la auditoria de grupo para obtener elementos de juicio suficientes y apropiados en
relacidén con la informaci6n financiera de las entidades o unidades de negocio dentro de la Sociedad, como
base para formarnos una opinién sobre el estado de situacién financiera individual especial de fusiéon. Somos
responsables de la direccién, supervisién y revision del trabajo de auditorfa realizado para los fines de l1a
auditoria de grupo. Somos los (inicos responsables de nuestra opinién de auditoria.

Nos comunicamos con el Comité de Auditoria de la Sociedad en relacidn con, entre otras cuestiones, el alcance y el
momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, incluyendo
cualquier deficiencia significativa en el control interno que identifiquemos en el transcurso de la auditorfa.

También proporcionamos al Comité de Auditoria de la Sociedad una declaracién de que hemos cumplido los
requerimientos de ética aplicables relacionados con la independencia, y comunicamos todas las relaciones y demas
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso,
las acciones tomadas para eliminar amenazas o las salvaguardas aplicadas.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, que:

a) el estado de situaci6n financiera individual especial de fusién de Telecom Argentina S.A. se encuentra
sentado en el libro “Inventarios y Balances” y cumple, en lo que es materia de nuestra competencia,
con lo dispuesto en la Ley General de Sociedades v en las resoluciones pertinentes de la Comision
Nacional de Valores;
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b) el e.stado de situacion financiera individual especial de fusién de Telecom Argentina S.A. surge de
registros contables llevados en sus aspectos formales de conformidad con normas legales , que

mam.ne?z’]en 1as'cond1c10nes de seguridad e integridad en base las cuales fueron autorizados por la
Comisién Nacional de Valores; y

c) al 31de diciemb.re de 2025 la deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional Argentino de
Telecor'n Argentina S.A. que surge de sus registros contables y de las liquidaciones de la Sociedad
ascendia a $ 33.699.737.311, no siendo exigible a dicha fecha.

| Ciudad Auténoma de Bpenos Aires, 10 de marzo de 2026.
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA SOBRE EL ESTADO DE SITUACION
FINANCIERA INDIVIDUAL ESPECIAL DE FUSION DE TELECOM ARGENTINA

A los Sefiores Accionistas de
Telecom Argentina S.A.

General Hornos 690

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

De nuestra mayor consideracion:

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo N° 83, inc. 1) b) de la Ley General de Sociedades N°
19.550, en las Normas de la Comisién Nacional de Valores (N.T. 2013) y en el Reglamento de
Listado del Mercado de Valores ("MERVAL”) y en nuestro caracter de integrantes de la Comision
Fiscalizadora de TELECOM ARGENTINA S.A., en adelante “Telecom Argentina“ o “la “Sociedad”,
designados por la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria del 25 de abril de 2025, hemos
procedido a la revision del documento detallado en el apartado | de este Informe.

La Direccién de la Sociedad ha dispuesto la preparacion del Estado de Situacién Financiera
Individual Especial de Fusién de Telecom Argentina al 31 de diciembre de 2025 de acuerdo con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), adoptadas por la Federacién
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (FACPCE) como normas contables
profesionales e incorporadas por la Comisién Nacional de Valores a su normativa, tal como fueron
aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por su sigla en inglés).
Por lo tanto, el Directorio es responsable por la preparacion y presentacion de dichos Estados
Financieros.

Asimismo, el Directorio de la Sociedad es responsable de establecer y ejecutar controles internos
que considere necesario para la preparacion del Estado de Situacion Financiera Individual Especial
de Fusion de Telecom Argentina al 31 de diciembre de 2025, libre de distorsiones significativas
originadas en errores o irregularidades.

La responsabilidad de la Comisién Fiscalizadora consiste entonces en emitir una manifestacion
sobre dicho documento con el alcance que abajo se expresa.

En virtud del propésito especifico del Estado de Situacion Financiera Individual Especial de Fusién
de Telecom Argentina al 31 de diciembre de 2025, objeto de este Informe, el mismo no comprende
un juego completo de los Estados Financieros Individuales de la Sociedad al 31 de diciembre de
2025 ni la totalidad de la informacién financiera de acuerdo NIIF en ellos contenida.

.- DOCUMENTOS OBJETO DE LA REVISION.

a) Estado de Situacién Financiera Individual Especial de Fusién de Telecom Argentina al 31
de diciembre de 2025.

Il.- ALCANCE DE LA REVISION.

Para realizar nuestra tarea profesional, hemos efectuado:

1.- Una revision del trabajo ejecutado por los Auditores Externos independientes de la Sociedad,
Price Waterhouse & Co. S.RL., y hemos tenido a la vista el Informe de dichos Auditores Externos
emitido con fecha 10 de marzo de 2026, correspondiente al Estado de Situacién Financiera

Individual Especial de Fusion de Telecom Argentina al 31 de diciembre de 2025.
-’La verificacion de la congruencia del documento examinado con las resoluciones societarias
/;2) asmadas €n actas de Directorio de la Sociedad.
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3.- Una verificacion de la adecuacion de las decisiones del Directorio a la Ley N° 19.550, Leyes y ) )
Normas Complementarias y los Estatutos, en lo pertinente a sus aspectos formales\y

documentales. N

lil.- PARRAFO DE ENFASIS.

Sin modificar nuestra opinién, enfatizamos la informacion contenida en la Nota 1, en la que se
describe el hecho de que el Estado de Situacion Financiera Individual Especial de fusién indicado
en el Punto | del presente informe, no comprende un juego completo de los estados financieros
preparados de acuerdo con las NIIF.

IV.- MANIFESTACION DE LA COMISION FISCALIZADORA.

Sobre |la de base del Informe de los Auditores Externos del dia de la fecha, cuyas conclusiones
compartimos, las revisiones realizadas por esta Comisién Fiscalizadora y nuestro informe sobre
los Estados Financieros de la Sociedad por el Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025
emitido con fecha 10 de marzo de 2026, consideramos que el Estado de Situacién Financiera
Individual Especial de Fusién de Telecom Argentina al 31 de diciembre de 2025 mencionado en el
apartado | de este Informe, incluye todos los hechos y circunstancias significativas que son de
nuestro conocimiento y con relacién al mismo no tenemos objeciones que formular.

Se ha verificado que el Estado de Situacién Financiera Individual Especial de Fusion de Telecom
Argentina al 31 de diciembre de 2025 surge de registros contables llevados, en sus aspectos
formales, de conformidad con las disposiciones legales vigentes, y se encuentra asentado en el
libro de “Inventarios y Balances” de la Sociedad.

Nuestro informe ha sido preparado exclusivamente para uso de la Direccion de la Sociedad, para
su presentacién ante los organismos de control en relacién con el tramite de fusion de Telecom
Argentina S.A. como sociedad absorbente, y TSMA como sociedad absorbida y por ello, no debe
ser utilizado, hacerse referencia a él o ser distribuido para ningun otro propésito.

Saludamos a los sefiores Accionistas muy atentamente.

Buenos Aires, 10 de marzo de 2026.

POR COMISION FISCALIZADORA
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Teledifusora San Miguel Arcangel S.A. (Sociedad absorbida)

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL ESPECIAL DE FUSION
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025



Teledifusora San Miguel Arcangel S.A. (Sociedad absorbida)

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL ESPECIAL DE FUSION AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2025
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General Hornos 690 - Ciudad Auténoma de Buenos

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL ESPECIAL DE FUSION AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2025

Actividad principal de la Sociedad: Circuito cerrado comunitario de television

Fecha de Inscripcion en la Inspeccién General de Justicia:

Del estatuto social: 21 de julio de 1994
De la ultima modificacion: 3 de octubre de 2024

Ntmero de Inscripcion en la Inspeccién General de Justicia: 1.653.571

Fecha de finalizacién del contrato social: 19 de septiembre de 2123

Informacién sobre la sociedad controlante:

Denominacion: Telecom Argentina S.A.
Domicilio legal: Eﬁgseral Hornos 690 — Ciudad Auténoma de Buenos

Participacion directa e indirecta sobre el

patrimonio y porcentaje de votos: 100%

COMPOSICION DEL CAPITAL
al 31 de diciembre de 2025
(cifras expresadas en pesos)

Acciones ordinarias, nominativas, no endosables, de V/N $1y 1 voto cada una
Inscripto, suscripto e integrado 1.190.413

Total 1.190.413
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GLOSARIO DE TERMINOS

Las siguientes definiciones no son definiciones técnicas, pero ayudan al lector a comprender algunos
terminos empleados en la redaccion de las notas al estado de situacién patrimonial especial de fusién de la
Sociedad.

La Sociedad/ TSMA Indistintamente, Teledifusora San Miguel Arcangel S.A.

Sociedad controlante/

Telecom Argentina Telecom Argentina S.A.

IASB International Accounting Standards Board, el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad.

NIIF Normas de Contabilidad NIIF (“Normas Internacionales de Informacion
Financiera”).

RT / FACPCE Resolqmones Técn'icaslemitidasrpqr la Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econdmicas.

CPCECABA Consejo P_rofesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Autbnoma de
Buenos Aires.

IPC indice de precios al consumidor.

Véase nuestro informe fie fecha —— T
10 de maggo de 2026 g

{Socio) '
C.P.CHC.ABA. T F17 | Pabld Buey Fernangdéz
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Teledifusora San Miguel Arcangel S.A. (Sociedad absorbida)

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL ESPECIAL DE FUSION

(en millones de pesos constantes - Nota 2.c)

31 de diciembre de

ACTIVO 2025
ACTIVO CORRIENTE

Caja y bancos 30
Creditos por ventas 623
Otros créditos 3.984
Total del activo corriente 4.637
ACTIVO NO CORRIENTE

Otros créditos 33
Activo por impuesto a las ganancias diferido 229
Bienes de uso 7.011
Total del activo no corriente 7.273
Total del activo 11.910
PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar 2.439
Remuneraciones y cargas sociales 1.003
Cargas fiscales 828
Otros pasivos 3
Total del pasivo corriente 4.273
PASIVO NO CORRIENTE

Previsiones 1.419
Total del pasivo no corriente 1.419
Total del pasivo 5.692
PATRIMONIO

Capital social 1
Ajuste integral del capital social 639
Reserva legal 18
Reserva facultativa 7.079
Resultados no asignados (1.519)
Total patrimonio 6.218
Total pasivo y patrimonio 11.910

Las notas que se acompaiian forman parte integrante de este estado de situacién patrimonial especial de fusion.
Detalle sobre los principales rubros de este estado de situacién patrimonial especial de fusion se brinda en Nota 4.

b

Roberto D. Nobhile
' Presidente

Véase nuestrodnfgrme de fecha >
0d r
PRICE WATE! & COSR.L /-’
(Socio) f
C.P. o7 Pablo Buy Fernandez ,

Dr. Alejandro J. Rosa Por Comisién Fiscalizadora
Contador Publico (UM)
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Teledifusora San Miguel Arcangel S.A. (Sociedad absorbida)

NOTAS AL ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL ESPECIAL DE FUSION AL 31
DE DICIEMBRE DE 2025

(en millones de pesos constantes, o segun se indique en forma expresa)

INDICE
Pagina
1 Propésito del estado de situacion patrimonial especial de fusién 5
2 Bases de preparacion y presentacion del estado de situacion patrimonial especial de fusién 5
3 Principales politicas contables del estado de situacion patrimonial especial de fusion 6
4 Detalle de los principales rubros del estado de situacion patrimonial especial de fusion 9
5 Saldos con partes relacionadas 10
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NOTA 1 - PROPOSITO DEL ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL ESPECIAL DE

FUSION

El presente estado de situacion patrimonial especial de fusion al 31 de diciembre de 2025 ha sido preparado a
solicitud y al sélo efecto de ser considerado por el Directorio de TSMA, en primer lugar, y posteriormente por la
correspondiente Asamblea de Accionistas, con motivo de la reorganizacion societaria con Telecom Argentina y
para su presentacion ante los organismos de contralor correspondientes en relacion con la mencionada
reorganizacion societaria.

Con fecha 1 de diciembre de 2025, el Directorio de Telecom Argentina y el Directorio de la Sociedad aprobaron
iniciar una reorganizacion societaria consistente en la fusion por absorcién de la Sociedad (como sociedad
absorbida) por parte de Telecom Argentina (sociedad absorbente). La fusion tiene como fecha efectiva el 1° de
enero de 2026, fecha a partir de la cual tiene efectos la transferencia a la absorbente de la totalidad del patrimonio
de la sociedad absorbida, incorporandose por ello al patrimonio de la absorbente la totalidad de sus derechos y
obligaciones, activos y pasivos.

Debido al propésito especifico del presente Estado Situacion Financiero Especial de Fusion al 31 de diciembre
de 2025, este no incluye toda la informacion requerida por las normas contables profesionales argentinas, en lo
que se refiere al estado de resultados, de evolucién de patrimonio neto, de flujo de efectivo, cierta informacion
complementaria relacionada con los mismos e informacion comparativa. Por tal razén, el uso del mismo puede
no ser apropiado para fines distintos al especificado.

NOTA 2 - BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DEL ESTADO DE SITUACION
PATRIMONIAL ESPECIAL DE FUSION

2.a)Preparacion y presentacion del estado de situacién patrimonial especial de fusién
El presente estado de situacion patrimonial especial de fusién al 31 de diciembre de 2025 esta expresado en
millones de pesos en moneda constante de cierre (Nota 2.c) y ha sido preparado de conformidad con la RT N°
54 - T.O. RT 59 -, emitida por la FACPCE, adoptada por la Resolucion P. N° 460/2024 del CPCECABA.

Esta resolucion fue aplicada por la Sociedad a partir del 1° de enero de 2025, sin generar efectos en el
reconocimiento, medicién y presentacion.

Adicionalmente la Sociedad ha adoptado el principio de flexibilidad previsto en el parrafo 56 de la RT 54 para la
denominacion de los distintos rubros en su estado de situacién financiera especial. Para mayor detalle de los
mismos ver las politicas contables adoptadas por la Sociedad en Nota 3.

2.b)Clasificacion de la entidad

De acuerdo con lo establecido por la referida norma, la entidad no reviste el caracter de entidad pequefia ni
mediana, clasificandose como “restante entidad”.

2.c)Unidad de medida
Informacion general
El presente estado de situacion patrimonial especial de fusién al 31 de diciembre de 2025 ha sido preparado en
moneda constante al 31 de diciembre de 2025, reconociendo en forma integral los efectos de la inflacion de

conformidad con lo establecido en la RT 54, en virtud de haberse determinado la existencia de un contexto de
alta inflacién.

T,

Pablo Huey Fernandez
Por Comigién Fiscalizadora
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Descripcion del proceso de expresién a moneda constante

A efectos de expresar las diferentes partidas y rubros que integran el estado de situacion patrimonial especial de
fusion al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad realizé, entre otras cuestiones:

e Determinar el momento de origen de las partidas (o el momento de su ultimo ajuste, segulin corresponda).

e Calcular los coeficientes de ajuste aplicables. A tal efecto se utiliza el indice de precios FACPCE. La
variacion del indice utilizado para el ajuste del estado de situacion patrimonial especial de fusion ha sido
del 31,5 % en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025.

e Aplicar los coeficientes de ajuste a los importes de las partidas anticuadas para expresarlas en moneda
de cierre. A este respecto, las partidas que deberan ajustarse seran aquellas que no estén expresadas
en moneda de cierre.

2.d)Uso de estimaciones
La preparacion de estado de situacion patrimonial especial de fusion requiere que la Direccion de la Sociedad
realice estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos registrados y los activos y

pasivos contingentes revelados a dicha fecha. Las principales estimaciones se detallan a continuacion:

Impuesto a las ganancias corriente y diferido

El activo por impuesto diferido se revisa en cada cierre de ejercicio y se reduce en funcién de la probabilidad de
que la base imponible sea suficiente y esté disponible para permitir que estos activos sean recuperados total o
parcialmente. Al evaluar la recuperabilidad de los activos por impuesto diferido, se considera si es probable que
alguno o todos los activos por impuesto diferido no se realicen. La realizacion de activos por impuesto diferido
depende de la generacion de ganancias imponibles futuras en los ejercicios en los cuales estas diferencias
temporarias sean deducibles. La entidad considera la reversion programada de los pasivos por impuesto diferido,
las ganancias imponibles futuras proyectadas y las estrategias de planificacion impositivas para realizar esta
evaluacién. La generacion de ganancias imponibles en el futuro podria diferir de la estimada afectando la
deducibilidad de los activos por impuesto diferido.

Previsiones

Los pasivos relacionados con demandas, juicios y otros procedimientos legales originados en el desarrollo de las
actividades de la entidad, no pueden estimarse con certeza. La entidad analiza el estado de cada contingencia y
evallia la potencial exposicion financiera, aplicando los criterios indicados en la Nota 3.g), para lo cual elabora
las estimaciones principalmente con la asistencia de los asesores legales, basada en la informacién disponible
para la Sociedad a la fecha de preparacién del estado de situacién patrimonial especial de fusion, y teniendo en
cuenta las estrategias de litigio y de resolucion / liquidacion.

NOTA 3 -PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES DEL ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
ESPECIAL DE FUSION

A continuacién, se detallan las politicas contables mas relevantes utilizadas por la Sociedad para la preparacion
del presente estado financiero especial de fusion.

3.a) Activos y pasivos en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido medidos al tipo de cambio correspondiente a la fecha de
cierre del estado de situacion patrimonial especial de fusion.

Paﬁﬂﬁuey Fernénd
Por Comlisién Fiscalizatlora
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3.b)Caja y bancos

Incluye el dinero en efectivo en caja y cuentas bancarias y otros valores con similar liquidez y capacidad para ™"

actuar como medios de pago.
El efectivo disponible se ha computado a su valor nominal.
Los fondos comunes de inversion han sido medidos a su valor razonable en base a su valor de cotizacion de
cada cuotaparte vigente al cierre del ejercicio. Dichas inversiones son de corto plazo y alta liquidez, facilmente
convertibles en efectivo, sujetas a un riesgo insignificante de cambios en su valor, y cuyo vencimiento original o
plazo remanente hasta su vencimiento al momento de su adquisicion, no exceda los tres meses.

3.c) Créditos por ventas (en moneda) y Otros créditos (en moneda y fiscales)

Los créditos por ventas (en moneda) y Otros créditos (en moneda y fiscales), han sido valuados a su valor
nominal.

Los créditos por ventas incluyen, en los casos que corresponda, una prevision para deudores incobrables para
reducir su valor al de probable realizacion, la cual se constituyé en base a un analisis individual de recuperabilidad
de la cartera de créditos.

La prevision para desvalorizacion de los créditos fiscales se calcula en funcion de las proyecciones impositivas
y las posibilidades de su utilizacién futura.

3.d) Bienes de uso
Los bienes de uso estan medidos a su costo de adquisicion reexpresado de acuerdo a lo indicado en la Nota 2.c,
neto de sus depreciaciones acumuladas. Las depreciaciones han sido calculadas sobre los valores reexpresados

de los respectivos activos.

Las depreciaciones han sido calculadas por el método de linea recta en base a la vida ttil estimada de los bienes,
aplicando tasas anuales suficientes para extinguir sus valores reexpresados al final de su vida atil.

Adicionalmente, el stock de materiales y repuestos ha sido valuado a su costo de tltima adquisicion reexpresado.
3.e) Valor recuperable de los Bienes de uso

El valor recuperable de los Bienes de Uso es revisado a cada cierre en tanto que algtin suceso o cambio en las
circunstancias indique indicios de deterioro.

En caso de identificar una desvalorizacion, se reconoce una pérdida por el importe en exceso del valor en libros
del activo respecto de su importe recuperable.

A efectos de evaluar las pérdidas por desvalorizacion, los activos se agrupan al nivel de actividad o linea de
negocio identificable, cuyo desarrollo por parte de la entidad genera entradas de efectivo independientes de otras
actividades o lineas de negocio (AGE), o cuando fuera posible de cada activo individual. La Sociedad ha definido,
con base en las caracteristicas de los servicios que presta y de sus bienes de uso, que las operaciones que
realiza la Sociedad representan una Unica AGE.

En el presente ejercicio, la entidad ha realizado la presente evaluacién y no ha identificado indicios de deterioro.
3.f) Cuentas por pagar y pasivos diversos

Las cuentas por pagar, remuneraciones y cargas sociales, cargas fiscales y otros pasivos, todos ellos en moneda,
se miden por su valor nominal.

Véase nuesifo jaifofme de fecha
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3.g) Previsiones para juicios y contingencias

Las previsiones se miden al valor descontado de los flujos de efectivo esperados de la mejor estimacion de los
montos a cada fecha de ejercicio, considerando la probabilidad y el momento de su concrecion tomando en
cuenta las expectativas de la Direccion de la Sociedad y la opinidn de los asesores legales sobre la base de |a
informacion disponible a la fecha de emision del presente estado de situacion patrimonial especial de fusion,
incluyendo honorarios y costas judiciales.

Adicionalmente, existen otras causas laborales, civiles y comerciales que no son individualmente significativos
en las que la entidad es demandada para los cuales no se ha constituido prevision debido a que la Sociedad, en
base a los elementos de juicio disponibles a la fecha y a la opinién de sus asesores legales e impositivos ha
considerado que constituyen contingencias posibles.

3.h)Impuesto a las ganancias

La Sociedad reconoce el cargo contable por impuesto a las ganancias en base al método del impuesto diferido,
el cual considera el efecto de las diferencias temporarias originadas en la distinta base de medicion de activos y
pasivos segUn criterios contables e impositivos y de los quebrantos impositivos existentes y créditos fiscales no
utilizados susceptibles de deduccién de ganancias impositivas futuras, computados considerando la tasa
impositiva que se espera esté vigente al momento de su reversién o utilizacion.

A partir del ejercicio 2021, la Ley N° 27.630 estableci6 una escala de alicuotas crecientes en funcion a la ganancia
imponible de cada contribuyente, la cual es ajustada anualmente a partir de 2022 en funcion al IPC
correspondiente al mes de octubre del afio anterior al del ajuste respecto del mismo mes del afio anterior.

A continuacion, se detallan las escalas de alicuotas vigentes presentado en funcion a la ganancia imponible:

Alicuota 2025

25% hasta $101,7 millones

30% el excedente de $101,7 millones y hasta $1.016,7
millones
35% supere los $1.016,7 millones

Ajuste por inflacion impositivo

Conforme lo dispuesto por las normas vigentes en la Ley de Impuesto a las Ganancias, la Sociedad aplica el
ajuste por inflacion previsto en el Titulo VI de la ley del impuesto a partir del afio 2019.

Sin perjuicio de lo mencionado, se establecié adicionalmente, con caracter general, la actualizacién del costo de
diversos bienes -en caso de enajenacion- y la actualizacion de las amortizaciones computables de los bienes
muebles e inmuebles, para todas las adquisiciones o inversiones que se efectien en ejercicios iniciados a partir
del 1° de enero de 2018 sobre la base de las variaciones del IPC.
3.i) Patrimonio Neto

Se encuentran reexpresadas de acuerdo con lo mencionado en la Nota 2.c. Las cuentas “Capital” se mantiene a
su valor nominal y el ajuste derivado de dicha reexpresion monetaria realizada de acuerdo a la Nota 2.c, se
expone en las cuentas de “Ajuste de capital”, respectivamente.

3.j) Saldos y transacciones con partes relacionadas

Los créditos y deudas con partes relacionadas han sido valuados de acuerdo con las condiciones pactadas entre
las partes involucradas
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3.k)Adopcién de las NIIF en la sociedad controlante

Telecom Argentina, controlante de la Sociedad, ha adoptado las NIIF emitidas por el IASB de conformidad con

la RT N° 26 de la FACPCE (con sus respectivas modificaciones), adoptadas por el CPCECABA.

A los fines de la consolidacién de la Sociedad con Telecom Argentina, no se han identificado diferencias
significativas entre el presente estado de situacion patrimonial especial de fusién de la Sociedad y el que
resultaria de la aplicacion de las NIIF.

NOTA 4 - DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS DEL ESTADO DE SITUACION
PATRIMONIAL ESPECIAL DE FUSION
Al 31 de diciembre de

2025
ACTIVO CORRIENTE
a) Cajay bancos
Bancos 6
Fondos comunes de inversion 24
30
b) Créditos por ventas
Comunes 1.970
Prevision para deudores incobrables (1.347)
623
c) Ofros créditos
Gastos pagados por adelantado i
Créditos fiscales 1.021
Diversos 23
Partes relacionadas (Nota 5) 2.933
3.984
ACTIVO NO CORRIENTE
d) Otros créditos
Depositos en garantia 3
Embargos por cobrar 30
33
e) Activo por impuesto a las ganancias diferido
La composicion del activo neto por impuesto a las ganancias diferido se detalla a continuacion:
Prevision para deudores incobrables 398
Bienes de uso (879)
Prevision para juicios y otras contingencias 497
Otros diversos 213
Activo por impuesto diferido neto 229
PASIVO CORRIENTE
f) Cuentas por pagar
Proveedores comerciales 2.275
Partes relacionadas (Nota 5) 164
2.439
g) Cargas fiscales
Otros impuestos nacionales 117
Impuestos provinciales 68
Impuestos municipales 643
828
- )
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h) Remuneraciones y cargas sociales
Sueldos, SAC, vacaciones y premios y sus cargas sociales
Gratificaciones por desvinculacion laboral

i) Otros pasivos
Diversos

PASIVO NO CORRIENTE
j) Previsiones
Juicios y contingencias

NOTA 5- SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Clase de parte relacionada

ACTIVO CORRIENTE
Otros créditos

Telecom Argentina Controlante
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar

Otras partes relacionadas Partes relacionadas

1.419

1.419

31 de diciembre de

X

2025
2.933
2.933
164
164
erto D. Nobile

Presidente

Véase nuestro informg de fecha

(Socio)

C.P.VG.A.B.A. ™ F{i7

10

Pablo Buey Fernandez

Par Carnision Fiscalizadora

J
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Informe de auditoria emitido por los auditores
independientes

Alos Sefiores Presidente y Directores de
Teledifusora San Miguel Arcangel S.A.
Domicilio legal: General Hornos 690
Ciudad Auténoma de Buenos Aires
CUIT: 30-67886775-2

Informe sobre la auditoria del estado de situacion patrimonial especial de
fusion

Opinién con salvedades

Hemos auditado el estado de situacién patrimonial especial de fusién de Teledifusora San Miguel Arcangel S.A.
(en adelante “la Sociedad”) al 31 de diciembre de 2025 y las notas a dicho estado, que incluyen informacién
material sobre las politicas contables y anexos complementarios.

En nuestra opinién, excepto por los efectos y los posibles efectos de la situacién detallada en el parrafo
“Fundamento de la opinién con salvedades”, el estado de situacién patrimonial especial de fusién presenta
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacién patrimonial de la Sociedad al 31 de diciembre
de 2025, de conformidad con las normas contables profesionales argentinas.

Fundamento de la opinion con salvedades

De acuerdo con lo detallado en Nota 1 al estado de situacién patrimonial especial de fusién adjunto, este fue
confeccionado al solo efecto de ser utilizados con fines societarios. Debido al propésito especifico para el que fue
confeccionado, en dicho estado de situacion patrimonial especial de fusion no se ha considerado necesaria la
presentacion de toda la informacion basica y complementaria requerida por las normas contables profesionales
argentinas.

Hemos llevado a cabo nuestro examen de conformidad con normas de auditoria de un solo estado contable o de
un elemento, cuenta o partida especificos de un estado contable establecidas en la seccién II1.C de la Resolucion
Técnica N° 37 de la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas (FACPCE).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen méas adelante en la seccién
“Responsabilidades de los auditores en relacién con la auditoria del estado de situacién patrimonial especial de
fusiéon” del presente informe. Somos independiente de la Sociedad y hemos cumplido las demés
responsabilidades de ética de conformidad con los requerimientos del Codigo de Etica del Consejo Profesional
iencias Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires y de la Resolucién Técnica N° 37 de la
FACPCE. Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base suficiente y
adecuada para fundamentar nuestra opinién de auditoria con salvedades.

Price Waterhouse & Co. S.R.L. Bouchard 557, piso 8°, C1106ABG
WwWw,pwe.com.ar Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina, T: +(54.11) 4850.0000
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Otras cuestiones — Base contable y restriccion del uso de informe

Sin calificar nuestra opinién, queremos llamar la atencién sobre €] hecho que el estado de situacién patrimonial
especial de fusién mencionado en el primer parrafo del presente informe, no comprende un juego completo de
los estados contables de Teledifusora San Miguel Arcange! preparados de acuerdo con las normas contables
profesionales argentinas. El presente informe se emite para uso exclusivo de la Sociedad, y no debe ser
distribuido o utilizado para ningdn otro propésito.

Responsabilidades del Directorio en relacion con el estado de situacién patrimonial
especial de fusion

El Directorio de Teledifusora San Miguel Arcangel es responsable de la preparacion y presentacién razonable del
estado de situacién patrimonial especial de fusién de acuerdo con las normas contables profesionales
argentinas, y del control interno que el Directorio considere necesario para permitir la preparacion del estado de
situacion patrimonial especial de fusi6n libre de incorreccidn significativa, debida a fraude o error.

En la preparacién del estado de situacién patrimonial especial de fusion, el Directorio es responsable de evaluar
la capacidad de la Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento, revelar, en caso de corresponder,
las cuestiones relacionadas con este tema y utilizar el principio contable de empresa en funcionamiento, excepto
si el Directorio tiene intencién de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista de continuidad.

Responsabilidades de los auditores en relacién con la auditoria del estado de
situacion patrimonial especial de fusion

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que el estado de situacion patrimonial especial de
fusién en su conjunto esté libres de incorreccidn significativa, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditorfa que contenga nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza
que una auditorfa realizada de conformidad con la Resolucién Técnica N° 37 de la FACPCE siempre detecte una
incorreccion significativa cuando exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran
significativas si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econ6micas que los usuarios toman baséndose en el estado de situacion patrimonial especial de
fusion.

Como parte de una auditorfa de conformidad con la Resolucién Técnica N° 37 de la FACPCE, aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

» Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccién significativa en el estado de situacion patrimonial
especial de fusién, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditeria para
responder a dichos riesgos y obtenemos elementos de juicio suficientes y apropiados para proporcionar una
base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccidn significativa debida a fraude es més
elevado que en el caso de una incorreccidn significativa debida a error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificaciéon, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente erroneas, o la elusion del
control interno.

. tenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos
de auditoria que sean apropiados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una
opinitn sobre 1a efectividad del control interno de la Sociedad.



o Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas, asi como la razonabilidad de las estimac
contables y la correspondiente informacién revelada por el Directorio de la Sociedad.

o Concluimos sobre lo apropiado de la utilizacién por el Directorio de la Sociedad, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basindonos en los elementos de juicio obtenidos, concluimos sobre si existe o
no una incertidumbre importante relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre importante, debemos enfatizar en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacién revelada en el estado de situacion patrimonial especial de fusion, o si
dichas revelaciones no son apropiadas, se requiere que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en los elementos de juicio obtenidos hasta la fecha de emision de nuestro informe de
auditorfa. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

o Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido del estado de situacién patrimonial especial
de fusién, incluida la informacién revelada, y si el estado de situacién patrimonial especial de fusion
representa las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logre una presentacion razonable.

Nos comunicamos con el Directorio de la Sociedad en relacién con, entre otras cuestiones, el alcance y el
momento de realizacién de la auditorfa planificados y los hallazgos significativos de la auditorfa, incluyendo
cualquier deficiencia significativa en el control interno que identifiquemos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, que:

a) Al 31 de diciembre de 2025 la deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional Argentino
de la Sociedad que surge de los registros contables ascendia a § 128.240.788, no siendo exigible a
dicha fecha.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 10 de marzo de 2026.

PRICE WATE SE & CO. S.R.L.

(Socio)

CPCHCABA. T 1F° 17
Dr. ﬁi&jandro J. Rosa
Cofitador Piblico (UM)
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 286 F° 136

o
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~ INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA SOBRE FL ESTADO DE SITUACION
PATRIMONIAL ESPECIAL DE FUSION DE TELEDIFUSORA SAN MIGUEL ARCANGEL
S.A.

Al Accionista de
Teledifusora San Miguel Arcangel! S.A.
Presente

De nuestra mayor consideracion:

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo N° 83, inc. 1) b) de la Ley General de Sociedades N° 19,550
y en nuestro caracter de integrantes de la Comision Fiscalizadora de Teledifusora San Miguel Arcange/
S.A. en adelante “TSMA” o “la “Sociedad”, designados por la Asamblea General Ordinaria %
Extraordinaria del 18 de septiembre de 2024, hemos procedido a la revisién del documento detallado
en el apartado | de este Informe.

La Direccion de la Sociedad ha dispuesto la preparacién del Estado de Situacién Patrimonial Especial
de Fusion de TSMA al 31 de diciembre de 2025 de acuerdo con las normas contables de exposicion y

valuacion contenidas en las Resoluciones Técnicas emitidas por la Federacién Argentina de Conssjos -

Profesionales de Ciencias Econémicas (“FACPCE”), aprobadas por el Consejo Profesional de Ciencias
Econémicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Por lo tanto, el Directorio es responsable por la preparacién y presentacion de dicho Estado de
Situacion Patrimonial,

Asimismo, el Directorio de la Sociedad es responsable de establecer y ejecutar controles internos que
considere necesario para la preparacién del Estado de Situacién Patrimonial Especial de Fusién de
TSMA al 31 de diciembre de 2025, libre de distorsiones significativas originadas en errores o
irregularidades.

La responsabifidad de la Comisién Fiscalizadora consiste entonces en emitir una manifestacion sobre
dicho documento con el alcance que abajo se expresa.

En virtud del propésito especifico del Estado de Situacién Patrimonial Especial de Fusién de TSMA al
31 de diciembre de 2025 objeto de este Informe, el mismo no el mismo comprende un Jjuego completo
de los Estados Contables de la Sociedad al 31 de diciembre de 2025 ni la totalidad de la informacién

en ellos contenida. ' '

l.- DOCUMENTO OBJETO DE LA REVISION.

1. Estado de Situacién Patrimonial Especial de Fusién de TSMA al 31 de diciembre de
2025.

Il.- ALCANCE DE LA REVISION.

Para realizar nuestra tarea profesional, hemos efectuado:

1.- Una revision del trabajo ejecutado por los Auditores Externos independientes de la Sociedad, Price
Waterhouse & Co. S.RL., y hemos tenido a la vista el Informe de dichos Auditores Externos emitido




con fecha 10 de marzo de 2026, correspondiente al Estado de Situacién Patrimonial Especial de B
de TSMA al 31 de diciembre de 2025.

2.- La verificacién de la congruencia del documento examinado con las resoluciones societarias
plasmadas en actas de Directorio de la Sociedad.

3.- Una verificacion de la adecuacion de las decisiones del Directorio a la Ley N° 19.550, Leyes y
Normas Complementarias y los Estatutos, en lo pertinente a sus aspectos formales y documentales.

IIl.- MANIFESTACION DE LA COMISION FISCALIZADORA.

Sobre la de base del Informe de los Auditores Externos del dia de la fecha, cuyas conclusiones
compartimos, las revisiones realizadas por esta Comisién Fiscalizadora y nuestro informe sobre los
Estados Contables de la Sociedad por el Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025 emitido con
fecha 10 de marzo de 2026, consideramos que el Estado de Situacién Patrimonial Especial de Fusion
de TSMA confeccionado al 31 de diciembre de 2025 mencionado en el apartado | de este Informe,
incluye todos los hechos y circunstancias significativas que son de nuestro conocimiento y con relacion
al mismo no tenemos objeciones que formular.

Se ha verificado que el Estado de Situacion Patrimonial Especial de Fusién de TSMA al 31 de diciembre
de 2025 surge de registros contables llevados, en sus aspectos formales, de conformidad con las
disposiciones legales vigentes, y se encuentra asentado en el libro de “Inventarios y Balances” de la
Sociedad.

Nuestro informe ha sido preparado exclusivamente para uso de la Direccién de la Sociedad, para su
presentacion ante los organismos de control en relacién con el tramite de fusién de Telecom Argentina
S.A. como sociedad absorbente, y TSMA como sociedad absorbida y por ello, no debe ser utilizado,
hacerse referencia a él o ser distribuido para ningun otro propdésito.

Saludamos al sefior Accionista muy atentamente.

Rkl L
Buenos Augs,/’f 0 de nfarzo de 2026.
el

r
Peblo Buey Fernandez
Por Comisign E?scalfzadora
/ /
L







TELECOM ARGENTINA S.A.
TELEDIFUSORA SAN MIGUEL ARCANGEL S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO ESPECIAL DE
FUSION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025



TELECOM ARGENTINA S.A.
TELEDIFUSORA SAN MIGUEL ARCANGEL S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO ESPECIAL DE FUSION
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2025

INDICE

Estado de situacion financiera consolidado especial de fusién
Notas al estado de situacién financiera consolidado especial de fusion

Informe de contadores puablicos independientes sobre el cumplimiento de los
requerimientos de la Comision Nacional de Valores en relacion con el estado de situacion
financiera consolidado especial de fusion

Informes de la Comisién Fiscalizadora y del Sindico sobre el estado de situacion financiera
consolidado especial de fusiéon de Telecom Argentina y Teledifusora San Miguel Arcangel
S.A.



TELECOM ARGENTINA S.A.
TELEDIFUSORA SAN MIGUEL ARCANGEL S.A.

General Hornos 690 — Ciudad Auténoma de Buenos Aires — Republica Argentina ' NG

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO ESPECIAL DE FUSION
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

TELECOM ARGENTINA S.A.
(Sociedad absorbente)

Actividad principal de la Sociedad: Prestacién de Servicios de Tecnologia de la Informacion y
las Comunicaciones (“Servicios TIC”), sean servicios fijos, moviles, alambricos,
inalambricos, nacionales o internacionales, con o sin infraestructura propia, y prestacion
de Servicios de Comunicaciéon Audiovisual. Provision, arrendamiento, venta y
comercializacion, a cualquier titulo, de equipamiento, infraestructura, bienes y servicios
de todo tipo, relacionados o complementarios de los Servicios TIC y Servicios de
Comunicaciéon Audiovisual. Ejecucion de obras y prestacion de toda clase de servicios,
incluidos consultoria y seguridad, vinculados con los Servicios TIC y Servicios de
Comunicacién Audiovisual.

Fecha de inscripcion en la Inspeccion General de Justicia:

Del estatuto social: 13 de julio de 1990
De la ultima modificacién: 1° de febrero de 2021

Fecha de finalizacién del contrato social: 13 de julio de 2089

COMPOSICION DEL CAPITAL
al 31 de diciembre de 2025
(cifras expresadas en pesos)

Inscripto, suscripto,
integrado y autorizado
a la oferta publica
Clase de acciones
Acciones ordinarias escriturales de V/N $1 y 1 voto cada una:

Clase "A"
Clase "B"
Clase "C"
Clase "D"
Total

683.856.600
628.058.019

106.734
841.666.658

2.153.688.011

Inicialado a eféctof de su
identificacién con nugsfro jnforme de fecha
10dem dg 2026

PRICE WATE USE & CO S.R.L.

(Socio)

C.P.ﬁc.A.B.A. T T"ﬂ

POR COMISION FISCALIZADORA 7
DE TELECOM ARGENTINA S.A.

Dr. Pablo Buey Ferndndez
indico



) TELECOM ARGENTINA S.A.
' R TELEDIFUSORA SAN MIGUEL ARCANGEL S.A.

TELEDIFUSORA SAN MIGUEL ARCANGEL S.A.
(Sociedad absorbida)

Actividad principal de la Sociedad: Circuito cerrado comunitario de television.

Sociedad controlante: Telecom Argentina S.A.

Participacién de la sociedad controlante en el capital social y en los votos en forma directa e
indirecta: 100%

77
Inicialado a e ;ﬂsde su —
identificacion con nugstrg/informe de fecha POR COMISION FISCALIZAD A
10 de mfrzo fe 2026 _-DE TELECOM ARGENTINA‘S.A.
PRICE WAT COSR.L. g /
\ :

/
~ 9 /

(Socio) N\

- 4
CpC.E.C.A.B.A. T"1) F°17 Dr. Palilo Buey Fernandez
Sindico



TELECOM ARGENTINA S.A.
TELEDIFUSORA SAN MIGUEL ARCANGEL S.A.

GLOSARIO DE TERMINOS K

; ‘_'i;._f‘
Las siguientes definiciones no son definiciones técnicas, pero ayudan a comprender algunos térm RQS ¥ o
empleados en la redaccion de las notas al estado de situacion financiera consolidado especial de fusion.

Telecom Argentina: Telecom Argentina S.A.

Pem / Cable Imagen / Inter Radios / Personal Smarthome / TSMA / TMA /: Nombres correspondientes a las
sociedades anénimas o sociedades de responsabilidad limitada que son controladas en forma directa o indirecta
conforme a la definicion de la LGS, a saber: Pem S.A.U., Cable Imagen S.R.L., Inter Radios S.A.U., Personal
Smarthome S.A., Teledifusora San Miguel Arcangel S.A. y Telefonica Méviles Argentina S.A.

Telecom USA / Nucleo/ Televisién Dirigida / Adesol / Opalker MFH: Nombres correspondientes a las sociedades
del exterior Telecom Argentina USA, Inc., Nucleo S.A.E., Television Dirigida S.A., Adesol S.A., Opalker S.A., Micro
Fintech Holding LLC, respectivamente, controladas, directa o indirectamente, conforme a la definicién de la LGS.

La Capital Cable: Nombre correspondiente a la sociedad anonima que es asociada en forma directa o indirecta
conforme a la definicion de la LGS, a saber: La Capital Cable S.A.

OPH: Nombre correspondiente al negocio conjunto adquirido por Telecom Argentina, a saber, Open Pass Holding LLC.
BYMA: Bolsas y Mercados Argentinos.

IASB: International Accounting Standards Board, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad.

IFD: Instrumentos financieros derivados.

IGJ: Inspeccion General de Justicia.

LGS: Ley de Sociedades Comerciales N° 19.550 y sus modificatorias. A partir de la entrada en vigencia del nuevo
Codigo Civil y Comercial se denomina “Ley General de Sociedades”.

NIC: Normas Internacionales de Contabilidad.

NIIF: Normas de Contabilidad NIIF (“Normas Internacionales de Informacién Financiera”).

PP&E: Propiedades, planta y equipo.

Servicios TIC: Servicios de tecnologia de la informacién y la comunicacion. Servicios para transportar y distribuir
sefiales o datos, como voz, texto, video e imagenes, proporcionados o solicitados por terceros, a través de redes de
telecomunicaciones.

Inicialado a gfects de su ]
identificacion connr;zfirggnforme de fecha POR COMISION FISCALIZADORA
10 de 0 gde 2026 DE TELECOM ARGENTINA S.A,
PRICE WATERKHOU OS.R.L. 7
N
(Socio)

CP.GECABA.T1 17 Dr. Pablo Buey Fernandez
{Sindic‘.o



s TELECOM ARGENTINA S.A.
B TELEDIFUSORA SAN MIGUEL ARCANGEL S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO ESPECIAL DE FUSION AL
31 DE DICIEMBRE DE 2025

(en millones de pesos constantes)
Eliminacion de

Telecom < Total consolidado
= TSMA saldos reciprocos by
| Argentina (a) y reclasifica;)ciones de fusion
(8) b (c)
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo 133.746 30 = 133.776
Inversiones 85.459 - o 85.459
Créditos por ventas 387.229 623 - 387.852
Otros créditos 110.174 3.984 (2.933) 111.225
Inventarios 46.521 - . 46.521
Activos disponibles para la venta 3.011 - = 3.011
Total del activo corriente 766.140 4.637 (2.933) 767.844
ACTIVO NO CORRIENTE
: Créditos por ventas 216 - - 216
| Otros créditos 15.251 33 - 15.284
| Activo por impuesto a las ganancias diferido - 229 (229) -
| Inversiones 2.282.788 - (15.099) 2.267.689
Llaves de negocio 4.412.703 - 6.499 4.419.202
PP&E 5.208.500 7.011 2.107 5.217.618
| Activos intangibles 2.246.809 - 1.563 2.248.372
| Activos por derechos de uso 568.561 - - 568.561
Total del activo no corriente 14.734.828 7.273 (5.159) 14.736.942
Total del activo 15.500.968 11.910 (8.092) 15.504.786
| PASIVO
PASIVO CORRIENTE
‘ Cuentas por pagar 602.767 2.439 (2.933) 602.273
Préstamos 1.640.407 - = 1.640.407
Remuneraciones y cargas sociales 285.952 1.003 - 286.955
Deudas por impuesto a las ganancias 61.446 - = 61.446
Oftras cargas fiscales 110.927 828 - 111.755
Dividendos a pagar i - = 11
Pasivos por arrendamiento 77.225 - 2 77.225
Otros pasivos 42,573 3 - 42.576
Provisiones 35.730 - 5 35.730
Total del pasivo corriente 2.867.038 4.273 (2.933) 2.858.378
PASIVO NO CORRIENTE
Cuentas por pagar 11.092 - - 11.092
Préstamos 3.932.008 - - 3.932.008
Remuneraciones y cargas sociales 7.979 = - 7.979
Pasivo por impuesto a las ganancias diferido 1.529.168 - 1.059 1.530.227
Pasivos por arrendamiento 151.186 * - 151.186
Otros pasivos 14.525 g - 14.525
Provisiones 78.097 1.419 - 79.516
Total del pasivo no corriente 5.724.055 1.419 1.059 5.726.533
Total del pasivo 8.581.093 5.692 (1.874) 8.584.911
PATRIMONIO
Capital Social — Acciones en circulacién 2.154 1 (1) 2,154
Ajuste integral de capital 2.461.031 639 (639) 2.461.031
Prima de emision 3.273.784 - - 3.273.784
Reserva legal 212.737 18 (18) 212.737
Reserva especial por adopcion de NIIF 53.587 - - 53.587
Reserva facultativa 1.304,952 7.079 (7.079) 1.304.952
Otros resultados integrales (264.431) - - (264.431)
Resultados no asignados (123.939) (1.519) 1.519 (123.939)
| Total Patrimonio 6.919.875 6.218 (6.218) 6.919.875
| Total del pasivo y patrimonio 15.500.968 11.910 . (8.092) 15.504.786

| (a) Informacién segun surge del estado de siluacién financiera individual especial de fusion de Telecom Argentina y del estado de situacion patrimonial especial de fusién de
TSMA, aprobados por sus respeclivos Directorios el 10 de marzo de 2026.

oberto D. Nébile

Presidente de Telecom Argentina Presidente de TSMA
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TELECOM ARGENTINA S.A.
TELEDIFUSORA SAN MIGUEL ARCANGEL S.A.

NOTA 1 - PROPOSITO DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
CONSOLIDADO ESPECIAL DE FUSION

En diciembre de 2025, el Directorio de Telecom Argentina y el Directorio de TSMA aprobaron iniciar una
reorganizacion societaria consistente en la fusion por absorcidn de TSMA (sociedad absorbida) por parte
de Telecom Argentina (sociedad absorbente).

El presente estado de situacion financiera consolidado especial de fusion ha sido preparado a solicitud y al
solo efecto de ser considerados por los Directorios de Telecom Argentina y TSMA en primer lugar vy,
posteriormente, por las correspondientes Asambleas de Accionistas, con motivo de la reorganizacion
societaria de Telecom Argentina y TSMA descripta a continuacién, y para su presentacion ante los
organismos de contralor correspondientes en relacién con la mencionada reorganizacion societaria.

La fusién tiene como fecha efectiva el 1° de enero de 2026, fecha a partir de la cual tiene efectos la
transferencia a la absorbente de la totalidad del patrimonio de la sociedad absorbida, incorporandose por
ello al patrimonio de la absorbente la totalidad de sus derechos y obligaciones, activos y pasivos.

La Fusion se instrumentara a través de un proceso de fusion por absorcién, en virtud del cual Telecom
Argentina absorbera a la sociedad absorbida, la que sera disuelta anticipadamente sin liquidarse, sujeto a
las estipulaciones incluidas en el Compromiso Previo de Fusion, a lo establecido en los articulos 82 y
siguientes de la LGS, con el encuadramiento previsto en los articulos 77 y siguientes de la Ley N° 20.628
del Impuesto a las Ganancias, con sus normas modificatorias y complementarias, en las Normas de la
CNV, en el Reglamento de Listado y demas disposiciones de BYMA, en las normas de la IGJ y demas
normas legales y reglamentarias aplicables, todo esto ad referéndum de la aprobacién de sus respectivas
asambleas de accionistas y sujeto a las aprobaciones regulatorias y demas condiciones precedentes de la
fusion.

NOTA 2 - BASES DE CONSOLIDACION DEL ESTADO DE SITUACION
FINANCIERA CONSOLIDADO ESPECIAL DE FUSION

El estado de situacién financiera consolidado especial de fusiéon al 31 de diciembre de 2025 ha sido
preparado totalizando los valores de los respectivos rubros que surgen del estado de situacion financiera
individual especial de fusion al 31 de diciembre de 2025 de Telecom Argentina y del estado de situacion
patrimonial especial de fusién al 31 de diciembre de 2025 de TSMA, aprobados por sus respectivos
Directorios el 10 de marzo de 2026.

La consolidacion de los mencionados estados se ha efectuado linea por linea, siguiendo la metodologia
establecida por la NIIF 10.

NOTA 3 - BASES DE PRESENTACION DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
CONSOLIDADO ESPECIAL DE FUSION Y PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a) Bases de presentacion

El presente estado de situacion financiera consolidado especial de fusién de Telecom Argentina ha sido
confeccionado de conformidad con las NIIF emitidas por el IASB. Las NIIF incluyen también las Normas
Internacionales de Contabilidad o “NIC”; las interpretaciones de las NIIF o “CINIIF”, las interpretaciones de
las NIC o “SIC" y el marco conceptual.

Debido a su propodsito especifico descripto en Nota 1, el presente estado de situacion financiera
consolidado especial de fusion al 31 de diciembre de 2025 no incluye el estado de resultado, de resultado
integral, el estado de cambios en el patrimonio, estado de flujos de efectivo ni la presentacién de cifras
comparativas y cierta informacién complementaria requerida por las NIIF. Por tal razén, el uso del mismo
puede no ser apropiado para fines distintos del especificado.

El presente estado de situacion financiera consolidado especial de fusién se presenta en millones de
pesos.

Inicialado a£fettos de su
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TELECOM ARGENTINA S.A. |
TELEDIFUSORA SAN MIGUEL ARCANGEL S.A.

NS
El presente estado de situacion financiera consolidado especial de fusién ha sido elaborado bajo @™
concepto de empresa en marcha considerando que existe una expectativa razonable de que Telecom

Argentina contintie con sus actividades en el futuro previsible, considerando incluso horizontes temporales
mayores a los doce meses,

El presente estado de situacion financiera consclidado especial de fusion al 31 de diciembre de 2025 fue
aprobado por el Directorio de Telecom Argentina en la reunion celebrada el 10 de marzo de 2026.

b) Principales politicas contables

El presente estado de situacion financiera consolidado especial de fusion al 31 de diciembre de 2025 fue
elaborado utilizando similares politicas contables a las utilizadas para la elaboracion del estado de
situacion financiera individual especial de fusion de Telecom Argentina y estado de situacién patrimonial
especial de fusion deTSMA.

NOTA 4 - DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS DEL ESTADO DE
SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO ESPECIAL DE FUSION

Se incluye a continuacion la composicion de los principales rubros del estado de situacion financiera
consolidado especial de fusion al 31 de diciembre de 2025:

Eliminacion de Total
Jg::ﬁ?:a TSMA saldos reciprocosy  consolidado
reclasificaciones de fusion
ACTIVO CORRIENTE
a) Efectivo y equivalentes de efectivo
Caja y bancos 32.324 6 # 32.330
Colocaciones transitorias 75.821 - - 75.821
Fondos comunes de inversién 25.601 24 - 25.625
133.746 30 - 133.776
b) Inversiones
Titulos y bonos a su valor razonable con cambio en
sastiitados 84.787 - - 84.787
Fondos comunes de inversion 647 - - 647
Otras inversiones a costo amortizado 25 - - 25
85.459 - - 85.459
c) Créditos por ventas
Deudores comunes 476.653 1.970 - 478.623
Partes relacionadas 23.494 - - 23.494
Prevision para deudores incobrables (112.918) (1.347) - (114.265)
387.229 623 - 387.852
d) Otros créditos
Gastos pagados por adelantado 23.911 7 - 23.918
Otros créditos fiscales 18.068 1.021 - 19.089
Partes relacionadas 47.971 2.933 (2.933) 47.971
IFD 168 - - 168
Anticipo a proveedores 6.364 - - 6.364
Embargos a cobrar 2.400 - - 2.400
Depésitos en garantia 982 - - 982
Créditos por compensacion de adquisicion de
sociedades 1.378 - - 1.378
Diversos 10.364 23 - 10.387
Previsién para otros créditos (1.432) - - (1.432)
110.174 3.984 (2.933) 111.225
e) Inventarios
Equipos celulares y otros 52.815 - - 52.815
Prevision para obsolescencia de inventarios (6.294) - - (6.294)
46.521 - - 46.521
Inicialado a efe j{de su —
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TELECOM ARGENTINA S.A.
TELEDIFUSORA SAN MIGUEL ARCANGEL S.A.

ACTIVO NO CORRIENTE
f) Créditos por ventas
Activo contractual NIIF 15

g) Otros créditos

Gastos pagados por adelantado

Otros créditos fiscales

Embargos a cobrar

Depésitos en garantia

Créditos por compensacmn de adquisicién de
sociedades

Diversos

h) Inversiones
TMA
Nucleo
Telecom USA
Televisién Dirigida
Adesol
Opalker
MFH
Pem
Cable Imagen
Inter Radios
Personal Smarthome
La Capital Cable
OPH
Otros inversiones
TSMA
Valor llave TSMA
Mayores valores adquisicién TSMA

i) Llaves de negocio
Llaves de negocio

j) PP&E

PP&E

Previsién para obsolescencia y desvalorizacion de
materiales

Prevision para desvalorizacion de PP&E

k) Activos intangibles
Activos intangibles
Prevision para desvalorizacion

1) Activos por derechos de uso
Derechos de uso por arrendamientos
Derechos irrevocables de uso
Retiro de activos en sitios de terceros

PASIVO CORRIENTE
m) Cuentas por pagar
Proveedores
Partes relacionadas

n) Préstamos
Adelantos en cuenta corriente — capital
Bancarios y con otras entidades financieras — capital
Obligaciones Negociables — capital
Por compra de equipamiento
Intereses y gastos relacionados
Partes relacionadas

Eliminacién de Total
Telecom Argentina TSMA saldos reciprocosy consolidado
reclasificaciones de fusién

216 - - 216

216 - - 216

2.708 - - 2.708

3.277 - - 3.277

3.768 30 - 3.798

359 3 - 362

1.890 - - 1.890

3.249 - - 3.249

15.251 33 - 15.284

1.723.164 - - 1.723.164

235.044 - - 235.044

22.126 - - 22,126

62.097 - - 62.097

125.852 - - 125.852

5.217 - - 5.217

77.893 - - 77.893

372 - - 372

108 - - 108

1.471 - - 1.471

(3) - - (3)

5.902 - - 5.902

8.445 - - 8.445

1 - - 1

6.218 - (6.218) -

6.499 - (6.499) -

2.382 - (2.382) -

2.282.788 - (15.099) 2.267.689

4.412.703 - 6.499 4.419.202

4.412.703 - 6.499 4.419.202

5.266.856 7.011 2.107 5.275.974

(40.936) (40.936)

(17.420) - - (17.420)

5.208.500 7.011 2.107 5.217.618
2.344.362 - 1.563 2.345.925
(97.553) - - (97.553)
2.246.809 - 1.563 2.248.372
460.474 - - 460.474
10.069 - - 10.069
98.018 - - 98.018
568.561 - - 568.561
529.771 2.275 - 532.046
72.996 164 (2.933) 70.227
602.767 2.439 (2.933) 602.273
341.205 - - 341.205
150.645 - - 150.645
674.649 - - 674.649
11.540 - - 11.540
434.492 - - 434.492
27.876 - - 27.876
1.640.407 - - 1.640.407

/]
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TELECOM ARGENTINA S.A. T .
TELEDIFUSORA SAN MIGUEL ARCANGEL S.A. it S2
Eliminacién de Total sl
;r‘:gggr:a TSMA saldos reciprocosy consolidado ‘
reclasificaciones de fusién
0) Remuneraciones y cargas sociales
Sueldos, SAC, vacaciones y premios y sus cargas 271.944 -
sociales ' 970 272.914
Gratificaciones por desvinculacion laboral 14.008 33 - 14.041
285.952 1.003 - 286.955
p) Otras cargas fiscales
Otros impuestos nacionales 94.857 117 - 94.974
Impuestos provinciales ) 9.843 68 - 9.911
Impuestos municipales 6.227 643 - 6.870
110.927 828 - 111.755
q) Dividendos a pagar
Partes relacionadas 11 - - 11
11 - - 11
r) Pasivos por arrendamientos
Corrientes 77.225 - - 77.225
77.225 - - 77.225
s) Otros pasivos
Ingresos diferidos por crédito prepago 30.536 - - 30.536
Ingresos diferidos por cargos de conexion y alquiler - -
de capacidad internacional 9.006 8.066
Deuda por adquisicion de sociedades 787 - - 787
Partes relacionadas 1.560 - - 1.560
Diversos 1.624 3 - 1.627
42.573 3 - 42.576
t) Provisiones
Juicios y contingencias 35.730 - - 35.730
35.730 - - 35.730
PASIVO NO CORRIENTE
u) Cuentas por pagar
Proveedores 11.092 - - 11.092
11.092 - - 11.092
v) Préstamos
Obligaciones Negociables — capital 2.062.214 - - 2.062.214
Bancarios y con otras entidades financieras — capital 631.820 - - 631.820
Por compra de equipamiento 12.622 - - 12.622
Partes relacionadas 164.358 - - 164.358
Intereses y gastos relacionados 1.060.994 - - 1.060.994
3.932.008 - - 3.932.008
w) Remuneraciones y cargas sociales
Gratificaciones por desvinculacién laboral 7.979 - - 7.979
7.979 - - 7.979
x) Pasivo (activo) por impuesto a las ganancias
diferido
Previsién para deudores incobrables (45.440) (398) - (45.838)
Previsién para juicios y otras contingencias (24.650) (497) - (25.147)
PP&E, activos intangibles y derechos de uso 1.549.850 879 1.288 1.552.017
Dividendos de fuente extranjera 40.346 - - 40.346
Otros activos (pasivos) impositivos diferidos, netos 9.950 (213) - 9.737
Crédito fiscal por acciones de repeticion (888) - - (888)
1.529.168 (229) 1.288 1.530.227
y) Pasivos por arrendamientos
No corrientes 151.186 - - 151.186
151.186 - - 151.186
z) Otros pasivos
Ingresos diferidos por cargos de conexién y alquiler de - -
capacidad internacional 2,300 2,450
Gratificaciones por jubilacién 11.163 - - 11.163
Diversos 2 - - 2
14.525 - - 14.525
Inicialado a gfecfos de su
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Eliminacién de Total R 7T
:ri;gf:?irr?a TSMA saldos reciprocos consolidado L,
y reclasificaciones  de fusién
aa) Provisiones
Juicios y contingencias 34.697 1.419 - 36.116
Retiro de activos en sitios de terceros 43.400 - - 43.400
78.097 1.419 - 79.516

arlos Moltini
Presidente de Telecom Argentina
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Informe de Contadores Publicos independientes
sobre el cumplimiento de los requerimientos de la
Comision Nacional de Valores en relacion con el
estado de situacién financiera consolidado especial

de fusion

Alos sefiores Accionistas, Presidentes y Directores de

Telecom Argentina S.A.
Domicilio legal: General Hornos 690,
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

CUIT N°: 30-63945373-8

Objeto del encargo

Hemos sido contratados por Telecom Argentina S.A. (en adelante “la Sociedad”) para emitir un informe de

cumplimiento sobre los requerimientos de la Comisién Nacional de Valores (CNV) en relacién con el estado de

situacion financiera consolidado especial de fusion al 31 de diciembre de 2025 de Telecom Argentina S.A. (“Sociedad

absorbente”) y Teledifusora San Miguel Arcangel S.A. (“Sociedad absorbida” y, en conjunto con Telecom Argentina

S.A., “las Sociedades”), en cumplimiento del articulo 83, inciso 4.d) de la Seccién XI de la Ley General de Sociedades

N°19.550 y de acuerdo con lo requerido por el articulo 3°, inciso f), de la Seccién I, Capitulo X, Titulo II de las

normas de la CNV. El estado de situacion financiera consolidado especial de fusién mencionado precedentemente

ha sido preparado por la Direccién de la Sociedad para el caso que las Asambleas de Accionistas de las Sociedades

decidan la fusién de las mismas. Dicha informacion ser4 referida, en adelante, como “la Informacién objeto del

encargo”.

Responsabilidad de la Direccién de la Sociedad

La Direccién de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacion de la Informacién objeto del

encargo, de acuerdo con lo requerido por la Ley General de Sociedades N° 19.550 y por las normas de la CNV

detalladas en el primer pérrafo del presente informe, en relacién con el estado de situacién financiera

consolidado especial de fusion.

Www.pwc.com.ar

Price Waterhouse & Co. S.R.L.

Bouchard 557, piso 8°

C1106ABG - Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina
T: +(54.11) 4850.0000




Responsabilidad de los Contadores Piblicos

Nuestra responsabilidad consiste en la emisién del presente informe de cumplimiento, basado en nuestra tarea
profesional, que se detalla en el parrafo siguiente, para camplir con los requerimientos de la CNV indicados en el
primer parrafo del presente informe. Somos independientes de la Sociedad y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con los requerimientos del Cédigo de Etica del Consejo Profesional
de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Anténoma de Buenos Aires y de la Resolucion Téenica N° 37 dela

Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas {en adelante, “RT 37”).
Tarea profesional

Nuestra tarea profesional fue desarrollada de conformidad con las normas establecidas en la seccién VIII de la
RT 37 y consistié en la aplicacién de ciertos procedimientos que hemos considerado suficientes para los
propositos del regulador en relacion con el cumplimiento por parte de la Sociedad con los requerimientos dela
Ley General de Sociedades N° 19.550 ¥ la CNV mencionados en el primer parrafo del presente informe. La RT37
exige que planifiquemos y ejecutemos nuestra tarea de forma tal que nos permita emitir el presente informe de

cumplimento.

Los procedimientos detallados a continuacion han sido aplicados sobre los registros y documentacion que nos
fuercn suministrados por las Scciedades. Nuestra tarea se basé en la premisa que la informacién proporcionada
es precisa, completa, legitima y libre de fraudes y otros actos ilegales, para lo cual hemos tenido en cuenta su

apariencia y estructura formal.
Los procedimientos realizados consistieron tnicamente en:

a) Verificar que los importes incluidos en la columna “Telecom Argentina” surjan del estado de situacion
financiera individual especial de fusion al 31 de diciembre de 2025 de Telecom Argentina S.A., preparado
de conformidad con las Normas de contabilidad NIIF, transcripto en el Libro Inventario y Balances N® 31
dela Sociedad, rubricado el 21 de enero de 2026 por la Inspeccién General de Justicia (IGJ) bajo el N° IF-
2026-07314501-APN-DSC#1GJ, folios 86 a 116. El estado de situacion financiera individual especial de
fusién de Telecom Argentina S.A. fue aprobado por el Acta de Directorio de la Sociedad N° 3 de fecha 10 de
marzo de 2026, transcripta en €l libro de Actas de Directorio N° 494 de la Sociedad, rubricado bajo el N°
IF-2024-132020065-APN-DSC#1GJ por la IGJ con fecha 2 de diciembre de 2024, en folios 62 a 75. Sobre
dicho estado financiero individual especial de fusion se emitid un informe de auditoria de fecha 10 de
marzo de 2026, que incluyd una salvedad relacionada a la no inclusién de la informacién comparativa cuya
presentaciéon es requerida por ia NIC 1, dado el propdsito especifico del mismie, e informe de la Comisién

Fiscalizadora.



b)

o)

d)

e}

Verificar que los importes incluidos en la columna “TSMA” surjan del estado de situacién patrimonial
especial de fusién al 31 de diciembre de 2025 de Teledifusora San Miguel Arcéngel S.A., preparado de
conformidad con las normas contables profesionales argentinas, transcripto en el Libro Inventario y
Balances N°® 7 de dicha sociedad, rubricado el 21 de enero de 2026 por la IGJ bajo el N° IF-2026-07312971-
APN-DSC#IGJ, folios 4 a 12. El estado de situacién patrimonial especial de fusién de Teledifusora San
Miguel Arcingel S.A. fue aprobado por el Acta de Directorio de dicha sociedad de fecha 10 de marzo de
2026. Sobre dicho estade de situacién patrimonial especial de fusién se emitié un informe de auditoria de
fecha 10 de marzo de 2026, que incluyd una salvedad relacionada a la no inclusién de cierta informacién
financiera requerida por las normas contables profesionales argentinas, dado el proposito especifico del

mismo, e informe de la Comision Fiscalizadora.

Verificar que los importes incluidos en la columna “Eliminacion de saldos reciprocos y reclasificaciones”
hayan sido determinados de acuerdo con los criterios de consolidacién cuyo resumen se detalla en Nota 2
de la Informacién objeto del encargo v con las normas contables profesionales aplicables a 1a Sociedad
absorbente de acuerdo con lo detallado en el estado de situacién financiera individual especial de fusién de

Telecom Argentina S.A. referidos en el acapite a) precedente.

Verificar que la columna “Total consolidadoe de fusién” surja de 1a suma aritmética de las columnas

»

“Telecom Argentina”, “TSMA” y “Eliminaci6n de saldos reciprocos y reclasificaciones”.

Comprobar los caleulos aritméticos correspondientes.

Manifestacion profesional

Sobre la base del trabajo realizado, cuyo alcance se describe en el parrafo precedente, en lo que es materia de

nuestra competencia, en nuestra opinion, Telecomn Argentina S.A. cumple con los requerimientos del articulo

83, inciso 4.d) de la Seccion XI de la Ley General de Sociedades N° 19.550 y por las normas de la CNV en

relacién con el estado de situacion financiera consolidado especial de fusion.

Adicionalmente, en cumplimiento de disposiciones vigentes informamos que;

a)

el estado de situacion financiera consolidado especial de fusion de las Sociedades al 31 de diciembre de
2025 se encuentra transcripto en el Libro Inventario y Balances N° 31 de Telecom Argentina S.A., rubricado

el 21 de enero de 2026 por la IGJ bajo el N° [F-2026-07314506-APN-DSC#1GJ, folios 117 a 137;

al 31 de diciembre de 2025 la deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional Argentino de
Telecom Argentina S.A. que surge de sus registros contables y de las liquidaciones de la Sociedad ascendia a

$ 33.699.737.311, no siendo exigible a dicha fecha.



Restriccion de uso del informe de cumplimiento

Nuestro informe de cumplimiento ha sido preparado exclusivamente para uso de la Direccion de la Sociedad, y
para su presentacion ante la CNV, la IGJ, y otros organismos de contralor, en relacién con los requerimientos
dispuestos por las normas de dichos organismos y por la Ley General de Sociedades N°® 19,550 para la
inscripcion del tramite de fusién de sociedades mencionado en el primer parrafo y, por lo tanto, no debe ser

utilizado, hacerse referencia a él o ser distribuido para ningtin otro propésito.

Ciudad Autbnoma de Byenos Aires, 10 de marzo de 2026.

PRICE WATER & CO.S.R.L.

(Socio)

CPLECABA T 1F917

. Alejandro J. Rosa
Contador Piblico (UM)
C.P.C.EC.A.BA. T 286 F* 136
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA SOBRE EL ESTADO DE_ SITUACION

FINANCIERA CONSOLIDADO ESPECIAL DE FUSION DE TELECOM ARGENTINA SA Y
TELEDlFUSORA_§£\N MIGUEL ARCANGEL S.A.

A los Sefiores Accionistas de
Telecom Argentina S.A.

General Hornos 690

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

De nuestra mayor consideracion:

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo N° 83, inc. 1) b) e inc. 4) d) de la Ley General de
Sociedades N° 19.550, en las Normas de la Comisién Nacional de Valores (N.T. 2013) y en
el Reglamento de Listado del Mercado de Valores (‘MERVAL") y en nuestro caracter de
integrantes de la Comision Fiscalizadora de TELECOM ARGENTINA S.A., en adelante
“Telecom Argentina“ o “la “Sociedad”, designados por la Asamblea General Ordinaria y
Extraordinaria del 25 de abril de 2025, hemos procedido a la revision del documento
detallado en el apartado | de este Informe.

La Direccién de la Sociedad ha dispuesto la preparacion del ESTADO DE SITUACION
FINANCIERA CONSOLIDADO ESPECIAL DE FUSION DE TELECOM ARGENTINA S.A.
con TELEDIFUSORA SAN MIGUEL ARCANGEL S.A al 31 de diciembre de 2025 (el “Estado
de Situacion Financiera Consolidado Especial de Fusion"), de acuerdo con las NIIF,
adoptadas por la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Economicas
(FACPCE) como normas contables profesionales e incorporadas por la Comision Nacional
de Valores a su normativa, tal como fueron aprobadas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por su sigla en inglés).

Por lo tanto, el Directorio es responsable por la preparacién y presentacion de dicho Estado
de Situacién Financiera Consolidado Especial de Fusion.

Asimismo, el Directorio de la Sociedad es responsable de establecer y ejecutar controles
internos que considere necesario para la preparacion del Estado de Situacién Financiera
Consolidado Especial de Fusion, libre de distorsiones significativas originadas en errores o
irregularidades.

La responsabilidad de la Comisién Fiscalizadora consiste entonces en emitir una
manifestacién sobre dicho documento con el alcance que abajo se expresa.

El Estado de Situacién Financiera Consolidado Especial de Fusion objeto de este Informe
ha sido elaborados sobre |la base del Estado de Situacién Financiera Individual Especial de
Fusion de Telecom Argentina S.A. y el Estado de Situacién Patrimonial Especial de Fusion
de Teledifusora San Miguel Arcangel S.A. confeccionados todos ellos al 31 de diciembre de
2025 y sobre bases homogéneas y criterios de valuacion uniformes.

.- DOCUMENTOS OBJETO DE LA REVISION.

1. Estado de Situacion Financiera Consolidado Especial de Fusion de Telecom
Argentina S.A. con Teledifusora San Miguel Arcangel S.A. confeccionado al 31 de
/dlciem re de 2025.

’ff- ALCANCE DE LA REVISION.

Tra realliér nuestra tarea profesional, hemos efectuado:



_-.1 --Una !ectura del proyec’co de Compromlso Prevno de Fuslén a ser cons;deradc Por el
Directorio en su reunién de fecha 10 de marzo de 2026 e o

2.- Una revision del trabajo ejecutado por los Auditores Externos independientes de la
Sociedad, Price Waterhouse & Co. S.RL., y hemos tenido a la vista los. Informes.de dichos
Auditores Externos y de la Comisién Fiscallzadora de Teledifusora San Mlguel Arcangel S.A.
emitidos con fecha 10 de marzo de 2026, correspondientes..al Estado de Situacion
Financiera Consolidado Especial de Fusién.

Asimismo, hemos tenido a la vista los Informes de los Auditores Externos y de la Comisién

+. Fiscalizadora.:de. Telecom Argentina S.A. .y Teledifusora. San_Miguel Arcangel S.A.,

correspond;entes al. Estado de. Sltuamon Fmanc;era indw;dual Espemal de Fus;on de
.- Telecom -Argentina. S.A..y -al-Estado._de Sltuacton Patrlmonial Especial de Fuslon de
o2 Teledlfusora San Mlguei Afcangei S.A:- emmdos con fecha 10.de marzo de 2026

‘s :3 La venflcacmn de Ia congruenma de Ios documentos exammados con Ias resoiuc;ones
societarias plasmadas en actas de Directorio de la. Socnedad

- 4~ Una:verificacion de la.adecuacion de las decisiones del Directorio a la Ley N° 19.550,

. Leyes:y. Normas Complementanas y los Estatutos en io pemnente a sus aspectos formales
. ..y documentales. .. ... .. . L e e

- -}Con&deramos que nuestra Iabor Y el Informe de ia Auditona Externa de Ia Soc1edad nos
=._;brmda\n una.base. razonable para fundar nuestro mforme . o

" lil- MANIFESTACION DE LA COMISION FISCALIZADORA. |

| conclusnones compammos y Ias revasmnes reallzadas por esta Cormsu&n Flscahzadora
consideramos que;

'.;EI Estado de Sltuamon Flnanclera Consoltdado Espemai de Fuswn confeccronado al 31 de

o diciembre .de 2025 mencionado. en el apartado_|.de este. Informe, incluye la informacion

surgida del Estado de Situacion Financiera Individual Especial de Fusion de Telecom
Argentina S.A. y el Estado de Situacién Patrimonial Especial de Fusion de Teledifusora San
- Miguel Arcangel S.A. confeccionados todos ellos al 31 de diciembre de 2025, sobre bases
homogéneas y. crlterlos de valuacién uniformes. Con. relaclon al. cltado Estado de Situacion
Fmancuera Consolidado Especsal de Fusién no tenemos objeciones que formular.

_;-No se establece Relamon de Camblo por cuanto Telecom Argentma S A es tltular de ia
_;..-_totalldad_ de. Ias acctones representatlvas del capltai de Teledlfusora San Msguel Arcangel

. S.A.

En o que es materia de nuestra competencia, el Estado de Situacion Financiera
Consolidado Especial de Fusion confeccignado al 31 de diciembre de 2025 mencionado en
el apartado | cumple con los requerimientos de la Seccién Xl de la Ley General de
-Sogiedades .N° 19.550 y con. los requerimientos, del Titulo Il, Capitulo X, Seccién | de las

'Normas de la CNV en lo refendo a la fusion.

Se ha verificado que el Estado de Situacion Financiera Consolidado: Especial de Fusién
surge de registros contables llevados, en sus aspectos formales, de conformidad con las
disposiciones legales vigentes, y se encuentra asentado ‘en el libro de ‘Inventarios y
Balances” de la Sociedad.



Nuestro informe ha sido preparado exclusivamente para uso de la Direccion de la Sociedad,
para su presentacion ante los organismos de control en relacion con el tramite de fusion de
Telecom Argentina S.A. como sociedad absorbente, y Teledifusora San Miguel Arcangel
S.A. como sociedad absorbida y por ello, no debe ser utilizado, hacerse referencia a él o ser
distribuido para ningun otro propaésito.

Saludamos a los sefores Accionistas muy atentamente.

Buenos Aires, 10 de marzo de 2026.

POR COMISION »ISfALIZADORA)

"-/Dr-. Pablo Buey Fernande
“Sipdico :
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' iNFQRME DE- LA COMlSION #ISCALlZADORA SOBRE EL - ESTADO DE- SlTUA.C.IéN
 FINANCIERA CONSOLIDADO ESPECIAL DE Fusu)’ N DE TELECOM ARGENTINA SA. Y
* TELEDIFUSORA SAN MIGUEL ARCANGEL S.A. -

Al Accionista de
Teledifusora San Miguel Arcangel S A.
Presente

De nuestra mayor consideracion:

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo N° 83, inc. 1) b) e inc. 4).d) de la Ley General de
Sociedades N° 19.550 y en nuestro caracter de integrantes de-la Comisién-Fiscalizadora de
Teledifusora San Miguel Arcangel S.A. “TSMA” o “la “Sociedad”, designados por la
Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria del 18 de septiembre de 2024, hemos
procedido a la revision del documento detallado en el apartado | de este Informe.

La Direccion de ia Sociedad ha dispuesto la preparacién del ESTADO DE SITUACION
FINANCIERA CONSOLIDADO ESPECIAL DE FUSION DE TELECOM ARGENTINA S.A.
con TSMA al 31 de diciembre de 2025 (el "Estado de Situacion Financiera Consolidado
Especial de Fusion”), de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), adoptadas por la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Econdémicas (FACPCE) como normas contables profesionales e incorporadas por la
Comisién Nacional de Valores a su normativa, tal como fueron aprobadas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por su sigla en inglés).

Por lo tanto, el Directorio es responsable por la preparacion y presentacion de dicho Estado
de Situacién Financiera Consolidado Especial de Fusion.

Asimismo, el Directorio de la Sociedad es responsable de establecer y ejecutar controles
internos que considere necesario para la preparacion del Estado de Situacion Financiera
Consolidado Especial de Fusion, libre de distorsiones significativas originadas en errores o
irreguiaridades.

La responsabilidad de la Comisién Fiscalizadora consiste entonces en emitir una
manifestacion sobre dicho documento con el aicance que abajo se expresa.

El Estado de Situacién Financiera Consolidado Especial de Fusion objeto de este Informe
ha sido elaborado sobre la base del Estado de Situacién Financiera Individual Especial de
Fusion de Telecom Argentina S.A. y el Estado de Situacién Patrimonial Especial de Fusion
de TSMA confeccionados todos ellos al 31 de diciembre de 2025 y sobre bases
homogéneas y criterios de valuacidn uniformes.

l.- DOCUMENTO OBJETO DE LA REVISION.

1. Estado de Situacion Financiera Consolidado Especial de Fusion de Telecom
Argentina S.A. con TSMA confeccionado al 31 de diciembre de 2025.
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I.- ALCANCE DE LA REVISION.

Para realizar nuestra tarea profesional, hemos efectuado:

1.- Una lectura del proyecto de Compromiso Previo de Fusiéon a ser considerado por el
Directorio en su reunién de fecha 10 de marzo de 2026.

2.- Una revision del trabajo ejecutado por los Auditores Externos independientes de la
Sociedad, Price Waterhouse & Co. S.RL., y hemos tenido a la vista el Informe de dichos
Auditores Externos emitido con fecha 10 de febrero de 2026, correspondiente al Estado de
Situacién Financiera Consolidado Especial de Fusion

Asimismo, hemos tenido a la vista los Informes de los Auditores Externos, correspondientes
al Estado de Situacion Financiera Individual Especial de Fusion de Telecom Argentina S.A. y
al Estado de Situacion Patrimonial Especial de Fusion de TSMA emitidos con fecha 10 de
marzo de 2026.

3.- La verificacién de la congruencia de los documentos examinados con las resoluciones
societarias plasmadas en actas de Directorio de |la Sociedad.

4.- Una verificacion de la adecuacion de las decisiones del Directorio a la Ley N° 19.550,
Leyes y Normas Complementarias y los Estatutos, en lo pertinente a sus aspectos formales
y documentales. -

Consideramos que nuestra labor y el Informe de la Auditoria Externa de la Sociedad, nos
brindan una base razonable para fundar nuestro informe.

lil.- MANIFESTACION DE LA COMISION FISCALIZADORA.

Sobre la base del Informe de los Auditores Externos del dia de la fecha, cuyas conclusiones
compartimos, y las revisiones realizadas por esta Comision Fiscalizadora, consideramos
que: _

El Estado de Situacion Financiera Consolidado Especial de Fusién confeccionado al 31 de
diciembre de 2025 mencionado en el apartado | de este Informe, incluye la informacién
surgida del Estado de Situacion Financiera Individual Especial de Fusion de Telecom
Argentina S.A. y el Estado de Situacién Patrimonial Especial de Fusion de TSMA
confeccionados todos ellos al 31 de diciembre de 2025, sobre bases homogéneas y criterios
de valuacion uniformes. Con relacién al citado Estado de Situacién Financiera Consolidado
Especial de Fusion no tenemos objeciones que formular.

No se establece Relacion de Cambio, por cuanto Telecom Argentina S.A. es titular de la
totalidad de las acciones representativas del capital de TSMA.

En lo que es materia de nuestra competencia, el Estado de Situacién Financiera
Consolidado Especial de Fusion confeccionado al 31 de diciembre de 2025 mencionado en
el apartado | cumple con los requerimientos de la Secciéon XI de la Ley General de
Sociedades N° 19.550 y con los requerimientos del Titulo Il, Capitulo X, Seccion | de las
Normas de la CNV en lo referido a la fusion.

S /hé//\}erifi ado que el Estado de Situacion Financiera Consolidado Especial de Fusion

_~Surge de registros contables llevados, en sus aspectos formales, de conformidad con las

disposicighes legales vigentes, y se encuentra asentado en el libro de “Inventarios y
Balance$” de la Sociedad.




