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RESEÑA INFORMATIVA POR EL PERÍODO DE TRES MESES   

FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2026 

 (Cifras expresadas en miles de pesos en moneda constante del 31 de marzo de 2026)  

 

 

1. Análisis del resultado de las operaciones.  (No cubierto por el informe de revisión de los auditores independientes). 

 

El resultado integral total del período de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2026 ascendió a una ganancia integral 

neta de 46.084.813, en comparación con una pérdida integral neta de (13.247.724) para el mismo período de 2025. 

 

Los ingresos por servicios del primer trimestre de 2026 ascendieron a 578.348.527, en comparación con los 584.711.762 

reconocidos durante los primeros tres meses de 2025. Por su parte, la energía vendida, en términos físicos, tuvo una 

disminución del 2,6% respecto a la del mismo período de 2025. Cabe señalar que los ingresos por servicios del primer 

trimestre de 2026 incluyen 24.350.975 por el reconocimiento de los ingresos relacionados con el convenio firmado con el 

Estado Nacional relacionado con los consumos de energía eléctrica correspondientes a los medidores colectivos ubicados 

en barrios populares de la Provincia de Buenos Aires para el período enero de 2024 – marzo de 2026 (ver nota 27). 

 

Por otra parte, el costo de explotación disminuyó un 10,5%, debido, principalmente, a menores cargos por los siguientes 

conceptos: (i) compra de energía eléctrica (351.785.099 vs. 377.918.283), que se explica por la disminución tanto del 

precio medio de compra, de un 4,8% en términos reales, como de las compras físicas, que fueron menores en un 2,8%; 

(ii) insumos (8.320.050 vs. 22.117.073); (iii) remuneraciones y cargas sociales (43.101.269 vs.50.956.286), y (iv) 

servicios contratados (26.719.872 vs. 34.059.307).  

 

De esta manera, el resultado bruto de los primeros tres meses de 2026 fue una ganancia de 90.909.086, en comparación 

con una ganancia bruta de 40.177.371 para el mismo período de 2025. 

 

Los gastos de comercialización y de administración del primer trimestre de 2026 aumentaron un 4% respecto del mismo 

período de 2025. El incremento se evidencia, principalmente, en las siguientes líneas: (i) impuesto sobre débitos y créditos 

en cuenta corriente bancaria (6.897.526 vs. 5.288.646), y (ii) seguros (2.473.046 vs. 1.044.423). Lo anterior se vio 

compensado, solo parcialmente, por un menor cargo por remuneraciones y cargas sociales (12.057.395 vs. 14.587.384). 

 

Asimismo, durante los primeros tres meses de 2026, se reconoció una mayor provisión por el deterioro de los créditos por 

servicios (26.150.350 vs. 21.179.657) y se registraron ingresos operativos netos por 1.659.362, mientras que, durante el 

mismo período de 2025, se había reconocido por este concepto una pérdida neta de (5.698.017). 

 

Como consecuencia de lo anterior, el resultado operativo del período de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2026 fue 

una pérdida de (4.250.075), en comparación con una pérdida operativa de (54.631.276) durante el mismo período de 2025. 

 

Los resultados financieros de los primeros tres meses de 2026 fueron una pérdida neta de (64.396.567), en comparación 

con una pérdida neta de (110.252.674) para el mismo período de 2025. La menor pérdida se explica, principalmente, por 

los menores intereses perdidos (66.632.043 vs. 109.717.762). 

 

El resultado por exposición a los cambios en el poder adquisitivo de la moneda de los primeros tres meses de 2026 fue 

una ganancia neta de 140.331.280, como consecuencia del impacto de una inflación del 9,4% sobre la posición monetaria 

neta pasiva de la Sociedad. Por este concepto, se había reconocido una ganancia de 114.849.820 para el mismo período 

del año anterior, cuando la inflación había sido del 8,6%. 

 

En relación con el impuesto a las ganancias corriente, la Sociedad lo determina aplicando el sistema de alícuotas por 

escalas sobre la utilidad impositiva estimada. Durante el período de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2026, la 

Sociedad contabilizó un cargo por impuesto a las ganancias corriente de (50.654.741), en comparación con un cargo de 

(51.981.118) para el mismo período de 2025. Adicionalmente, las normas contables establecen la obligación de reconocer 

los efectos de los impuestos diferidos originados por aquellas diferencias temporarias existentes entre la valuación 

contable e impositiva de determinados rubros del activo y del pasivo. Por este concepto, durante el período de tres meses 

finalizado el 31 de marzo de 2026, se registró una ganancia de 25.054.916, mientras que, durante el mismo período de 

2025, se había reconocido una ganancia de 88.767.524. 

 

Por último, durante los períodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2026 y 2025, no se reconocieron otros 

resultados integrales. 
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De acuerdo con las disposiciones de la RG No 576 de la Comisión Nacional de Valores (CNV), a continuación, se 

presentan los resultados del período de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2026 y los saldos a la misma fecha.  

 

Esta información se presenta comparativa con la de los mismos períodos de 2025 y 2024, preparada de conformidad con 

las Normas de Contabilidad NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por su sigla 

en inglés). 

 

 

2. Estructura de resultados integrales comparativa. 
 

 

2026 2025 2024

Pérdida operativa (4.250.075)                 (54.631.276)              (37.774.309)            

Resultados financieros netos (64.396.567)               (110.252.674)            (95.391.581)            

Ganancia por exposición a los cambios en el poder 

adquisitivo de la moneda 140.331.280              114.849.820             419.231.182            

Ganancia / (Pérdida) antes del impuesto a las ganancias                  71.684.638               (50.034.130)              286.065.292 

Impuesto a las ganancias (Cargo) / Beneficio (25.599.825)               36.786.406               (69.468.908)            

Ganancia / (Pérdida) del período 46.084.813                (13.247.724)              216.596.384             

 

 

3. Estructura de situación financiera comparativa. 

 
31/03/2026 31/03/2025 31/03/2024

Activo no corriente 4.023.869.110           3.932.429.875          3.907.771.596         

Activo corriente 532.957.841              582.999.743             523.687.686            

Total del activo 4.556.826.951           4.515.429.618          4.431.459.282         

Patrimonio neto 1.978.918.137           1.887.607.128          2.157.532.710         

Pasivo no corriente 1.147.983.336           1.288.408.481          1.256.282.779         

Pasivo corriente 1.429.925.478           1.339.414.009          1.017.643.793         

Total del pasivo 2.577.908.814           2.627.822.490          2.273.926.572         

Total del pasivo más patrimonio neto 4.556.826.951           4.515.429.618          4.431.459.282          
 

 

4. Estructura de flujos de efectivo comparativa. 

 
2026 2025 2024

Total del efectivo generado por las operaciones 65.569.438                55.625.489               114.518.918            

Total del efectivo aplicado a las actividades de inversión (75.579.492)               (71.252.800)              (90.053.220)            

Total del efectivo generado por / (aplicado a) las 

actividades de financiación
2.468.054                  25.563.744               (12.033.547)            

(Disminución) / Aumento del efectivo (7.542.000)                 9.936.433                 12.432.151              

Efectivo al inicio 21.080.624                10.579.145               8.187.510                

Diferencia de cambio (aplicada a) / generada por el 

efectivo (8.030)                        31.773                      (26.558)                   

Resultado por exposición a los cambios en el poder 

adquisitivo de la moneda                     (471.502)                 (2.947.222) (2.665.229)              

Efectivo al cierre 13.059.092                17.600.129               17.927.874               
 

5. Datos estadísticos (en unidades físicas) comparativos (No cubierto por el informe del auditor). 

 

 
 

 

 

Trimestre Ene/Mar 2026 Ene/Mar 2025 Ene/Mar 2024

Energía comprada (GWh) 
(1) 

                     4.646                      4.781                      4.757 

Energía facturada (GWh) 
(1) 

                     3.659                      3.377                      3.478 

(1) No incluye energía entregada por peaje.
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6. Índices comparativos. 

 
2026 2025 2024

Liquidez 0,37                      0,44                      0,51                      

Solvencia 0,77                      0,72                      0,95                      

Inmovilización del capital 0,88                      0,87                      0,88                      

Deuda corto plazo / 0,72                      0,71                      0,47                      

Patrimonio neto 

Resultado neto del período 
(1) / (2)

0,15                      (0,10)                     0,59                      

Patrimonio neto promedio 

Resultado neto del período 
(1) / (2)

0,12                      (0,09)                     1,17                      

Ingresos por servicios 

Resultado neto del período 
(1) / (2)

0,06                      (0,04)                     0,26                      

Activo promedio

(1) Antes del impuesto a las ganancias.

(2) Anualizado.  
 

 

7. Perspectivas futuras (No cubierto por el informe de revisión de los auditores independientes). 

 

A pesar de la adecuación tarifaria resultante del proceso de Revisión Quinquenal Tarifaria (RQT), aplicable a partir de 

mayo de 2025, la Sociedad presenta un capital de trabajo negativo a la fecha de estos estados financieros intermedios 

condensados. Esta situación deriva, principalmente, del endeudamiento contraído con CAMMESA y con sus accionistas 

para financiar la operación y compensar el retraso en la actualización de tarifas de períodos anteriores. 

 

No obstante, la Dirección estima que las medidas mencionadas en la nota 31 a los estados financieros al 31 de diciembre 

de 2025 y en la nota 28 a los presentes estados financieros intermedios condensados permitirán recomponer la ecuación 

económico-financiera prevista en la ley y en el Contrato de Concesión, gracias a un trabajo conjunto con las autoridades 

que permita encontrar las soluciones necesarias para poder mantener un servicio esencial como la distribución de energía 

eléctrica. 

  

En cuanto a la política operativa, se prevé sostener la mejora de los indicadores de calidad evidenciada durante el primer 

trimestre de 2026, considerando el nivel de inversiones previstos en el presupuesto y eficiencias de índole operativo 

asociadas al plan de telemandos y al régimen de multitareas. Asimismo, en 2026, se espera una reducción del índice de 

pérdidas de energía, reforzando las actividades de regularización de clientes nuevos y existentes. 

   

Respecto de la política comercial, se prevé reducir el nivel de reclamos comerciales y, en relación con el control de 

morosidad, se continuará trabajando de manera importante y con fuerte presencia en terreno con el fin de mantener nuestro 

índice de cobrabilidad. 

 

 

 

 

 

 

 

 
       _---       --  _________________________________  

                     JUAN CARLOS BLANCO  
                                   PRESIDENTE 


