PROSPECTO DE EMISION DE
OBLIGACIONES NEGOCIABLES PYME CNV GARANTIZADAS AGRONORTE SERIE I
BAJO EL REGIMEN DE OFERTA PUBLICA CON AUTORIZACION AUTOMATICA POR
SU BAJO IMPACTO
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El presente prospecto (el “Prospecto™) corresponde a la emision de Obligaciones Negociables PYME
CNV GARANTIZADAS AGRONORTE Serie I bajo el REGIMEN DE OFERTA PUBLICA CON
AUTORIZACION AUTOMATICA POR SU BAJO IMPACTO (las “Obligaciones Negociables” o las
“ON AGRONORTE SERIE I”) a ser emitidas por AGRONORTE S.R.L. (la “Emisora” o la “Sociedad”,
o “Agronorte” en forma indistinta) por un valor nominal de hasta US$S 5.000.000 (Dolares
Estadounidenses (“Ddlares”) cinco millones) ampliable hasta un valor nominal maximo de U$S
7.500.000 (Ddlares siete millones quinientos mil, el “Monto Maximo de Emisién”), conforme a la Ley
N° 23.576, y sus modificatorias y complementarias (la “Ley de Obligaciones Negociables™), la Ley N°
26.831 de Mercado de Capitales, y sus modificatorias y complementarias (la “Ley de Mercado de
Capitales”), los Decretos N° 1.087/1993 y 471/2018, y sus modificatorias y complementarios (los
“Decretos”) y las normas de la Comision Nacional de Valores (la “CNV”) segtn texto ordenado por la
Resolucion General N°622/2013 de la CNV, y sus modificatorias (las “Normas de la CNV”).

Oferta Publica autorizada en los términos de la Ley N° 26.831, los Decretos N° 1.087/93, 1.023/13
y las Normas de la CNV. La presente emision cuenta con Autorizacion Automatica de Oferta
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Publica por su Bajo Impacto, de conformidad con lo previsto en la Seccion IX del Capitulo V del
Titulo I1 de las Normas de la CNV, aclarando que la emision no esta sujeta al régimen informativo
general y periddico que establecen las Normas de la CNV, el Reglamento de Listado de BYMA, el
Reglamento de A3 para otro tipo de valores negociables, y que ni la CNV ni BYMA, ni A3 han
emitido juicio sobre la emision ni respecto a los datos contenidos en el presente documento y/o en
los documentos difundidos, ni sobre la veracidad, integridad o suficiencia de la informacion
contable, financiera, econémica o de cualquier otra indole incluida en los documentos de la oferta.
La veracidad de la informacion suministrada en el presente documento es exclusiva
responsabilidad del érgano de administracion de la Emisora, y en lo que les ataiie, del 6rgano de
fiscalizacion, del auditor y de los demas responsables segiin los articulos 119 y 120 de la Ley N°
26.831. El 6rgano de administracion manifiesta, con caracter de declaracion jurada, que el
presente documento contiene, a la fecha de su publicacion, informacion veraz y suficiente
conforme a lo requerido por las normas vigentes.

Se informa que previo a las reformas incorporadas por la Resolucion General N° 1095 de la CNV,
la Sociedad emitiéo tres series de obligaciones negociables bajo el Régimen Pyme CNV
Garantizada.

La oferta sera realizada por intermedio de los Colocadores de conformidad con el contrato de
colocacion. Las Obligaciones Negociables solo podran negociarse publicamente en los mercados
autorizados del pais y se encuentran dirigidas al publico inversor en general.

Los inversores deben tener en cuenta al momento de realizar su inversion que el sujeto emisor, en
relacion con la presente, contara con un Régimen Informativo diferenciado debido a que esta
emision se efectia bajo el Régimen de Oferta Publica con Autorizacidon Automatica por su Bajo
Impacto, lo que implicara que se le aplicara el régimen informativo diferenciado establecido en la
Seccién IX del Capitulo V del Titulo II de las Normas de la CNV.

De conformidad con lo establecido en el articulo 12 de la Seccion IV del Titulo XI de las Normas de la
CNV, se declara que ni la Emisora ni sus beneficiarios finales y las personas fisicas y juridicas que
poseen como minimo el 10% de su capital o de los derechos de voto, o que por otros medios ejercen el
control final, directo o indirecto sobre la misma, no registran condenas por delitos de lavado de activos
o financiamiento del terrorismo o figuran en las listas de terroristas y organizaciones terroristas emitidas
por el Consejo de Seguridad de las Naciones Unidas.

De conformidad con lo dispuesto por las Normas de CNV, la Sociedad asume la responsabilidad por las
declaraciones realizadas en el presente Prospecto y sobre la completitud en la divulgacion de los riesgos
involucrados y la situacion de la Emisora, aclarando que los mismos se basan en informacion disponible
y las estimaciones razonables de la administracion.

Atento a que las ON AGRONORTE SERIE I se encuentran denominadas en Ddlares, no se encuentran
alcanzadas por los beneficios impositivos previstos en el Decreto N° 621/2021 y en la Resolucion
General N°917/2021 de la CNV referidos a obligaciones negociables denominadas en moneda nacional.

Las copias del presente Prospecto estaran disponibles para ser entregadas a los interesados en el
domicilio de la Emisora sito en Jorge Neme y Ruta Nacional 11 de la localidad de San Justo, Provincia
de Santa Fe, y en las oficinas de los Colocadores: (i) Banco de Galicia y Buenos Aires S.A., sito en
Tte. Gral. J. D. Peron 430 de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina; (ii) Banco CMF S.A.,
sito en la calle Macacha Gliemes 150, de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina, (iii)
Industrial Valores S.A., sito en calle Maipu 1210 piso 10, de la Ciudad Autéonoma de Buenos Aires,
Argentina, y (iv) Macro Securities S.A.U., sito en Av. Eduardo Madero 1182, Ciudad Auténoma de
Buenos Aires, Argentina. Asimismo, estara disponible en los sistemas de informacién de A3 Mercado
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S.A. (el “A3” y el “Micrositio web del A3” respectivamente) y en los sistemas de informacion de Bolsas
y Mercados Argentinos S.A. (“BYMA”).

La fecha del presente Prospecto es 06 de mayo de 2026.
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L.- DESCRIPCION DE LA EMISORA

a) Denominacion Social 0 Razon Social de la Emisora: AGRONORTE S.R.L.

b) Sede Inscripta: La sede social inscripta es Jorge Neme y Ruta Nacional 11 de la localidad de
San Justo, Provincia de Santa Fe.

¢) Fecha de constitucion, plazo de duracién y datoes de inscripcion en el Registro Publico u
Organismo correspondiente: AGRONORTE S.R.L. fue constituida el 21 de febrero de 1973
Inscripta en el Registro Publico de Comercio de Santa Fe. Visado en el Libro 3 de SRL, F° 88,
Nro 373 de 28 de diciembre de 1977. El plazo de duracion de la Sociedad sera de cincuenta y
cinco (55) afios, contados a partir del veintiuno (21) de febrero de 1973, fecha de constitucion de
la Sociedad— venciendo en consecuencia el mismo dia 21 (veintiuno) de febrero del afio 2028.
CUIT 30-54779448-2.

d) Reseiia de la empresa:

En el ano 1972, un grupo de ex-empleados de la firma que en ese momento representaba a John Deere
junto al Sr. Elso Ferrero, forman la firma Elso Ferrero Maquinaria, combinando la experiencia comercial
del Sr. Ferrero y la laboral de los demas integrantes.

A poco tiempo de iniciada la actividad, el 10 de enero de 1973 la empresa fue arrasada por un tornado
devastador, que destrozo gran parte de la ciudad de San Justo. En ese entonces, tuvieron que iniciar
desde muy abajo y fue en ese momento donde la firma pasa a llamarse Agronorte S.R.L. constituyéndose
en el mismo domicilio que hoy es nuestra Casa Central.

Durante algunos afios la Sociedad se mantuvo con los mismos socios, y a partir del afio 1980, algunos
fueron buscando otros rumbos, quedando en el afio 1982 conformada la Sociedad por los sefiores Benito
Ares, Edgardo Barreto y Elso Ferrero. Hasta el afio 1989 la Sociedad fue creciendo, ampliando sus zonas
de influencias, incorporando personal especializado, equipando su area de servicios, etc.

Desde el afio 1989 a 1991, algunas situaciones comerciales, un pais con crisis, y otros factores, hicieron
que la Sociedad quedase conformada por Elso Ferrero e ingresara como socio Oscar Kurtz, actual Socio
Gerente. A partir de alli, se inicia un proceso de restructuracion con algunos cambios, pero
fundamentalmente con la conviccion de todos los que formaban el nuevo equipo de Agronorte S.R.L.

Al poco tiempo, el empeflo empezaba a dar sus frutos, iniciandose un proceso de crecimiento,
consolidacion y fidelidad en la marca John Deere y con nuestros clientes, que, al dia de hoy, es en
nosotros nuestro motor de crecimiento.

Pasaron los afios, Agronorte S.R.L. se consolid6 en la Red de Concesionarios de John Deere de
Argentina como proveedor de soluciones agricolas y comenzo a gestarse la necesidad de expansion de
la empresa para satisfacer de mejor manera a nuestros clientes. Fue asi que en el afio 2013 se marcaba
un hito trascendental en la historia institucional del concesionario con la apertura de la 1° sucursal en
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Ceres, Santa Fe, en el afio 2014 se concreto la apertura de la 2° sucursal en la ciudad de Avellaneda,
Santa Fe, y en el afio 2016 la empresa desembarca en la provincia de Cordoba con la sucursal en
Morteros.

El afio 2017 trajo un consigo un reto aiin mayor en lo que respecta al crecimiento comercial de la empresa
con la apertura de 3 sucursales en el sur de la provincia de Santa Fe, en las localidades de Totoras,
Cafiada de Gomez y Carlos Pellegrini.

Luego, en el afio 2019 y siguiendo con la estrategia de expansion que viene consolidando Agronorte
S.R.L. de la mano de John Deere Argentina, el concesionario realizo la apertura de 3 nuevos puntos de
venta ubicados en La Paz (Entre Rios), Mercedes (Corrientes) y Obera (Misiones).

En el afo 2020 Agronorte S.R.L. suma a su experiencia en productos y servicios de calidad en la linea
agricola, la representacion de John Deere Construccion, soporte proactivo y soluciones en tecnologia
John Deere, atendiendo la nueva unidad de negocios desde los puntos de ventas ya establecidos y dos

sucursales exclusivas de esta linea en la ciudad de Cérdoba y Rosario (Santa Fe).

En junio del 2021, Agronorte desembarca en Chajari y Concordia, ambas localidades de la Provincia de
Entre Rios.

Meses mas tarde, en agosto, con el fin de consolidar la comercializacion y soporte a clientes de la marca
PLA, inaugur6 una nueva sucursal en la ciudad de las Rosas, Provincia de Santa Fe.

Recientemente, en enero del 2022, John Deere, invita nuevamente a Agronorte a seguir creciendo,
abriendo una nueva sucursal en Parana, Entre Rios.

Al dia de hoy Agronorte cuenta con 16 Sucursales operativas.

e) Descripcion de la actividad de 1a Emisora:

La Sociedad es concesionario oficial John Deere, y comercializa toda la gama de productos propios de
la marca, tanto en la linea Agricola como en la linea de Construccion, brindando también soluciones de
repuestos, soporte profesional en servicios, la mejor tecnologia y asesoramiento para que el cliente pueda
alcanzar el maximo nivel de eficiencia y productividad.

Actualmente, la Sociedad cuenta con 413 empleados que desarrollan las actividades en las diferentes
areas de la empresa. De los cuales el 79% son generadores de ingresos, y 21% son no generadores de
ingreso. Se consideran Generadores de Ingresos a Vendedores de maquinarias, de repuestos, y técnicos
del taller de servicios; no asi, a los mandos gerenciales y personal administrativo, que son considerados
no generadores.
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f) Monto Promedio de los Ingresos Totales Anuales de acuerdo a la Definicion Pyme CNV segitin
Normas de la CNV y Pasivo Total de la Emisora segiin ultimo Balance (en pesos)(*):

Afio 2023: $42.315.741.136
Afio 2024: $169.178.606.553
Afio 2025: $353.468.998.875
Promedio de los ingresos totales anuales: $188.321.115.521
Pasivo Total s/altimo balance: $104.380.013.322

(*) Expresados en moneda historica al cierre de cada balance

La informacion patrimonial no tuvo cambios significativos desde el cierre de balance el 30 de junio de
2025 ala fecha del presente Prospecto.

No se han realizado pagos de Honorarios a Gerentes en el ejercicio contable cerrado al 30 de junio de
2025.

La cantidad de empleados al cierre del ejercicio al 30 de junio de 2025 es de 379 empleados en la nomina
de la Emisora.

o) Composicion del endeudamiento:

Desglose del pasivo total, clasificando las deudas segun su tipo al 30 de abril de 2026:
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Importe en Moneda

a) Desglose del pasivo total, clasificando las deudas segun su tipo: origen al 30/04/2026 Moneda Tipo de cambio  Importe En ARS
Cheques de pago diferido - $0
Cheques electrénicos de pago diferido 498.669.714 ARS 1 $498.669.714
Facturas de crédito - $0
Cauciones 5.100.000.000 ARS 1 $5.100.000.000
Deudas financieras bancarias pesos 594.154.599 ARS 1 $594.154.599
Deudas financieras bancarias dolares 34.692.599 USD 1395,2866 $48.406.118.285
Otras deudas (Incluye Obligaciones Negociables Serie Il y [ll)
En pesos (Serie Il - Clase 1) 315.759.360 ARS 1 $315.759.360
En dolares (Serie Il - Clase 2) 127.590 USD 1395,2866 $178.024.617
En pesos (Serie lll - Clase 1) 1.159.474.622 ARS 1 $1.159.474.622
En dolares (Serie Il - Clase 2) 2.732.768 USD 1395,2866 $3.812.994.920
(1) Deudas por descuento de cheque de pago diferido 46.135.702.895 ARS 1 $46.135.702.895

(1) Total Deuda + descuento de cheques de pago diferido
(1) Cheques de pago diferido en cartera descontados
Total Deuda

-$ 46.135.702.895

(1) Se presenta la apertura de Deuda Financiera exponiendo también el descuento de cheques. Por
criterio contable, el descuento de cheques queda neutralizado en la exposicion de Deuda por los
cheques de pago diferido en cartera descontados, no obstante, es un medio de financiamiento utilizado
ciclicamente por la Compaiiia.

Se detalla a continuacion la individualizacion de cada uno de los instrumentos de deuda que conforman
el Total Deuda:

1) Cheques electronicos de pago diferido:

Fecha Vto Banco N.Ch Destinatario Monto
04/05/26 BBVA 90000133 ARGENPY MES 15.922.602,15
08/05/26 BBVA 90000171 AVAL RURAL SGR 693.750,00
12/05/26 BBVA 90000138 FID AVAL SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA G. R 6.010.274,00
12/05/26 BBVA 90000142 AVAL FEDERAL SGR 6.010.274,00
12/05/26 BBVA 90000146 TREND SGR 1.342.481,25
20/05/26 BBVA 90000126 GARANTIAS BINDS GR 8.628.655,04
26/05/26 BBVA 90000130 ACINDAR PYMES SGR 10.234.177,20
26/05/26 BBVA 90000150 MOVIL SGR 4.970.000,00
26/05/26 BBVA 90000153 CRECER SGR 3.509.622,00
26/05/26 BBVA 90000163 INTEGRA PYMES SGR 6.900.000,00
27/05/26 BBVA 90000159 HONDA MOTOR DE ARGENTINA SOCIEDAD ANONIMA 109.635.084,20
27/05/26 BBVA 90000167 COCOS CAPITAL S. A. 11.709.472,50
29/05/26 BBVA 90000173 AVALUAR SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA 9.625.500,00
04/06/26 BBVA 90000134 ARGENPYMES 15.922.602,15
12/06/26 BBVA 90000139 FID AVAL SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA G. R. 6.010.273,89
12/06/26 BBVA 90000143 AVAL FEDERAL SGR 6.010.274,89
12/06/26 BBVA 90000147 TREND SGR 1.342.481,25
24/06/26 BBVA 90000151 MOVIL SGR 4.970.000,00
25/06/26 BBVA 90000131 ACINDAR PYMES SGR 10.234.177,20
25/06/26 BBVA 90000164 INTEGRA PYMES SGR 6.655.875,00
26/06/26 BBVA 90000154 CRECER SGR 3.509.624,00
26/06/26 BBVA 90000168 COCOS CAPITAL S. A. 11.709.472,50
27/06/26 BBVA 90000160 HONDA MOTOR DE ARGENTINA SOCIEDAD ANONIMA 109.635.084,20
04/07/26 BBVA 90000135 ARGENPY MES 15.922.602,15
27/07/26 BBVA 90000161 HONDA MOTOR DE ARGENTINA SOCIEDAD ANONIMA 109.635.084,20
28/07/26 BBVA 90000169 COCOS CAPITAL S. A. 1.920.270,00

2) Deudas financieras bancarias pesos:
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MONTO GARANTIA BANCO MONEDA FECHA DE FECHA DE
EMISION | VENCIMIENTO
195.303.107 HIPOTECARIO CITI PESOS sep-23 ago-27
145.336.287 SOLA FIRMA SANTA FE PESOS mar-23 mar-27
194.813.379 SOLA FIRMA SANTA FE PESOS feb-25 feb-28
58.701.826 AVAL SGR BBVA PESOS jun-23 jun-27
3) Deudas financieras bancarias dolares:
) FECHA DE FECHA DE
MONTO GARANTIA BANCO MONEDA EMISION | VENCIMIENTO
333333 PRENDA DE PAGARES COMAFI USsD dic-24 1/6/2026
2.500.000 SOLA FIRMA BBVA USD ene-26 1/7/2026
965.622 FINANCIACION DE IMPO MACRO USD feb-26 1/7/2026
500.000 SOLA FIRMA BIND USD mar-26 1/9/2026
850.000 PRENDA DE PAGARES NACION USD sep-25 1/9/2026
500.000 SOLA FIRMA NACION USD sep-25 1/9/2026
2.039.755 SOLA FIRMA CITI USD oct-25 1/10/2026
800.000 SOLA FIRMA PATAGONIA USD nov-25 1/11/2026
2.000.000 SOLA FIRMA CITI USD nov-25 1/11/2026
1.991.380 FINANCIACION DE IMPO BBVA USD feb-26 1/11/2026
2.696.700 FINANCIACION DE IMPO SANTA FE USD feb-26 1/12/2026
597.740 CESION PRENDAS MACRO USD ene-25 1/1/2027
1.700.000 SOLA FIRMA BICA UsD ene-26 1/1/2027
2.500.000 PRENDA DE PAGARES CMF USD mar-25 1/3/2027
700.000 SOLA FIRMA GALICIA USD mar-26 1/3/2027
1.350.000 SOLA FIRMA CITI USD mar-26 1/3/2027
2.066.458 PRENDA DE PAGARES BIND USD may-25 1/5/2027
1.000.000 SOLA FIRMA COMAFI USD nov-25 1/5/2027
412.500 PRENDARIO MACRO USD ene-25 1/1/2029
4.000.000 PRENDA DE PAGARES COMAFI USD ene-26 1/1/2029
465.111 PRENDARIO NACION USD jul-24 1/7/2029
750.000 SOLA FIRMA BBVA USD mar-26 1/2/2030
3.974.000 AVAL SGR SANTANDER USD mar-26 1/3/2030
4) Otras deudas (incluye Obligaciones Negociables Serie II y Serie I11):
En pesos (Serie Il — Clase 1):
MONTO GARANTIA TIPO DE DEUDA MONEDA FECHA ,DE FECHA DE
EMISION VENCIMIENTO
315.759.360 AVAL SGR/BANCOS | Obligacion negociable PESOS may-24 may-26
En dolares (Serie I — Clase 11):
. FECHA DE FECHA DE
MONTO GARANTIA TIPO DE DEUDA MONEDA .
EMISION VENCIMIENTO
127.590 AVAL SGR/BANCOS | Obligacion negociable USD may-24 may-26
En pesos (Serie I1I — Clase A):
. FECHA DE FECHA DE
MONTO GARANTIA TIPO DE DEUDA MONEDA A
EMISION VENCIMIENTO
1.159.474.622 AVAL SGR Obligacion negociable PESOS may-25 may-27
En dolares (Serie III — Clase B):
9

Oscar Kurtz
Socio Gerente




. FECHA DE FECHA DE
MONTO GARANTIA TIPO DE DEUDA MONEDA
EMISION VENCIMIENTO
2.732.768 AVAL SGR Obligacion negociable USD may-25 may-27
b) Indicacion del vencimiento de las obligaciones en los siguientes tramos temporales: Importe en Moneda Moneda Tipo de cambio  Importe En ARS
€ g POTAES:  origen al 30/04/2026 P P
Cheques electrénicos de pago diferido 371.191.757 ARS 1 $371.191.757
Cauciones ARS 1 $0
Deudas financieras bancarias pesos 49.452.050 ARS 1 $49.452.050
Deudas financieras bancarias dolares 6.175.829 USD 1395,2866 $8.617.051.099
Otras deudas (Incluye Obligaciones Negociables)
En pesos (Serie Il - Clase A) 315.759.360 ARS 1 $315.759.360
En dolares (Serie Il - Clase B) 127.590 USD 1395,2866 $178.024.617
En pesos (Serie lll - Clase 1) 386.491.541 ARS 1 $386.491.541
En dolares (Serie Il - Clase 2) 910.923 USD 1395,2866 $1.270.998.307
Deudas por descuento de cheques 18.700.552.884 ARS 1 $18.700.552.884
Cheques electrénicos de pago diferido 127.477.956 ARS 1 $127.477.956
Cauciones 5.100.000.000 ARS 1 $5.100.000.000
Deudas financieras bancarias pesos 139.696.847 ARS 1 $139.696.847
Deudas financieras bancarias dolares 9.315.144 USD 1395,2866 $12.997.295.220
Otras deudas (Incluye Obligaciones Negociables)
En pesos (Serie Il - Clase A) 0 ARS 1 $0
En dolares (Serie Il - Clase B) 0 USD 1395,2866 $0
En pesos (Serie lll - Clase 1) 0 ARS 1 $0
En dolares (Serie lll - Clase 2) 0 USD 1395,2866 $0
Deudas por descuento de cheques 18.747.853.540 ARS 1 $ 18.747.853.540
Cheques electrénicos de pago diferido 0 ARS 1 $0
Cauciones 0 ARS 1 $0
Deudas financieras bancarias pesos 199.710.161 ARS 1 $199.710.161
Deudas financieras bancarias dolares 11.269.734 USD 1395,2866 $ 15.724.509.485
Otras deudas (Incluye Obligaciones Negociables)
En pesos (Serie Il - Clase A) 0 ARS 1 $0
En dolares (Serie Il - Clase B) 0 USD 1395,2866 $0
En pesos (Serie lll - Clase 1) 386.491.541 ARS 1 $386.491.541
En dolares (Serie Il - Clase 2) 910.923 USD 1395,2866 $1.270.998.307
Deudas por descuento de cheques 8.687.296.471 ARS 1 $8.687.296.471
Cheques electrénicos de pago diferido 0 ARS 1 $0
Cauciones 0 ARS 1 $0
Deudas financieras bancarias pesos 205.295.542 ARS 1 $205.295.542
Deudas financieras bancarias dolares 7.931.892 USD 1395,2866 $11.067.262.481
Otras deudas (Incluye Obligaciones Negociables)
En pesos (Serie Il - Clase A) 0 ARS 1 $0
En dolares (Serie Il - Clase B) 0 USD 1395,2866 $0
En pesos (Serie Ill - Clase 1) 386.491.541 ARS 1 $386.491.541
En dolares (Serie lll - Clase 2) 910.923 USD 1395,2866 $1.270.998.307
Deudas por descuento de cheques 0 ARS 1 $0
Variacion porcentual del endeudamiento total desde el ultimo estado financiero publicado:
Pasivo total (en miles de $) 104.380.013 25,3% 130.564.605 46,0% 20,7%
Activo total (en miles de $) 178.812.541 14,8% 223.669.150 26,9% 12,1%
Patrimonio neto (en miles de $) 74.432.528 35,5% 93.104.545 64,5% 29,0%
Resultado del dltimo estado financiero anual (en miles de $) 14.282.600 184,9% 17.865.509 336,2% 151,3%
Endeudamiento (en miles de $) 26.411.517
10
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La informacion sobre composicion del endeudamiento al 30 de abril de 2026 incluida en la presente
seccion es preliminar, no ha sido auditada por auditores independientes y ha sido incorporada
unicamente a efectos de dar cumplimiento a lo dispuesto por las Normas de la CNV.

De conformidad con lo dispuesto por las Normas de la CNV, se informa que la Sociedad emitié cheques
electronicos de pago diferido, obligaciones negociables y tiene acordadas lineas de préstamos bancarios
como parte de su estrategia de diversificar su financiamiento, conforme se describe precedentemente.
Debido a la naturaleza de los referidos instrumentos, existe un riesgo de incobrabilidad el que podria
verse afectado por factores imprevistos tales como una disminucion en la liquidez y/o en la rentabilidad
de sus operaciones, un deterioro en los flujos de caja, o cambios adversos en las condiciones del
mercado o en la economia en general. Adicionalmente, la volatilidad de los mercados financieros y las
fluctuaciones en los tipos de cambio, tasas de interés y el acceso al crédito podrian afectar la capacidad
de la Emisora para refinanciar sus deudas, lo que aumentaria el riesgo de incumplimiento.

En consecuencia, cualquier evento de esta naturaleza podria tener un impacto negativo en las
actividades, resultados operativos y capacidad de la Emisora para cumplir con sus obligaciones
financieras, lo que afectaria tanto su situaciéon econdmica como la de los inversores. Los inversores
deben considerar que, si bien en la actualidad la situacion de la Emisora es estable, el riesgo de
incumplimiento podria materializarse en el futuro bajo determinadas circunstancias imprevistas.

IL.- TERMINOS Y CONDICIONES DE EMISION DE LAS OBLIGACIONES
~ NEGOCIABLES PYME CNV GARANTIZADAS AGRONORTE SERIE 1 BAJO EL
REGIMEN DE OFERTA PUBLICA CON AUTORIZACION AUTOMATICA POR SU BAJO
IMPACTO.

Emisora: AGRONORTE S.R.L.

Denominacion de la Emision: | Obligaciones Negociables PYME CNV GARANTIZADAS
AGRONORTE SERIE I bajo el Régimen de Oferta Publica
con Autorizacion Automatica por su Bajo Impacto (las
“Obligaciones Negociables” o las “ON AGRONORTE SERIE

l?’).
Monto de emision de las ON Hasta V/N US$S 5.000.000 (Doélares cinco millones) ampliable
AGRONORTE SERIE I: hasta V/N US$S 7.500.000 (Délares siete millones quinientos

mil) (el “Monto Méaximo de Emision™). El valor nominal
definitivo de la emision sera determinado con anterioridad a la
Fecha de Emision y Liquidacion e informado en el aviso de
resultado de colocacion que se publicara con anterioridad a la
Fecha de Emision y Liquidacion (el “Aviso de Resultado de
Colocacion”™).

Asesor Financiero: First Corporate Finance Advisors S.A.
Agente de Liquidacion: Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.
11
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Organizadores y Colocadores:

Banco de Galicia y Buenos Aires S.A., Banco CMF S.A.,
Industrial Valores S.A. y Macro Securities S.A.U.

Entidades de Garantia:

Banco de Galicia y Buenos Aires S.A., Banco CMF S.A,
Banco Industrial S.A. y Banco Macro S.A.

Descripcion:

Las ON AGRONORTE SERIE I seran ofrecidas bajo el
Régimen de Oferta Publica con Autorizacion Automatica por
su Bajo Impacto de conformidad con lo dispuesto en la
Seccion IX del Capitulo V del Titulo II de las Normas de la
CNV y seran obligaciones negociables simples no
convertibles en acciones, no subordinadas y con garantia
comun, que calificaran pari passu sin preferencia entre si y en
todo momento tendran al menos igual prioridad de pago que
todo otro endeudamiento con garantia comun y no
subordinadas, presente o futuro, de la Sociedad (con la
excepcion de ciertas obligaciones a las que las leyes argentinas
le otorgan tratamiento preferencial).

Moneda de denominacion

Las ON AGRONORTE SERIE I estaran denominadas en
Dolares Estadounidenses.

Integracion

Las sumas correspondientes a las ON AGRONORTE SERIE
I seran suscriptas e integradas en efectivo en Dolares
Estadounidenses en el pais en la Fecha de Emision y
Liquidacién, mediante:

(i) transferencia electronica del correspondiente monto a
integrar a la cuenta que se indique en el formulario de las
ordenes de compra y/o (ii) débito del correspondiente monto a
integrar de la cuenta del suscriptor (en la medida que tal cuenta
esté abierta en el agente a través del cual presento la orden de
compra) que se indique en la correspondiente orden de
compra.

Efectuada la integracion, las ON AGRONORTE SERIE I
adjudicadas seran acreditadas en las cuentas depositante y
comitente en CVSA de titularidad de los inversores
adjudicados indicadas en sus respectivas ordenes de compra
(salvo en aquellos casos en los cuales por cuestiones
regulatorias sea necesario transferir las ON AGRONORTE
SERIE I a los suscriptores con anterioridad al pago del precio,
en cuyo caso lo descripto en este punto podra ser realizado con
anterioridad a la correspondiente integracion).

Moneda de Pago

Todos los pagos que se efectiien bajo las ON AGRONORTE
SERIE I se realizaran en efectivo en Doélares Estadounidenses,
en la Republica Argentina (Délar Mep).

La Emisora reconoce y declara que la denominacion en
Dolares Estadounidenses de las ON AGRONORTE SERIE I
y sus términos y condiciones, reflejan su intencion y voluntad
de endeudarse en Dolares Estadounidenses y asumir el riesgo
de su endeudamiento en dicha moneda. Conforme lo
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establecido en el articulo 4° de la Ley de Obligaciones
Negociables, cualquier pago en virtud de las ON
AGRONORTE SERIE 1 serda realizado tnica vy
exclusivamente en Dolares Estadounidenses, no teniendo
efecto cancelatorio ninglin pago realizado en cualquier otra
moneda que no fuera Dolares Estadounidenses, siendo de
estricta aplicacion lo establecido en el articulo 765 del Codigo
Civil y Comercial de la Nacion (el “CCCN”), conforme fuera
modificado por el Decreto 70 con excepcion de lo previsto en
el parrafo siguiente respecto del pago mediante la entrega de
titulos publicos. En caso de que recobre vigencia el articulo
765 del CCCN conforme la redaccion previa al dictado del
Decreto 70, la Emisora renuncia a liberarse de sus
obligaciones de pago dando el equivalente en moneda de curso
legal, no teniendo efecto cancelatorio ningtin pago realizado
en cualquier otra moneda que no fuera Dolares
Estadounidenses. La Emisora renuncia a invocar en el futuro
la norma de los articulos 1077 a 1079 del CCCN, teoria de la
imprevision, caso fortuito, fuerza mayor, acto del principe,
lesiéon subjetiva, imposibilidad de pago, abuso del derecho,
abuso de posicion dominante, frustracion de la finalidad,
principios de equidad, esfuerzo compartido o cualquier otro
derecho, y/o cualquier otra doctrina figura o instituto, creado
o a crearse en el futuro, legal, jurisprudencial o
doctrinariamente, o cualquier otra similar que en base a
presuntas e imprevisibles alteraciones en los mercados (o de
cualquier otro tipo) persiga el proposito de alterar el
compromiso de la Emisora en relacion con lo previsto en el
Prospecto.

No obstante lo antedicho, si en cualquier Fecha de Pago de
Intereses y/o Fecha de Pago de Capital, la Sociedad no tuviera
acceso a Dolares Estadounidenses como resultado de una
restriccion o prohibicién legal o de hecho impuesta en
Argentina, la Sociedad podrda cumplir véalidamente con su
obligacion de pago mediante la entrega de cualquier titulo
publico denominado en Dodlares Estadounidenses por un
monto y valor nominal cuyo precio de realizacion de venta en
el mercado local sea equivalente, neto de impuestos, gastos y
comisiones que puedan ser de aplicacion en relacidon con la
venta de dichos titulos, a wuna suma de Dolares
Estadounidenses igual al monto en Doélares Estadounidenses
adeudado en concepto de pago de intereses y/o de
amortizacion bajo las ON AGRONORTE SERIE I.

Valor Nominal Unitario

V/N USS 1 (Délares Estadounidenses uno).

Monto Minimo de Suscripcion

V/N US$S 100 (Ddlares Estadounidenses cien) y multiplos de
V/N US$S1 (Ddlares Estadounidenses uno) superiores a dicho
monto.

Oscar Kurtz
Socio Gerente

13



Unidad Minima de
Negociacion

V/N U$S1 (Doélares Estadounidenses uno) y multiplos de V/N
U$S1 (Dolares Estadounidenses uno) superiores a dicho
monto.

Precio de Emision

100% (cien por ciento) del valor nominal.

Fecha de Emision y
Liquidacion:

Es la fecha en la que se emitiran las ON AGRONORTE Serie
I, la cual tendra lugar dentro del tercer (3) Dia Habil siguiente
a la finalizacién del Periodo de Licitacion Publica, y que sera
informada mediante el Aviso de Suscripcion y el Aviso de
Resultado de Colocacion.

Fecha de Vencimiento

Sera en la fecha en que se cumplan 36 (treinta y seis) meses
contados desde la Fecha de Emision y Liquidacion y sera
informada en el Aviso de Suscripciéon y/o en el Aviso de
Resultado de Colocacion (la “Fecha de Vencimiento™).

Integracion y Liquidacion

La Sociedad ingresara y liquidara los fondos provenientes de
la colocacion de las Obligaciones Negociables a través del
mercado de cambios, a través del Agente de Liquidacion, de
conformidad con la normativa cambiaria vigente.

Amortizacion y fechas de pago
de capital

La amortizaciéon de las ON AGRONORTE SERIE I sera
realizada en 5 cuotas semestrales consecutivas del 20% del
capital emitido cada una, comenzando el primer pago a los
doce (12) meses contados desde la Fecha de Emision y
Liquidaciéon (cada una, una “Fecha de Pago de Capital”). Las
Fechas de Pago de Capital seran informadas en el Aviso de
Suscripcion.

Tasa de Interés

Las ON AGRONORTE Serie I devengaran intereses a una tasa
de interés fija nominal anual, a licitarse durante el Periodo de
Licitacion Publica (la “Tasa Fija de Corte™). La tasa debera ser
expresada como un porcentaje nominal anual truncado a dos
(2) decimales y la misma podra ser mayor o igual al 0,00%,
pero nunca menor. En caso de que la Tasa Fija de Corte fuera
igual a 0,00%, las ON AGRONORTE Serie I no devengaran
intereses.

Fechas de Pagos de Intereses

Los intereses de las ON AGRONORTE SERIE I se pagaran
trimestralmente, en forma vencida, comenzando su pago a los
3 (tres) meses contados desde la Fecha de Emision y
Liquidacion. Las fechas en las cuales se abonaran los intereses
de las Obligaciones Negociables se informaran en el Cuadro
de Pago de Servicios (cada una, una “Fecha de Pago de
Intereses”™).

Intereses moratorios:

Los intereses moratorios se devengaran desde cada Fecha de
Pago de Servicios (conforme este término se define mas
adelante) respecto del servicio impago. Los mismos
ascenderan a una vez y media el interés determinado sobre los
conceptos adeudados.
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Periodo de Devengamiento de
Intereses:

Es el periodo comprendido entre una Fecha de Pago de
Intereses (conforme este término se define mas adelante) de
las Obligaciones Negociables y la Fecha de Pago de Intereses
de las Obligaciones Negociables inmediatamente posterior,
incluyendo el primer dia y excluyendo el ultimo dia (el
“Periodo de Devengamiento de Intereses”). Respecto de la
primera Fecha de Pago de Intereses de las Obligaciones
Negociables, se considerard Periodo de Devengamiento de
Intereses el comprendido entre la Fecha de Emision y
Liquidacién y la primera Fecha de Pago de Intereses de las
Obligaciones Negociables, incluyendo el primer dia y
excluyendo el ultimo. Respecto de la ultima Fecha de Pago de
Intereses, se considerarda Periodo de Devengamiento de
Intereses al comprendido entre la Fecha de Pago de Intereses
inmediata anterior a la Fecha de Vencimiento y dicha Fecha
de Vencimiento, incluyendo el primer dia y excluyendo el
altimo.

Base de Calculo de los
Servicios:

El interés se calculara sobre el saldo de capital (o valor
residual de las Obligaciones Negociables emitidas) al inicio de
cada Periodo de Devengamiento de Intereses por la cantidad
de dias de cada Periodo de Devengamiento de Intereses,
considerando para su célculo la base de un afio de 365
(trescientos sesenta y cinco) dias (cantidad de dias
transcurridos/365).

Fecha de Pago de Servicios:

Los servicios de intereses y de amortizacion de las ON
AGRONORTE SERIE I seran pagaderos en las fechas de pago
de servicios (las “Fechas de Pago de Servicios”) que se
indiquen en el cuadro de pago de servicios indicado en el
Aviso de Suscripcion (el “Cuadro de Pago de Servicios™). Si
la fecha fijada para el pago fuera un dia inhabil, quedara
pospuesta al Dia Habil siguiente, devengando intereses por el
o los dias que se posponga el vencimiento. Las obligaciones
de pago se consideraran cumplidas y liberadas en la medida en
que la Emisora ponga a disposicion de CVSA los fondos
correspondientes. Se entendera por “Dia Habil” cualquier dia
que no sea sabado, domingo o cualquier otro dia en el cual los
bancos comerciales en la Ciudad de Buenos Aires y/o los
mercados de valores autorizados estuvieran autorizados o
requeridos por las disposiciones legales vigentes a cerrar o
que, de otra forma, no estuvieran abiertos para operar o
tuvieran alguna restriccion para operar dispuesta por el
BCRA. Si una fecha de pago no fuera un Dia Habil, el pago
debera hacerse el Dia Habil inmediato posterior, salvo que ese
dia caiga después de la Fecha de Vencimiento de las ON
AGRONORTE Serie I, caso en el cual el pago debera hacerse
el Dia Habil inmediato anterior. En el caso de que el dia en el
que debe realizarse el pago sea un dia que no tenga
numeracion correspondiente en el mes calendario que corra
(por ejemplo, el dia 29 de febrero en un afio no bisiesto), ese
pago debera realizarse el altimo Dia Habil de ese mes
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calendario. Cualquier pago adeudado bajo las ON
AGRONORTE SERIE 1 efectuado en dicho Dia Habil
inmediatamente posterior tendrd la misma validez que si
hubiera sido efectuado en la fecha en la cual vencia el mismo,
devengandose los intereses durante el periodo comprendido
entre dicha fecha y el dia inmediato anterior al del efectivo

pago.

Pagos de Servicios:

La amortizacion y pago de los intereses correspondientes a las
ON AGRONORTE SERIE I seran efectuados por la Emisora
mediante la transferencia de los importes correspondientes a
CVSA, para su acreditacion en las cuentas de los tenedores
con derecho a cobro.

Cuadros de Pago de Servicios:

Es el cuadro inserto en el Aviso de Suscripcion en el que se
indicaran las Fechas de Pago de Servicios de las ON
AGRONORTE Serie I.

Forma:

Las ON AGRONORTE SERIE I estaran representadas en un
certificado global permanente, a ser depositado en la Caja de
Valores S.A (“CVSA”) de acuerdo con lo establecido por la
Ley N° 24.587 de Nominatividad de Titulos Valores Privados.
Los tenedores de las ON AGRONORTE SERIE I renuncian al
derecho a exigir la entrega de laminas individuales, por lo que
todas las transferencias se realizaran a través del sistema de
deposito colectivo, conforme a lo establecido por la Ley N°
20.643 'y sus modificatorias y complementarias,
encontrandose habilitada la CVSA para cobrar los aranceles
de los depositantes, que estos podran trasladar a los tenedores.

Agente de Depésito Colectivo:

Caja de Valores S.A.

Destino de los Fondos:

El producido neto de la colocacion de las ON AGRONORTE
SERIE 1 sera utilizado en un 100% para capital de trabajo,
principalmente  compra de  maquinarias  agricolas
(cosechadoras, tractores, cargadores frontales, equipos de
forraje, sembradora, desmalezadora, pulverizadoras, entre
otras) y repuestos para las maquinarias agricolas mencionadas,
conforme con lo previsto en el articulo 36 de la Ley de
Obligaciones Negociables N° 23.576.

La aplicacion de los fondos netos provenientes de la
colocacion esta sujeta a las condiciones de mercado vigentes.
Por tal razon, la Emisora — considerando lo que se crea mas
ventajoso para su desenvolvimiento — podra alterar el orden de
las prioridades antes descriptas (o incluso destinar los
mencionados fondos a otros destinos previstos en el articulo
36 de la Ley de Obligaciones Negociables) conforme a su
estrategia comercial, financiera y operativa.

Mientras se encuentre pendiente su aplicacion, los fondos
podrén invertirse en instrumentos financieros liquidos de alta
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calidad y en otras inversiones de corto plazo.

Garantia de las ON
AGRONORTE Serie I:

Las Obligaciones Negociables estaran totalmente garantizadas
por las Entidades de Garantia, quienes asumiran el caracter de
fiadores lisos, llanos y principales pagadores del capital,
intereses compensatorios pactados, intereses moratorios,
gastos y demads accesorios que razonablemente demande el
cobro de las Obligaciones Negociables impagas, incluidas las
costas judiciales. Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.
garantizara hasta U$S 2.500.500 (Do¢lares Estadounidenses
dos millones quinientos mil quinientos) es decir por hasta la
suma equivalente al 33,34% (treinta y tres coma treinta y
cuatro por ciento) de tales conceptos, Banco CMF S.A.
garantizard hasta U$S 1.999.500 (Do¢lares Estadounidenses un
millon novecientos noventa y nueve mil quinientos), es decir,
por hasta la suma equivalente al 26,66% (veintiséis coma
sesenta y seis por ciento) de tales conceptos, Banco Industrial
S.A. garantizarda hasta U$S  1.500.000 (Dolares
Estadounidenses un millon quinientos mil), es decir, por hasta
la suma equivalente al 20% (veinte por ciento) de tales
conceptos y Banco Macro S.A. garantizara hasta US$S
1.500.000 (Dolares Estadounidenses un milléon quinientos
mil), es decir, por hasta la suma equivalente al 20% (veinte por
ciento) de tales conceptos.

Las garantias se instrumentaran a través de los Certificados de
Garantia a ser emitidos por las Entidades de Garantia.

Cada Entidad de Garantia debera pagar los conceptos
adeudados por la Emisora dentro del quinto dia habil de la
intimacion cursada por medio fehaciente por cualquier
obligacionista. Para mayor informacion, véase la Seccion
“Garantia” del presente Prospecto.

Aviso de Suscripcién:

Es el aviso a publicar en el Micrositio web del A3, en los
sistemas de informacion de BYMA, por medio del cual seran
ofrecidas las Obligaciones Negociables.

Periodo de Colocacion:

Comprende el Periodo de Difusion Publica y el Periodo de
Licitacion Publica, el que sera informado en el Aviso de
Suscripcion.

Periodo de Difusion Publica:

Comprende un periodo de, por lo menos, 1 (un) dia habil.

Periodo de Licitacion Publica:

Significa el periodo de, por lo menos, 1 (un) dia habil bursatil
para la subasta o licitacion publica que sera informado
oportunamente en el Aviso de Suscripcion.

Mercados autorizados en los
que se ofreceran las
Obligaciones Negociables:

Se ha solicitado el listado en BYMA y la negociacion de las
Obligaciones Negociables en A3. A su vez, la Emisora podra
solicitar el listado de las Obligaciones Negociables en
cualquier otro mercado autorizado.
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Forma de colocacion:

La colocacion de las ON AGRONORTE SERIE I sera
realizada por “subasta o licitacion publica”, a través del
sistema informatico de colocaciones primarias “SIOPEL” de
propiedad y operado por A3 (el “SIOPEL”), bajo la modalidad
“abierta” conforme lo dispuesto por las Normas de la CNV y
de los mercados autorizados en los cuales las mismas se listen
y/o negocien (incluyendo, sin limitacién, al A3). Banco de
Galicia y Buenos Aires S.A. sera el encargado de generar el
pliego de licitacion en el SIOPEL. Ni la Emisora ni los
Colocadores tendran responsabilidad alguna por las 6rdenes
de compra presentadas a otros agentes de A3 distintos de los
Colocadores. Los inversores interesados en presentar érdenes
de compra deberan contactar a cualquier agente de A3
(incluyendo, sin limitacion, a los Colocadores) con suficiente
anticipacion a la finalizacion del Periodo de Licitacion
Publica, a fin de posibilitar que las correspondientes ordenes
de compra sean presentadas a través del modulo de licitaciones
del SIOPEL antes de que finalice el Periodo de Licitacion
Publica. Ni la Emisora ni los Colocadores pagaran comision
y/o reembolsaran gasto alguno a los agentes de A3 (distintos
de los Colocadores) a través de los cuales se presenten 6rdenes
de compra, sin perjuicio de que estos podrian cobrar
comisiones y/o gastos directamente a los inversores que
presenten ordenes de compra a través de los mismos.

En la oportunidad que determinen la Emisora y los
Colocadores en forma conjunta, se publicard un aviso de
suscripcion en el Micrositio web de A3 y en los sistemas de
informacion de BYMA, en el que se indicara al menos: 1) la
fecha de inicio y finalizacion del Periodo de Difusion Publica,
2) la fecha de inicio y finalizacion del Periodo de Licitacion
Publica, 3) los datos de contacto de los Colocadores y 4)
demas datos que pudieran ser necesarios (el “Aviso de

Suscripciéon”).

La oferta de las Obligaciones Negociables constard de un
tramo competitivo (el “Tramo Competitivo™) y un tramo no
competitivo (el “Tramo No Competitivo™). Las o6rdenes de
compra remitidas bajo el Tramo Competitivo deberan
indefectiblemente incluir la tasa fija nominal anual solicitada
expresada como un porcentaje nominal anual truncado a dos
decimales (la “Tasa Solicitada”), mientras que aquellas que se
remitan bajo el Tramo No Competitivo no incluiran dicha
variable.

La totalidad de ON AGRONORTE SERIE I adjudicadas al
Tramo No Competitivo no podra superar el 50% de las ON
AGRONORTE SERIE I a emitirse, salvo que el total de las
ordenes de compra adjudicadas en el Tramo Competitivo, con
mas la suma de las 6rdenes de compra adjudicadas bajo el
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Tramo No Competitivo, sea menor al monto a ser adjudicado,
en cuyo caso la cantidad de 6rdenes de compra a ser aceptadas
bajo el Tramo No Competitivo podra incrementarse hasta el
porcentaje que permita cubrir el monto total a ser emitido.

Se consideraran ordenes de compra bajo el Tramo No
Competitivo aquellas que sean por un valor nominal igual o
inferior a USS 1.000 (Délares Estadounidenses mil), y que no
indiquen una Tasa Solicitada. Todas las 6rdenes de compra
que superen dichos montos seran consideradas dérdenes de
compra bajo el Tramo Competitivo, debiendo indicar la Tasa
Solicitada para las ON AGRONORTE SERIE I.

Bajo el Tramo Competitivo los oferentes podran presentar, sin
limitacion alguna, mas de una orden de compra que contengan
los montos solicitados y la Tasa Solicitada para las ON
AGRONORTE SERIE I, que pueden ser distintos entre si, de
las distintas 6rdenes de compra del mismo oferente, pudiendo
quedar adjudicadas una, todas o ninguna de las o6rdenes de
compra remitidas, de conformidad con el procedimiento que
se describe en esta seccion.

Ningtn inversor podra ingresar ofertas por un monto superior
al Monto Maximo de Emision ya sea que se presenten en una
0 mas ofertas a través de uno o mas colocadores.

Los inversores interesados que presenten 6rdenes de compra
en el Tramo Competitivo podran limitar el monto solicitado
en sus 6rdenes de compra a un porcentaje maximo del valor
nominal total de las ON AGRONORTE SERIE I a emitirse (el
“Porcentaje Méximo™). Dicho Porcentaje Maximo debera ser
detallado por cada inversor interesado en su respectiva orden
de compra correspondiente al Tramo Competitivo. Para la
adjudicacion final de las ON AGRONORTE SERIE I se
tomara en consideracion: (i) el monto que resulte de aplicar el
Porcentaje Maximo al monto de ON AGRONORTE SERIE I
que decida emitir la Emisora, y (ii) el monto nominal previsto
en la orden de compra solicitada; el que sea menor.

Las Obligaciones Negociables seran colocadas conforme la
Tasa Solicitada en las 6rdenes de compra recibidas durante el
Periodo de Licitacion Publica, volcando en primer lugar las
ordenes de compra que formen parte del Tramo No
Competitivo y en segundo lugar las ofertas que formen parte
del Tramo Competitivo. La Emisora, teniendo en cuenta las
condiciones de mercado vigentes, determinara la Tasa Fija de
Corte (conforme este término se define mas adelante) y el
monto a emitir de las ON AGRONORTE SERIE I, pudiendo
en su defecto declarar desierta la colocacion. La adjudicacion
se realizara a una tasa fija tnica (la mayor Tasa Solicitada
aceptada) para todas las ofertas aceptadas (la “Tasa Fija de
Corte”).
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La Tasa Solicitada para las ON AGRONORTE SERIE I
debera ser expresada como un porcentaje nominal anual
truncado a dos (2) decimales y el mismo no podra ser inferior
a cero (0).

La Emisora podra declarar desierta la colocacion de las ON
AGRONORTE SERIE I, con acuerdo de los Colocadores en
caso de: (i) ausencia de érdenes de compra respecto de la
totalidad de las Obligaciones Negociables ofrecidas, (ii) que
las Tasas Solicitadas para las ON AGRONORTE SERIE I
hubieren sido superiores a las esperadas por la Emisora; (iii)
que el valor nominal total de las 6rdenes de compra recibidas
hubiere sido inferior al esperado por la Emisora; (iv) que
hubieren sucedido cambios adversos en los mercados
financieros o de capitales locales, asi como en las condiciones
generales de la Emisora o de la Republica Argentina,
incluyendo, con caracter meramente enunciativo, condiciones
politicas, econodmicas, financieras, sanitarias o de tipo de
cambio en la Republica Argentina o crediticias de la Emisora
que pudieran hacer que no resulte aconsejable efectuar la
colocacion de las ON AGRONORTE SERIE I; o (v) que los
oferentes no hubieren dado cumplimiento con las normas
legales sobre prevencion de lavado de activos y
financiamiento del terrorismo emitida por la Unidad de
Informacién Financiera (“UIF”), las normas del mercado de
capitales que impiden y prohiben el lavado de activos emitidas
por la UIF, y las Normas de la CNV o del Banco Central de la
Republica Argentina (“BCRA”). En dichos casos, las
respectivas 6rdenes de compra quedaran automaticamente sin
efecto, sin que tal circunstancia otorgue responsabilidad
alguna por parte de los Organizadores y de los Colocadores ni
otorgue a los oferentes derechos a compensacion ni
indemnizacion alguna. La decision de declarar desierta la
colocacion de las ON AGRONORTE SERIE I sera informada
mediante un aviso complementario al presente Prospecto.

Se podra adjudicar a los oferentes una cantidad inferior a la
totalidad de las ON AGRONORTE SERIE I ofrecidas en caso
de: (i) ausencia de 6rdenes de compra respecto de la totalidad
de las ON AGRONORTE SERIE I ofrecidas, o (ii) que se
acepte una Tasa Fija de Corte para las ON AGRONORTE
SERIE I que tan so6lo permita colocar parte de las ON
AGRONORTE SERIE I ofrecidas.

En cualquier caso, las 6rdenes de compra que no alcancen la
Tasa Fija de Corte quedaran automdticamente sin efecto y
seran restituidas a los oferentes sin que tal circunstancia
otorgue a estos ultimos derechos a compensacion ni
indemnizacion algunos.

La determinacion del monto de emision y la Tasa Fija de Corte
para las ON AGRONORTE SERIE I sera realizado a través
del sistema SIOPEL, en virtud del cual:
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(i) todas las ofertas del Tramo No Competitivo seran
adjudicadas en su totalidad a la Tasa Fija de Corte para las ON
AGRONORTE SERIE I, estableciéndose, sin embargo, que a
las ofertas remitidas bajo el Tramo No Competitivo en ningin
caso se les adjudicara un monto de ON AGRONORTE SERIE
I superior al 50% del monto final de las ON AGRONORTE
SERIE I que sera efectivamente emitido, y estableciéndose,
asimismo, que en caso que las ofertas del Tramo No
Competitivo superen dicho 50%, las mismas seran
adjudicadas a prorrata, sobre la base del monto solicitado, s6lo
excluyendo aquellas ofertas que — en virtud de la aplicacion de
la prorrata — resultaran ofertas cuyo monto fuera inferior al
monto minimo de suscripcion.

En caso de que el total de las ofertas adjudicadas en el Tramo
Competitivo, con mas la suma de las o6rdenes de compra
adjudicadas bajo el Tramo No Competitivo, sea menor al
monto a ser adjudicado, la cantidad de o6rdenes de compra a
ser aceptadas bajo el Tramo No Competitivo podra
incrementarse hasta el porcentaje que permita cubrir el monto
total a ser emitido.

En caso de que dichas ofertas que conformen el Tramo No
Competitivo superen el 50% del monto total a ser emitido y
las 6rdenes de compra que conformen el Tramo Competitivo
sean iguales al 50% del monto total a ser emitido, la totalidad
de las ordenes de compra que conformen el Tramo No
Competitivo seran prorrateadas reduciéndose en forma
proporcional los montos de dichas 6rdenes de compra hasta
alcanzar el 50% del monto a ser emitido.

Luego, bajo el Tramo Competitivo, las ofertas se ordenaran de
forma ascendente sobre la base de la Tasa Fija Solicitada, y se
adjudicaran de la siguiente forma:

(i1) todas las ofertas con Tasa Solicitada inferior a la Tasa Fija
de Corte serdn adjudicadas en su totalidad a la Tasa Fija de
Corte.

(ii1) todas las ofertas con Tasa Solicitada igual a la Tasa Fija
de Corte seran adjudicadas a la Tasa Fija de Corte en su
totalidad, pero en caso de sobresuscripcion, seran adjudicadas
a prorrata entre si sobre la base del monto solicitado
desestimandose cualquiera de las ofertas que por efecto de la
prorrata su monto fuera inferior al monto minimo de
suscripcion y el monto de las ON AGRONORTE SERIE I no
asignado a tales ofertas sera distribuido a prorrata entre las
demas ofertas con Tasa Solicitada igual a la Tasa Fija de
Corte.

(iv) todas las ofertas con Tasa Solicitada superior a la Tasa
Fija de Corte no serén adjudicadas.
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La Emisora no tendra obligacion alguna de informar en forma
individual a cada uno de los oferentes cuyas ofertas fueron
total o parcialmente excluidas, que las mismas fueron total o
parcialmente excluidas. Las ofertas no adjudicadas quedaran
automaticamente sin efecto. Dicha circunstancia no generara
responsabilidad alguna para la Emisora y/o para los
Colocadores, ni otorgard a los oferentes derecho a
compensacion y/o indemnizacion alguna. Ni la Emisora ni los
Colocadores garantizan a los oferentes, que se les adjudicaran
ON AGRONORTE SERIE I y/o que, en su caso, los montos
que se les adjudicardn serdn los mismos montos de ON
AGRONORTE SERIE I solicitados en sus o6rdenes de compra.
Dicha circunstancia no generara responsabilidad alguna a la
Emisora y/o a los Colocadores, ni otorgara a los oferentes,
derecho a compensacion y/o indemnizacion alguna.

Los montos parcial o totalmente excluidos de las 6rdenes de
compra en funciéon de la aplicacion de los prorrateos y
redondeos dispuestos por el SIOPEL y de la metodologia de
determinacion de la Tasa Fija de Corte, antes descriptos
quedaran automaticamente sin efecto sin que tal circunstancia
genere responsabilidad de ningun tipo para la Emisora ni para
los Colocadores ni otorgue a los respectivos oferentes derecho
a reclamo de indemnizacién y/o a compensacion alguna.

Si como resultado del prorrateo bajo el mecanismo de
adjudicacion arriba descripto, el valor nominal a adjudicar a
una oferta contuviera decimales por debajo de los U$S 0,50,
los mismos seran suprimidos a efectos de redondear el valor
nominal de las Obligaciones Negociables a adjudicar.
Contrariamente, si contuviera decimales iguales o por encima
de US$S 0,50, los mismos seran ponderados hacia arriba,
otorgando U$S 1 al valor nominal de las ON AGRONORTE
SERIE I a adjudicar. Si como resultado de los prorrateos el
monto a asignar a una orden de compra fuera un monto inferior
al monto minimo de suscripcion, a esa orden de compra no se
le asignaran Obligaciones Negociables y el monto no asignado
a tales ordenes de compra sera distribuido a prorrata entre las
demas ordenes de compra con Tasa Solicitada igual a la Tasa
Fija de Corte para el Tramo Competitivo, y a prorrata entre las
demas o6rdenes de compra del Tramo No Competitivo.

El Periodo de Difusion Publica y/o el Periodo de Licitacion
Publica podra ser terminado, prorrogado, modificado y/o
suspendido por la Emisora, de comin acuerdo con los
Colocadores con una antelacion minima de dos horas de
anticipacion a la finalizacion del periodo que se trate,
circunstancia que se informara mediante la publicacion de un
nuevo aviso de colocacion en el Micrositio web de A3 y en los
sistemas de informacion de BYMA. La terminacion,
modificacion, suspension y/o prorroga del Periodo de
Difusion Publica y/o el Periodo de Licitacién Publica no
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generara responsabilidad alguna a la Emisora y a los
Colocadores ni otorgara a los oferentes, derecho a
compensacion y/o indemnizaciéon alguna. En caso de
modificacion, suspension y/o prorroga del Periodo de
Licitacion Publica, los oferentes que hayan ingresado ofertas,
de Obligaciones Negociables con anterioridad a dicha
modificacion, suspension y/o prérroga podran a su sélo
criterio retirar tales ofertas hasta las 14 horas del cierre del
nuevo Periodo de Licitacion Publica sin penalidad alguna. En
caso de terminacion del Periodo de Licitacion Publica, todas
las ofertas que se hayan ingresado hasta ese momento,
quedaran automaticamente sin efecto. Ni la Emisora ni los
Colocadores seran responsables por problemas, fallas,
pérdidas de enlace, errores en la aplicacion y/o caidas del
software al utilizar el SIOPEL.

Antes de las 15:00 horas de la Fecha de Emision y
Liquidacidon, cada adjudicatario debera integrar el precio de
suscripcion conforme al procedimiento del Sistema de
Compensacion Clear establecido por A3.

Los Colocadores se reservan el derecho de rechazar y tener
por no integradas todas las ofertas adjudicadas que los
oferentes hubiesen cursado a través de un agente del A3 y/o
adherentes al mismo si no hubiesen sido integradas conforme
con el procedimiento descripto. En dicho caso, los rechazos no
dardn derecho a reclamo alguno contra los Colocadores ni la
Emisora y sin perjuicio, asimismo, de la responsabilidad de los
incumplidores por los dafios y perjuicios que su
incumplimiento pudiera ocasionarles a la Emisora y/o a los
Colocadores.

Efectuada la integracion, por el 100% del monto a integrar
conforme fuera detallado, en la Fecha de Emision y
Liquidaciéon y una vez transferidas, de parte del Agente de
Liquidacién en las cuentas indicadas por los Colocadores: (i)
transferiran las ON AGRONORTE SERIE I objeto de las
ordenes de compra adjudicadas que los oferentes hubiesen
cursado a través de ellos, a las cuentas en CVSA de dichos
oferentes que hubieren indicado en la orden de compra; y (ii)
transferiran a la cuenta en CVSA de cada agente del A3 y/o
adherentes al mismo, las ON AGRONORTE SERIE I objeto
de las ofertas adjudicadas que los oferentes hubiesen cursado
a través de los agentes del A3 y/o adherentes al mismo, segin
sea el caso. Una vez recibidas por los agentes del A3 y/o
adherentes al mismo las correspondientes ON AGRONORTE
SERIE I, en la Fecha de Emision y Liquidacion, los agentes
del A3 y/o adherentes al mismo, bajo su exclusiva
responsabilidad, deberan transferir dichas ON AGRONORTE
SERIE I a las cuentas en CVSA de tales oferentes. Lo
dispuesto precedentemente no resulta aplicable en aquellos
casos en los cuales por cuestiones regulatorias sea necesario
transferir las ON AGRONORTE SERIE 1 a los inversores
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adjudicados con anterioridad al pago del monto a integrar, en
cuyo caso lo descripto precedentemente podra ser realizado
con anterioridad a la correspondiente integracion.

Si los Colocadores registraran en sus cuentas fondos para la
integracion de las ON AGRONORTE SERIE I que hubiesen
sido transferidos o depositados directamente por oferentes que
hubiesen cursado su orden de compra a través de un agente del
A3 y/o adherentes al mismo, podran poner a disposicion de tal
oferente dichos fondos para su retiro, neto de los impuestos
que pudieran corresponder, sin contabilizar dichos fondos para
la integracion de las ON AGRONORTE SERIE 1. En dicho
caso, tal oferente no tendra derecho alguno a reclamar los
intereses que se hubiesen devengado desde la fecha de su
deposito o transferencia y la fecha en que sean retirados.

Todos los agentes del A3 y/o adherentes del mismo podran ser
habilitados para participar de la licitacion. Todos aquellos
Agentes de A3 que cuenten con linea de crédito otorgada por
el Agente de Liquidacién y/o aquellos agentes de A3 y/o
adherentes del mismo que no cuenten con linea de crédito
otorgada por el Agente de Liquidacion deberan solicitar a
Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. la habilitacion de la
rueda. En todos los casos, los agentes deberan indicar su
intencion de participar en la licitacion de las Obligaciones
Negociables a mas tardar hasta las 16:00 horas del Gltimo dia
del Periodo de Difusion Publica, a efectos de que tales agentes
del A3 y/o adherentes del mismo den cumplimiento a las
obligaciones que les corresponden en materia de prevencion
de lavado de activos y financiacion del terrorismo. A tales
fines, dichos agentes del A3 y/o adherentes del mismo deberan
presentar una declaracion jurada a Banco de Galicia y Buenos
Aires S.A. respecto del cumplimiento de dichas obligaciones.

La Emisora no pagara comision alguna y/o reembolsara gasto
alguno a los agentes de A3 distintos de los Colocadores y/o
adherentes al mismo a través de los cuales se presenten
ordenes de compra, sin perjuicio de lo cual dichos agentes
podran cobrar comisiones y/o gastos directa y exclusivamente
a los oferentes que hubieran cursado 6rdenes de compra a
través suyo.

Organos y fechas en las que se
dispuso el ingreso a oferta
publica y las condiciones de la
presente emision:

La emision fue autorizada por reunion de socios de la Emisora
celebrada el 23 de abril de 2026, por reunion de gerencia del
24 de abril de 2026, y por nota de subdelegado de fecha 05 de
mayo de 2026.

Agentes y todo otro
interviniente en el proceso de
emision y colocacion y gastos
correspondientes:

La Sociedad designé a Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.,
Banco CMF S.A., Industrial Valores S.A. y Macro Securities
S.A.U. como Organizadores y Colocadores, y a Banco de
Galicia y Buenos Aires S.A., Banco CMF S.A., Banco
Industrial S.A. y Banco Macro S.A. como Entidades de
Garantia.
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Asimismo, la Sociedad designé a First Corporate Finance
Advisors S.A. como asesor financiero.

La Emisora pagara una retribucion por los servicios de
estructuracion y organizacion de hasta el 0,50%, y por el de
colocacion de hasta el 0,5% sobre el valor nominal
efectivamente colocado y adjudicado de las ON
AGRONORTE Serie I.

En lo que respecta a la comision por el otorgamiento del aval,
la misma sera de: (i) hasta el 3,50% (tres coma cincuenta por
ciento) del saldo de capital de las Obligaciones Negociables
pendiente de pago, pagaderas por afio adelantado; y (ii) de
hasta el 3,50% (tres coma cincuenta por ciento) directo sobre
los intereses compensatorios correspondientes a cada Fecha de
Pago de Intereses y demas accesorios garantizados, pagaderas
por trimestre vencido mas el Impuesto al Valor Agregado en
caso de corresponder, y seran distribuidos en las proporciones
de sus avales.

El gasto de asesoramiento legal y financiero sera de hasta el
0,2% del Monto Maximo de Emision.

Compras:

La Sociedad, o cualquiera de sus controlantes, controladas o
vinculadas, podra comprar las ON AGRONORTE SERIE I en
cualquier momento en forma privada o en un mercado, a
cualquier precio. Las ON AGRONORTE SERIE 1 asi
adquiridas, mientras se encuentren bajo titularidad de la
Sociedad o de una controlada, no serdn consideradas en
circulacion ni otorgaran derecho de voto, salvo en la medida
en que tales ON AGRONORTE SERIE I hubieran sido
prendadas de buena fe, si el acreedor prendario prueba su
derecho a actuar respecto de dichas ON AGRONORTE Serie
L.

Reembolso anticipado por
razones impositivas

Las ON AGRONORTE SERIE I solo podran ser rescatadas a
opcion de la Sociedad en su totalidad, pero no parcialmente,
en caso de que tuvieran lugar ciertos cambios impositivos que
generen en la Sociedad la obligacion de pagar montos
adicionales bajo las ON AGRONORTE Serie I, conforme
surja de un dictamen emanado de un asesor impositivo de
reconocido prestigio.

El importe a pagar a los obligacionistas serda el valor de
reembolso, que resultard de sumar al valor nominal - total o
parcial, segin el caso - los intereses devengados conforme a
las condiciones de emision hasta el dia de pago del valor de
reembolso. La Sociedad debera garantizar la igualdad de trato
entre los tenedores de las ON AGRONORTE Serie 1. La
decision sera publicada en los sistemas de informacion de
BYMA y de A3y en su caso de los mercados donde se listen.
Tal publicacion constituird notificacion suficiente para los
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obligacionistas. El valor de reembolso se pagara en un plazo
no mayor a treinta (30) dias desde la publicacion del aviso
correspondiente.

Resoluciones de los
obligacionistas. Asambleas:

Las asambleas de obligacionistas serdn convocadas y se
desarrollaran de conformidad con lo dispuesto por el articulo
14 y siguientes de Ley de Obligaciones Negociables. Las
asambleas se celebraran en la fecha y en el lugar que determine
la Emisora.

Las asambleas de obligacionistas pueden ser ordinarias o
extraordinarias. Corresponde a la asamblea ordinaria la
consideracion de cualquier autorizacidn, instruccion, o
notificacion y, en general, todos los asuntos que no sean
competencia de la asamblea extraordinaria. Corresponde a la
asamblea extraordinaria: (i) toda modificacion a los términos
y condiciones de las Obligaciones Negociables y (ii) las
dispensas a cualquier disposicion de las Obligaciones
Negociables (incluyendo, pero no limitado a, las dispensas a
un incumplimiento pasado o a causales de incumplimiento
bajo las mismas).

El quorum para la primera convocatoria estara constituido por
obligacionistas que representen no menos del 60% (en el caso
de una asamblea extraordinaria) o la mayoria (en el caso de
una asamblea ordinaria) del valor nominal en circulacion de
las Obligaciones Negociables, y si no se llegase a completar
dicho quoérum, los titulares que representen no menos del 30%
del valor nominal en circulacion de las Obligaciones
Negociables (en el caso de una asamblea extraordinaria) o la
persona o personas presentes en dicha asamblea (en el caso de
una asamblea ordinaria) constituiran quérum para la asamblea
convocada en segunda convocatoria.

Tanto en las asambleas ordinarias como en las extraordinarias,
ya sea en primera o en segunda convocatoria, las decisiones se
tomaran por el voto afirmativo de obligacionistas que
representen la mayoria absoluta del valor nominal en
circulacion de las Obligaciones Negociables, presentes o
representados en las asambleas en cuestion.

Se requerird el voto afirmativo de los tenedores de las
Obligaciones Negociables afectadas que representen el 70%
del capital en circulacion pendiente de pago, en relacion con
toda modificacion de términos esenciales de la emision,
incluyendo, sin caracter limitativo, a las siguientes
modificaciones (las “Modificaciones a los Términos
Esenciales de Emision”):

- cambio de las fechas de pago de capital o intereses;

- reduccion del monto de capital, de la tasa de interés o de
cualquier otro monto pagadero;

- reduccion del porcentaje del valor nominal en circulacion de
las Obligaciones Negociables necesario para modificar o
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enmendar los términos y condiciones de las Obligaciones
Negociables, o para prestar su consentimiento a una dispensa
bajo las Obligaciones Negociables, o reducir los requisitos
para votar o constituir quérum descriptos anteriormente.

Todas las decisiones adoptadas por la asamblea seran
concluyentes y vinculantes para todos los titulares de las
Obligaciones Negociables, independientemente de si estaban
presentes en la asamblea o no y de que hayan votado o no.

Podran celebrarse asambleas a distancia, mediante la
utilizaciéon de un canal de comunicacion que permita la
transmision simultanea de sonido, imagenes y palabras en el
transcurso de toda la reunion, asi como su grabacion en un
soporte digital. Se aplicaran las siguientes reglas, y aquellas
otras que emanen de disposiciones de la CNV:

(a) La Emisora deberd garantizar el libre acceso a la reunion
de todos los obligacionistas, de las Entidades de Garantia y de
uno o mas representantes de la CNV y de los mercados en los
que se encuentren listadas las Obligaciones Negociables.

(b) En la convocatoria y en su comunicacion por la via legal y
correspondiente, se debe difundir el correo electronico
referido en el punto siguiente e informar de manera clara y
sencilla: el canal de comunicacidon elegido, el modo de acceso
a los efectos de permitir dicha participacion y los
procedimientos establecidos para la emision del voto a
distancia por medios digitales.

(c) Los obligacionistas y demas personas con derecho a
participar en la asamblea comunicaran su asistencia por el
correo electronico que la Emisora habilite al efecto. En el caso
de tratarse de representantes, deberdn remitir a la entidad con
una antelacion minima de tres Dias Habiles el instrumento
habilitante correspondiente.

(d) Debera dejarse constancia en el acta de los participantes,
el caréacter en que lo hicieron y el sistema utilizado.

(e) La Emisora conservara una copia en soporte digital de la
reuniéon por el término de cinco afios, la que estard a
disposicion de la CNV, de los mercados en que estén listadas
las Obligaciones Negociables, y de cualquier obligacionista
que la solicite.

Se podra, sin necesidad de reunion ni emision de voto en
asamblea, si se obtuviera el consentimiento de la mayoria
absoluta de obligacionistas cuando se trate de decisiones que
correspondan a la asamblea ordinaria o extraordinaria, salvo
que se trate de Modificaciones a los Términos Esenciales de
Emision que se requerira el consentimiento de obligacionistas
que representen el setenta por ciento (70%) del capital en
circulacion pendiente de pago de las Obligaciones
Negociables, si los obligacionistas manifiestan su voluntad
mediante notas por escrito dirigidas a la Emisora y que
cuenten con certificacion notarial de la firma, firma digital o
certificacion bancaria y en el caso de personas juridicas, de las
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facultades de quien suscribe o cualquier otro método que
admita la Emisora.

Las asambleas se regiran por las disposiciones de la Ley de
Obligaciones Negociables y las demas normas y requisitos
vigentes establecidos por la CNV y los mercados en los que
las obligaciones negociables estén listadas.

Las prorrogas, renovaciones, modificaciones o novaciones
que pudieran otorgarse con relacion a las obligaciones
contraidas como consecuencia de las ON AGRONORTE
SERIE I deberan contar con el consentimiento expreso de las
Entidades de Garantia.

Resolucion de conflictos:

Conforme a lo dispuesto en el articulo 46 de la Ley de Mercado
de Capitales, todo conflicto que se suscite entre los
obligacionistas y la Emisora y/o los Colocadores relativo al
presente Prospecto, las condiciones de emision, su suscripcion,
y todos los actos y documentos relacionados, sera resuelto a
opcion de los obligacionistas: (a) ante los tribunales
competentes de la sede social de la Emisora o (b) en forma
inapelable por el Tribunal Arbitral de BYMA (el “Tribunal
Arbitral”), por las reglas del arbitraje de derecho. Ello sin
perjuicio de la accion ejecutiva de cobro que tramitara ante los
tribunales competentes de la sede social de la Emisora.

Impuestos:

Todos los pagos relacionados con las ON AGRONORTE
SERIE I seran efectuados por la Emisora sin retenciéon o
deduccion por o a cuenta de cualesquiera impuestos, derechos,
gravamenes, tasas, retenciones o gastos de transferencia de
cualquier naturaleza, presentes o futuros (los “Tributos”),
excepto que la Emisora esté legalmente obligada a actuar como
agente de retencion de cualquier Tributo que pudiere recaer
sobre los pagos de servicios bajo las ON AGRONORTE
SERIE I cuyo pago corresponda a los obligacionistas con
motivo de la titularidad o disposicion de las ON
AGRONORTE Serie I, en cuyo caso las sumas adeudadas a
los obligacionistas seran abonadas previa deducciéon o
retencion del Tributo correspondiente.

Notificacion a los tenedores de

las ON AGRONORTE Serie I:

Todas las notificaciones relativas a las ON AGRONORTE
SERIE 1 se consideraran debidamente efectuadas a los
tenedores si se publican por un Dia Habil en los sistemas de
informacion dispuestos por los mercados en donde se listen y
negocien las ON AGRONORTE SERIE 1. Cualquier
notificaciéon se considerara efectuada en la fecha de tal
publicacién o, en caso de que se publicara mas de una vez o
en distintas fechas, en la fecha de la ultima publicacion.

Ley Aplicable:

Las ON AGRONORTE SERIE I se emitiran conforme con la
Ley de Obligaciones Negociables y las demas normas vigentes
en la Argentina. Todas las cuestiones relacionadas con las ON
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AGRONORTE SERIE 1 se regiran por, y deberan ser
interpretadas exclusivamente de conformidad con, las leyes de
la Repuiblica Argentina.

Accion Ejecutiva: Conforme con el articulo 29 de la Ley de Obligaciones
Negociables, en el supuesto de incumplimiento por parte de la
Emisora en el pago de cualquier monto adeudado bajo las ON
AGRONORTE Serie I, los tenedores de las mismas podran
iniciar acciones ejecutivas ante tribunales competentes de la
Argentina para reclamar el pago de los montos adeudados por
la Emisora y para ejecutar los Certificados de Garantia.

En virtud del régimen de deposito colectivo establecido de
conformidad con los términos de la Ley de Nominatividad de
Titulos Valores Privados y el articulo 131 de la Ley de
Mercado de Capitales, Caja de Valores podra expedir
certificados de tenencia a favor de los tenedores en cuestion a
solicitud de éstos y éstos podran iniciar con tales certificados
las acciones ejecutivas mencionadas.

III.- GARANTIA

Las Obligaciones Negociables estan garantizadas por las siguientes Entidades de Garantia autorizadas
por la Comisioén Nacional de Valores, en las proporciones que se indican a continuacién: (i) Banco de
Galicia y Buenos Aires S.A. garantizara hasta U$S 2.500.500 (Délares Estadounidenses dos millones
quinientos mil quinientos) es decir por hasta la suma equivalente al 33,34% (treinta y tres coma treinta
y cuatro por ciento) del Monto Maximo de Emision; (ii) Banco CMF S.A. garantizard hasta U$S
1.999.500 (Dolares Estadounidenses un millon novecientos noventa y nueve mil quinientos), es decir,
por hasta la suma equivalente al 26,66% (veintiséis coma sesenta y seis por ciento) del Monto Maximo
de Emision, (iii) Banco Industrial S.A. garantizara hasta U$S 1.500.000 (Délares Estadounidenses un
millén quinientos mil), es decir, por hasta la suma equivalente al 20% (veinte por ciento) del Monto
Maximo de Emision, y (iv) Banco Macro S.A. garantizara hasta US$S 1.500.000 (Dolares
Estadounidenses un milléon quinientos mil), es decir, por hasta la suma equivalente al 20% (veinte por
ciento) del Monto Maximo de Emision.

Dicha garantia incluye el capital con mas los intereses compensatorios pactados, accesorios y los gastos
que razonablemente demande en conjunto el cobro de cualesquiera de los montos impagos bajo las
Obligaciones Negociables, incluidas las costas judiciales. La garantia es otorgada por cada una de las
Entidades de Garantia en la proporcion que se indica precedentemente, y se otorga en caracter de “liso,
llano y principal pagador” de las Obligaciones Negociables, con renuncia a los beneficios de excusion
y division, en este Ultimo caso solo respecto de la Emisora, siendo sus obligaciones simplemente
mancomunadas y por hasta las sumas maximas indicadas precedentemente y que se detallan en los
documentos que instrumentan las Garantias que se otorgan a tal efecto.

Naturaleza de la garantia: Garantia Comun.

En caso de que la Emisora no cumpla con las obligaciones de pago de las ON AGRONORTE SERIE I
conforme lo indicado en el Prospecto, Banco de Galicia y Buenos Aires S.A., Banco CMF S.A., Banco
Industrial S.A. y Banco Macro S.A., en su caracter de Entidades de Garantia deberan pagar los conceptos
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adeudados por la Emisora dentro del quinto (5) Dia Habil de la intimacion cursada por medio fehaciente
por cualquier obligacionista por hasta el porcentaje indicado precedentemente.

(i) Informacion de Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.:

Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. (“Galicia”) inici6 sus actividades como banco comercial en 1905
y fue constituida debidamente el 15 de julio de 1905. Fue inscripta el 21 de noviembre de 1905, bajo el
N°4, Folio N°32 del Libro 20, Tomo A, ante el Registro Publico de Comercio. La denominacién anterior
a “Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.” fue “Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U.”. Segun el
estatuto social vigente, el plazo de duracion de Galicia se extenderd hasta el dia 30 de junio de 2100, a
menos que este plazo sea prorrogado por la Asamblea Extraordinaria de Accionistas.

Galicia, tiene su domicilio legal en la Ciudad Autonoma de Buenos Aires. Su sede social se encuentra
ubicada en Tte. Gral. J. D. Perén 430 (C1038AAI), Ciudad Autéonoma de Buenos Aires. CUIT: 30-
50000173-5. Teléfono: 6329-0000. Fax: 6329-6100 Correo Electronico: dem@bancogalicia.com.ar
Sitio web: www.bancogalicia.com.ar.

Galicia es uno de los principales bancos privados de capitales nacionales del sistema financiero de la
Argentina. A través de sus canales de distribucion, asistidos y digitales, comercializa una amplia gama
de productos y servicios financieros para personas y empresas en todo el pais. Galicia define como focos
estratégicos la experiencia del cliente y la transformacion digital para alcanzar con eficiencia un exitoso
crecimiento.

Asimismo, Galicia impulsa una gestion sustentable que se asienta en la conviccion de que el negocio
solo podra desarrollarse en tanto se considere el impacto social y ambiental de sus operaciones. Esta
responsabilidad se apoya en principios y valores que guian la conducta de los colaboradores de Banco
Galicia, y se reflejan y concretan en politicas, practicas y programas.

Las acciones de Galicia cotizaron en la Bolsa de Comercio de Buenos Aires desde el afio 1907 hasta
abril de 2014, momento en el cual Grupo Financiero Galicia S.A. (“Grupo Financiero Galicia”),
(“GFG”) adquirio el 100% del paquete accionario y solicit6 el retiro de la oferta publica y la cancelacion
de la cotizacion de las acciones del Banco. También cotiz6 en el Nasdaq Stock Market de los EE.UU.
de Norteamérica entre 1993 y 2000, afio en que se produjo el canje de sus acciones por acciones de
Grupo Financiero Galicia.

Grupo Financiero Galicia es una compaiia holding de servicios financieros, controlada por un grupo
accionario constituido por tres familias. Las acciones de Grupo Financiero Galicia cotizan actualmente
en el Nasdaq Capital Market, en la BCBA y en la Bolsa de Comercio de Cordoba. La participacion de
GFG en Galicia constituye su principal activo.

Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. fue autorizado como Entidad de Garantia por la CNV con fecha
3 de noviembre de 2021.

Informacion Financiera Seleccionada

El potencial inversor podra acceder a informacion completa economica, financiera y societaria de Banco
de Galicia y Buenos Aires S.A., publicada en CNV y el BCRA siguiendo los links que se indican a
continuacion:

https://www.cnv.gov.ar/sitioWeb/Empresas

http://www.bcra.gob.ar/SistemasFinancierosYdePagos/Entidades financieras.asp
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Informacion sobre Galicia, expresados en pesos argentinos al 31 de diciembre de 2025 (cifras expresadas
en millones de pesos, en moneda homogénea), publicados en AIF bajo ID # 3491264

e Activo: $ 36.652.385
e Pasivo: $30.628.768
e Patrimonio neto: $ 6.023.617

Calificacion de Riesgo

La calificacidn de riesgo vigente, de fecha 13 de marzo de 2026 MOODYS Local Argentina es:

e FEl Endeudamiento de Largo Plazo en AAA(arg), con Perspectiva Estable;
e El Endeudamiento de Corto Plazo en ML A-1.ar.

Categoria AAA(arg): Los Emisores o emisiones calificados en AAA.ar con la calidad crediticia mas
fuerte en comparacion con otros emisores locales.

Calificacion ML A-1.ar Los emisores o emisiones calificados en ML A-1.ar tienen la mayor capacidad
para pagar obligaciones de deuda senior no garantizada de corto plazo en comparacion con otros
emisores locales.

e 9

Moody’s Local Argentina agrega los modificadores “+”y “-”” a cada categoria de calificacion genérica
que va de AA a CCC, El modificador “+” indica que la obligacion se ubica en el extremo superior de su
categoria de calificacion genérica, ningiin modificador indica una calificacion media, y el modificador
“-” indica una calificacion en el extremo inferior de la categoria de calificacion genérica.

La calificacion de riesgo se encuentra cargada en la AIF de la calificadora (en la Seccion Calificaciones)
bajo ID #3497960.

(ii) Informacion sobre Banco CMF S.A.:

Banco CMF S.A (“Banco CMF”) es una sociedad anénima debidamente constituida bajo las leyes de la
Argentina, habiendo sido constituida el 21 de junio de 1978. Su plazo de duracion es de 99 (noventa y
nueve) afios, expirando en el afio 2077, con la posibilidad de ser prorrogado. Originalmente fue
autorizada a funcionar como compafiia financiera y su denominacion era Corporacion Metropolitana de
Finanzas S.A. Los actuales accionistas adquirieron la entidad en 1990. El 10 de abril de 1996, mediante
la Resolucion N° 208/96, y el 5 de mayo de 1996, mediante la Comunicacion “B” 6010, el B.C.R.A.
aprobd su transformacion a banco comercial. Con fecha 23 de marzo de 1999, mediante la
Comunicacion “B” 6500 del BCRA, se aprobo su cambio de denominacion social y adoptd la actual
razon social de Banco CMF. Fue inscripto originalmente en el Juzgado Nacional de Primera Instancia
en lo Comercial de Registro el 21 de junio de 1978, bajo el nimero 1926 del Libro 88, Tomo A de
Sociedad Andénimas Nacionales.

Domicilio y contacto: Macacha Giiemes 150, Ciudad Autéonoma de Buenos Aires (C1106BKD)
Teléfono: 4318-6800 Sitio Web: www.bancocmf.com.ar. Correo electronico:
mercadodecapitales@bancocmf.com.ar.

El potencial inversor podra acceder a informacion completa econdmica, financiera y societaria de Banco
CMF S.A. publicada en la CNV y el BCRA siguiendo los links que se indican a continuacion:

- https://www.argentina.gob.ar/cnv/sitioWeb/Empresas.
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- http://www.bcra.gob.ar/SistemasFinancieros Y dePagos/Entidades_financieras.asp.

Sintesis de la situacion patrimonial de Banco CMF S.A., expresados en pesos, al 31 de diciembre de
2025:

Eng;l:: de 31/12/2025 31/12/2024
gggﬁ,% 1.479.467.826 1.129.448.550
PT /SSTI/\% 1.236.890.300 899.173.357

PATIIE]I%gNIO 242.577.526 230.275.193

Fuente: Estados financieros consolidados condensados al 31 de diciembre de 2025 junto con los
Informes sobre revision de los Estados Financieros del periodo intermedio y de la Comision
Fiscalizadora publicado mediante la Autopista de Informacion Financiera bajo el ID #3498350. Con
fecha 5 de abril de 2018, Banco CMF S.A. fue autorizado por la CNV para actuar como Entidad de
Garantia a los efectos de garantizar Obligaciones Negociables bajo el Régimen “PYME CNV
GARANTIZADA”.

Calificacion de riesgo

La calificacion de riesgo vigente otorgada por FIX SCR S.A. Agente de Calificacion de Riesgo en fecha
22 de abril de 2026 y publicada en AIF bajo ID N° #3513743 (y cargado por la calificadora bajo ID N°
#3513697) es:

e Endeudamiento de Largo Plazo A+(arg) con perspectiva Estable: La Categoria “A(arg)” implica
una solida calidad crediticia respecto de otros emisores o emisiones del pais. Sin embargo,
cambios en las circunstancias o condiciones econdmicas pueden afectar la capacidad de repago
en tiempo y forma en un grado mayor que para aquellas obligaciones financieras calificadas con
categorias superiores. Los signos "+" o "-" se afiaden a una calificacion para darle una mayor o
menor importancia relativa dentro de la correspondiente categoria y no alteran la definicion de
la Categoria a la cual se los afiade.

e Endeudamiento de Corto Plazo Al(arg): Indica una muy soélida capacidad de pago en tiempo y
forma de los compromisos financieros respecto de otros emisores o emisiones del mismo pais.
Cuando las caracteristicas de la emision o emisor son particularmente solidas, se agrega un signo
“+” a la categoria.

La calificacion de riesgo se encuentra a disposicion de los Inversores interesados a través del siguiente
link: https://www.fixscr.com/emisor/view?type=emisor&id=66.

(iii) Informacion de Banco Industrial S.A.:

Banco Industrial S.A. ha sido constituido como sociedad anoénima, por escritura publica, el 10 de mayo
de 1996 bajo la denominacidon “La Industrial Compaiiia Financiera S.A.”, rectificada por escritura de
fecha 14 de junio de 1996 y ambas inscriptas en la Inspeccion General de Justicia el 20 de junio de 1996
bajo el nimero 5686 del Libro 119, Tomo “A” de Sociedades por Acciones. Tiene un plazo de duracion
de 99 anos a contar desde su inscripcion en el Registro Piblico de Comercio de dicha Inspeccion. Su
numero de CUIT es 30-68502995-9.
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Domicilio y contacto: Banco Industrial tiene su sede social en Maipa 1210, 7° Piso, Ciudad Auténoma
de Buenos Aires, Republica Argentina. CUIT: 30-68502995-9. Teléfono: (5411) 5238-0200. Correo
electronico: pdalmasso@bindinversiones.com.ar. Sitio web: http://www.bind.com.ar/.

Los potenciales inversores podran acceder a informacion completa econdmica, financiera y societaria
de Banco Industrial publicada en la CNV y el BCRA siguiendo los links que se indican a continuacion:

e https://www.argentina.gob.ar/cnv/empresas

e http://www.bcra.gob.ar/SistemasFinancierosY dePagos/Entidades_financieras.asp

Banco Industrial fue autorizado a actuar como Entidad de Garantia por la CNV el 4 de noviembre de
2022.

Sintesis de la situacion patrimonial de Banco Industrial S.A.

En miles de pesos 31/12/2025 31/12/2024
TOTAL ACTIVO 3.006.113.958| 3.397.027.769
TOTAL PASIVO 2.585.277.314| 2.936.496.204

PATRIMONIO 420.836.644 460.531.565
NETO

Fuente: Estados financieros individuales correspondientes al periodo finalizado el 31 de diciembre de
2025, publicado en la Pagina Web de la CNV bajo el ID #3498164

Calificacion de riesgo

La calificacion de riesgo otorgada el 30 de abril de 2026 por Moody's Local Argentina fue publicada en
la AIF por la calificadora bajo ID #3517585. Alli se indican las siguientes notas:

e (alificacion de depositos y de emisor de largo plazo en moneda local: AA.ar. La categoria
AA.ar implica una muy fuerte calidad crediticia respecto de otros emisores o emisiones del pais.
La perspectiva es estable.

e (alificacion de depositos y emisor de corto plazo en moneda local: ML A-1.ar. La categoria
ML A-1.ar indica la mayor capacidad para pagar obligaciones de deuda senior no garantizada
de corto plazo en comparacion con otros emisores locales.

(iv) Informacion de Banco Macro S.A.:

El Banco Macro S.A. (CUIT 30-50001008-4) es una entidad financiera constituida el 21 de noviembre
de 1966 como una sociedad anonima de acuerdo con las leyes de la Argentina, por un periodo de 99
afios, y registrada el 8 de marzo de 1967 en el Registro Publico de Comercio de la Ciudad de Bahia
Blanca, Provincia de Buenos Aires, Argentina bajo el N° 1154 en el Libro N°2, Folio 75 de Estatutos.
Subsecuentemente el Banco cambi6 de domicilio legal a la Ciudad Autéonoma de Buenos Aires y fue
registrado ante la Inspeccion General de Justicia (IGJ) el 8 de octubre de 1996 bajo el N° 9777 en el
Libro N° 119, Tomo A de Sociedades Andénimas.
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El domicilio de Banco Macro S.A. se encuentra en Av. Eduardo Madero 1182, Ciudad Auténoma de
Buenos Aires, Republica Argentina. Su teléfono es (+5411) 5222-6500, su correo electronico:
relacionesconelmercado@macro.com.ar y su sitio web www.macro.com.ar.

El potencial inversor podra acceder a informacion completa econdmica, financiera y societaria de Banco
Macro S.A. publicada en la CNV y el BCRA siguiendo los links que se indican a continuacion:

e  https://www.cnv.gov.ar/SitioWeb/Empresas/Empresa/30500010084?fdesde=23/4/2022
e http://www.bcra.gob.ar/SistemasFinancierosY dePagos/Entidades_financieras.asp

Banco Macro S.A. fue autorizado a actuar como Entidad de Garantia por la CNV el 4 de noviembre de
2022,

La calificacion de riesgo vigente otorgada por Moody’s Local Argentina Agente de Calificacion de
Riesgo en fecha 13 de marzo de 2026 indica las siguientes notas: Calificacion de depositos en moneda
local: AAA.ar con Perspectiva Estable; Calificacion de depositos en moneda extranjera: AAA.ar con
Perspectiva Estable; Calificacion de depdsitos en moneda local de corto plazo: ML A-1.ar y Calificacion
de depositos en moneda extranjera de corto plazo: ML A-1.ar.

e La categoria AAA.ar: implica emisores o emisiones calificados en AAA.ar con la calidad
crediticia mas fuerte en comparacion con otros emisores locales.

e La categoria ML A-l.ar: los emisores o emisiones calificados en MLA-1.ar tienen la mayor
capacidad para pagar obligaciones de deuda senior no garantizada de corto plazo en
comparacion con otros emisores locales.

Moody’s Local Argentina agrega los modificadores “+” y “-”” a cada categoria de calificacion genérica
que va de AA a CCC. El modificador “+” indica que la obligacion se ubica en el extremo superior de su
categoria de calificacion genérica, ningiin modificador indica una calificacion media, y el modificador
“-” indica una calificacion en el extremo inferior de la categoria de calificacion genérica.

El informe de calificacién de riesgo se encuentra publicado en la AIF de la calificadora bajo el ID
3497971 (https://aif2.cnv.gov.ar/Presentations/publicview/b0fc80fd-70ce-4eba-9907-7tbcbb602a44)

IV.-FACTORES DE RIESGO:

Se recomienda a los potenciales inversores que antes de tomar decisiones de inversion respecto de las
Obligaciones Negociables, consideren detenidamente los riesgos e incertidumbres descriptos en el
presente capitulo. Los riesgos e incertidumbres descriptos a continuacion tienen por objeto resaltar los
riesgos e incertidumbres especificos de las Obligaciones Negociables.

Los factores de riesgo enumerados en esta seccion no constituyen los inicos riesgos relacionados con
las Obligaciones Negociables, y pueden existir otros riesgos e incertidumbres.

Es posible que no se desarrolle un mercado de negociacion activo para las Obligaciones Negociables.

Las Obligaciones Negociables que se ofrecen en el presente son titulos para los que no existe un mercado
de negociacion activo actualmente. La Sociedad solicitard autorizacion para que las Obligaciones
Negociables listen en el BYMA y se negocien en A3.

34

Oscar Kurtz
Socio Gerente


https://www.cnv.gov.ar/SitioWeb/Empresas/Empresa/30500010084?fdesde=23/4/2022
http://www.bcra.gob.ar/SistemasFinancierosYdePagos/Entidades_financieras.asp
https://aif2.cnv.gov.ar/Presentations/publicview/b0fc80fd-70ce-4eba-9907-7fbcbb602a44

No puede garantizarse que dichas autorizaciones sean aprobadas ni que se desarrollara un mercado de
negociacion activo para las Obligaciones Negociables o que, si se desarrolla, podra mantenerse en el
tiempo. Si no se desarrolla un mercado de negociacién o no se mantiene en el tiempo, los tenedores de
las Obligaciones Negociables podran tener dificultades para revender las Obligaciones Negociables o
podran verse impedidos de venderlos a un precio atractivo o incluso de venderlos de algin modo.
También, incluso si se desarrolla un mercado, la liquidez de algin mercado de las Obligaciones
Negociables dependera de la cantidad de tenedores de las Obligaciones Negociables, el interés de los
tenedores de las Obligaciones Negociables en hacer un mercado para las Obligaciones Negociables y de
otros factores. Por lo tanto, podra desarrollarse un mercado para las Obligaciones Negociables, pero
puede no ser liquido. Asimismo, si se negocian las Obligaciones Negociables, pueden negociarse al
descuento del precio de oferta inicial dependiendo de las tasas de interés aplicables, del mercado para
titulos similares, de las condiciones econdmicas generales, de nuestro desempefio y de las perspectivas
futuras y otros factores.

El pago de las sumas adeudadas por la Sociedad bajo las Obligaciones Negociables podria verse
afectadas por disposiciones cambiarias del BCRA.

Las Obligaciones Negociables estdn denominadas y seran pagaderas en la Republica Argentina en
Dolares Estadounidenses, segtin lo previsto en este Prospecto. Cambios adicionales en los controles de
cambio y/o un eventual desdoblamiento cambiario podrian afectar o imposibilitar la capacidad de la
Sociedad de efectuar pagos de capital y/o intereses en Doélares Estadounidenses.

De conformidad con lo dispuesto en el T.O. de Normas Exterior y Cambios del BCRA, las emisiones
de residentes de titulos de deuda con registro publico en el pais a partir del 29 de noviembre del 2019,
denominadas y suscriptas en moneda extranjera y cuyos servicios de capital e intereses sean pagaderos
en moneda extranjera en el pais, tales como las presentes Obligaciones Negociables, deberan ser
liquidadas en el mercado de cambios como requisito para el posterior acceso al mismo a los efectos de
atender sus servicios de capital e intereses.

En caso de que la Emisora no liquidase el monto en Dolares Estadounidenses proveniente de la emision
de las Obligaciones Negociables, la posibilidad de la Emisora de acceder posteriormente al mercado de
cambios para adquirir las divisas necesarias para atender los servicios de las Obligaciones Negociables
se veria afectada, pudiendo repercutir en la posibilidad de los tenedores de recibir pagos en Dolares
Estadounidenses con respecto a las Obligaciones Negociables. En dicho caso, la Emisora podria tener
que hacer frente al repago de las Obligaciones Negociables con eventuales fondos de libre disponibilidad
(de existir) y/o de conformidad con cualquier otro mecanismo de pago valido de conformidad con las
normativas aplicables, tales como operaciones con bonos.

Si bien los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables prevén que, ante la falta de acceso
a Dolares Estadounidenses como resultado de una restriccion o prohibicion legal o de hecho impuesta
en Argentina, la Emisora podra cumplir validamente con su obligacion de pago mediante la entrega de
titulos publicos denominados en Délares Estadounidenses, no puede asegurarse que: (i) existiran titulos
publicos denominados en Dolares Estadounidenses disponibles en el mercado al momento en que la
Emisora deba efectuar los pagos; (ii) existird un mercado con suficiente liquidez y profundidad que
permita la compra de dichos titulos por parte de la Emisora y la posterior venta de los mismos por los
inversores; y/o (iii) no se impondran restricciones a la negociacion de dichos titulos que impidan o
dificulten sustancialmente la implementacion de este mecanismo alternativo de pago y/o que impiden al
inversor vender dichos titulos en Dolares Estadounidenses.

Adicionalmente de acuerdo con las normas del BCRA vigentes a la fecha del presente Prospecto, en
caso de recurrir a ciertos mecanismos alternativos que permitan indirectamente la adquisicion de
moneda extranjera, la Emisora podria ver temporalmente restringido su acceso al mercado libre de
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cambios, incluyendo sin limitacién el acceso para el repago de otros endeudamientos en moneda
extranjera.

La Sociedad no puede garantizar que se emitan en el futuro otras regulaciones o interpretaciones que de
algun otro modo amplien, agraven o modifiquen las restricciones y limitaciones existentes a la fecha, o
si, por el contrario, se estableceran restricciones adicionales o mas severas que las existentes a la fecha
de este Prospecto, todo lo cual podria afectar la capacidad de la Emisora de efectuar los pagos bajo las
Obligaciones Negociables en Dolares Estadounidenses o mediante la entrega de titulos publicos
denominados en dicha moneda.

Las sentencias de tribunales competentes tendientes a hacer cumplir obligaciones denominadas en
moneda extranjera pueden ordenar el pago en Pesos.

Si se iniciaran procedimientos ante los tribunales argentinos competentes con el objeto de hacer valer
las obligaciones de la Emisora bajo las Obligaciones Negociables, estas obligaciones podrian resultar
pagaderas en Pesos por una suma equivalente al monto de Pesos requerido para cancelar la obligacion
denominada en Délares bajo los términos acordados y sujeto a la ley aplicable o, alternativamente, segin
el tipo de cambio del Peso-Dodlar vigente al momento del pago o el tipo de cambio que establezca la
jurisprudencia. La Emisora no puede asegurar que dichos tipos de cambio brindaran a los inversores una
compensacion total del monto invertido en las Obligaciones Negociables con mas los intereses
devengados.

Por otro lado, hasta la sancion del Decreto 70, el CCCN establecia que las obligaciones estipuladas en
moneda que no fueran de curso legal en la Republica Argentina deberian ser consideradas como “de dar
cantidades de cosas”, pudiendo el deudor liberarse de su obligacion entregando el equivalente en
moneda de curso legal. Sin perjuicio de lo regulado por el articulo 4 de la Ley de Obligaciones
Negociables, y de la actual redaccion del articulo 765 CCCN conforme fuera modificado por el Decreto
70, la Emisora no puede asegurar que la anterior redaccion del articulo 765 del CCCN no recobrara
vigencia y, en tal caso, que las obligaciones asumidas bajo las Obligaciones Negociables seran
consideradas como de “dar sumas de dinero” en virtud de la interpretacion a la que puedan dar lugar los
articulos mencionados. Consecuentemente, la Emisora no puede asegurar que en el futuro un tribunal
no interprete o determine a las obligaciones de pago en Dolares asumidas bajo las Obligaciones
Negociables como obligaciones de “dar cantidades de cosas”.

En caso de que recobre vigencia el articulo 765 del CCCN conforme la redaccion previa al dictado del
Decreto 70, la Emisora renuncia a liberarse de sus obligaciones de pago dando el equivalente en moneda
de curso legal, no teniendo efecto cancelatorio ninglin pago realizado en cualquier otra moneda que no
fuera Dolares Estadounidenses, sin perjuicio de lo dispuesto anteriormente respecto al cumplimiento de
la obligacion de pago mediante la entrega de titulos piblicos denominados en Ddlares Estadounidenses
ante la falta de acceso a los mismos. Asimismo, la Emisora renuncia a oponer los argumentos de la teoria
de la imprevision, lesion subjetiva, como asi también a cualquier otro argumento u oposicion sobre la
materia.
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