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RESEÑA INFORMATIVA POR EL PERÍODO FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2026 
 

Información requerida por Resolución General C.N.V 622/13 – Título IV – Cap. III Art 4 
comparativo con períodos anteriores 

 
 

1. Breve comentario sobre actividades de la Sociedad: 
 

Las ventas de papel durante el primer trimestre del corriente año totalizaron 31.999 toneladas, volumen 
un 6% inferior respecto a las 34.082 toneladas entregadas en igual período del año anterior. Las menores 
ventas se deben a una caída en el nivel de actividad en el mercado del papel de embalaje y de papeles 
de impresión y escritura, en un contexto de tenue recuperación en general de la actividad económica del 
país y de un mayor nivel de ventas a mercados internacionales. Los precios de venta se han mantenido 
en línea con los precios de un mercado papelero muy competitivo, con incrementos que están 
acompañando las variables macroeconómicas y los costos de producción que mejoran la rentabilidad de 
la compañía. 
La producción de papel en los tres primeros meses del año alcanzó las 32.329 toneladas, representando 
una reducción del 3,5% en relación a igual trimestre del año anterior. Los menores niveles de fabricación 
se deben principalmente a la menor demanda de papel y ajustes que se continúan efectuando en la 
operación de las nuevas inversiones realizadas el año pasado para alcanzar una mayor eficiencia. 
 
Los costos de la energía eléctrica que la compañía debe pagar en dólares continúan siendo altos, con 
su impacto en la competitividad frente a las empresas internacionales. Durante el actual trimestre la 
energía eléctrica proveniente de fuentes renovables representó el 100% del consumo total de la planta 
industrial. De esta forma, la Sociedad consolida su proyecto productivo basado en la sustentabilidad, 
contribuyendo a la reducción de gases de efecto invernadero y a una menor huella de carbono. 
 
En el área forestal, la extracción de madera de establecimientos propios para el abastecimiento a planta 
San Pedro fue de 14.687 toneladas, volumen inferior en un 21% respecto a igual período del año 2025. 
Las tareas de cosecha al inicio del año se vieron afectadas por la incorporación más tarde y/o con menos 
personal de los contratistas y por el impacto de las abundantes lluvias en marzo. 
 
 
2. Estructura patrimonial comparativa con los mismos períodos de ejercicios anteriores (en miles de $): 
 

 
  

Al 31-03-26 Al 31-03-25 Al 31-03-24 Al 31-03-23 Al 31-03-22

Activo Corriente        81.405.358      100.927.617      116.474.956      116.932.540        41.979.787 
Activo no Corriente      105.203.689        98.814.626        97.034.409        94.717.559        42.882.561 

Total del Activo      186.609.047      199.742.243      213.509.365      211.650.099        84.862.348 
Pasivo Corriente        56.685.987        44.332.835        39.879.986        53.503.970        27.369.522 

Pasivo no Corriente        37.745.038        44.609.101        49.683.361        45.426.547        18.118.472 
Total del Pasivo 94.431.025       88.941.936       89.563.347       98.930.517       45.487.994       

Patrimonio Neto 92.178.022            110.800.307      123.946.018      112.719.582        39.374.354 
Total Pasivo más Pat. Neto 186.609.047    199.742.243    213.509.365    211.650.099    84.862.348       
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3. Estructura de resultados comparativa con los mismos períodos de ejercicios anteriores (en miles 
de $): 
 

 
 
  
 4. Estructura del flujo de efectivo comparativa con los mismos períodos de ejercicios anteriores 
(en miles de $): 
  

 
 
 
5. Datos estadísticos comparativos con los mismos períodos de ejercicios anteriores (en 
toneladas): 
 

 

  

Al 31-03-26 Al 31-03-25 Al 31-03-24 Al 31-03-23 Al 31-03-22

Resultado operativo ordinario       (1.434.039)       (1.884.371)      11.720.784    21.168.956         8.421.845 
Resultados financieros       (3.637.603)            270.552         3.124.541      4.007.185         1.169.410 
Otros ingresos y egresos             (15.642)          (311.751)              31.778        (122.629)             (87.743)

Resultado neto ordinario (Pérdida) / 
Ganancia

(5.087.284)      (1.925.570)      14.877.103     25.053.512  9.503.512       

Impuesto a las ganancias          (182.216)          (585.033)       (1.982.881)  (12.875.177)       (4.026.560)

Resultado neto (Pérdida) / Ganancia       (5.269.500)       (2.510.603)      12.894.222    12.178.335         5.476.952 

Otros resultados integrales            162.721          (407.960)                        -                       -                          -   

Resultado integral del período       (5.106.779)       (2.918.563)      12.894.222    12.178.335         5.476.952 

Al 31-03-26 Al 31-03-25 Al 31-03-24 Al 31-03-23 Al 31-03-22

Flujo neto de efectivo (utilizado en) /
generado por las actividades
operativas 

    (5.926.773) (6.309.086)     (4.449.626)   14.135.100  3.963.317     

Flujo neto de efectivo (utilizado en)
/generado por las actividades de
inversión

      (234.489)          (19.595)     2.808.088     5.693.032          68.696 

Flujo neto de efectivo generado por
las actividades de financiación

     2.863.585       3.797.307       226.366                -              3.411 

Posición monetaria neta      3.257.884         (205.580)    (9.497.456)    (8.431.729)        (263.702)

         (39.793)      (2.736.954)  (10.912.628)   11.396.403      3.771.722 

Al 31-03-26 Al 31-03-25 Al 31-03-24 Al 31-03-23 Al 31-03-22

Volumen de producción 32.329        33.504        31.714        37.290        34.924        
Volumen de ventas
     Mercado Local 27.052        29.952        26.311        34.949        31.274        
     Mercado externo           4.947           7.896           1.362           1.090           2.410 
Total Volumen de ventas         31.999         37.848         27.673         36.039         33.684 
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6. Índices comparativos con los mismos períodos de ejercicios anteriores: 
 
 

 
 
 
  7. Perspectivas 
 
 
Para el próximo trimestre, se proyecta una leve recuperación en la demanda de papeles de embalajes, 
mientras que el mercado de papeles de impresión y escritura mantiene su tendencia declinante de los 
últimos años. Los planes de la compañía son continuar incrementando su participación en un mercado 
local muy competitivo en cuanto a precios de venta, sustituyendo importaciones, fomentando la 
exportación con sus líneas de productos para embalaje y papel de diario. 
 
Respecto a la producción, se continuará consolidando la marcha de las nuevas inversiones, lo cual 
permitirá mejorar los niveles de productividad en la fabricación de distintos papeles, la calidad del papel, 
nueva diversificación de fibras y tener una mayor capacidad de producción de los distintos productos. 
 
Se continúa trabajando en adecuar la estructura de costos y gastos de la compañía para mejorar la 
competitividad. 
 

Al 31-03-26 Al 31-03-25 Al 31-03-24 Al 31-03-23 Al 31-03-22

Liquidez
 (Act. Cte / Pasivo Cte) 1,44            2,28                        2,93             2,19             1,53 

Solvencia
 (PN / Pasivo total) 0,98            1,25            1,38            1,14            0,87            

Inmovilización de Capital
 (Act no cte / Act. Total) 0,56            0,49            0,45            0,45            0,51            

Rentabilidad
 (Resultado Neto / PN promedio) (0,0572)       (0,0227)       0,0785        0,0815        0,1049        


