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1. Contexto Econdmico Argentino y su impacto sobre la Sociedad

En Nota 2 a los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2025 se describe, los
principales cambios en el marco regulatorio, novedades significativas y sus impactos sobre
MetroGAS S.A (“MetroGAS” o la “Sociedad”).

2. Consideraciones Generales

a) Bases de presentacion

De acuerdo a lo dispuesto por la Resolucidon General N° 1.115/2026 de la CNV se presentan, como
minimo, los saldos comparativos de tres ejercicios/periodos expresados en moneda de poder
adquisitivo correspondiente a la fecha de cierre.

Las cifras de la presente Resefia Informativa se presentan en millones de pesos argentinos, excepto
menciones especificas.

b) Cuadros tarifarios vigentes aplicados al 31 de marzo de 2026 y 2025

Este apartado se describe en la Nota 2 a los presentes estados financieros consolidados
condensados intermedios.

Andlisis de las operaciones de los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2026 y
2025

Las ventas de la Sociedad durante el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2026
aumentaron un 4,5% y los costos de operacién aumentaron un 10,0% respecto del mismo periodo
del ejercicio anterior, ocasionando una disminucidn de la ganancia bruta de 5.123, la cual totalizé
93.157 durante el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2026, respecto de 98.280
registrada durante el mismo periodo del ejercicio anterior.

Los gastos de administracién disminuyeron un 12,4%, de 28.855 en el periodo de tres meses
finalizado el 31 de marzo de 2025 a 25.276 registrados en el mismo periodo del presente ejercicio
y los gastos de comercializacién permanecieron constantes, de 26.707 en el periodo de tres meses
finalizado el 31 de marzo de 2025 a 26.715 registrados en el mismo periodo del presente ejercicio.

Los otros ingresos y egresos registraron una pérdida de 303 en el periodo de tres meses finalizado
el 31 de marzo de 2025 comparados con una pérdida de 2.912 registrada en el mismo periodo del
presente ejercicio.

Consecuentemente, durante el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2026 se registré
una ganancia operativa de 38.254, respecto de una ganancia operativa de 42.415 obtenida en el
mismo periodo del ejercicio anterior.
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Durante el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2026 los resultados financieros netos
generaron una pérdida de 1.001, respecto de una ganancia de 4.666 generada en el mismo periodo
del ejercicio anterior.

La Sociedad devengd una pérdida por impuesto a las ganancias de 15.186, respecto de una pérdida
de 16.516 registrada en el mismo periodo del ejercicio anterior.

Consecuentemente, la ganancia neta de la Sociedad correspondiente al periodo de tres meses
finalizado el 31 de marzo de 2026 ascendié a 22.067, respecto de una ganancia neta de 30.565

generada en el mismo periodo del ejercicio anterior.

Resultados de las operaciones y de la condicidn financiera

Ventas

El total de ventas consolidadas aumentd un 4,5% durante el periodo de tres meses finalizado el 31
de marzo de 2026, totalizando 283.136, respecto de 271.051 registradas en el mismo periodo del
ejercicio anterior.

El aumento de las ventas durante el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2026 se
origina por mayores ventas de MetroENERGIA, parcialmente compensado por una leve
disminucién en las ventas de MetroGAS.

Las ventas con gas de MetroGAS a los clientes residenciales disminuyeron un 0,8%, de 130.889 a
129.870 durante los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2025 y 2026,
respectivamente debido principalmente a una disminucién en el volumen.

Las ventas con gas de MetroGAS a los clientes industriales, comerciales y entidades publicas
aumentaron un 0,8%, de 18.840 a 18.993 durante los periodos de tres meses finalizados el 31 de
marzo de 2025 y 2026, respectivamente debido principalmente a un aumento en el volumen de
0,7%.

Por otra parte, las ventas del servicio de transporte y distribucién a las centrales eléctricas
disminuyeron un 3,6% de 25.870 durante el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de
2025 a 24.950 generadas durante el mismo periodo del presente periodo, debido principalmente,
a la disminucion en los volumenes entregados a esta categoria de clientes del 9,2%.

Las ventas del servicio de transporte y distribucién a los clientes industriales, comerciales y
entidades publicas aumentaron un 2,7% de 9.637 durante el periodo de tres meses finalizado el 31
de marzo de 2025 a 9.893 en el presente periodo debido principalmente al aumento de los
volumenes entregados del 3,3%.

Las ventas del servicio de transporte y distribucion a las estaciones de GNC disminuyeron un 2,6%,
de 5.526 durante el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2025 a 5.383 generadas
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durante el mismo periodo del presente ejercicio debido a que la tarifa quedd en niveles inferiores
al ajuste por reexpresion, parcialmente compensado por un aumento de los volimenes entregados
del 1,6%.

Las ventas de MetroENERGIA durante el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2026
fueron de 81.736 aumentando un 17,8% respecto del mismo periodo del ejercicio anterior que
fueron de 69.394, debido principalmente por un aumento de los volimenes entregados a los
clientes del 16,1%.

El siguiente cuadro muestra las ventas consolidadas de la Sociedad, por tipo de servicio y categoria
de clientes, para los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2026 y 2025, expresadas
en millones de pesos:

Ingresos Ordinarios

Por los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de

2026 2025
en millones de % Total de en millones de % Total de
Pesos ventas Pesos ventas
MetroGAS
Ventas de gas:
Clientes Residenciales 129.870 45,9% 130.889 48,3%
Clientes Industriales, Comerciales
y Entidades Pablicas 18.993 6,7% 18.840 7,0%
Subtotal 148.863 52,6% 149.729 55,3%
Servicio de transporte y
distribucion:
Centrales Eléctricas 24.950 8,8% 25.870 9,5%
Clientes Industriales, Comerciales
y Entidades Publicas 9.893 3,5% 9.637 3,6%
Gas Natural Comprimido 5.383 1,9% 5.526 2,0%
Subtotal 40.226 14,2% 41.033 15,1%
Otras ventas 12.311 4,3% 8.895 3,3%
Resolucion MINEM 508 E/2017 - 0,0% 2.000 0,7%
Ventas de gas y transporte
MetroENERGIA 81.736 28,9% 69.394 25,6%

Total Ventas 283.136 100,0% 271.051 100,0%
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El siguiente cuadro muestra el volumen de ventas de gas natural y de servicio de transporte y
distribucidn de MetroGAS, por categoria de clientes, por los periodos de tres meses finalizados el
31 de marzo de 2026 y 2025, expresados en millones de metros cubicos:

Volumenes

Por los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de

2026 2025
% del Volumen % del Volumen
de Gas de Gas
MMMC Entregado MMMC Entregado
MetroGAS
Ventas de gas:
Clientes Residenciales 181,8 10,9% 184,1 10,7%
Clientes Industriales, Comerciales y Entidades
Publicas 54,5 3,2% 54,1 3,2%
Subtotal 236,3 14,1% 238,2 13,9%
Servicio de transporte y distribucion:
Centrales Eléctricas 931,0 55,7% 1.025,6 59,7%
Clientes Industriales, Comerciales y Entidades
Publicas 166,9 10,0% 161,6 9,4%
Gas Natural Comprimido 87,0 5,2% 85,6 5,0%
Subtotal 1.184,9 70,9% 1.272,8 74,0%
Otras ventas de gas y servicios de transporte y
distribucién 249,9 15,0% 208,3 12,1%
Total Volumen Entregado por MetroGAS 1.671,1 100,0% 1.719,3 100,0%
Total Volumen Entregado de gas y transporte por
MetroENERGIA 440,6 100,0% 379,6 100,0%

Costos de operacion

Los costos de operacién aumentaron un 10,0%, totalizando 189.979 durante el periodo de tres
meses finalizado el 31 de marzo de 2026, respecto de 172.771 registrado en el mismo periodo del
ejercicio anterior. La variacidn se debe principalmente al aumento de los costos de compra de gas
de MetroGAS y costos de compra de gas y transporte de MetroENERGIA, parcialmente
compensado con la disminucidn de los costos de transporte de MetroGAS.

Los costos de compra de gas natural para distribucidén de gas y transporte aumentaron un 48,3%
de 33.094 durante el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2025 a 49.079 durante el
mismo periodo del presente ejercicio, debido al aumento del precio de compra, compensado con
la disminucién de los volimenes comprados. MetroGAS adquirié 291 millones de metros cuibicos
que representan una disminucién del 0,5% respecto de los volimenes de gas adquiridos en el
mismo periodo del ejercicio anterior.

Los costos de compra de gas natural y transporte para comercializacion de gas y transporte
aumentaron un 19,3% de 41.966 durante el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de
2025 a 50.053 durante el mismo periodo del presente ejercicio debido principalmente al aumento
de los volimenes comprados, compensado con una disminucion del precio de compra.
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Durante el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2026, MetroENERGIA adquirié 1.520
millones de metros cubicos, los que representan un aumento del 16,1% respecto de los volumenes
de gas comprados en el mismo periodo del ejercicio anterior.

Los costos de transporte de gas para distribucidon de gas y transporte disminuyeron un 8,4% de
63.811 durante el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2025 a 58.475 durante el
mismo periodo del presente ejercicio.

El siguiente cuadro muestra los costos de operacién de la Sociedad, por tipo de gasto, para los
periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2026 y 2025, expresados en millones de
pesos:

Gastos Operativos

Por los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de

2026 2025
% de % de
en millones Costos de en millones Costos de
de Pesos Operacion de Pesos Operacion
Suministro de gas - distribucién de gas y transporte 49.079 25,8% 33.094 19,2%
Servicio de transporte de gas - distribucion de gas y transporte
58.475 30,8% 63.811 36,9%
Suministro de gas y transporte - comercializacion de gas y
transporte 50.053 26,3% 41.966 24,3%
Depreciacion de propiedades, planta y equipo, propiedades de
inversién 13.277 7,0% 12.429 7,2%
Remuneraciones y cargas sociales 9.809 5,2% 10.986 6,4%
Mantenimiento y reparacién de Propiedades, planta y equipo 5.256 2,8% 6.329 3,7%
Servicios y suministros de terceros 2.845 1,5% 3.180 1,8%
Otros gastos operativos 1.185 0,6% 976 0,5%
Total 189.979 100,0% 172.771 100,0%

Gastos de administracion

Los gastos de administracién disminuyeron un 12,4%, de 28.855 en el periodo de tres meses
finalizado el 31 de marzo de 2025 a 25.276 registrados en el mismo periodo del presente ejercicio.
La disminucidn se debid principalmente a menores gastos de remuneraciones y cargas sociales,
amortizaciones de bienes intangibles, impuestos, tasas y contribuciones y mantenimiento vy
reparacion de PP&E.

Gastos de comercializacion

Los gastos de comercializacién se mantuvieron lineales, de 26.707 en el periodo de tres meses
finalizado el 31 de marzo de 2025 a 26.715 registrados en el mismo periodo del presente ejercicio.
Si bien no hubo variacidon en el saldo total, hubo un incremento de deudores incobrables,
parcialmente compensado con una disminucién de gastos y comisiones bancarias, remuneraciones
y otros beneficios al personal e impuestos, tasas y contribuciones.
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Otros ingresos y egresos

Los otros ingresos y egresos disminuyeron a 303 de pérdida en el periodo de tres meses finalizado
el 31 de marzo de 2025 comparado con 2.912 de pérdida en el mismo periodo del presente
ejercicio. Esta variacion se debid al aumento de la provisidn de juicios y contingencias debido a
mayores actualizaciones de los pasivos laborales en el periodo de tres meses finalizado el 31 de
marzo de 2026 respecto al mismo periodo del ejercicio anterior (ver Nota 19), compensado
parcialmente por la ganancia por la venta del inmueble de Devoto.

Resultados financieros netos

Durante el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2026 los resultados financieros netos
generaron una pérdida de 1.001, respecto de una ganancia de 4.666 generada en el mismo periodo
del ejercicio anterior. La variacion en los resultados financieros y por tenencia esta originada
principalmente por la pérdida generada por el RECPAM vy los intereses devengados sobre la deuda
financiera, compensado parcialmente por la disminucién de los intereses devengados sobre la
deuda comercial.

Impuesto a las ganancias

Durante el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2026, la Sociedad devengd una
pérdida por impuesto a las ganancias de 15.186, respecto de una pérdida de 16.516 registrada en
el mismo periodo del ejercicio anterior. Dicha variacion se debe a la disminucidn de los resultados
operativos.

Flujos de efectivo netos generados por las actividades operativas

Los flujos de efectivo netos generados por las actividades operativas durante el periodo de tres
meses finalizado el 31 de marzo de 2026 fueron de 42.507 comparados con 41.683 generados en
el mismo periodo del ejercicio anterior. La variacion en el presente periodo se debe principalmente
a los mayores fondos requeridos por el capital de trabajo, parcialmente compensado con los
menores resultados operativos.

Flujos de efectivo netos aplicados a las actividades de inversion

Los flujos de efectivo netos aplicados a actividades de inversidén ascendieron a 16.836 durante el
periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2026, comparado con 13.440 aplicados en el
mismo periodo del ejercicio anterior. Esta variacion se debe principalmente al aumento de las
compras de titulos privados, parcialmente compensado por la disminucién de inversiones en
propiedades, plantas y equipos.
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Flujos de efectivo netos aplicados a las actividades de financiacion

Los flujos de efectivo netos aplicados a las actividades de financiacién disminuyeron a 13.919 en el
periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2026 comparado con 63.255 aplicados en el
mismo periodo del ejercicio anterior. Esta variacidon se debe principalmente a mayores intereses
pagados de la deuda comercial durante el periodo anterior, compensado parcialmente con
mayores intereses y préstamos pagados de la deuda financiera en el periodo actual.

Liquidez y recursos de capital
Financiamiento

Al 31 de marzo de 2026 el endeudamiento financiero de la Sociedad era de 81.459, compuesto por
81.428 de Deuda financiera y 31 de Pasivos por arrendamientos.
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3. Estructura patrimonial consolidada condensada intermedia comparativa (1)

Estados Consolidados Condensados Intermedios de Situacién Financiera al 31 de marzo de 2026, 31 de diciembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024.

31.03.26 31.12.25 31.12.24
Millones de $
Activo no corriente 1.147.575 1.154.989 1.156.439
Activo corriente 363.512 360.471 422.125
Total Activo 1.511.087 1.515.460 1.578.564
Pasivo no corriente 179.502 198.717 157.578
Pasivo corriente 262.550 269.775 516.671
Total Pasivo 442.052 468.492 674.249
Participacién no controlante 2.467 2.050 1.819
Patrimonio Neto atribuible a los propietarios de la controlante 1.066.568 1.044.918 902.496
Total del Pasivo y Patrimonio Neto 1.511.087 1.515.460 1.578.564

(1) Informacidén cubierta por el Informe de los Auditores Independientes.

Firmado a los efectos de su identificacién con
nuestro informe de fecha 6 de mayo de 2026
Deloitte & Co. S.A.
C.P.CECABA.T°1-F3

Virginia Noli Truant
Socio
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.EE.CAB.A.T°344-F° 94
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4. Estructura de resultados consolidados condensados intermedios comparativa (1)

Estados Consolidados Condensados Intermedios de Pérdidas y Ganancias y Otro Resultado Integral por los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo
de 2026, 2025 y 2024.

31.03.26 31.03.25 31.03.24
Millones de $

Ingresos ordinarios 283.136 271.051 133.362
Costos de operacion (189.979) (172.771) (114.968)
Ganancia bruta 93.157 98.280 18.394
Gastos de administracidn (25.276) (28.855) (27.765)
Gastos de comercializacion (26.715) (26.707) (18.727)
Otros ingresos y egresos (2.912) (303) (5.830)
Ganancia (Pérdida) operativa 38.254 42.415 (33.928)
Ingresos Financieros 110.343 111.066 468.695
Costos Financieros (111.344) (106.400) (380.247)
Resultados financieros, netos (1.001) 4.666 88.448
Resultado antes del impuesto a las ganancias 37.253 47.081 54.520
Impuesto a las ganancias (15.186) (16.516) (14.392)
Resultado neto e integral del periodo 22.067 30.565 40.128

(1) Informacién cubierta por el Informe de los Auditores Independientes.

Firmado a los efectos de su identificacién con
nuestro informe de fecha 6 de mayo de 2026
Deloitte & Co. S.A.
C.P.CECABA.T°1-F3

Virginia Noli Truant
Socio
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.EE.CAB.A.T°344-F° 94
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5. Estructura de flujos de efectivo consolidados condensados intermedios comparativa (1)

Estados Consolidados Condensados Intermedios de Flujos de Efectivo por los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2026, 2025 y 2024.

Flujo neto de efectivo generado por las actividades operativas
Flujo neto de efectivo aplicado a las actividades de inversidn

Flujo neto de efectivo aplicado a las actividades de financiacion

Aumento (Disminucion) neto del efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio

Efecto de las variaciones de los tipos de cambio sobre el efectivo y equivalentes
Efecto del RECPAM sobre efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del periodo

Aumento (Disminucion) neto del efectivo y equivalentes de efectivo

(1) Informacidén cubierta por el Informe de los Auditores Independientes.

Firmado a los efectos de su identificacién con
nuestro informe de fecha 6 de mayo de 2026
Deloitte & Co. S.A.
C.P.CECABA.T°1-F3

Virginia Noli Truant
Socio
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.EE.CAB.A.T°344-F° 94

31.03.26 31.03.25 31.03.24
Millones de $

42.507 41.683 14.395
(16.836) (13.440) (7.299)
(13.919) (63.255) (6.432)
11.752 (35.012) 664
126.607 175.375 99.169
1.220 53 95
(10.866) (9.526) (34.816)
128.713 130.890 65.112
11.752 (35.012) 664
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6. indices comparativos (1)

La informacion se refiere al periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2026 y a los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2025 y 2024.

31.03.26 31.12.25 31.12.24
Liquidez 1,38 1,34 0,82
Solvencia 2,42 2,23 1,34
Inmovilizacién del capital 0,76 0,76 0,73

(1) Informacién cubierta por el Informe de los Auditores Independientes.

Firmado a los efectos de su identificacién con
nuestro informe de fecha 6 de mayo de 2026
Deloitte & Co. S.A.
C.P.CECABA.T°1-F3

Virginia Noli Truant
Socio
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.EE.CAB.A.T°344-F° 94
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7. Datos estadisticos comparativos

La informacidn se refiere a los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2026, 2025 y 2024.

Gas comprado por MetroGAS

Gas contratado por terceros

Gas retenido en:
- Transporte

- Merma de distribucién

Volumen de gas entregado por MetroGAS

Volumen de gas comprado y entregado por cuenta propia por MetroENERGIA

31.03.26 31.03.25 31.03.24
Volumen
En millones de metros cubicos
291 293 326
1.485 1.548 1.440
1.776 1.841 1.766
(67) (86) (96)
(31) (35) (46)
1.678 1.720 1.624
441 380 320
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8. Informacidn adicional
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Evolucion de las cotizaciones de las acciones de MetroGAS:

Enero
Febrero
Marzo
Enero
Febrero
Marzo
Enero
Febrero
Marzo

1)

9. Perspectivas

Concluido e implementado durante 2025 el proceso de RQT para el lustro 2025-2030, las
expectativas de la compafiia para el ejercicio 2026 estan centradas en finalizar con éxito el proceso
de prorroga de la licencia por veinte afios a contar desde la finalizacion del plazo original (esto es, a
partir del 28 de diciembre de 2027), de modo de obtener previsibilidad de mediano y largo plazo
para el negocio.

En el 2026, la Sociedad mantendra la estrategia alineada a la visién de poner al cliente en el centro
de sus acciones a partir de una gestion eficiente y de calidad, en el marco de un modelo de
excelencia y mejora continua. Asimismo, es intencién de la Sociedad, continuar siendo lideres en la
industria de distribucién de gas en Argentina, generando valor de largo plazo para sus accionistas,
empleados, clientes, proveedores directos e indirectos y, en términos generales, para todas las

2024
2024
2024
2025
2025
2025
2026
2026
2026

Cotizacion de las
acciones
en la Bolsa de Comercio
de Buenos Aires (1)

s

1.117
710
890

2.495

2.115

2.115

2.396

1.818

2.160

Cotizaciones al ultimo dia habil del mes.

partes interesadas con quienes se vincula.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 6 de mayo de 2026.

Andrés Marcelo Scarone
Presidente



