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MERCADO PAGO SERVICIOS DE PROCESAMIENTO S.R.L.

RESENA INFORMATIVA CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE TRES MESES
FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2026

(Cifras expresadas en miles de pesos)

ACTIVIDADES Y PERSPECTIVAS OPERATIVA Y FINANCIERA DE LA SOCIEDAD EN EL
PERIODO FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2026

A continuacién, se exponen ciertos comentarios y andlisis comparativos de la situacion patrimonial y de
los resultados de las operaciones de MERCADO PAGO SERVICIOS DE PROCESAMIENTO S.R.L.
(indistintamente, “Mercado Pago Servicios de Procesamiento”, “MPSP”, la “Sociedad”, la “Compaiiia” o
la “Emisora™) por los periodos de tres meses finalizados al 31 de marzo de 2026, 2025 y 2024, y los
ejercicios econémicos finalizados al 31 de diciembre de 2025 y 2024, expresados en miles de pesos en
moneda homogénea al 31 de marzo de 2026. Todos los cuadros incluidos en el presente capitulo tienen
como fuente los estados financieros de la Sociedad.

Con fecha 2 de julio de 2025 la Comisién Nacional de Valores (CNV) autorizo el ingreso de la Sociedad
al régimen de oferta publica para la emision de obligaciones negociables mediante la Resolucion RESFC-
2025-23177-APN-DIR#CNV vy, en consecuencia, los mencionados estados financieros fueron preparados
de acuerdo con las disposiciones vigentes de la CNV, que aprob6 la Resolucién General (RG) N° 562
adoptando la Resolucion Técnica (RT) N° 26 de la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de
Ciencias Econémicas (FACPCE), la cual establece que las entidades emisoras de acciones y/u obligaciones
negociables, con ciertas excepciones, estdn obligadas a preparar sus estados financieros de acuerdo con las
Normas de Contabilidad NITF (Normas Internacionales de Informacién Financiera) (NIIF) emitidas por el
International Accounting Standard Board (IASB, por su sigla en inglés).

1. Resultado integral:

A continuaci6n, se muestran los resultados de la Emisora por los periodos de tres meses finalizados el 31
de marzo de 2026, el 31 de marzo de 2025 y el 31 de marzo de 2024, expresados en miles de pesos en
moneda homogénea al 31 de marzo de 2026.

[ | 310312026 3032025 | 3100372024
VENTAS NETAS | 26.363.603 23521473 |  28243.075
INTERESES GANADOS 24,007,179 . s
COSTO DIRECTO DE SERVICIOS (38301.699) |  (15902521)  (11.753.670)
RESULTADO BRUTO 12.069.083 7.618.952 16.489.405
GASTOS DE ADMINISTRACION (1.981.567) (1.842.650) (525.466)
GASTOS DE COMERCIALIZACION (1.368.158) (1.176.074) (1.250.793)

' RESULTADO OPERATIVO | 8719358  4.600228 14713146
INGRESOS FINANCIEROS, NETOS 2.939.352 4.784.043 3.760.624
COSTOS FINANCIEROS (10.796) (134) (49)
RESULTADO TOR EPOSCION ATOSCUOS L | auam| _ossoso| 0
OTROS RESULTADOS FINANCIEROS, NETOS 11.684.077 6.573.075 (1.188.863) l
gﬁ?ﬂu\l&TCAll:(s) ANTES DEL IMPUESTO A LAS TG AT 0N 12292248 17.092.873 |
IMPUESTO A LAS GANANCIAS (5.767.290) (4.867.042)|  (8.788.906)
GANANCIA DEL PERIODO 10.349.805 7.425.206 8.303.967
OTROS RESULTADOS INTEGRALES DEL PERIODO (1.187.575) - .
RESULTADO INTEGRAL DEL PERIODO 9.162.230 7.425.206 8.303.967
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VENTAS NETAS

Las ventas netas para el periodo de tres meses finalizado ¢l 31 de marzo de 2026 ascendieron a 26.363.603,
lo que representa un aumento de 2.842.130 o 12%, comparado con los 23.521.473 registrados por periodo
de tres meses finalizado al 31 de marzo de 2025. Este aumento se corresponde principalmente con un
aumento tanto del volumen total de pagos (“TPV” por sus siglas en inglés) como del total de transacciones
de pagos (“TPN" por sus siglas en inglés) procesado.

Las ventas netas para el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2025 descendieron a 23.521.473,
lo que representa una disminucién de 4.721.602 o 17%, comparado con los 28.243.075 registrados por el
periodo de tres meses finalizado al 31 de marzo de 2024, Esta disminucién se corresponde principalmente
con una disminucién de la tasa que la Emisora cobra por el procesamiento de las operaciones. A su vez,
durante el primer trimestre del 2025 existi6 una disminucién en la cantidad de operaciones procesadas con
respecto al mismo periodo del afio anterior.

INTERESES GANADQS
Los intereses ganados durante el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2026 ascendieron a

24.007.179 lo que representa un aumento del 100% originado por los intereses ganados debido a la
operatoria de anticipacién de cupones segln acuerdo de fecha 15 de julio de 2025.

COSTO DIRECTO DE SERVICIOS

El costo directo de servicios mostré una tendencia creciente en los Wltimos periodos, impulsado
principalmente por el aumento en el volumen de operaciones procesadas y su impacto en las tarifas de las
marcas globales de tarjetas. Al 31 de marzo de 2026, el costo ascendi6 a $38.301.699 (141%), incremento
que también refleja los intereses devengados por la emisién de las Obligaciones Negociables. Por su parte,
al 31 de marzo de 2025, el costo fue de $15.902.521, representando un alza del 35% respecto al ejercicio
anterior, explicada fundamentalmente por el mayor nivel de actividad operativa.

GASTOS DE ADMINISTRACION Y COMERCIALIZACION

Los gastos de administracién y comercializacién para el trimestre finalizado el 31 de marzo de 2026
ascendieron a $3.349.725, lo que representa un incremento del 11% ($331.001) respecto al mismo periodo
de 2025. Este crecimiento consolida la tendencia observada al 31 de marzo de 2025, cuando dichos gastos
habfan alcanzado los $3.018.724, reflejando en aquel entonces un aumento del 70% ($1.242.465) en
comparacién con los $1.776.259 registrados en 2024. Este incremento se corresponde principalmente con
una mayor cantidad de horas informaticas destinadas a mantenimiento de los sistemas informaticos que
soportan la actividad, un aumento en los honorarios de auditoria y el devengamiento de los gastos incurridos
en la emision de las obligaciones negociables.

INGRESOS FINANCIEROS
Esta variacion se corresponde principalmente a los intereses ganados por el dinero invertido en fondos
comunes de inversién como consecuencia de una menor o mayor disponibilidad de efectivo.

COSTOS FINANCIEROS
Los costos financieros para el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2026 ascendieron a 10.796,

lo que representa un aumento de 10.652 o 7.397%, comparado con los 144 registrados al 31 de marzo de
2025. Este aumento corresponde a un mayor interés generado por sobregiros en descubierto por una mayor
utilizacion de las lineas de sobregiro acordada con los bancos,

RESULTADO POR EXPOSICION A LOS CAMBIOS EN EL PODER ADQUISITIVO DE LA
MONEDA (“RECPAM™)

El incremento estd relacionado principalmente con ¢l impacto de los indices inflacionarios sobre las
mayores posiciones monetarias mantenidas durante los periodos en comparacion.
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OTROS RESULTADOS FINANCIEROS

Los costos financieros para el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2026 ascendieron a
11.684.077, lo que representa un aumento de 5.111.002 o 78%, comparado con los 6.573.075 registrados
al 31 de marzo de 2025. Este incremento se corresponde principalmente con la diferencia de cambio
generada por la conversion de los ddlares a pesos utilizando instrumentos financieros que permiten acceder
a un tipo de cambio de contado con liquidacion.

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Esta variacién se corresponde principalmente con la variacién del resultado antes de impuesto a las
ganancias impulsado por el aumento de las ventas netas y el aumento de los costos y gastos, explicado en
lineas anteriores.

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Los otros resultados integrales durante el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2026
ascendieron a 1.187.575 lo que representa un aumento del 100% originado por las variaciones en el valor
razonable de los instrumentos financieros derivados designados como coberturas de flujos de efectivo, netas
del efecto impositivo correspondiente y la reserva por costo de cobertura.

2. Estructura patrimonial:

A continuacién, se muestran los saldos de los rubros patrimoniales al 31 de marzo de 2026, al 31 de
diciembre de 2025 y al 31 de diciembre de 2024.

RUBROS PATRIMONIALES 31/03/2026 [ 31/12/2025 31/12/2024
ACTIVO NO CORRIENTE 42.106.882 29.758.848 107.550.051
ACTIVO CORRIENTE 3.650.281.828 |  3.586.681.220 | 2.789.117.656
PATRIMONIO NETO 89.167.922 80.005.692 42.201.686
PASIVO NO CORRIENTE 40.081.407 28.430.816 107.643.515
PASIVO CORRIENTE 3.563.139.381 3.508.003.560 | 2.746.822.506

La variacién en el activo no corriente al 31 de marzo de 2026 y al 31 de diciembre de 2025 se corresponde
principalmente con el importe pendiente de cobro que la Emisora tenia de saldo con los distintos medios
de cobro.

El activo corriente registrd incrementos en ambos periodos, impulsado principalmente por mayores saldos
pendientes con medios de cobro y créditos por adelanto de cupones. Al 31 de marzo de 2026, el aumento
fue de $63.600.608 (2%), debido a un mayor ticket promedio y al uso de fondos de las Obligaciones
Negociables (ON) Clase 3. Por su parte, al 31 de diciembre de 2025, el crecimiento fue de $797.563.564
(29%), traccionado por el inicio de la operatoria de adelanto de cupones en julio de ese afio.

El Patrimonio Neto continué su tendencia creciente, impulsado fundamentalmente por la capitalizacién de
los resultados generados en cada etapa. Al 31 de marzo de 2026, el incremento fue de $9.162.230 (11%),
mieniras que al 31 de diciembre de 2025, el crecimiento habia sido de $37.804.006 (90%).

El incremento del Pasivo en ambos periodos responde principalmente al aumento del ticket promedio
procesado, lo que elevd el saldo adeudado a los titulares de cupones, sumado al impacto de la deuda
financiera. Al 31 de marzo de 2026, el pasivo subi6 $66.786.412 (2%) impulsado por las ON Clase 3,
mientras que al 31 de diciembre de 2025, el aumento fue de $ 681.968.355 (24%) relacionado con la
emision de obligaciones negociables previas.
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3. Liquidez y Recursos de capital.
Descripcion de las fuentes de liquidez internas y externas

Flujo de Efectivo:

En el siguiente cuadro muestra el Estado de Flujo de Efectivo resumido de la Emisora por los periodos de
tres meses finalizados el 31 de marzo de 2026, 2025 y 2024,

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 31/03/2026 | 31/03/2025 | 31/03/2024

FLUJO NETO DE EFECTIVO (UTILIZADO EN)
GENERADO POR LAS ACTIVIDADES OPERATIVAS (40.307.403)| 25174092} 10.505.298

FLUJO NETO DE EFECTIVO UTILIZADO EN LAS

O BT o (419.806) (794.424) (51.683)

FLUJO NETO DE EFECTIVO GENERADO POR
(UTILIZADO EN) LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION | 56089333 (1.383) 2.095
AUMENTO NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES 15.362.144 24.378.285 10.451.520

EFECTIVO (UTILIZADO EN) GENERADO POR LAS ACTIVIDADES OPERATIVAS

Esta variacién se debié principalmente al efectivo utilizado al 31 de marzo de 2026 para adelantamiento de
cupones por 26.784.754 y el pago los anticipos de impuesto a las ganancias por 3.434.464 neta de la
ganancia del ejercicio que ascendi6 a 10.349.805.

EFECTIVO (UTILIZADO EN) LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Esta variacién se debi6 principalmente a la cantidad de horas insumidas en desarrollo de proyectos de
software relacionados con los sistemas utilizados para llevar a cabo la actividad de adquirencia.

EFECTIVO GENERADO POR (UTILIZADO EN) LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION.

El flujo neto de efectivo generado por actividades de financiacién del periodo de tres meses finalizado al
31 de marzo 2026 fue de 56.089.353, en comparacién con los 1.383 utilizados en el periodo finalizado el
31 de marzo de 2025. Esta variacién se debié principalmente al ingreso de fondos obtenidos a través de la
emisién de la obligacién negociable clase 3. El flujo neto de efectivo utilizado en actividades de
financiacién del periodo de tres meses finalizado al 31 de marzo de 2025 fue de 1.383, en comparacién con
los 2.095 generados por el perfodo finalizado el 31 de marzo de 2024. Esta variacidn se debi6
principalmente a los pagos y utilizacién de sobregiros bancarios.

4, Endeudamiento.

Respecto al endeudamiento, al 31 de marzo de 2026, la Sociedad increment® sus deudas financieras al
monto de 285.268.721, saldo asociado principalmente a la deuda originada por emisién de obligaciones
negociables. Dicho endendamiento representa un 8% del pasivo y un 320% del patrimonio neto de la
Sociedad 2 dicha fecha. Por otra parte, para el calculo del endeudamiento debido al giro habitual de los
negocios de la Sociedad se entiende que las deudas comerciales no forman parte de dicho indice. A
continuacién, incluimos un cuadro con el detalle de las deudas financieras de la Compaiiia al 31 de marzo
2026 comparativo con los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2025 y el 31 de diciembre de 2024.
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DEUDAS FINANCIERAS 31/03/2026 31/12/2025 31/12/2024
Deudas financieras 254.645.599 215.953.780 2.044
Otros pasivos financieros 30.623.122 11.459.975 -
TOTAL DEUDAS FINANCIERAS 285.268.721 227.413.755 2.044

5. indices comparativos

Se detalla a continuacién la evolucion de los indices de liquidez, inmovilizacion del capital y solvencia al
31 de marzo de 2026, al 31 de diciembre de 2025 y al 31 de diciembre de 2024.

INDICADORES FINANCIEROS 31/03/2026 31/12/2025 31/12/2024
LIQUIDEZ (1) 1,02 1,02 1,02
INMOVILIZACION DEL CAPITAL (2) 0,00 0,00 0,00
SOLVENCIA (3) 0,02 0,02 0,01
RENTABILIDAD (4) 0,11 0,62 1,79
(1) Activo corriente / Pasivo corriente
(2) Activos intangibles / Activo total
(3) Patrimonio neto total / Pasivo total
(4) Resultado del ejercicio / Patrimonio neto promedio
6. Datos estadisticos comparativos
Cantidad de operaciones procesadas en el negocio de adquirencia
31/03/2026 31/03/2025 31/03/2024
Negocio Cangitadde Importe en Causdituicd Importe en Cantidsd de Importe en
operaciones p operaciones en g operaciones g
: miles 2 miles . miles
en miles miles en miles
Adquirencia 242.541 | 8.554.226.391 216.598 | 7.254.327.316 217.021| 6.068.670.464

7. Perspectivas

La economia argentina consolida su proceso de estabilizacion macroeconémica esperandose un crecimiento
del PIB de 3% en 2026, con inflacién anual proyectada en 24% al cierre del afio, en descenso desde el
31,5% registrado a fines de 2025, y tasas de interés que convergen gradualmente hacia la inflacién esperada,

en torno al 20% a fin de afo.
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El orden fiscal se sostiene con un superavit primario proyectado de 1,5% del PIB, apoyado en la disciplina
del gasto y el dinamismo de sectores exportadores como energia, mineria y agro. El desafio hacia adelante
reside en sostener ese equilibrio al tiempo que se recompone la inversién en infraestructura, sin resignar el
resultado positivo.

Para fortalecer la posicién financiera externa, el BCRA opera bajo un esquema de bandas cambiarias
ajustadas por inflacién, con el tipo de cambio oficial en torno a $1.379 por délar y proyeccion de $1.760 a
fin de 2026. El programa de acumulacién de reservas avanza a un ritmo superior al previsto, con compras
que superan los USD 3.800 millones en lo que va del afio, llevando las reservas brutas a USD 46.000
millones.
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