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INFORMACIÓN LEGAL 
 

Domicilio legal 

Macacha Güemes 525 � Ciudad Autónoma de Buenos Aires, Argentina 

Ejercicio económico 

N° 2 iniciado el 1 de enero de 2026 

Actividad principal de la Sociedad 

La Sociedad tiene por objeto realizar, por cuenta propia o ajena, en forma independiente o asociada a terceros, dentro o 
fuera de la República Argentina, el estudio, la exploración y la explotación de los yacimientos de hidrocarburos líquidos 
y/o gaseoso y demás minerales, como asimismo, el transporte, almacenamiento, tratamiento y comercialización de estos 
productos y sus subproductos derivados directos e indirectos, así como también realizar cualquier otra actuación 
complementaria de su actividad extractiva, industrial y/o comercial o que resulte necesaria para facilitar la consecución de 
su objeto.  

Inscripción en el Registro Público 

Estatutos sociales Sociedad Anónima Unipersonal inscriptos el 1 de julio de 2025 bajo el N° 10.926, Libro 122 de 
Sociedades por Acciones. 

Fecha de finalización del Contrato Social 

1 de julio de 2124 

Última modificación de los Estatutos 

17 de marzo de 2026. 

Capital 

693.365.263.998 acciones ordinarias, nominativas, no endosables, de valor nominal $1 con derecho a 1 voto por acción. 

Capital suscripto, integrado, emitido e inscripto 

693.365.263.998 acciones, de las cuales 693.335.263.998 acciones se encuentran inscriptas.  
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ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 

 
ACTIVO Notas  31.03.2026  31.12.2025 

Activo no corriente      
Activos intangibles 6  628.918.815.024  662.248.087.980 
Propiedad, planta y equipo 7  101.799.649.975  111.263.554.107 
Activo por impuesto diferido   15.092.572.723  4.988.483.937 

Total del activo no corriente   745.811.037.722  778.500.126.024 

     
Activo corriente  
Otros créditos 8  32.127.661.033  32.931.905.708 
Créditos por ventas 9  2.734.377.840  10.990.065.979 
Efectivo y equivalentes de efectivo 10  31.608.804.162  12.784.587.700 

Total del activo corriente   66.470.843.035  56.706.559.387 

TOTAL DEL ACTIVO   812.281.880.757  835.206.685.411 

     
PATRIMONIO      
Aportes de los propietarios   693.365.263.998  693.365.263.998 
Resultados acumulados   50.953.463.546  77.684.781.294 

TOTAL DEL PATRIMONIO   744.318.727.544  771.050.045.292 
  

PASIVO   
Pasivo no corriente      
Provisiones 11  584.857.573  599.604.043 
Otros pasivos 14  33.060.000.000  34.812.000.000 

Total del pasivo no corriente   33.644.857.573  35.411.604.043 

     
Pasivo corriente  
Impuesto a las ganancias a pagar   8.321.068.456  4.782.663.381 
Cargas fiscales 13  1.604.481.282  1.046.652.349 
Cuentas por pagar 15 24.392.745.902  22.915.720.346 

Total del pasivo corriente 34.318.295.640  28.745.036.076 

TOTAL DEL PASIVO   67.963.153.213  64.156.640.119 

TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO   812.281.880.757  835.206.685.411 

 
 
 

 
  Las notas que se acompañan forman parte integrante de los estados financieros.
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ADO DE 

 
 Notas 

 

Por el período de tres meses 
finalizado el 31 de marzo de 2026 

   
Ingresos 16  18.426.188.564 
Costos 17  (4.874.945.297) 

Resultado bruto   13.551.243.267 

Gastos de comercialización 18  (3.500.786.769) 
Gastos de administración 18  (1.129.865.082) 
Gastos de exploración 18  (1.197.644.234) 

Otros resultados operativos, netos 19  (338.432.832) 

Resultado operativo  7.384.514.350 

     
Ingresos financieros 20  287.215.531 
Costos financieros 20  (15.727.192) 

Otros resultados financieros 20  (1.221.505.192) 

Resultados financieros, netos  (950.016.853) 
     

Resultado antes de impuesto a las ganancias   6.434.497.497 

     
Impuesto a las ganancias   12  6.565.683.711 

     
Resultado neto del período   13.000.181.208 

     
Otros resultados integrales  

 
 

Conceptos que no pueden ser reclasificados posteriormente a resultados:    
Diferencia de conversión   (39.731.498.956) 

Otros resultados integrales del período   (39.731.498.956) 

     

Resultado integral del período   (26.731.317.748) 

 
 

 

Las notas que se acompañan forman parte integrante de los estados financieros.
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  Por el período de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2026 

  Aporte de los propietarios 
 Capital  

  social  Total 
     

Saldos al inicio del ejercicio  693.365.263.998  693.365.263.998 
Otros resultados integrales  - - 

Resultado neto del período  - - 

Saldos al cierre del período 693.365.263.998 693.365.263.998 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO  

       
  Por el período de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2026 

  Resultados acumulados    

  Otros resultados  Resultados  Total del  

  integrales  no asignados  patrimonio 

       
Saldos al inicio del ejercicio  65.082.791.298  12.601.989.996  771.050.045.292 

 
         

Otros resultados integrales  (39.731.498.956)   - (39.731.498.956) 

Resultado neto del período  -   13.000.181.208 13.000.181.208 

Saldos al cierre del período  25.351.292.342  25.602.171.204 744.318.727.544 

 
 
 
 
 
 

Las notas que se acompañan forman parte integrante de los estados financieros. 
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 

 
Por el período de tres meses 

finalizado el 31 de marzo de 2026 

Actividades operativas:  
 

Resultado neto del período  13.000.181.208 
Ajustes para conciliar el resultado neto con el efectivo aplicado a las operaciones:  
Impuesto a las ganancias  (6.565.683.711) 
Depreciación de propiedades, planta y equipo  3.958.398.653 
Provisión por abandono y diferencia de cambio por taponamiento de pozos  (14.746.469) 
Cambios en activos y pasivos:   
Créditos por ventas  8.255.688.139 
Otros créditos  (3.983.022.520) 
Cuentas por pagar  2.947.892.549 
Cargas fiscales  557.828.932 

Flujo neto de efectivo generado por las actividades operativas   18.156.536.781 

Actividades de inversión:   
Adquisición de propiedades, planta y equipo y activos intangibles(1)  (94.836.512) 

Flujo neto de efectivo aplicado de las actividades de inversión   (94.836.512) 

  
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio sobre el efectivo y equivalentes de 
efectivo 762.516.193 

    

Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo   18.824.216.462 

  
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio  12.784.587.700 
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del período  31.608.804.162 

Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo 18.824.216.462 

 
  

 

Las notas que se acompañan forman parte integrante de los estados financieros.
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1. INFORMACIÓN GENERAL Y DEL NEGOCIO DE LA SOCIEDAD 

VACA MUERTA INVERSIONES Sociedad Anónima (en adelante �VMI� o la �Sociedad�) es una sociedad anónima constituida según 
las leyes de la República Argentina. Su domicilio es Macacha Güemes 515, Ciudad Autónoma de Buenos Aires. 

La Sociedad fue constituida como Sociedad Anónima Unipersonal el 19 de junio de 2025 siendo su único accionista Total Austral 
Sociedad Anónima (en adelante �TOTAL�).  

El objetivo principal de VMI es realizar el estudio, la exploración y la explotación de los yacimientos de hidrocarburos líquidos y/o 
gaseoso y demás minerales, como, asimismo, el transporte, almacenamiento, tratamiento y comercialización de estos productos y 
sus subproductos derivados directos e indirectos, así como también realizar cualquier otra actuación complementaria de su actividad 
extractiva, industrial y/o comercial o que resulte necesaria para facilitar la consecución de su objeto. 

El 6 de agosto de 2025 YPF Sociedad Anónima (en adelante �YPF�) celebró un acuerdo de compraventa de acciones con TOTAL 
para la adquisición, sujeto al cumplimiento de condiciones de cierre establecidas en dicho acuerdo, del 100% de las acciones y el 
capital social de VMI por parte de YPF. 

El 29 de septiembre de 2025, habiéndose cumplido las condiciones de cierre, se perfeccionó la venta y transferencia por parte de 
TOTAL a YPF del 100% de las acciones y el capital social de VMI, la cual poseía el 45% de participación en las concesiones de 
explotación no convencional �La Escalonada� y �Rincón La Ceniza� en la Provincia de Neuquén. 

Con fecha 22 de enero de 2026, YPF S.A. y Pluspetrol S.A., celebraron un acuerdo para el intercambio del 44,44% de las acciones 
de Vaca Muerta Inversiones S.A.U (�VMI�) de titularidad de YPF, por el 50% de la participación de Pluspetrol S.A. en las áreas �Las 
Tacanas�, �Meseta Buena Esperanza� y �Aguada Villanueva�, ubicadas en la Provincia del Neuquén. A la fecha de los presentes 
estados financieros intermedios condensados, la transacción no ha sido cerrada, dado que se encuentra sujeta al cumplimiento de 
ciertas condiciones habituales para este tipo de operaciones. 

Con fecha 17 de marzo de 2026, la Asamblea de accionistas de la Sociedad aprobó la modificación de la denominación social de 
VMI S.A.U. a VMI S.A., designando a esta última como continuadora de la Sociedad anteriormente denominada VMI S.A.U., cuya 
modificación fue inscripta ante la Inspección General de Justicia el 1 de abril de 2026. 

Adicionalmente, con fecha 17 de marzo de 2026, la Sociedad incorporó como accionista a Operadora de Estaciones de Servicios 
S.A. (OPESSA), por la suma de 100.000 acciones en favor del nuevo accionista.  

2. BASES DE PREPARACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS  

2.a) Normas contables profesionales aplicables 

Los estados financieros intermedios condensados de VMI por el período de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2026 se 
presentan de acuerdo con los lineamientos establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad (�NIC�) 34 �Información financiera 
intermedia�. Por lo tanto, deben ser leídos conjuntamente con los estados financieros anuales de la Sociedad al 31 de diciembre de 
2025 preparados de acuerdo con las normas NIIF de contabilidad emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad 
(�CNIC�). 
 
La adopción de las normas NIIF de contabilidad, tal como fueron emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad 
(�IASB�) fue resuelta por la Resolución Técnica N° 26 (texto ordenado) de la Federación Argentina de Consejos Profesionales de 
Ciencias Económicas (�FACPCE�) y por la Resolución General N° 7/2015 de la Inspección General de Justicia (en adelante �IGJ�), 
sustituida por la Resolución General N° 15/2024 de la IGJ a partir del 1 de noviembre de 2024. 
 
Asimismo, fueron incluidas algunas cuestiones adicionales requeridas por la Ley General de Sociedades N° 19.550 (T.O. 1984) y 
sus modificaciones. 
 
Los presentes estados financieros intermedios condensados correspondientes al período de tres meses finalizado el 31 de marzo 
de 2026 no han sido auditados. La Sociedad estima que se incluyen todos los ajustes necesarios para presentar razonablemente 
los resultados del período sobre bases uniformes con las de los estados financieros anuales auditados. Los resultados del período 
de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2026 no necesariamente reflejan la proporción de los resultados de la Sociedad por el 
ejercicio anual completo. 
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2. BASES DE PREPARACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS (Cont.) 
 

2.b) Políticas contables materiales 

2.b.1) Moneda funcional y moneda de presentación 

Moneda funcional 

Tal como se menciona en la Nota 2.b.1) a los estados financieros anuales, VMI ha definido como su moneda funcional el dólar 
estadounidense (�dólar� o �US$�). 

Moneda de presentación 

De acuerdo con lo establecido por la Resolución General N° 7/2015 de la IGJ, sustituida por la Resolución General N° 15/2024 de 
la IGJ a partir del 1 de noviembre de 2024, la Sociedad debe presentar sus estados financieros en pesos. El mecanismo de 
conversión de moneda funcional a moneda de presentación es descripto en la Nota 2.b) a los estados financieros anuales. 

Las políticas contables adoptadas en la preparación de los presentes estados financieros intermedios condensados son consistentes 
con las utilizadas en la preparación de los estados financieros anuales.   

Adopción de nuevas normas e interpretaciones efectivas a partir del 1 de enero de 2026 

La Sociedad ha adoptado todas las normas e interpretaciones nuevas y revisadas, emitidas por el CNIC, que son relevantes para 
sus operaciones y de aplicación efectiva obligatoria desde el 1 de enero de 2026, tal como se describe en la Nota 2.b.10) a los 
estados financieros anuales, siendo estas no significativas en los presentes estados financieros intermedios condensados. 

La adopción de las modificaciones mencionadas en la Nota 2.b.10) sobre las modificaciones a la NIC 21 � Ausencia de 
convertibilidad a los estados financieros anuales no ha tenido efectos significativos en los presentes estados financieros intermedios 
condensados. 

2.c) Estimaciones y juicios contables 

La preparación de estados financieros a una fecha determinada requiere que la Dirección de la Sociedad realice estimaciones y 
evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos registrados y los activos y pasivos contingentes revelados a dicha fecha, 
como así también los ingresos y egresos reconocidos en el periodo. Los resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones 
y evaluaciones realizadas a la fecha de preparación de los presentes estados financieros intermedios condensados. 

Los supuestos relacionados con el futuro y otras fuentes de incertidumbre sobre las estimaciones realizadas para la preparación de 
los presentes estados financieros intermedios condensados son consistentes con los utilizados por la Sociedad en la preparación 
de los estados financieros anuales, detalladas en la Nota 2.c) a dichos estados financieros.  

2.d) Información comparativa 

Los importes y otra información financiera correspondientes al 31 de diciembre de 2025 son parte integrante de los presentes estados 
financieros intermedios condensados y tienen el propósito de que se lean en relación con estos estados financieros. El primer 
ejercicio económico irregular inicio el 19 de junio de 2025 y finalizó el 31 de diciembre de 2025. Debido a que el 31 de marzo de 
2025 la Sociedad no había iniciado su actividad, el estado de resultado integral intermedio condensado, el estado de evolución de 
patrimonio neto intermedio condensado, el estado de flujo de efectivo intermedio condensado y las notas explicativas asociadas por 
el período de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2026 no incluyen información comparativa del mismo año del período anterior. 

3. ESTACIONALIDAD DE LAS OPERACIONES  

Debido a su reciente constitución y al hecho de que aún no cuenta con un historial operativo completo, no es posible determinar en 
esta etapa si las operaciones presentan o no un patrón de estacionalidad significativo. 

La administración considera que, al tratarse del primer período de actividad, los ingresos, costos y flujos operativos registrados no 
reflejan necesariamente el comportamiento que pueda observarse en ejercicios futuros, y podrían no ser representativos de la 
estacionalidad que eventualmente se identifique a medida que la Sociedad consolide su actividad. 
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3.  ESTACIONALIDAD DE LAS OPERACIONES (Cont.)  

En ejercicios posteriores, una vez que exista información comparativa suficiente, la Sociedad evaluará y revelará, si corresponde, 
cualquier efecto de estacionalidad que tenga un impacto significativo en su desempeño financiero o en la interpretación de sus 
estados financieros. 

4. ADMINISTRACIÓN DEL RIESGO FINANCIERO 

Las actividades de la Sociedad la exponen a una variedad de riesgos financieros: Riesgos de mercado (incluyendo riesgo de tipo 
de cambio, riesgo de tasa de interés y riesgo de precio), riesgo de liquidez y riesgo de crédito. Dentro de la Sociedad se ejercen 
funciones de gestión del riesgo con respecto a los riesgos financieros que surgen de instrumentos financieros a los que la Sociedad 
está expuesta durante un período o a una fecha determinada.  

Durante el período de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2026 no existieron cambios significativos en la administración o en 
las políticas de gestión del riesgo aplicadas por la Sociedad que se describen en la Nota 4 a los estados financieros anuales. 

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORÍA 

Determinación del valor razonable 

La determinación del valor razonable se encuentra expuesta en la Nota 5 a los estados financieros anuales. 

La Sociedad no posee ni poseía activos y pasivos financieros medidos a valor razonable con cambios en resultados al 31 de marzo 
de 2026. 

Valor razonable de activos y pasivos financieros medidos a costo amortizado 

El valor razonable de otros créditos, efectivo y equivalentes de efectivo, otros pasivos y cuentas por pagar medidos a costo 
amortizado, no difiere significativamente de su importe en libros. 

6. ACTIVOS INTANGIBLES 

La evolución de los activos intangibles de la Sociedad por el período de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2026 y por el 
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025 es el siguiente: 

Derechos de exploración  Total 

Valor de origen 
  

662.248.087.980   
  

662.248.087.980  

Amortización acumulada 
  

-   
  

-  

Saldos al 31 de diciembre de 2025 
  

662.248.087.980   
  

662.248.087.980  

Costos     
Aumentos -    - 
Efecto de conversión (33.329.272.956)  (33.329.272.956) 

      
Valor de origen 628.918.815.024   628.918.815.024 
Saldos al 31 de marzo de 2026 628.918.815.024  628.918.815.024 
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7. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 

La evolución de las propiedades, planta y equipo de la Sociedad por el período de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2026 y 
por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025 es la siguiente: 

Propiedad 
minera, pozos y 

equipos de 
explotación  

Materiales y 
equipos en 
depósito 

 

Perforaciones 
y obras en 

curso 
 

Otros bienes 

 

Total 

Valor de origen 
  

109.876.049.698  
   

4.780.944.168  
   

4.178.634.457   
  

774.063.440   
  

119.609.691.763  
Depreciación 
acumulada (8.296.976.961) 

  
-  

  
-    (49.160.695)  (8.346.137.656) 

Saldos al 31 de 
diciembre de 2025 

  
101.579.072.737   

  
4.780.944.168   

  
4.178.634.457   

  
724.902.745   

  
111.263.554.107  

         

Costos             

Aumentos 
  

-  
  

-  94.836.512   
  

-  94.836.512 
Efecto de 
conversión (5.109.743.936) (240.612.840) (211.028.556)  (38.956.659)  (5.600.341.991) 

      
Depreciación 
acumulada      

Aumentos 
(1.433.340.746) 

  
-  

  
-   (4.885.350)  (1.438.226.096) 

Efecto de 
conversión (2.522.820.743) 

  
-  

  
-   2.648.186  (2.520.172.557) 

     
Valor de origen 104.766.305.762 4.540.331.328   4.062.442.413  735.106.781  114.104.186.284 
Depreciación 
acumulada (12.253.138.450) 

  
-  

  
-  (51.397.859) (12.304.536.309) 

Saldos al 31 de 
marzo de 2026 92.513.167.312 

 
4.540.331.328 

 
4.062.442.413  683.708.922  101.799.649.975 

8. OTROS CRÉDITOS 

2026  2025 
 Corriente  Corriente 

Créditos de impuestos  620.960.722  76.194.404 
Gastos pagados por adelantado  236.572.897  43.876.058 
Créditos con socios de Uniones Transitorias (1) 30.539.228.576  32.092.917.348 
Diversos(2) 730.898.838  718.917.898 
 32.127.661.033  32.931.905.708 

(1) Corresponde a 22.125.417 dólares estadounidenses, valuados al tipo de cambio vendedor al 31 de marzo de 2026 y 31 de diciembre de 2025 respectivamente. 
(2) Incluye a 469.605 dólares estadounidenses, valuados al tipo de cambio vendedor al 31 de marzo de 2026 y 31 de diciembre de 2025 respectivamente. 

9. CRÉDITOS POR VENTAS 

2026  2025 
 Corriente  Corriente 

Deudores comunes y sociedades relacionadas (1)  2.734.377.840  10.990.065.979 

2.734.377.840  10.990.065.979 

(1) Para información sobre partes relacionadas, ver Nota 25 
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10. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

2026  2025 

Depósitos en bancos 31.608.804.162  12.784.587.700 

31.608.804.162 12.784.587.700 

11. PROVISIONES 

La evolución de las provisiones de la Sociedad por el período de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2026 y por el ejercicio 
finalizado el 31 de diciembre de 2025 es la siguiente: 

2026  2025 

 No corriente  No corriente 
Provisión para obligaciones para el abandono de pozos de hidrocarburos 
(1) 584.857.573  599.604.043 

584.857.573  599.604.043 

(1) Corresponde a USD 413.377 dólares estadounidenses, valuados al tipo de cambio vendedor al 31 de marzo de 2026 y 31 de diciembre de 2025 
respectivamente. 

2026  2025 
 No corriente  No corriente 

Saldo inicial  599.604.042  7.725.793.216 

Disminución con cargo a resultados   
-   (7.758.757.341) 

Actualizaciones financieras   
15.727.192   198.775.467 

Diferencias de cambio y de conversión, netas (30.473.661)  433.792.701 

584.857.573 599.604.043 

12.  IMPUESTO A LAS GANANCIAS 

 De acuerdo con la NIC 34, en los períodos intermedios, el cargo a resultados por impuesto a las ganancias se reconoce sobre la 
base de la mejor estimación a la fecha de los presentes estados financieros intermedios condensados consolidados de la tasa 
impositiva efectiva proyectada al cierre del ejercicio. 

 Los importes calculados para el cargo a resultados por impuesto a las ganancias para el período de tres meses finalizado el 31 de 
marzo de 2026, podrían requerir ajustes en períodos posteriores en caso de que a partir de nuevos elementos de juicio se modifique 
la estimación de la tasa impositiva efectiva proyectada. 

 El importe devengado por el cargo por el impuesto a las ganancias por el período de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2026 
es el siguiente: 

Período de tres meses 
finalizado el 31 de marzo de 

2026 

Cargo por impuesto a las ganancias corriente (3.538.405.075) 
Cargo por impuesto a las ganancias diferido 10.104.088.786 

 6.565.683.711 

La tasa impositiva efectiva anual de la sociedad estimada al 31 de marzo de 2026 asciende a -101,79% explicada principalmente 
por el efecto de la inflación en los activos fiscales de la compañía. 
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13. CARGAS FISCALES 

2026  2025 

Impuesto a los ingresos brutos                                          -    118.060.780 
Impuesto al valor agregado 811.954.474 203.366.494 
Retenciones y percepciones a terceros a pagar  170.107.462                                            -  

Diversos 56.014.044                                            -  

Regalías 566.405.302   725.225.075 
 1.604.481.282  1.046.652.349 

14. OTROS PASIVOS 

2026  2025 

 No corriente No corriente 

Pasivos por acuerdos (1) 33.060.000.000  34.812.000.000 

Saldos al 31 de marzo de 2026 33.060.000.000  34.812.000.000 

(1) Corresponde a USD 24.000.000 por los compromisos derivados del Acuerdo con la Provincia de Neuquén  en la que se establece la obligación consistente en la 
ejecución de veinticuatro kilometros de pavimentación sobre la Ruta Provincial N° 6.  
 

15. CUENTAS POR PAGAR 

2026  2025 

 Corriente Corriente 
Proveedores comunes y sociedades relacionadas 
(1) 24.392.745.902 

 22.915.720.346 

Saldos al 31 de marzo de 2026 24.392.745.902  22.915.720.346 

(1) Incluye 8.916.371 dólares estadounidenses, valuados al tipo de cambio vendedor al 31 de marzo de 2026 y 31 de diciembre de 2025 respectivamente. Para 
información sobre partes relacionadas, ver nota 25. 
 

16. INGRESOS 

 
2026 

Ingresos de actividades ordinarias procedentes 
de contratos con clientes 

18.426.188.564 

 18.426.188.564 

17. COSTOS 
 

2026 

Costos de producción (1) 4.874.945.297 

. 4.874.945.297 

(1) Ver Nota 18. 
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18. GASTOS POR NATURALEZA 

La Sociedad presenta el estado de resultado integral clasificando los gastos según su función. A continuación, se brinda la 
información adicional a revelar requerida sobre la naturaleza de los gastos y su relación con la función dentro de la Sociedad para 
el período de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2026:
 

         
 2026    

 Costos de 
producción 

 Gastos de 
administración 

 Gastos de 
comercialización   

Gastos de 
exploración 

 Total 2026 
    

Sueldos y cargas 
sociales 

  
-  

   
-   

  
475.869.438   

  
-   

  
475.869.438  

Otros gastos de 
personal 1.157.318  

 
-   

  
-   

  
-   

  
1.157.318  

Honorarios y 
retribuciones por 
servicios 

  
165.734.654  

  
-   

  
-   

  
-   

  
165.734.654  

Impuestos, tasas y 
contribuciones  

  
-  

   
51.242.115   

  
334.589.386   

  
-   

  
385.831.501  

Regalías, servicios y 
cánones 

  
1.605.627  

   
-   

  
1.850.239.925   

  
-   

  
1.851.845.552  

Seguros 
  

-  
   

16.144.441   
  

-   
  

-   
  

16.144.441  
Depreciación de 
propiedades, planta y 
equipo 

  
3.958.398.653  

   
-   

  
-   

  
-   

  
3.958.398.653  

Materiales y útiles de 
consumo 

  
-  

   
15.738.251   

  
-   

  
57.471.410   

  
73.209.661  

Contrataciones de obra 
y otros servicios 

  
483.012.599  

   
110.472.180   

  
-   

  
1.111.794.302   

  
1.705.279.081  

Conservación, 
reparación y 
mantenimiento 

  
185.773.541  

   
-  

  
37.407.986  

  
18.808.182  

  
241.989.709  

Transporte, productos y 
cargas 

  
6.348.344  

   
881.559.646   

  
325.451.343   

  
-   

  
1.213.359.333  

Combustibles, gas, 
energía y otros 

  
72.280.318  

   
54.708.449   

  
477.228.691   

  
9.570.340   

  
613.787.798  

Diversos 
  

634.243  
   

-   
  

-   
  

-   
  

634.243  

 
  

4.874.945.297   
  

1.129.865.082   
  

3.500.786.769   
  

1.197.644.234   
  

10.703.241.382  

19.  OTROS RESULTADOS OPERATIVOS, NETOS

2026 

Diversos 338.432.832 

 338.432.832 
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20. RESULTADOS FINANCIEROS, NETOS 

2026 

 
 

Ingresos financieros 
Otros ingresos financieros 287.215.531 

Total ingresos financieros 287.215.531 

 
Costos financieros 
Actualizaciones financieras de la provisión para el abandono de pozos de hidrocarburos (15.727.192) 

Total costos financieros (15.727.192)

 
Otros resultados financieros 
Diferencias de cambio generadas por efectivo y equivalentes de efectivo e inversiones en activos 
financieros 762.516.193 
Otras diferencias de cambio, netas (1.984.021.385) 
Total otros resultados financieros (1.221.505.192) 

 
Total resultados financieros, netos (950.016.853) 

21. INVERSIONES EN UNIONES TRANSITORIAS  

Los activos y pasivos por el período de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2026 y por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre 
de 2025 y las principales magnitudes de resultados por los ejercicios finalizados en dichas fechas de las UTs en las que participa la 
Sociedad se presentan a continuación: 
 

2026  2025 

Activo no corriente  79.588.950.633  73.031.613.858 
Activo corriente 419.621.902  4.556.655.538 

Total del activo 80.008.572.535  77.588.269.396 

.    
Pasivo no corriente 569.426.904  599.603.430 
Pasivo corriente 8.077.916.844  11.335.625.301 

Total del pasivo 8.647.343.748  11.935.228.731 
   

Costos de producción 7.363.365.144  3.684.908.084 

Al 31 de marzo de 2026 las principales UTs de exploración y explotación en los que la Sociedad participa son las siguientes: 

Nombre  Ubicación  Participación  
La Escalonada   Neuquén   45%   
Rincon de la Ceniza Neuquén   45%   

22. PATRIMONIO 

Al 31 de marzo de 2026 y al 31 de diciembre de 2025, el capital social de la Sociedad está compuesto por 693.365.263.998 acciones 
ordinarias, nominativas, no endosables, con un valor nominal de $1 cada una y con derecho a un (1) voto por acción. 

A dicha fecha, se encuentran integradas e inscriptas 693.305.263.998 acciones.  
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23. COMPROMISOS CONTRACTUALES 

Acuerdo con la Provincia de Río Negro 

Con fecha 5 de septiembre de 2025, la Provincia de Neuquén (la �Provincia�) aprobó el Acuerdo vinculado a los contratos de Unión 
Transitoria de Empresas (UT) y Acuerdo de Operación Conjunta (AsOC) de las áreas La Escalonada (LE) y Rincón La Ceniza (RLC) 
entre las empresas Gas y Petróleo del Neuquén S.A. (GyP), Total Austral S.A Sucursal Argentina (TOTAL) y Vaca Muerta 
Inversiones S.A.U. (VMI). En el mencionado Acuerdo, entre otras cuestiones, se estableció un pago voluntario a cargo de VMI 
consistente en (i) un pago en especie consistente en la ejecución de veinticuatro kilómetros de pavimentación sobre la Ruta Nacional 
N°6 y (ii) un aporte en efectivo por la suma de seis millones de dólares estadounidenses (USD 6.000.000), todo ello, en los términos 
y condiciones previstos en el mencionado instrumento.  

24. PRINCIPALES REGULACIONES  

Las principales regulaciones se describen en la nota 24 a los estados financieros anuales. Las novedades por el período de tres 
meses finalizado el 31 de marzo de 2026 se describen a continuación:  

24.a) Regulaciones fiscales  

Modificaciones en el Impuesto a las Ganancias 

El 6 de marzo de 2026 se publicó la Ley N° 27.802 �Ley de Modernización Laboral�, la cual introdujo modificaciones a la Ley del 
Impuesto a las Ganancias, estableciendo que los quebrantos impositivos generados en los ejercicios fiscales que se inicien a partir 
del 1 de enero de 2025, inclusive, deberán actualizarse considerando la variación del IPC publicado por el INDEC entre el mes de 
cierre del ejercicio fiscal en el que se hubieran originado dichos quebrantos y el mes de cierre del ejercicio fiscal en que se liquidan. 

25. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

La información detallada en los cuadros siguientes muestra los saldos con partes relacionadas al 31 de marzo de 2026 y 31 de 
diciembre de 2025: 

2026  2025 

 
Créditos por ventas   
Corriente   
YPF S.A. 3.813.043.906  10.612.504.898 

Total créditos por ventas 3.813.043.906  10.612.504.898 

Cuentas por pagar   
Corriente   
YPF S.A. 11.636.567.912  11.749.570.297 

Total cuentas por pagar 11.636.567.912  11.749.570.297 

2026 

 Ingresos 

YPF S.A. 3.987.692.627 

 3.987.692.627 
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26. HECHOS POSTERIORES 

Con fecha 30 de abril del 2026, YPF S.A. y Pluspetrol S.A. (�las Partes�) modificaron el acuerdo de fecha 22 de enero de 2026, en 
relación a la venta por parte de YPF S.A. a Pluspetrol S.A. del 44,44% de las acciones de Vaca Muerta Inversiones S.A. En este 
sentido, las Partes acordaron incluir, sujeto al cumplimiento de ciertas condiciones precedentes la cesión directa por parte de Vaca 
Muerta Inversiones S.A. a Pluspetrol S.A. del 20% de participación en los Contratos de UTE La Escalonada y UTE Rincón la Ceniza 
y acuerdos de operación conjunta correspondientes a las mismas. En caso de no cumplirse dichas condiciones o a opción de 
Pluspetrol S.A., esta última adquirirá las Acciones. 

No existen otros hechos u operaciones ocurridos entre la fecha de cierre del período y la emisión de los presentes estados financieros 
que pudieran afectar significativamente la situación patrimonial y financiera de la Sociedad al 31 de marzo de 2026 que no se 
hubiesen considerado en los mismos según las Normas NIIF de Contabilidad. 
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Señores 
Accionistas, Presidente y Directores de 
Vaca Muerta Inversiones S.A. 
CUIT N°: 30-71901846-3 
Domicilio legal: Macacha Güemes 525  
Ciudad Autónoma de Buenos Aires 
----------------------------------------- 
 
Informe sobre los estados financieros de período intermedio condensados 

1. Identificación de los estados financieros de período intermedio condensados objeto de la revisión 

Hemos revisado los estados financieros de período intermedio condensados de Vaca Muerta Inversiones S.A. 
(la Sociedad), que comprenden el estado de situación financiera condensado al 31 de marzo de 2026, los 
estados condensados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo 
correspondientes al período de tres meses finalizado en dicha fecha, así como las notas explicativas 
seleccionadas 1 al 26. 

2. Responsabilidades del Directorio en relación con los estados financieros de período intermedio 

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparación y presentación de los estados financieros de 
conformidad con las Normas NIIF de Contabilidad adoptadas por la Federación Argentina de Consejos 
Profesionales de Ciencias Económicas (FACPCE), tal y como fueron aprobadas por el Consejo de Normas 
Internacionales de Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés), y del control interno que el Directorio considere 
necesario para permitir la preparación de estados financieros libres de incorrección significativa, debida a 
fraude o error. El Directorio de la Sociedad ha optado por aplicar la Norma Internacional de Contabilidad 34, 
�Información Financiera Intermedia�, (NIC 34) y presentar los estados financieros de período intermedio 
adjuntos en forma condensada. 

3. Responsabilidades de los auditores 

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una conclusión sobre los estados financieros de período 
intermedio condensados adjuntos basada en nuestra revisión. Hemos llevado a cabo nuestra revisión de 
conformidad con las normas de revisión de estados financieros de períodos intermedios establecidas en el 
capítulo IV de la Resolución Técnica N° 37 (RT 37) de la FACPCE. Somos independientes de Vaca Muerta 
Inversiones S.A. y hemos cumplido las demás responsabilidades de ética de conformidad con los 
requerimientos del Código de Ética del Consejo Profesional de Ciencias Económicas de la Ciudad de Buenos 
Aires y de la RT 37 de la FACPCE. 
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Una revisión de estados financieros de períodos intermedios consiste en realizar indagaciones, 
principalmente a las personas responsables de los temas financieros y contables, y aplicar procedimientos 
analíticos y otros procedimientos de revisión. Una revisión tiene un alcance significativamente menor que el 
de una auditoría y, por consiguiente, no nos permite obtener seguridad de que tomemos conocimiento de 
todos los temas significativos que podrían identificarse en una auditoría. En consecuencia, no expresamos 
una opinión de auditoría. 

4. Conclusión 

Sobre la base de nuestra revisión, nada llamó nuestra atención que nos hiciera pensar que los estados 
financieros condensados adjuntos de Vaca Muerta Inversiones S.A. correspondientes al período de tres 
meses finalizado el 31 de marzo de 2026 no están preparados, en todos los aspectos significativos, de 
acuerdo con la NIC 34. 
 

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 

a) Los estados financieros de período intermedio condensados adjuntos surgen de los registros contables 
auxiliares de la Sociedad, los cuales se encuentran pendientes de transcripción a libros rubricados. 

b) Según surge de los registros contables auxiliares de la Sociedad, que como se menciona en el apartado a) 
de esta sección se encuentran pendientes de transcripción en los libros rubricados, no existe pasivo 
devengado al 31 de marzo de 2026 a favor del Sistema Integrado Previsional Argentino en concepto de 
aportes y contribuciones previsionales. 

 
Ciudad Autónoma de Buenos Aires, 5 de mayo de 2026. 
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Informe de Comisión Fiscalizadora  

A los Señores Accionistas de  

VACA MUERTA INVERSIONES S.A.  

De nuestra consideración:  

1. De acuerdo con lo dispuesto por el inciso 5° del artículo n° 294 de la Ley General de Sociedades N° 19.550 y 
disposiciones vigentes, hemos realizado el trabajo mencionado en el párrafo siguiente en relación con el estado de situación 
patrimonial de Vaca Muerta Inversiones S.A. (�la Sociedad�) al 31 de marzo de 2026 y los correspondientes estados de 
resultados, de evolución del patrimonio neto y de flujo de efectivo por el ejercicio finalizado en dicha fecha. Dichos 
documentos son responsabilidad de la Dirección de la Sociedad en ejercicio de sus funciones exclusivas.  

 

2. Nuestro trabajo sobre los estados contables mencionados en el primer párrafo consistió en verificar la congruencia de la 
información significativa contenida en dichos estados con la información de las decisiones societarias expuestas en actas, 
y la adecuación de dichas decisiones a la ley y a los estatutos, en lo relativo a sus aspectos formales y documentales. Para 
la realización de dicho trabajo hemos tenido en cuenta principalmente la revisión de los auditores Deloitte & Co. S.A. de 
fecha 5 de mayo de 2026, emitido de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34 �Información Financiera 
Intermedia� (�NIC 34�). No hemos efectuado ningún control de gestión y, por lo tanto, no hemos evaluado los criterios y 
decisiones empresarias de administración, financiación, comercialización y explotación, dado que estas cuestiones son de 
responsabilidad exclusiva de la Gerencia de la Sociedad. Consideramos que nuestro trabajo y el informe de los auditores 
externos, nos brindan una base razonable para fundamentar nuestro informe.  

 

3. En nuestra opinión, basados en el trabajo realizado, los estados contables mencionados en el primer párrafo, presentan 
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situación patrimonial de Vaca Muerta Inversiones S.A. al 31 de 
marzo de 2026 y los resultados de sus operaciones, la evolución de su patrimonio neto y el flujo de su efectivo por el 
ejercicio analizado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera.  
 
 
4. Informamos, además, en cumplimiento de disposiciones legales vigentes que:  
 
a) Las cifras de los estados contables mencionados en el primer párrafo de la sección 1 de este informe surgen de los 

registros contables de la Sociedad, que se encuentran pendientes de transcripción a libros rubricados.  
b) Hemos recibido evidencia del cumplimiento del artículo nº 76 de la Resolución General Nº 7/2015 de la Inspección 

General de Justicia en relación a las garantías de los directores, a que se refiere el artículo nº 256 de la Ley General 
de Sociedades Nº 19.550.  

c) En ejercicio del control de legalidad que nos compete, hemos aplicado durante el ejercicio los restantes procedimientos 
descriptos en el artículo nº 294 de la Ley General de Sociedades Nº 19.550, que consideramos necesarios de acuerdo 
con las circunstancias, no teniendo observaciones que formular al respecto.  

 

Ciudad Autónoma de Buenos Aires, 5 de mayo de 2026  

 

 

 

Eduardo A. Baldi  

Por Comisión Fiscalizadora 

 

 

 

 

 

 

 




