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Estado de situacion financiera intermedio condensado al 31 de marzo de 5
2026 y al 31 de diciembre de 2025.
Estado del resultado y del otro resultado integral intermedio condensado 3
por los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2026 y 2025.
Estado de cambios en el patrimonio intermedio condensado por los 45
periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2026 y 2025.
Estado de flujos de efectivo intermedios condensados por los periodos de 6
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e Informe de Revision de la Comision Fiscalizadora



Miembros del Directorio y de la Comision Fiscalizadora (1)

Presidente Miguel Gustavo Occhipinti
Vicepresidente Daniel Gustavo Ciaffone

Directores Titulares
Clase A Tomas Chevallier Boutell
José Manuel Velasco
Agustin Rebello

Clase B Maria Paz Viacava
Horacio Carbajal

Sindicos Titulares
Clase A Fernando Lucio Brunelli
Hernan Schiavelli

Clase B Eduardo Alberto Baldi

(1) Designados en la Asamblea General Ordinaria que tuvo apertura el 08 de abril de 2025.



o= Deloitte & Co. S.A.
Della Paolera 261, 4° piso
o C1001ADA

Ciudad Autonoma de Buenos Aires
Argentina

Tel.: (+54-11) 4320-2700
www.deloitte.com/ar

INFORME DE REVISION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
SOBRE ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS DE PERIODO INTERMEDIO

Sefiores

Accionistas, Presidente y Directores de
Oleoductos del Valle S.A.

CUIT N°: 30-65884016-5

Domicilio legal: Maipl 1210 - Piso 8°
Ciudad Autonoma de Buenos Aires

Informe sobre los estados financieros de periodo intermedio condensados

1. Identificacidn de los estados financieros de periodo intermedio condensados objeto de la revisién

Hemos revisado los estados financieros de perfodo intermedio condensados adjuntos de Oleoductos del Valle S.A.
(la Sociedad), que comprenden el estado de situacion financiera condensado al 31 de marzo de 2026, los estados
intermedios condensados de resultados y otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo correspondientes al periodo de tres meses finalizado en dicha fecha, asi como la informacion explicativa
seleccionada incluida en las notas 1 a 33.

2. Responsabilidades del Directorio en relacién con los estados financieros de periodo intermedio condensados

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacion de los estados financieros de acuerdo
con las Normas NIIF de Contabilidad emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por
su sigla en inglés) adoptadas por la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Economicas
(FACPCE) y por lo tanto es responsable de la preparacién y presentacién de los estados financieros de periodo
intermedio condensados adjuntos de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34, “Informacién
financiera intermedia” (NIC 34). El Directorio es también responsable del control interno que considere necesario
para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccion significativa

3. Responsabilidades de los auditores

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una conclusion sobre los estados financieros de periodo intermedio
condensados adjuntos basada en nuestra revision. Hemos llevado a cabo nuestra revision de conformidad con la
Norma Internacional de Encargos de Revision NIER 2410, "Revisidn de informacidn financiera intermedia realizada
por el auditor independiente de la entidad" emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Auditoria y
Aseguramiento (IAASB, por su sigla en inglés).

Una revisién de estados financieros de periodo intermedio consiste en hacer indagaciones, principalmente ante las
personas responsables de los asuntos financieros y contables, asf como en aplicar procedimientos analiticos y otros
procedimientos de revisién. Una revisién tiene un alcance significativamente menor que el de una auditoria
realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditorfa (NIA) y, en consecuencia, no nos permite



obtener una seguridad de que hayan llegado a nuestro conocimiento todas las cuestiones significativas que
pudieran haberse identificado en una auditorfa. En consecuencia, no expresamos una opinién de auditoria.

4. Conclusién

Sobre la base de nuestra revisidn, nada llamd nuestra atenciéon que nos hiciera pensar que los estados
financieros condensados adjuntos de Oleoductos del Valle S.A. correspondientes al periodo de tres meses
finalizado el 31 de marzo de 2026 no estan preparados, en todos los aspectos significativos, de acuerdo con

la NIC 34.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

a) Los estados financieros de periodo intermedio condensados adjuntos han sido preparados, en todos sus
aspectos significativos, de acuerdo con las normas aplicables de la Ley General de Sociedades N° 19.550 y
de la Comision Nacional de Valores.

b) Los estados financieros de periodo intermedio condensados adjuntos se encuentran pendientes de
transcripcion en los libros rubricados de la Sociedad.

d) Como parte de nuestro trabajo, cuyo alcance se describe en la seccion 3 de este informe, hemos revisado
la Resefia informativa requerida por la Comisién Nacional de Valores, preparada por el Directorio y la
Gerencia de la Sociedad, y sobre la cual, en lo que es materia de nuestra competencia, no tenemos
observaciones que formular.

e) Segun surge de los registros contables de la Sociedad mencionados en el apartado b) de esta seccion, el
pasivo devengado al 31 de marzo de 2026 a favor del Sistema Integrado Previsional Argentino en concepto
de aportes y contribuciones previsionales ascendia a $ 685.384.408 y no era exigible a esa fecha.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 06 de mayo de 2026
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OLEODUCTOS DEL VALLE S.A.
OLEODUCTOS DEL VALLE S.A.
Maip 1210 - Piso 8° - Cédigo Postal: C1006ACT - Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina

EJERCICIO ECONOMICO N° 34

ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE TRES

MESES INICIADO EL 1° DE ENERO DE 2026 Y FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2026, PRESENTADOS EN
FORMA COMPARATIVA

(en millones de pesos)
INFORMACION JURIDICA

Objeto Social: Llevar a cabo por si o por intermedio de terceros o asociada a terceros el transporte, carga, descarga y
almacenamiento de hidrocarburos y actividades complementarias de las mismas.

Fecha de inscripcion en la Inspeccion General de Justicia ("1.G.J.”): 1° de febrero de 1993.
Namero de inscripcion en la 1.G.J.: 691 del libro 112 Tomo "A" de Sociedades Andnimas.
Fecha de inscripcion en la 1.G.J. de la ultima modificacion del Estatuto: 17 de agosto de 2021.
Fecha de inicio de actividades: 12 de abril de 1993.

Fecha de finalizacion de la Sociedad: 1° de febrero de 2093.

CUIT N°: 30-65884016-5

COMPOSICION DEL CAPITAL SOCIAL AL 31 DE MARZO DE 2026

Suscripto, integrado e
inscripto en el Registro
Publico de Comercio (Nota 29)
(en millones de pesos)

Acciones ordinarias, escriturales, de valor nominal 10
por accion, con derecho a un voto por accion:

7.705.200 Clase "A" 77
3.302.229 Clase "B" 33
11.007.429 110
Firmado a efectos de su identificacion con Firmado a efectos de su identificacién con
nuestro informe de fecha 06 de mayo de 2026 nuestro informe de fecha 06 de mayo de 2026
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Socio Presidente

Contador Pablico U.B.
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OLEODUCTOS DEL VALLE S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA INTERMEDIO CONDENSADO AL 31 DE MARZO DE 2026,
PRESENTADO EN FORMA COMPARATIVA

(en millones de pesos)

Nota 31/03/2026 31/12/2025
Activo
Activo no corriente
Activos Intangibles — Concesién 9 435.176 461.600
Propiedades, planta y equipo 8 2.031.990 2.081.668
Otros créditos 10 101.525 111.488
Activo por impuesto diferido, neto 27 76.753 -
Total del activo no corriente 2.645.444 2.654.756
Activo corriente
Inventarios 4.496 2.975
Otros créditos 10 13.583 10.807
Creditos fiscales 11 24.566 19.768
Créditos por servicios 12 73.004 118.524
Inversiones en activos financieros 13 65.005 42.568
Efectivo y equivalentes de efectivo 14 236.265 172.439
Total del activo corriente 416.919 367.081
Total del activo 3.062.363 3.021.837
Patrimonio
Capital social 110 110
Reserva legal 30.036 24.387
Reserva voluntaria - 7.726
Reserva especial implementacion NIIF 60.007 63.177
Resultados no asignados 72.625 144.718
Otros resultados integrales 152.014 160.048
Total del patrimoenio 314.792 400.166
Pasivo
Pasivo no corriente
Otros pasivos 15 320 284
Impuesto a las ganancias a pagar 16 121.411 -
Remuneraciones y cargas sociales 18 2.946 2.703
Pasivos contractuales 19 1.399.689 1.508.580
Deudas financieras 20 625.315 492.928
Deudas por arrendamientos 21 7.614 6.045
Pasivo por impuesto diferido, neto 27 - 68.347
Total del pasivo no corriente 2.157.295 2.078.887
Pasivo corriente
Otros pasivos 15 145.208 -
Otros impuestos a pagar 17 2,381 13.431
Remuneraciones y cargas sociales 18 3.600 6.098
Pasivos contractuales 19 135.423 141.481
Deudas financieras 20 224 .801 337.077
Deudas por arrendamientos 21 461 264
Cuentas por pagar 22 78.402 44.433
Total del pasivo corriente 590.276 542.784
Total del pasivo 2.747.571 2.621.671
Total del pasivo y del patrimonio 3.062.363 3.021.837

Las notas que se acompaifian forman parte integrante de estos estados financieros intermedios condensados.

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 06 de mayo de 2026

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 06 de mayo de 2026
Deloitte & Co. S.A.
C.PCECABA T 1-F3
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OLEODUCTOS DEL VALLE S.A.

ESTADO DEL RESULTADO Y DEL OTRO RESULTADO INTEGRAL INTERMEDIO CONDENSADO
POR EL PERIODO DE TRES MESES FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2026

(presentado en forma comparativa)

(en millones de pesos)

Periodo de tres meses
finalizado el 31 de marzo de

Nota 2026 2025

Ingresos por servicios 23 172.452 56.055
Costo de servicios prestados 24 (80.102) (49.053)
Ganancia bruta 92.350 7.002
Gastos de administracion y comercializacion 24 (10.725) (6.657)
Otros ingresos y egresos, netos 25 2.388 (74)
Ganancia operativa 84.013 271
Resultados financieros

Ingresos financieros 26 3.927 3.780

Costos financieros 26 (25.932) (8.993)
Ganancial/(Pérdida) antes del impuesto a las ganancias 62.008 (4.942)
Impuesto a las ganancias 27 21.724 13.661
Ganancia neta del periodo 83.732 8.719
Otros resultados integrales que no seran reclasificados a
resultados en periodos siguientes:
Diferencia por conversion ™M (23.898) 9.655
Otro resultado integral del periodo (23.898) 9.655
Resultado integral total del periodo 59.834 18.374

() No existe efecto de impuesto a las ganancias sobre esta partida.

Las notas que se acompafan forman parte integrante de estos estados financieros intermedios
condensados.

Firmado a efectos de su identificacion con Firmado a efectos de su identificacién con

nuestro informe de fecha 06 de mayo de 2026 nuestro informe de fecha 06 de mayo de 2026
Deloitte & Co. S.A.

C,P.C,E.C.,'-‘/\_AA. T°1-F°3

NI >
i/ il
’ L4
o Baldi Fernando Glasbauer Miguel Gustavo Occhipinti
Pdr la Comiisj i8calizadora Sacio Presidente
Contader-Publich|Nacional U.B.A. Contador Publico U.B.

C.P.C.E.C.ABJA T° 132-F°115 C.P.CE.CABA.T"205-F 17



sjuaplisald

nuidiyo2Q oAesng [anbipy

Ll .4-502 .1 'V'd'VY030dD

"g°N 03ijaNd Jopejue)

Janeqse|9 opue

olpog

€od-1.LYVE8YDIIdD

V'S 00 ¥ s|ioRa
90z op ofelW 9p 90 BYD9) 8p awIoju| ojjsanu
LD LQIDETNIUSPI NS 8P SO}0S)8 B OpEWll

9z0zZ @p ofell ap g0 eYda) ap auulojul oisanu
UOD UQIDBIYNUSP! NS S S0}0343 B OPELLIl

*SOpPEeSUSPUOI SOIPSLULISIUl SOISIOUBUY SOPEISD S0jse ap ajueiBajul sued uewlo) ueyeduwode as anb sejou SeT

‘sopeubise ou sopejnsal sp soAlebau soples sajenjuana Jagiosge eled o uglezieyides ns eled epejosjesap Jas eipod 0jos A pepliua el ap soueyaidoid o sejsiuolooe
so| asue 210adsa U 0 OARI3JE Ua SaUCPNAUISIP Jenjdase eled asieldeesap eipod ou |eadss BAISSa B)ST L20Z 9P oAew ap |z |@ au310 A LZ0zZ ap ofew ap /| [@ einpade oAy anb sejsiuoiddy Ip
eleUIpIoBXT A BLBUIPIQ [219USS) BI|qUESY B| U BAI9SAI E)S8 B Sopeubise uolan) sopejnsal soAnd ‘peplliqeiuo) ap 4[IN SE| ap ugiodope Jod epinysuocd any 41N ugloeluawaldw| [eads3 eaasay, e (1)

Z6L7LE 7L0'ZS) 899291 629°Z.L £00'09 - 9€£0°0¢ oLl 9Z0Z @p OzIEw ap | |e sop|es
(869°c2) (¥e0'8) (¥9g°GlL) (oL bL) (0217€) - (286°1) = opojiad |ap [eibaju| opeynsay o0
zel'e8 - ZeL'€8 Z£L'€8 = : - - opojad [9p Bjau BlouBURD
856'v52 8v0°091 008'¥6 - LL1'E9 - £29'LE 0kl |ejolqnsg
(goz'syl) |- (goz'sv1) (zgrz€1) - (9z2°2) - - SOpUapIAIp 8p uglaNqulsig
- - - (9gz'2) - = 9ez’L e [eBa er1asay ap UQIONHISUOD
. 19Z0Z 3P Oziew ap §Z [@ EpLI(I]SI SBISIU0IIIY
op Eueulpl( [eloudg eajquesy e| ap sauoldisodsig
991°00% 8%0°091 800°0v2 gLLvrl 111°€9 9zl 18E'vZ oLl 9Z0Z 9p 0Jaua ap | [e sopleg
ojuowled MM__U_HMM.W“H sope|nwnay sopeubisy oN co_om.w_:w___t_..m_aE_ elBIUNJOA jeba (6Z ©1ON)
leloL sono sopeynsay [ejol sopejnsay _m_.u .m ds3 eniasay BAl9SaY BAIBSDY le1oog |ende)
SONY.LIIdOYd
SOAvINNNOY SOav.LINs3y 507 S 31OV

(sosad ap sauo|jw ua)

VAILYNVJINOD VINYOL NI OQV.LNIS3Nd ‘9202
30 OZ¥VIN 3d 1€ 13 0aVvZITVNI4 S3SIN STYL 3d 0AORAd 13 ¥Od OAVSNIANOD OIGIWHILNI OINOWINLY 13 N3 SOIgWVD 30 0av.ls3

V'S 3T1VA 13d SOLONAo0310



3juaplsald
Buidiys9Q oAeysng [enBIN

Ll o4-502 .1 v 8V 0'30dD
'g°N 03!|qnd Jopejuo)
ola0s
J3NEqSE|D OPUEBLII

P 5
.\\..}(,J\“\ J/,
Ay

Cod-1ol .{.mwﬂ.o_u.o.n_.o
V'S ‘00 ® s|ojed
9202z op ofew ap 90 BYI8} 8p SWIojU| 04saNU
UO0O UQIOBDIHUSPI NS 9P §0}03)9 B OpeullY

Ghhod-2el olf
V'8N leuoioel
elopez||easid\
1pleg, oH3g

9Z0Z Sp OABW 8p g0 BYIL) 8p BULOJU| 0AS3aNU
U092 UQIOBDLIIUSP] NS 8P S0J03)8 B opeulld

‘SOpESUSPUOD SOIPaLLISIUI SOIBIoUBUI, SOPE)Sa SOjse ap ajuelBajul sped uewlio) ueyedwooe s anb sejou se

‘sopeuBise ou sopeynsal ap sonjeBau sopjes ssjenjuans Jaqiosqe eled o ugioezifeldes ns eled epejosjesap Jos eipod 0jos A pepiua e| 9p solelsidold o sejsiuoade
0] a)jua 2193dsa Ua 0 OARDaJE US SauOlaNGUISIP Jenjosye eled asiejosjessp eipod ou [eloadse Balesal BJs3 ‘LZ0Z Sp OAeW 3P LZ |2 auaid A |Z0Z Sp ofew ap LI |2 einyade oAn} anb SE}S|UOIDDY ap
eUEUIPIOENXT A BUEUIPIQ [BI8USS) BS|QWESY E| US EAISSA] E)S3 © SOpeuBise Lolany sopeynsal sofno ‘pepIiqeiuod sp 1IN Sel ap ugiodope Jod epiniisuod snj 41IN Ugioeluswa|dul [epads3 ensssy, B ()

2e6°LlT oLL'8LL [478%:] §50°0€ ¥£9'9¥% = £20'Ll 0kl $Z0Z 8p 0ZIeW 3p L¢ |e sopjes
= (zeo's) 2e0’s Zree ¥e8’lL - 999 B opoyad [op [eiBeju| opeynsay 010
¥.LE'8L G596 6LL8 6LL°8 = = - - opoylad |ap ejau ElQUBUES)
8G5°E6L L8YELL 196°6L ¥6.°81 0L8'v¥ - 15€°91 04l G207 ap 048u3 3ap | |e sopjeg
sajelfaju| w dlIN
oluouwned sopeynsal sope|nwnay sopeubisy oN uoroEjus WL ELIEJUN|OA leban (6Z BION)
|eyoL 010 sope)nsay |ejoL sope}nsay _m_.u 5 dea eAIesey eAlasay eAlasay |e1oog |ended
SORIVY131d0dd
S0avINNIY SOAvLinNsS3y S0O13d 31804V

(sosad ap sauojjw ua)

VAILYHVdINOD YINYO4 NI OQV.LNISI¥d ‘9202
30 OZyVIN 3d 1€ 13 OQVZITVYNI4 S3SIW SIHL 3@ 0AO0J¥3d 13 ¥Od OAVYSNIANOD OIGIWHILNI OINOWRILYd T3 N3 SOIgINVD 3a 0avls3

V'S 3T1VA 7130 SO10NA0310



OLEODUCTOS DEL VALLE S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO INTERMEDIO CONDENSADO POR EL PERIODO DE TRES

MESES FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2026, PRESENTADO EN FORMA COMPARATIVA

(en millones de pesos)

Por el periodo de tres meses finalizado el

31/03/2026 31/03/2025

Efectivo generado por las operaciones
Ganancia neta del periodo 83.732 8.719
Ajustes para conciliar la ganancia neta del periodo con el efectivo
generado por las actividades operativas:
Amortizaciones de activos intangibles — Concesién 10.288 6.833
Depreciaciones de propiedades, planta y equipo 41.655 21.069
Resultados financieros devengados, incluido el resultado por conversién 11.779 11.499
Consumo de materiales 8.666 8.315
Intereses financieros por reconocimiento de ingresos (14.508) -
Provision para pérdidas crediticias esperadas 510 -
Impuesto a las ganancias (21.724) (13.661)
Cambios netos en activos y pasivos operativos:
Aumento de Inventario (1.521) -
Disminucion de Créditos por servicios 45.010 45.099
Disminucion de Otros créditos 2.897 4,785
Disminucién de Créditos fiscales 13.783 6.226
Aumento/(Disminucién) de Cuentas por pagar 31.403 (72.949)
Disminucién de Remuneraciones y cargas sociales (2.255) (1.707)
(Disminucion)/Aumento de Otros impuestos a pagar (28.913) 67
Aumento de Otros pasivos 36 38
(Disminucion)/Aumento de Pasivos contractuales (32.670) 88.480
Pagos de Impuesto a las ganancias (2.683) (1.821)
Flujo neto de efectivo generado por las actividades operativas 145.484 110.992
Efectivo aplicado a las actividades de inversién
Adguisiciones de activos intangibles — concesion y propiedades, planta y
equipo (Nota 7) (108.317) (136.1086)
Adguisiciones de inversiones en activos financieros (51.669) (7.000)
Cobros por inversiones en activos financieros 23.766 4.949
Flujo neto de efectivo aplicado a las actividades de inversion (136.220) (138.157)
Efectivo generado por las actividades de financiacion

Deudas financieras tomadas 151.382 310
Deudas financieras pagadas (94.736) (3.785)
Intereses financieros pagados (2.085) (950)
::Iujo r!eh.)’de efectivo generado por/(aplicado a) las actividades de 54.561 (4.425)

inanciacién

Efecto de las variaciones de los tipos de cambio sobre el efectivo y 1.061 (1.000)
equivalentes de efectivo : :
Aumento/(Disminucion) neto de efectivo y equivalente de efectivo 62.765 (30.590)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 172.439 40.771
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del periodo 236.265 9.181

Las notas que se acompairian forman parte integrante de estos estados financieros intermedios condensados.

Firmado a efectos de su identificacién con Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 06 de mayo de 2026 nuestro informe de fecha 06 de mayo de 2026

Deloitte & Co. S.A.

,
fl ,/ al
/4
%ando Glasbauer

Socio
Contador Publico U.B.

CP.CECABA T 1-F°3

C.P.CECABA.T"205-F° 17

Miguel Gustavo Occhipinti

Presidente



OLEODUCTOS DEL VALLE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS POR EL
PERIODO DE TRES MESES FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2026 E INFORMACION
COMPARATIVA

(en millones de pesos)

1- INFORMACION GENERAL Y ACTIVIDAD PRINCIPAL DE LA SOCIEDAD

Oleoductos del Valle S.A. (la “Sociedad” u “Oldelval”) tiene como objeto “llevar a cabo por si, por intermedio
de terceros o asociada a terceros, el transporte de hidrocarburos, comprendiendo enunciativamente la
carga, descarga, almacenamiento, etc. de hidrocarburos, y realizar cualquier otra operacion
complementaria de su actividad que resulte necesaria para la consecucion de su objeto”.

La actividad principal de la Sociedad es la de llevar a cabo las tareas de explotacion de los oleoductos que
forman parte de la Concesion de Transporte de Oldelval, que posibilita la evacuacion del petréleo producido
en la Cuenca Neuguina (incluye las provincias de Neuguén, Mendoza, Rio Negro y La Pampa) hasta las
localidades de Puesto Hernandez para abastecer la refineria ubicada en el Complejo Industrial Lujan de
Cuyo (“CILC") y eventualmente realizar exportaciones a Chile. También a Puerto Rosales, principal punto
de descarga del oleoducto troncal Allen — Puerto Rosales, que esta ubicado en Puerto Rosales, ciudad de
Bahia Blanca, Provincia de Buenos Aires, Argentina y cuyos principales destinatarios son las refinerias
instaladas en la Provincia de Buenos Aires y los mercados de exportacion y finalmente a la “Refineria
Elicabe” conectada con un oleoducto de derivacién con punto de descarga en “Puerto Galvan" operada por
Trafigura Argentina S.A., que ofrece una via adicional de evacuacion hacia el Atlantico a través su terminal
de almacenamiento y exportacién.

La concesion de explotacion de los oleoductos mencionados cedidos por parte de YPF S.A. a favor de la
Sociedad con fecha 12 de abril de 1993, segtin lo establecido en la Ley N° 17.319 y sus modificatorias, asi
como también las ampliaciones del sistema de transporte realizadas por la Sociedad, es por un plazo de
treinta y cinco afios prorrogables por diez afios mas, a peticion de Oldelval, requiriendo la misma aprobacion
por parte de la Autoridad de Aplicacion, actualmente la Secretaria de Energia de la Nacion (“SEN"),
dependiente del Ministerio de Economia. Con fecha 14 de septiembre de 2022, la SEN resolvié mediante
Resolucion N° 643/2022 prorrogar a partir del 14 de noviembre de 2027, por el plazo de diez afios, la
concesion de transporte de los oleoductos troncales de acceso a Allen, el oleoducto Allen-Estacion Puerto
Rosales y la respectiva ampliacion Medanito-Puesto Hernandez. En dicha resolucion la SEN aprobé el plan
de trabajo e inversiones presentado para el periodo de prérroga de la concesion, que representara una
inversion de doélares estadounidenses (“U$S”) 893 millones (ochocientos noventa y tres millones) en
inversiones de Integridad de las instalaciones, Eficiencia de transporte, Control de mermas y existencias,
Eficiencia energética y Transformacion digital, Mantenimiento del sistema y Ampliacion del tramo Lago
Pellegrini-Allen.

Con fecha 13 de octubre de 2022, Oldelval ha presentado a la SEN el pedido de ampliacion de la concesion
nacional de transporte de hidrocarburos liquidos con relacién al nuevo ducto que se extiende desde la
estacion de bombeo Allen (ubicada en la provincia de Rio Negro) hasta la estacion de bombeo Salitral
(ubicada en la provincia de Buenos Aires), cuya traza discurre en su mayor parte en forma paralela al tramo
del Oleoducto Allen - Puerto Rosales. Con fecha 12 de mayo de 2025, Oldelval present6 a la SEN el pedido
de otorgamiento de una autorizacion de transporte de hidrocarburos liquidos y sus derivados en los términos
del art. 9 de la Resolucién MEOSP 1400/92, arts. 4, 5, 39, 40, 42, 43 de laLFH y los arts. 2, 3, 33 inc. d), y
34 del Decreto reglamentario 1057/24. El pedido de autorizacion de transporte comprende la Concesion de
transporte original y las ampliaciones de capacidad resultantes del "Proyecto Duplicar Plus” (nuevo ducto
desde la estacién de bombeo Allen hasta la estacion de bombeo Salitral), “Oleoducto de Derivacion” (nuevo
ducto desde la progresiva #577 del ducto troncal en cercanias a la estacion de bombeo Salitral hasta la
Refineria Ricardo Elicabe operada por Trafigura Argentina S.A.) y las expansiones adicionales
comprensivas de los tramos "Duplicar Norte" (proyecto de nuevo ducto desde la estacion de bombeo Puesto
Hernandez hasta la estacion de bombeo Allen) y Duplicar X (proyecto de tendido de nuevos ductos desde
la estacion de bombeo Allen hasta la estacion de bombeo Salitral, repotenciacién y adecuacién de
instalaciones existentes). Adicionalmente, en el pedido de autorizacién de transporte se solicito la
suspension de la prosecucion de las actuaciones iniciadas por el pedido de ampliacion de la concesion
nacional de transporte de hidrocarburos liquidos presentado el 13 de octubre de 2022, con la consecuente
readecuacion de su objeto a la presente solicitud de autorizacion de transporte de hidrocarburos liquidos.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS POR EL
PERIODO DE TRES MESES FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2026 E INFORMACION
COMPARATIVA
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A la fecha de cierre de los presentes estados financieros intermedios condensados, no hemos recibido
novedades por parte de la SEN.

1.1 Principales contratos celebrados

Servicio de transporte en firme Duplicar Plus

En el marco del decreto Decreto 115/2019 modificatorio del Decreto 44/1991 Oldelval lanzé el “Proyecto
Duplicar Plus” cuyo objetivo fue ampliar la capacidad de transporte de Oldelval en respuesta a las
estimaciones de produccién de petroleo crudo de los productores de la Cuenca Neuquina y trabajé en
contratos de transporte en firme de hidrocarburos liguidos con los productores bajo la modalidad de ship or
pay (cargue o pague, por su traduccién al espariol). El 22 de agosto de 2022 se lanzé el Concurso Abierto
N° 1/2022 para la contratacion de transporte en firme de 36.000 m3/dia en el tramo incremental Allen-Puerto
Rosales, lo que significa que cada cargador ofrece y acepta una capacidad comprometida por la que
desembolsa un pago parcial del precio por la prestacion de servicios de transporte de hidrocarburos liquidos
en firme a medida del avance de la construccién del nuevo ducto. Con fecha 21 de diciembre de 2022, y
luego de la recepcion de las ofertas presentadas por los cargadores, se firmaron las ofertas por un volumen
total de 50.000 m3/dia y una inversion estimada a dicha fecha de U$S 1.180 millones.

El 1° de octubre del 2023 se habilitd operativamente la primera ampliacién del Proyecto Duplicar Plus, por
lo cual se dio inicio a la asignacion de capacidad en firme a los productores que accedieron a la contratacion
incremental de capacidad de transporte por 12.000 m3/dia. Posteriormente, con fecha 29 de agosto de
2024, Oldelval informé a los cargadores una disposicion de capacidad incremental que culminé el 15 de
marzo de 2025, con la habilitacion total de la capacidad comprometida equivalente a 50.000 m3/dia.

Con fecha 8 de octubre de 2025, se emitid el informe especial por los contadores independientes cuyo
objeto fue validar el monto total del capex ejecutado por la ampliacion del proyecto Duplicar Plus,
ascendiendo la misma a U$S 1.406,9 millones. El 24 de octubre de 2025, se notifico a los cargadores la
actualizacion del precio del sistema de transporte en firme de acuerdo con la incidencia de la variacion del
capex en la inversion del proyecto Duplicar Plus a partir de la puesta en marcha de este. El monto total del
Capex acordado con los cargadores ascendié a U$S 1.406,9 millones. Dicho incremento en el valor de la
inversion en Duplicar Plus, desde su puesta en marcha hasta diciembre 2025 gener6 una facturacion
adicional de U$S 27,5 millones.

Servicio de transporte en firme Derivacion Refineria Doctor Ricardo Elicabe

Durante el mes de julio de 2024, Oldelval y Trafigura Argentina S.A. firmaron un memorando de
entendimiento para la construccién de un oleoducto de derivacion con capacidad nominal de 24.000 m3/dia,
ubicado desde la progresiva 577 de la linea 1 del tramo Allen-Puerto Rosales hacia la refineria Doctor
Ricardo Elicabe, situada en Bahia Blanca. El 8 de octubre de 2025 se procedio a la puesta en marcha del
oleoducto y en consecuencia, se envié a Trafigura Argentina S.A. |a oferta para la prestacion de servicios
de transporte de hidrocarburos liquidos en firme a través del Oleoducto de Derivacion desde la Progresiva
577 del Oleoducto Allen - Puesto Rosales hasta la Refineria Doctor Ricardo Elicabe. El 15 de octubre de
2025 recibimos la aceptacion de la propuesta por parte de Trafigura Argentina S.A. y se inici6 la asignacion
de capacidad en firme.

Servicio de transporte en firme Duplicar Norte

El 25 de marzo de 2025, el Directorio de la Sociedad aprobé la ejecucion del proyecto “Duplicar Norte”,
cuyo objetivo es ampliar la capacidad de transporte de crudo en el tramo Puesto Hernandez — Allen,
incrementandola en 35.000 m¥dia. La inversion estimada asciende a U$S 382 millones. Se prevé una
puesta en marcha temprana para enero de 2027, con finalizacion en marzo del mismo afio. Oldelval
desarrolld la propuesta de contratos de transporte en firme de hidrocarburos liquidos con los productores,
bajo la modalidad ship or pay (cargue o pague). Durante el mes de julio de 2025, se recibio la aceptacion
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de los clientes respecto de la oferta presentada por Oldelval para la prestacion de dicho servicio de
transporte en firme (ver punto 1.3 Informacion general sobre la Sucursal Dedicada de la presente Nota).

1.2 Marco Regulatorio
Actividad de transporte de hidrocarburos por ductos - Tarifas - Medio ambiente

i.- La actividad del transporte de hidrocarburos por ductos que lleva a cabo la Sociedad esta regulada por
la Ley Nacional de Hidrocarburos N° 17.319, sus modificatorias, las Leyes N°26.197 y N° 26.741, el Decreto
Nacional N° 44/1991, sus modificatorios el Decreto Nacional N°115/2019, el Decreto Nacional N° 540/2021
y la Resolucién N° 571/2019 de la entonces Secretaria de Gobierno de Energia modificada por la
Resolucion N° 35/2021 de la Secretaria de Energia, y en materia técnica operativa por la Resolucion N°
120-E/2017 de la Secretaria de Recursos Hidrocarburiferos, dependiente del ex Ministerio de Energia y
Mineria de la Nacién (“SRH"- “MEyM"), cuyo cumplimiento se encuentra controlado por la Autoridad de
Aplicacion Nacional, que anteriormente era la Direccion de Transporte y Mediciones de la entonces SEN
que dependia del Ministerio de Desarrollo Productivo, pero que desde el 29 de agosto de 2020 depende
del Ministerio de Economia.

En cumplimiento con la Resolucion N° 571/2019 de la entonces Secretaria de Gobierno de Energia
modificada por la Resolucion N° 35/2021 de la Secretaria de Energia, Oldelval, con fecha 18 de febrero de
2020, presento ante a la Autoridad de Aplicacion una propuesta de Reglamento Interno de transporte que
regula la relacion entre el cargador y la Sociedad, el cual fue aprobado, con fecha 27 de abril de 2020 por
la Autoridad de Aplicacion.

Con fecha 30 de noviembre de 2023 se presentd a la SEN una nueva modificacién del Reglamento Interno
de transporte con la finalidad principal de incorporar el servicio de transporte en firme de acuerdo con las
condiciones de transporte de Oldelval. El mismo se encuentra vigente desde el dia 18 de enero del 2024,
dia en el cual se informo a los cargadores de la nueva aprobacion del reglamento interno de transporte y
se publico en el sitio web de Oldelval, tal como lo establece la Resolucion N°35/2021 de la Secretaria de
Energia en el punto 1.3 de las normas particulares. Asimismo, Oldelval procedi¢ a informar a los cargadores
el nuevo Reglamento de Transporte.

En materia tributaria y su impacto en las Tarifas cabe mencionar que la Resolucién de la Secretaria de
Energia N° 35/2021, sustituy6 el Anexo |, de la Resolucién N° 571/2019 estableciendo en el punto: 22) que:
“el servicio prestado por el transportista estara sujeto a los impuestos, tasas y contribuciones que pudieran
resultar aplicables en cada jurisdiccién en que se verifiquen sus hechos imponibles generadores”. En caso
de resultar aplicables nuevos tributos o incrementos de alicuotas vigentes de cualquier jurisdiccion,
posteriores a la revisién tarifaria quinquenal prevista en el art. 2° del Decreto N* 115/2018, "cuyo hecho
imponible generador sea el servicio de transporte de hidrocarburos liquidos”, prestado por instalaciones
permanentes y fijas como en el caso de Oldelval, “cualquiera fuere la base imponible para su determinacion
que no configuren variaciones significativas que motiven anticipar la revisién tarn‘ana ese costo sera
asumido por los cargadores en la justa medida de su exacta incidencia.

ii.- Las Tarifas maximas del transporte de hidrocarburos liquidos por ductos son fijadas en dolares
estadounidenses por metro clbico y se encuentran reguladas por la Autoridad de Aplicacion Nacional
precedentemente mencionada, de acuerdo con lo dispuesto por el articulo 7° inciso e) del Decreto N°
44/1991.

El Decreto N°115/2019, establece que las Tarifas del inciso e) del articulo 7° del Decreto N°44/1991 se
ajustaran cada CINCO (5) afios.

Cabe resaltar que dicho Decreto N°115/2019 dispone que, si con anterioridad a la finalizacion de ese
periodo (5 afos) ocurrieran variaciones significativas en los indicadores de base para los calculos tarifarios,
a solicitud del concesionario, esas tarifas podran ser revisadas por la Autoridad de Aplicacién. Asimismo,
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dicha Autoridad podra contemplar un periodo mayor de vigencia del calculo tarifario para el financiamiento
y amortizacién de nuevas inversiones (art 2).

El 11 de junio de 2025 entraron en vigencia las nuevas tarifas maximas aplicables para el quinquenio 2025—-
2029 establecidas por la Resolucion de la Secretaria de Energia N°256/2025 publicada en el Boletin Oficial
N°35.685 de la Republica Argentina, comenzando la Sociedad a facturar de acuerdo con el nuevo esquema
tarifario a partir de dicha fecha.

iii. Con fecha 23 de agosto de 2021, el Poder Ejecutiva Nacional (“PEN") emiti6 el Decreto N° 540/2021 que
establece la implementacion del transporte no fisico de hidrocarburos liquidos por ductos (“TNF"). Con fecha
10 de enero de 2022, la SEN aprob6 mediante nota NO-2022-02863558-APN-DNTEHMEC el reglamento
interno de transporte, el cual incorporaba el servicio. El TNF fue implementado en el sistema de transporte
de Oldelval en el mes de febrero de 2022 y contintia vigente. ’

iv.- En materia ambiental, la actividad de transporte de hidrocarburos por ductos se encuentra regulada por
la Disposicion SSC N° 123/2006 emitida por la Subsecretaria de Hidrocarburos de la SEN (Normas de
proteccion ambiental), la Resolucion N°24/2004 de la Secretaria de Energia de la Nacion (Incidentes
ambientales) y Resolucion SRH N°120-E/2017 — Reglamento técnico para el transporte por ductos de
hidrocarburos liquidos, fuga o rotura, y, en lo pertinente, por las normas provinciales a las que remiten las
nacionales o, cuando en lo que corresponda las provinciales adhieren a las nacionales, resultando de
aplicacion en la Provincia de Rio Negro la Ley N° 3.250 de residuos Especiales y Ley N° 3.266 de
Evaluacion de impacto ambiental, en la Provincia de Neuquén la Ley N° 1.875 de preservacion,
conservacion, defensa y mejoramiento del medio ambiente y el Decreto N°2.656/99 que reglamenta la
mencionada ley, en la Provincia de La Pampa la Ley N° 3.195, Ley Provincial Ambiental y Decreto
N°6103/2022 y en Buenos Aires la Ley N° 11.723, Ley de medio ambiente, Ley N°11.720 de residuos
especiales y Ley N°14.343 de medio ambiente, identificacion de pasivos ambientales y obligacion de
recomponer sitios contaminados o areas de riesgo para la salud de la poblacion y Resolucion Organismo
Provincial para el Desarrollo Sostenible de la Provincia de Buenos Aires (“OPDS”) N° 95/2024, provincias
sobre las que el oleoducto se extiende.

Ampliaciones de Sistemas de Transporte — Venta de Capacidad en firme = Plazos y Prérrogas de
la Concesion — Tarifas — revisién anticipada y mayor periodo de vigencia

Con fecha 8 de febrero de 2019 entré en vigencia el Decreto N°115/2019 modificatorio del Decreto
N°44/1991, el cual trata principalmente sobre tres temas:

i.- Ampliaciones de Sistemas y venta de capacidad en firme: fija un plazo de 90 dias, contados a partir de
su entrada en vigor, para que la Autoridad de Aplicacion establezca el procedimiento para las ampliaciones
de capacidad de los ductos existentes.

ii.- Plazos de las autorizaciones de transporte: no estaran sujetas a plazo. Las concesiones de transporte
otorgadas con anterioridad a la sancion de la Ley de Bases y Puntos de Partida para la Libertad de los
Argentinos se regiran por los términos y condiciones de su otorgamiento.

Con fecha 14 de septiembre de 2022 la Secretaria de Energia de la Nacion, otorgd a Oldelval por medio de
la Resolucion N° 643/2022 la prorroga de la concesion del transporte de los oleoductos troncales de acceso
a Allen y el oleoducto Allen-Puerto Rosales y su respectiva ampliacion denominada Medanito-Puesto
Hernandez por el plazo de 10 afios a partir del 14 de noviembre de 2027, por lo que la concesién continuara
vigente hasta el 14 de noviembre de 2037.

iii.- Tarifas (revision y periodo de vigencia): remitirse al punto a.ii) de la presente nota.
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1.3 Informacién general sobre la Sucursal Dedicada

El 8 de julio de 2024, se promulgd la Ley N°27.742, denominada “Ley de Bases y Puntos de Partida para la
Libertad de los Argentinos” (la “Ley N°27.742"), se cred el Régimen de Incentivo para Grandes Inversiones
(el “RIGI"), reglamentado mediante el Decreto N°749/2024, emitido por el PEN el 23 de agosto de 2024 (el
“Decreto N°749/2024") y el Decreto N°940/2024 emitido por el PEN el 21 de octubre de 2024 (el “Decreto
N°940/2024"). Este régimen promueve la inversion en proyectos que califiguen como grandes inversiones
a largo plazo en Argentina, mediante el otorgamiento de una serie de incentivos impositivos, aduaneros y
cambiarios, asi como un sistema eficiente de proteccién de derechos y resolucién de disputas. Los
proyectos que se adhieran al RIGI. deben desarrollarse en sectores especificos definidos por la Ley
N°27.742 y el Decreto N°749/2024, entre los cuales se encuentran las actividades del sector de los
hidrocarburos.

Con fecha 5 de septiembre de 2024, se publicé en el Boletin Oficial de la Republica Argentina la Resolucién
General N° 19/2024 de la Inspeccion General de Justicia ("Resolucion IGJ 19/2024") por medio de la cual
se dispone la reglamentaciéon de las llamadas Sucursales Dedicadas para el Régimen de Incentivo para
Grandes Inversiones (“RIG|") previsto en la Ley N.° 27.742, en los términos de su articulo 170. Este régimen
esta disefiado para atraer y fomentar inversiones de gran envergadura, tanto nacionales como extranjeras,
con el objetivo de impulsar el desarrollo econdémico del pais.

En este contexto, y de conformidad con los requisitos establecidos por la normativa RIGI, la Sociedad
resolvid, con fecha 29 de julio de 2025, constituir una Sucursal Dedicada, destinada a canalizar el desarrollo
del Proyecto (nico de inversion “Duplicar Norte”. En consecuencia, Oleoductos del Valle Sucursal Dedicada
(la Sucursal) se inscribio ante la Inspeccion General de Justicia el 30 de octubre de 2025, bajo el N° 10 del
libro 1 SD, de Sucursales Dedicadas o Especiales articulo 170 Ley N°27.742.

Con fecha 2 de marzo de 2026, el Directorio de la Sociedad aprobé la afectacion de los activos netos al 28
de febrero de 2026, vinculados al Proyecto Unico en los términos del articulo 174 de la Ley N° 27.742 y
articulo 6 del Decreto N°749/2024 (modificado por Decreto N°105/2026) (el "Reglamento"), de acuerdo con
el siguiente detalle:

Concepto Importe U$S
Activo 84.598.247
Pasivo (84.586.664)
Patrimonio Neto (11.583)

Asimismo, el 2 de marzo de 2026, aprobo la presentacion del proyecto a presentar su adhesion al RIGI. A
la fecha de emision de los presentes estados financieros de periodo intermedio condensados, no existen
novedades respecto de la aprobacién de la solicitud de adhesion presentada.

Los activos y pasivos de la Sucursal Dedicada expuestos en los presentes estados financieros de periodo
intermedio condensados, netos de eliminaciones son los siguientes:

'l;otal de activos . 154.260
Total de pasivos 84.322

2. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS
2.1. Declaracion de cumplimiento
Los presentes estados financieros intermedios condensados correspondientes al periodo de tres meses

finalizado el 31 de marzo de 2026 se prepararon de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad
(“NIC™) 34.
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Estos estados financieros intermedios condensados no incluyen toda la informacion requerida por las
Normas NIIF de Contabilidad emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por
su sigla en inglés) para la presentacion de estados financieros completos y deben leerse en conjunto con
los estados financieros de la Sociedad por el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025, los que han
sido preparados de acuerdo con las NIIF de Contabilidad.

Bajo las NIIF de Contabilidad las compafiias deben definir su moneda funcional, la cual puede diferir de la
moneda de presentacion, requiriéndose definir la misma de acuerdo con los criterios establecidos por la
NIC 21 “Efectos de las variaciones en las tasas de cambio de la moneda extranjera”. En funcién de lo
establecido por la mencionada norma, considerando las principales actividades de la Sociedad y la moneda
del entorno econémico primario en el que operan las entidades, la Administracién y el Directorio han definido
para la Sociedad, el délar estadounidense como moneda funcional.

De acuerdo con lo establecido por la Resolucion General N® 562 de la Comisién Nacional de Valores
("CNV”"), la Sociedad debe presentar sus estados financieros en pesos. En consecuencia, los montos
obtenidos por el proceso de remedicion a délares estadounidenses (moneda funcional) fueron convertidos
a pesos (moneda de presentacion) de acuerdo con lo establecido por la NIC 21.

Con fines comparativos, los presentes estados financieros intermedios condensados incluyen cifras y otra
informacion correspondiente al ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2025 y por el periodo
de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2025, que son parte integrante de los estados financieros
intermedios condensados mencionados precedentemente y se las presenta con el propésito de que se
interpreten exclusivamente en relacién con las cifras y otra informacion del periodo actual.

Los estados financieros intermedios condensados correspondientes a los periodos de tres meses
finalizados el 31 de marzo de 2026 y 2025 no han sido auditados. En opinién del Directorio de la Sociedad
contemplan todos los ajustes necesarios para ser presentados sobre bases uniformes con los estados
financieros anuales. Los resultados por los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2026 y
2025 no necesariamente reflejan la proporcion de los resultados de la Sociedad por los ejercicios completos.

2.2. Aprobacién de los estados financieros intermedios condensados

Los presentes estados financieros intermedios condensados han sido aprobados por el Directorio de la
Sociedad y autorizados para ser emitidos con fecha 6 de mayo de 2026.

2.3. Politicas contables aplicables

Las politicas contables adoptadas para estos estados financieros intermedios condensados son
consistentes con las aplicadas en los estados financieros correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2025 y se encuentran expuestas en la Nota 2 a dichos estados financieros, excepto por la
adopci6n de nuevas normas e interpretaciones vigentes a partir del 1 de enero de 2025 (ver Nota 2.4).

Para propositos de gestion, la Sociedad esta organizada en un Unico segmento de negocios para llevar a
cabo su actividad principal de explotacién de oleoductos y otros servicios vinculados a la operacion y
mantenimiento de ductos y servicios de revisién de ingenieria, supervision de obra, preparacién para la
operacion, comisionado y puesta en marcha de ductos. La totalidad de los ingresos por servicios se generan
en Argentina y el 100% de los activos fijos de la Sociedad estan ubicados en territorio argentino.

Normas e interpretaciones emitidas

Adopcidn de nuevas normas e interpretaciones efectivas a partir del 1 de enero de 2026

La Sociedad ha adoptado todas las normas e interpretaciones nuevas y revisadas, emitidas por el Consejo
de Nomas Internacionales de Contabilidad (“IASB” por su sigla en inglés), que son relevantes para sus
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operaciones y de aplicacion efectiva obligatoria al 31 de marzo de 2026, tal como se describe en la nota
2.4. a los estados financieros anuales.

Las normas e interpretaciones nuevas y revisadas que han entrado en vigencia durante el presente periodo
y con aplicacién para la Sociedad, son las siguientes:

Modificaciones a la NIIF de Contabilidad 9 y 7: El 30 de mayo de 2024, el IASB emitié modificaciones a
la clasificacion y medicion de instrumentos financieros para abordar los temas identificados durante la
revision de la implementacion posterior de los requerimientos de clasificacion y medicion de instrumentos
financieros de la NIIF de Contabilidad 9.

La aplicacién de la mencionada modificacion no afecté los montos expuestos en relacion con activos y
pasivos de la Sociedad al 31 de marzo de 2026.

2.4 Normas, modificaciones e interpretaciones emitidas no adoptadas a la fecha

Las NIIF nuevas y revisadas que han sido emitidas pero que ain no estan en vigencia obligatoria se
describen en la Nota 2.4 a los estados financieros anuales. En adicion a las normas, modificaciones e
interpretaciones emitidas no adoptadas a la fecha, mencionadas en dichos estados financieros, no se
emitieron nuevas normas.

3. JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVES DE ESTIMACIONES DE INCERTIDUMBRE

Las politicas contables significativas de la Sociedad estan enunciadas en la Nota 2 a los estados financieros
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025. En la preparacion de los presentes
estados financieros intermedios condensados, los juicios criticos efectuados por la Sociedad al aplicar sus
politicas contables y las fuentes de informacion utilizadas para las estimaciones respectivas son
consistentes con los aplicados en los estados financieros por el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de
2025.

4. ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO

Las actividades de la Sociedad exponen a la misma a diversos riesgos financieros en el contexto de una
empresa radicada en la Argentina y con sus operaciones en dicho pais: riesgo de mercado financiero
(incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de interés y riesgo de precio), riesgo crediticio y riesgo
de liquidez. Durante el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2026 no se han producido
cambios significativos en los factores de riesgos financieros y las politicas de gestion de los mismos,
respecto de lo expuesto en la Nota 4 a los estados financieros al 31 de diciembre de 2025.

Para resguardar el poder adquisitivo de la moneda, la Sociedad realiza colocaciones financieras,
principalmente en fondos comunes de inversiéon de acuerdo con sus politicas internas, las cuales son
monitoreados por la Gerencia de Administracion y Finanzas. En el ejercicio econémico finalizado en 31 de
diciembre de 2025, la inflacion fue del 31,55% mientras que la variacién del tipo de cambio del peso
argentino frente al délar estadounidense fue del 40,99%. Para el periodo de tres meses finalizado el 31 de
marzo de 2026, la inflacion fue del 9,44% vy la variacion del peso argentino frente al dolar estadounidense
fue negativa del 5,02%. De acuerdo con la politica de Oldelval, la Sociedad ha colocado sus excedentes en
activos financieros que tienen las siguientes coberturas (1):

e Dolar vinculado (“Dollar linked"): activos de renta fija con cldusula de ajuste de acuerdo a la
variacion del tipo de cambio oficial del délar estadounidense.

s Mercado de dinero (“Money Market”): que capturan el rendimiento de plazos fijos, cauciones, pases
bursatiles y cuentas remuneradas.

(1) Vernotas 13y 14 de los presentes estados financieros intermedios condensados.
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Riesgo de liguidez:

El riesgo de liquidez se encuentra asociado a la incapacidad de disponer de los fondos necesarios para
hacer frente a las obligaciones tanto en el corto plazo como asi también en el mediano y largo plazo. Tal
como se menciona en apartados precedentes, la Sociedad pretende que el perfil de vencimientos de sus
obligaciones se adecte a su capacidad de generar flujos de caja para cancelarlas como asi tambien
teniendo en cuenta la necesidad de financiar las erogaciones proyectadas para cada periodo/ejercicio.

Al 31 de marzo de 2026, las disponibilidades de liquidez alcanzan los 301.270 considerando efectivo y
equivalentes de efectivo por 236.265 e inversiones en activos financieros por 65.005, y al 31 de diciembre
de 2025, las disponibilidades de liquidez alcanzaron los 215.007 considerando efectivo y equivalentes de
efectivo por 172.439 e inversiones en activos financieros por 42.568. El indice de liquidez corriente al 31 de
marzo de 2026 y 31 de diciembre de 2025 era de 0,71 y 0,68, respectivamente. -

Asimismo, al 31 de marzo de 2026 y 31 de diciembre de 2025, la Sociedad tenia un capital de trabajo
negativo de 173.357 y 175.703, respectivamente. Esta situacion se explica principalmente por la
financiacién de las inversiones en los proyectos Duplicar Plus, Oleoducto de derivacion Dr. Ricardo Elicabe
y Duplicar Norte. Dicho capital de trabajo negativo se origina, en gran medida, en el inicio de los
vencimientos de las deudas financieras y de los pasivos contractuales (contratos Ship or Pay) que pasan a
ser exigibles en el corto plazo, asi como por la inclusién, dentro del pasivo corriente, de dividendos a pagar
por 145.208 aprobados por la Asamblea de Accionistas del 25 de marzo de 2026. El Directorio y la Gerencia
de la Sociedad consideran que el capital de trabajo negativo es inherente al negocio de la Compaiiia en
tanto continte con el desarrollo de proyectos de ampliacion, y estiman en base a los flujos de fondos futuros
gue no tendra inconvenientes en cancelar los pasivos con lo generado en el curso normal del negocio.

A la fecha de cierre de los presentes estados financieros intermedios condensados, la Sociedad cuenta con
lineas de crédito aprobadas y disponibles por un total de U$S 330 millones. Asimismo, dispone de un
programa de emision de obligaciones negociables aprobado por U$S 750 millones, del cual se ha utilizado
un importe de U$S 610 millones, permaneciendo disponible un saldo no utilizado de U$S 140 millones.

En consecuencia, el Directorio y la Gerencia consideran que existe una probabilidad razonable de atender
las obligaciones comerciales, financieras y compromisos contractuales a su vencimiento y, por lo tanto, que
no existe una incertidumbre material sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como una empresa
en marcha, y no representa un inconveniente en las proyecciones financieras de la Sociedad.

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Los siguientes cuadros muestran los activos y pasivos financieros por categoria de instrumento financiero:

Activos financieros:

31/03/2026
Activos financieros a flothios INARCIGUGE o
R valor razonable con Total
costo amortizado ;
cambios en resultados
Otros créditos 5.038 - 5.038
Créditos por servicios 73.004 - 73.004
Inversiones en activos financieros - 65.005 65.005
Efectivo y equivalentes de efectivo 23.079 213.186 236.265
101.121 278.191 379.312
(1) Correspondientes con gastos pendientes de facturar al 31 de marzo de 2026.
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31/12/2025

Activos financieros a

Activos financieros a

esto amortizado valo_r razonable con Total
cambios en resultados
Otros créditos ™ 5.361 - 5.361
Créditos por servicios 118.524 - 118.524
Inversiones en activos financieros - 42.568 42 568
Efectivo y equivalentes de efectivo 256 172.183 172.439
124.141 214.751 338.892
(1) Correspondientes con gastos pendientes de facturar al 31 de diciembre de 2025.
Pasivos financieros:
31/03/2026
. = Pasivos financieros a
Pasivos financieros a
costo ainortizado vaio_r razonable con Total
cambios en resultados
Deudas financieras 850.116 - 850.116
Deudas por arrendamientos 8.075 ® 8.075
Cuentas por pagar 78.402 - 78.402
936.593 - 936.593
31/12/2025
. . Pasivos financieros a
Pa:;‘;’j :r:i:t?:::: a valor razonable con Total
cambios en resultados .
Deudas financieras 830.005 - 830.005
Deudas por arrendamientos 6.309 - 6.309
Cuentas por pagar 44.433 - 44.433
880.747 - 880.747

6. INFORMACION CUANTITATIVA Y CUALITATIVA SOBRE VALORES RAZONABLES

6.1. Informacion sobre el valor razonable de los activos financieros y pasivos financieros

agrupados por categoria

Los valores de libros de los activos financieros y de los pasivos financieros a costo amortizado se

encuentran identificados en la Nota 5.

6.2. Técnicas de valuacién—

El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo podria ser intercambiado o un pasivo
liquidado, en condiciones de independencia mutua entre participantes del mercado principal (o més
ventajoso) correctamente informados y dispuestos a ello en una transaccién ordenada y corriente, a la fecha
de medicion en las condiciones actuales del mercado independientemente de si ese precio es directamente
observable o estimado utilizando una técnica de valoracion bajo el supuesto que la Sociedad es una

empresa en marcha.

Cuando un instrumento financiero es comercializado en un mercado liquido y activo, su precio en el
mercado en una transaccion real brinda la mejor evidencia de su valor razonable. No obstante, cuando no
se cuenta con el precio estipulado en el mercado o éste no puede ser un indicativo del valor razonable del
instrumento, para determinar dicho valor razonable se puede utilizar el valor de mercado de otro instrumento
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de similares caracteristicas, el andlisis de flujos descontados u otras técnicas aplicables, las cuales se ven
afectadas de manera significativa por los supuestos utilizados.

No obstante, la Direccién de la Sociedad ha utilizado su mejor juicio en la estimacion de los valores
razonables de sus instrumentos financieros, cualquier técnica para efectuar dicha estimacion implica cierto
nivel de fragilidad inherente. En conclusién, el valor razonable podria no ser indicativo del valor realizable
neto o de liquidacion.

6.3. Jerarquia del valor razonable

La Sociedad utiliza las siguientes jerarquias para determinar y revelar el valor razonable de los instrumentos
financieros, segun la técnica de valoracién aplicada:

- Nivel 1: Precios de cotizacién (sin ajustar) observables en mercados activos, para actives o pasivos
idénticos.

- Nivel 2: Técnicas de valoracion para las que los datos y las variables que tienen un efecto
significativo sobre la determinacion del valor razonable registrado o revelado son observables
directa o indirectamente.

- Nivel 3: Técnicas de valoracion para las que los datos y las variables que tienen un efecto
significativo sobre la determinacion del valor razonable registrado o revelado no se basan en
informacion observable del mercado. Si una o mas de las informaciones significativas no se basan
en informacion de mercado observable se considera de Nivel 3.

6.3.1. Activos y pasivos medidos al valor razonable
Al 31 de marzo de 2026 y 31 de diciembre de 2025, la Sociedad mantenia en su estado de situacion

financiera intermedio condensado los siguientes activos y pasivos financieros medidos por su valor
razonable:

31/03/2026
Activos financieros Nivel 1 Total
- Fondos comunes de inversion 262.978 262.978
- Obligaciones negociables 1.374 1.374
- Depdsitos a plazo fijo 13.839 13.839
278.191 278.191
31M12/2025
Activos financieros Nivel 1 Total
- Fondos comunes de inversion 211.176 211.176
- Obligaciones negociables 3.575 3.575
. 214.751 214,751

Durante el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2026 y durante el gjercicio finalizado el 31
de diciembre de 2025, no existieron transferencias entre instrumentos con diferentes jerarquias de valor
razonable.

6.3.2. Activos y pasivos no medidos al valor razonable
El valor razonable de todos los conceptos con excepcion de Efectivos y Equivalentes de Efectivo se estima

usando técnicas de flujo de efectivo descontado, aplicando las tasas de mercado vigentes al cierre del
periodo/ejercicio con vencimientos y plazos similares.
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Los siguientes cuadros muestran una comparacion entre el valor razonable y el valor contable de los
instrumentos financieros no registrados a valor razonable al 31 de marzo de 2026 y al 31 de diciembre de

2025:

Activos financieros:

Activos financieros

Otros créditos
Créditos por servicios
Efectivo y equivalentes de efectivo

Activos financieros

Otros créditos
Créditos por servicios
Efectivo y equivalentes de efectivo

Pasivos financieros:

Pasivos financieros

Deudas financieras
Deudas por arrendamiento
Cuentas por pagar

Pasivos financieros

Deudas financieras
Deudas por arrendamiento
Cuentas por pagar

31/03/2026
Valor contable Valor razonable
5.038 5.038
73.004 73.004
23.079 23.079
101.121 101.121
311212025
Valor contable Valor razonable
5.361 5.361
118.524 118.524
256 256
124.141 124.141
31/03/2026
Valor contable Valor razonable
850.116 752.337
8.075 8.075
78.402 78.402
936.593 838.814
311212025
Valor contable Valor razonable
830.005 746.574M
6.309 6.309
44.433 44.433
880.747 797.316

(1) Valuacién realizada en base a las Tasas Internas de Retorno (“TIR") y los valores de negociacion en el Mercado Argentino
Elecirénico (“MAE”) de las obligaciones negociables emitidas por Oldelval u otras de similar duracion emitidas por empresas

con la misma calificacion que-Oldelval-—

El valor razonable de los activos y pasivos financieros medidos a costo amortizado no difiere
significativamente de su valor contable a excepcion de las deudas financieras.
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7. NOTAS AL ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Las cifras expuestas como adquisiciones de activos intangibles — concesion y propiedades, planta y equipo,
como parte del efectivo aplicado a las actividades de inversion en el Estado de Flujo de Efectivo reflejan lo
efectivamente pagado por Adquisiciones de Activos intangibles y Propiedades, planta y equipo durante el
periodo, componiéndose de acuerdo con lo indicado a continuacion:

31/03/2026 31/03/2025
Aumentos (Nota 8 y 9) . 112.799 157.681
Altas financiadas del periodo — no pagadas (38.464) (71.589)
Pagos de altas de ejercicios anteriores 35.113 51.758
Intereses devengados activados (1.077) (1.717)
Depreciaciones de arrendamientos (54) (27
Adquisiciones de activos intangibles -
concesion y propiedades, planta y equipo il 136106
() Incluidas en altas de obras en curso.
Firmado a efectos de su identificacién con Firmado a efectos de su identificacion con "
nuestro informe de fecha 06 de mayo de 2026 nuestro informe de fecha 06 de mayo de 2026 f ;
Deloitte & Co. S.A. } p &
C.P.CE.CABA,T°1-F3 | {/ p
/] P& f(
[/ ¢ 3 N e
/ 1 / .
[/{ ;// vV ° /
L4
E perto Baldi Fernando Glasbauer Miguel Gustavo Occhipinti
Por [a.Comisid Hiscal lizadora Socio Presidente
Contador Publjeo Nacional U.B.A. Contador Pablico U.B.
C.P.C.E.CABA|T® 132-F°115 C.P.C.ECABA.T*205-F 17



sjuaplisald

uidiyo2Q oneysng [enbiy

Ll o4-502.LY'EYITIdD
"g°n o9ljand Jopeo)
[olfele1]
4aneqse|o opuewsad

Shlod-Ce} oL V%23 0'd'D

{ \hl\h|l‘wsl.\|\lu e
A Y Y]
E .v\ £ed- 1.l ¥VEVIIOdD
l | 'S 00 3 SHloleg
{ 9z02Z ap oAew ap 90 eyoa} ap auuloul onsanu 9202 ep ofew ap 90 EYD3) Sp SULOU| ossanu
Uo9 UQIDBdlIUSP! NS P S0J03)e B Opelully UGD UQIDBJLUSPI NS Sp SO0}0248 B OpBULIY

- X Jeaidng, oyoekold |op eleq el & sjuswiediould apuodsalloo epejaaal ugonuiwsip 87 (#)

‘(6 BION Jan) sa|qiBueu| soAlRY ap [ A oign ejuasald |2 a,jua SOPBUOIDE(3) SOUSIWINOW € uspuodsaliod SepeAlasqo sejpuaIajsuel) se  (g)

"0SINT U3 SEJGO U SEB)|E OLLOD SEPEAIOE UBIUSNIUS 85 §E| Saucjoe|daldsp Us ojuswne |ag (2)

-0iqnJ @)s9 & sajgendw (| BjoN Jaa) Aed Jo diyg sojeljuod Jod sasalajul So| 9p UQIDBAIOE B| B USpUOdsalod ZZ'¢ 0SIND Ua Seiqo ap ojuawne |ag (1)
899°1L80'T L18%ST ere'es - 8LLTLL 969°88 S8P°9EE'T (829°L¥) (sz¢'6L) 0£0°1LS9 820°'LSE 0E¥'S6E'L SZ0Z/ZTLILE B [BJoL
¥56°L€ = » 5 s = $56°LE (€L1°069) i) (B6%°6) S6E'0LL ) L69°0LE 6.¥'952 0sIn2 Ua SBIGO
Legge = - - - = 1£9'82 (os1L-9L) (L28°6) 89€°LL ozvLe 920'9 sajelajely
vLLL 2eL’L 28¢ ® 2099 008 90L'6 = = G2e'e gev'k 99€'S sojuallepualy
852°066°L Zee'LpL LLo'te - S¥0'60L 97’11 065°LEL'T 635'€99 - 098°6ZY - L¥L'8E0" L sojang
[o]2%:] = - = ] - 0gs8 - - (A4 - 6859 souaus]
9z6'8 18298 LZF'¥e - 99t ¥6E'69 L02'¢6 = - 16022 - 0L1'99 S0I1IP3
Loy 284¢ G¥6 & 868 Pyl 864, = - 988°L 6%t 0zZv'y sopepoy
820°€ 580°+€ ¥89'9 - 618°L z8s'sl £9L°L2 966 2 858°L - 608 ugioejndiuoo ap sodinba A s3jyn A ssjganiy

Juejnsal c_o_u._wmm UgISI2AUOD S3u0ld O_o_ouu_u 1°p o121213lk seld sau uoISIaAuod o191213fa °p
02N I3p alisid e m~ (o3 ke -] -::.Ewu Sojuawny 0zU3II0D nﬁ El .mmhw_m -_.hmh.”_m m..._m.n =QI12NuUILIsI m 29, sopewtny O.N:.O_F_.OU Iv
sepenwnoy  OP 00%3 nsig sepenunay 1P OMeR IV jsuel) Pnuwsiq  8p 01383 !
sauoioedaidag 0509
SZ0Z/ZLILE S202Z/ZLILE

“(6 BION Jan) sa|qibuelu| sSOAlRY ap |8 A 0igni sjuasald |@ aljua SOPEUOIJE|S) SOJUS|WIAOW B uspuodsalioo sepeAasqo seloualajsuel) se  (g)

‘0SIN9 U2 SBJ]O US SB}[e OUWO3 SEPEAISE UBIUSNIUS 8s $G sauooenaldap ua ojuawne [ag (2)

‘0igny 2353 e sajqepndw (|, BjoN JaA) ABd Jo diyS sojenuca Jod sasalsiul SO Sp UQIOBAOE B| B USpUodsa1i09 Z80'L 0SIND U3 Selqo ap ojuswne [3g (1)
L2L'0LY' L 6rLELL 956°¢ - 960°L2 169'88 0lv'v8S L 602’k L] 00498 LEL'LEL 0£#°S6€°} S20Z/c0/LE B [E30L
066°L€£0'2 ¥69'282 (z£8°'¢L) = 60L LY L18'vS2 ¥89'%1LET (s) - {0eg'6LL) veS'LE §9P"9EE°2 9Z02Z/€0/1E 1€ [EJOL
L0L'9ZL - - g 3 & 10921 068 = (828'¢) (1) GEL'LB ¥G6'LE 0sIno ua selqQ
9se’Le s B Z - - gse’le (568) % (262°1) L8y 1£8'82 sajelaen
520’8 LEV'L (02) - @69} zeel 95%'6 - " (8g9) 886 901’6 sojuajwepualy
¥rL058°L 006°ELL [tANN:) = 089°0% zeeT Lyl ¥P¥9¥20T = B (9v6'901) - 06S'LEL'Z sojong
88L - - - - = gg. a 5 (ev) - 0£8 souaual
05¢e'8 LeL'08 (zezv) - zEl 182'¥8 1598 % - (9.97%) - 20Z'€6 soiolp3
805°¢E 668°C (861) = oLe 18L°¢ L0t°L = - (16€) - 86.L°L sopepoy
8L52 £82'€2 (0zz'L) = 8ly $80'¥2 108°'52 = - (zoe'L) 5 £9L'/2 ugoejndiwos ap sodinba A sapn £ ssiganiy

ajueynsal EMMM”M e UQISIaAUOD sauo|2 sojuswny Mn_u%huﬂﬂh_m_ﬂ opouad ()SBI sau UQISIaAU0D sojuauny opouad |ap
0}3N wmvm_z.._.mzud. ap 039313 =nuiwsiqg mmuu_._._:._:u.q. |2p 21219 |y -udlajsuel]  -olanujwsig ap 030343 0ZU3IWoI |y
sauoloeldaidag 0)S09
9Z02Z/£0/1€ 9z02/€0/LE

6l

0dIND3 A VLNY1d ‘S3ava3idodd '8

(sosad ep sauo|jiw us)

VAILYHVYdINOD NOIOVINYOLNI 3
970z 30 OZ¥VIN 3a L€ 713 0OAVZITVYNI4 SISIW STHL 30 00T 713 HOd SOAYSNIANOD SOIAINYILNI SOHIIONVYNI4 SOAVLS3 SOTV SVLON

V'S 3711VA 130 sOLONAao03T10



sjuapisaid
nuidiy22Q oaesng) [enbipy

Ll o4 =802 .L V'8V I3IDdD
‘g'N 02lqnd Jopejuod
o008
1aneqse|s) opueulaq

V/,

/s
£od=1.l'¥VEYOIIdD
V'S 00 2 e|ioleQ
9202 Sp OABW 3p g0 BYDS} ap SULIojU| aLjsanu
U023 UQIDBARUBPI NS BP S0J03JS B Opeul!d

§lled-2€L L V' gV 0 30dDO
v7'g°N [BuoipeN odllgnd-opeue)
EJOpEZ||EJEIH UQ o7ye| Jod

Ipjeg oplag

920z ap ofew sp 90 BYDa) 8p SLLOJU ojsanu
U0D UQIOBIYIUSPI NS 8P SO}03)2 B OpEUll

(g ejoN Jan) on__z.o.m £ eyueld ‘sapepaidolid oignl ep |2 A oJgni sjuasald |8 aljus SOPEUOIOE[2] SOJUSIWIAOW B Uapuodsaliod SEPEAISS]O SBIOUSISSUBI SET (1)

009'L9% S5.°060°L PPELLE (259) PELEE PE6' VL 99E°Z85°L 8L9°L¥ (gee'zL) 6L0°LEZY 3Lt'E6 £15°800°L SZ0Z/ZLILE [ [el0L
8EL'EL - - = - - 8el'eL (5ee'¥5) (062) £8Z'LY 286'29 961'€C 0sJn2 Ud selqo
189'98 - - = - = 189'98 LB6EES (5L1°LL) (504'2L) 9.10¢ 000°22 sajeUalel
G8LLLL 000°€LL §95'€02 (£59) 88¢°LZ p0L'98Y g8l 068 19522 (898) 28z'252 - 0rz'9l9 sanbue] A sojang
816'¢6 6L0°2S ZZ8EL - 08¥'L LLL0E 1E6°SPL £9g'LL - 58¢°LE = 681716 sauoveEelsu|
z.9'0¢ 9€/'92¢ LS6'E6 - 99Z'¥ £16'/22 80F'95E 8692 B ¥14°20L 09z 9.9'052 sodinb3 A seueuinbep

sjuejnsal _M_uu_uu._.n_mm”mu upisiaaiad sauolanuIws sojuaun 3 O_OUN_“MN_HDO O_u_.u._o.—ﬂ H sauoIaNUILSH ﬁﬂ_mhm__:._Ou sojuawn O._u_u._m.—w _mﬂ

0)aN e mmum—:..-.m:udq ap 032343 B = 'a 3 v __m Mm_um_—:“::uc. [3p 811812 |y SEelJualajsuels] = *a 'd ap Ouoﬂ.m 4 ¥ 0ZUualwol |y

sauooezZIMoWwYy 0}s09)
SZT0Z/ZL/LE SZ0Z/THILE
‘(g BJON JaA) odinba A ejue|d ‘sapepaldoid oqni ap |8 A oiqni sjuasald |2 21}ua SOPEUOIDE[a) SOJUSIWIACW B uspuodsaliod sepenasqo sepuslasuey se (1)
18£°282 6.T'¥8.L ZLS'0g - ££8'9 vE6'9PL 099°LL0°L (602°1) (s1£°8) 190°9% 05592 £15°800°L SZ0Z/S0/LE [B [El0L
9LL'SEY £90°9¥0°L (086'FS) - 88z°01 §5.°060°L 6EZ°L8YL § (999'8) (0zL°L2) 592'SL §8£°28S°L 920Z/S0/1€ [e [ejol
800'89 = = = = L 800°89 (L16°LL) - (zale) £95°01 geL'el 0sIn2 Ua SBIq0
256°LL = = - c? = 256°LL (se8) (999°8) (9g6°¢) 2oLt /89'98 sajelael
8¥0'+9l 129°€89 (se6's€) : 2959 000°ELL SL9LP8 SLLT - (CEERZY] = 581°068 sanbue] A sojong
125'96 1£8°LS (z192) = 06v'E 61025 85¢'8¥l 6¥8'6 = (azt'2) - le6'shl sauolde[ejsu|
1¥9'82 665°0LE (e2g°91) = 9ez’L 9£.'62¢ 9vZ'6EE LTl = (698°L1) = 80+°95¢ sodinb3 A seueuinbep
opolsad oponad
uu:%h._w._.“_wo._ [2p auR12 :%.wm..“__w%..“Mu sauolanuiwsiq sojuswny  [9p OZU3I|WOI _mwwm“w%_e. () SElJUaJajsued]  ssuoldnuiwsig :%hmh%%hmu sojuawny %nﬂmnhw“m_@
|e sepe|nwnoy |e SEpE|NWINOY
SaUO0IJEZINOWY 03509
9z02/€0/1L€ 9zZ0Z/E0/LE

NOISZONOD — STTEIONVLNI SOAILOY "6

(sosad ap sauo||iw us)
VAILVEVdINOD NOIODVINHOANI 3

9Z0Z 30 OZYVIN 3a L€ 13 0QVZITYNI4 SISIN STYL 30 0A0H¥Ad T3 ¥Od SOAYSNIANOD SOIGIWHILNI SOHIIONYNI4 SOAVLST SOV SVLION

0¢

"V'S 3T1VA 713d SOLONA03T0



OLEODUCTOS DEL VALLE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS POR EL PERIODO DE

21

TRES MESES FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2026 E INFORMACION COMPARATIVA

(en millones de pesos)

10. OTROS CREDITOS

31/03/2026 31/12/12025

No corrientes

Anticipo a proveedores 53.941 61.826
Gastos pagados por adelantado @ 46.314 49.662
Diversos 1.270 -
Subtotal 101.525 111.488
Corrientes

Gastos pagados por adelantado 8.332 5.223
Gastos a refacturar 2 5.038 5.361
Diversos 213 223
Subtotal 13.583 10.807
Total 115.108 122.295

(1) Del total de anticipos a proveedores, un 68% corresponden a anticipos a proveedores del Proyecto Duplicar Norte. Mientras que, al 31 de

diciembre de 2025, un 88% corresponden a anticipos a proveedores del Proyecto Duplicar Norte.

(2) Corresponden principalmente a trabajos realizados por cuenta y orden de YPF S.A. por la obra de reversion tramo "Centenario - Challaco”
(Destileria Plaza Huincul) & ingreso de Vaca Muerta Centro "VMOC" en Estacion Bombeo Allen. Mientras que el monto revelado para el 31/12/2025
corresponde principalmente a trabajos realizados por cuenta y orden de YPF S.A. por la obra de ingreso de Vaca Muerta Centro “VMOC” en
Estacion Bombeo Allen. Incluye saldos con partes relacionadas por el importe de 4.839 a marzo de 2026 y 5.241 a diciembre de 2025.

(3) Corresponden, en su mayoria, al impuesto sobre los ingresos brutos abonado por los pagos parciales del precio y que se imputaran a resultados
al momento de la prestacion de los servicios relacionados (ver Nota 19).

11. CREDITOS FISCALES

31/03/2026 31/12/2025

Corrientes

Impuesto a las Ganancias y otros 20.219 19.502
Impuesto a los Ingresos Brutos 960 266
Impuesto al Valor Agregado 3.387 -
Total 24.566 19.768

12. CREDITOS POR SERVICIOS
31/03/2026 31/12/2025

Corrientes

Accionistas y otras partes relacionadas (Nota 28) 38.245 74.562
Deudores comunes 36.754 45.531
Provision para pérdidas crediticias esperadas (1.995) (1.569)
Total 73.004 118.524

13. INVERSIONES EN ACTIVOS FINANCIEROS
31/03/2026 31/12/2025

Corrientes

Fondos comunes de inversion () 49.792 38.993
Depésitos a plazo fijo 13.839 -
Obligaciones negociables ) 1.374 3.575
Total 65.005 42.568

(1) Al 31 de marzo de 2026 los fondos comunes de inversion tienen la siguiente composicion: titulos Dollar Linked por 49.686 y obligaciones
negociables por 106. Al 31 de diciembre de 2025 los fondos comunes de inversion tienen la siguiente composicién: titulos Dollar Linked por 38.880
y obligaciones negociables por 113. Las coberturas se encuentran descriptas en nota 4.

(2) Obligaciones negociables Dollar Linked (TNA 1% y 2%).

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 06 de mayo de 2026
Deloitte & Co. S.A.
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OLEODUCTOS DEL VALLE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS POR EL PERIODO DE

22

TRES MESES FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2026 E INFORMACION COMPARATIVA

(en millones de pesos)

14. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Efectivo en caja

Efectivo en bancos

Fondos comunes de inversion
Total

(1) Tanto al 31 de marzo de 2026 como al 31 de diciembre de 2025, corresponden en su totalidad a fondos comunes de inversion Money Market. La

composicién se encuentra descripta en nota 4.

15. OTROS PASIVOS

31/12/12025

31/03/2026
50 42
23.029 214
213.186 172.183
236.265 172.439

31/03/2026 31/12/2025
No corrientes
Provisiones para contingencias (" 320 284
Subtotal 320 284
Corrientes
Dividendos a pagar 145.208 -
Subtotal 145.208 -
Total 145.528 284
(1) Corresponden a contingencias principalmente relacionadas con reclamos laborales y de superficiarios.
16. IMPUESTO A LAS GANANCIAS A PAGAR
31/03/2026 31/12/2025
No corrientes
Impuesto a las ganancias a pagar 121.411 -
Total 121.411 -
17. OTROS IMPUESTOS A PAGAR
31/03/2026 31/12/2025
Corrientes
Impuesto a las ganancias — retenciones y percepciones 259 596
Impuesto al valor agregado — retenciones y percepciones 1.056 1.717
Impuesto al valor agregado a pagar - 9.154
Impuesto a los ingresos brutos a pagar 569 1.630
Impuesto a los ingresos brutos- retenciones y percepciones 436 216
Diversos 61 118
Total 2.381 13.431
18. REMUNERACIONES Y CARGAS SOCIALES
31/03/2026 3111212025
No corrientes
Provision beneficio post jubilacién 2.946 2.703
Subtotal 2.946 2.703
Corrientes
Provisién vacaciones 1.201 1.201
Provision por incentivos 730 3.104
Cargas sociales a pagar 865 1.616
Sueldos a pagar 673 -
Diversos 131 177
Subtotal 3.600 6.098
Total 6.546 8.801

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 06 de mayo de 2026

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 06 de mayo de 2026
Deloitte & Co. S.A.
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OLEODUCTOS DEL VALLE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS POR EL PERIODO DE
TRES MESES FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2026 E INFORMACION COMPARATIVA

(en millones de pesos)

19. PASIVOS CONTRACTUALES

31/03/2026 31/12/2025

No corrientes

Pasivos contractuales de deudores comunes 641.996 693.703
Pasivos contractuales de accionistas y otras partes relacionadas (Nota 28) 757.693 814.877
Subtotal 1.399.689 1.508.580
Corrientes

Pasivos contractuales de deudores comunes 66.437 69.976
Pasivos contractuales de accionistas y otras partes relacionadas (Nota 28) 68.986 71.505
Subtotal 135.423 141.481
Total (NE) 1.535.112 1.650.061

(1) Se efectuaron veintidds solicitudes de desembolsos por los pagos parciales del precio de servicio de transporte en firme a los cargadores suscriptos
en el acuerdo Ship or Pay, las cuales se listan a continuacién:

Aio Solicitudes (I::_'p;ﬁrol:::)

2023 5 273
2024 13 687
2025 4 151

Se calculd y registré el componente financiero de los pasivos por U$S 68,6 millones de los cuales U$S 20 millones fueron activados en el Proyecto
Duplicar Plus y U$S 48,6 millones fueron imputados a resultados.

A partir de marzo de 2025 se comenzaron a emitir las notas de crédito para la cancelacién del pago parcial del precio a los cargadores del proyecto
Duplicar Plus por un acumulado de U$S 82,3 millones.

(2) Se efectuaron catorce solicitudes de desembolsos a Trafigura Argentina S.A. en concepto de pago parcial del precio para la construccion del
Oleoducto de derivacion Dr.Ricardo Elicabe, las cuales se listan a continuacion:

" i Importe U$S
Aio Solicitudes (en millones)
2024 5 16,9
2025 9 18,4

A partir de octubre de 2025 se comenzaron a emitir las notas de crédito para la cancelacion del pago parcial del precio a Trafigura Argentina S.A.
del proyecto Oleoducto de derivacion Dr.Ricardo Elicabe por un acumulado de USS 2,3 millones.

Se calculé y registré el componente financiero de los pasivos por U$S 1,4 millones, de los cuales U$S 0,8 millones fueron activados en el proyecto
y U$S 0,6 millones fueron imputados a resultados.

(3) Enagosto de 2025 se realizd la primera solicitud de desembolso para el Proyecto Duplicar Norte por un monto de U$S 18,15 millones y en diciembre
de 2025 se efectud la segunda solicitud de desembolso por un monto de U$S 16,5 millones.

A continuacion, se detalla la evolucién de los pasivos contractuales al 31 de marzo de 2026:

31/03/2026 31/12/2025
Saldo inicial 1.650.061 1.031.923
Pasivos contractuales tomados - 225.202
Disminucion de pasivos contractuales por entrega de servicios (1) (32.670) (92.321)
Intereses financieros devengados @ 14.284 48.353
Disminucion de intereses financieros por reconacimiento de ingresos (14.508) (41.705)
Diferencia de conversién . (82.055) 478.609

Saldo final ) > 1.535.112 1.650.061

(1) No impactaron en resultados ni en fondos.

(2) Del total devengado 2.179 fueron activados en obras en curso

(3) El monto imputado a resultados como ingresos por servicios por intereses de los anticipos de clientes recibidos en afios anteriores por el
periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2026 ascendi6 a 14.508.

20. DEUDAS FINANCIERAS

31/03/2026 31/12/2025
No corrientes
Obligaciones negociables (! 625.315 492.928
Subtotal 625.315 492.928
Firmado a efectos de su identificacion con Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 06 de mayo de 2026 nuestro informe de fecha 06 de mayo de 2026
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OLEODUCTOS DEL VALLE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS POR EL PERIODO DE

24

TRES MESES FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2026 E INFORMACION COMPARATIVA

(en millones de pesos)

31/03/2026 31/112/2025
Corrientes
Préstamos Bancarios @ 167 4.814
Pagarés Bursatiles - 94.557
Obligaciones negociables () 224.634 237.706
Subtotal 224.801 337.077
Total 850.116 830.005
(1) Emisién de obligaciones negociables de acuerdo con el detalle revelado a continuacién:
Clase Zig::;le (I::Ip;ﬁrol:z:) Tasa de emision Vencimiento .229:;?38:

Clase | (*) Abril 2023 50 0% 18/04/2026 Total

Clase | (*) Junio 2023 21,1 0% 18/04/2026 Total

Clase Il (*) Junio 2023 43,3 1% pago trimestral 09/06/2028 Total

Clase Il (*) Julio 2023 60 0% 10/07/2027 Total

Clase Il (*) Septiembre 2023 50 0% ) 10/07/2027 Total

Clase IV (%) Junio 2024 75 3% pago trimestral 14/06/2026 Total

Clase V (**) Junio 2025 85 '7,89% pago semestral 12/06/2028 Total

Clase VI (**) Diciembre 2025 115,5 7,5% pago semestral 05/06/2029 Parcial

Clase VII (**) Febrero 2026 110 6,9% pago semestral 23/02/2030 Parcial

(*) Clase I, II, Il y IV: Moneda de denominacion délares estadounidenses; moneda de integracion y pago pesos argentinos.

(**) Clase V, VI y VII: Moneda de denominacién, integracién y pago délares estadounidenses.

(2) Préstamos en ddlares otorgados por el banco Patagonia utilizados para financiar importaciones con una tasa anual entre 8% y 10% con un plazo

promedio de vencimiento de 9 meses desde su fecha de emision.

A continuacion, se detalla la evolucion de las deudas financieras al 31 de marzo de 2026:

Saldo inicial

Deudas financieras tomadas
Deudas financieras pagadas
Intereses financieros devengados
Intereses financieros pagados
Diferencia de cambio / conversion

Saldo final

21. DEUDAS POR ARRENDAMIENTOS

No corrientes

Arrendamientos ()

Subtotal
Corrientes

Arrendamientos

Subtotal
Total

31/03/2026 31/12/2025
830.005 399.634
151,382 272.570
(94.736) (20.347)

6.108 5.200

(2.085) (12.022)

(40.558) 184.970

850.116 830.005
31/03/2026 31/12/2025

7.614 6.045

7.614 6.045

461 264

461 264

8.075 6.309

(1) De acuerdo con un andlisis de vencimientes, los arrendamientos venceran con los siguientes plazos y por los siguientes importes:
1 ano: 461

2 afos: 612

3 afos: 664

4 afios: 680

5 afios: 685

+ 5 anos: 4.973

~poopoTpe

La tasa real que se aplica es entre el 1% y 2% anual.
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22. CUENTAS POR PAGAR

31/03/2026 31/12/2025
Corrientes
Proveedores comunes 75.318 42.664
Accionistas y otras partes relacionadas (Nota 28) 30 -
Otras deudas comerciales (1} 3.054 1.769
Total 78.402 44.433

(1) Cormresponde a Venta Diferida — Make-Up Right (‘MUR”). Ver Nota 3 "Reconocimiento de ingresos” a los Estados Financieros anuales.
23. INGRESOS POR SERVICIOS

Por el periodo de tres meses finalizado el

31/03/2026 31/03/2025
Servicios con tarifa regulada 64.757 31.810
Servicios sin tarifa regulada 107.695 24.245
Total 172.452 56.055

(1) Incluye 14.508 correspondientes al devengamiento de cargos financieros por pasivos contractuales reconocidos como ingresos.
Ver Nota 1.

Dentro de los principales clientes se encuentran YPF S.A., Vista Energy Argentina S.A.U., Pan American Energy S.L
Sucursal Argentina y Compaiiia de Hidrocarburo No Convencional S.R.L., los cuales para el periodo finalizado el 31
de marzo de 2026 representaron el 31%, 12%, 7% y el 7% de nuestros ingresos totales, respectivamente. Para el
periodo finalizado el 31 de marzo de 2025 representaron el 29%, 11%, 8% y el 9%, respectivamente.

24, GASTOS POR NATURALEZA

La Sociedad presenta el estado del resultado y del otro resultado integral intermedio condensado clasificando los
gastos segun su funcién en los rubros “Costo de servicios prestados” y “Gastos de administracion y comercializacion”.

A continuacion, se brinda la informacién adicional a revelar requerida por el art. 64 inciso 1 b) de la ley 19.550 sobre la
naturaleza de los gastos y su relacion con la funcién por los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2026
y 2025.

Por el periodo de tres r finalizado el 31/03/2026
Costo de Gastos de
servicios administracion y Total
Rubro prestados comercializacién ()

Sueldos y jornales 5.164 1.527 6.691
Contribuciones sociales y otros beneficios al personal 2.983 673 3.656
Servidumbres - 448 448
Impuesto a los Ingresos Brutos - 4.231 4.231
Impuestos, tasas y contribuciones : - 1.138 1.138
Honorarios y retribuciones por servicios - 381 381
Mantenimiento y reparaciones 11.591 - 11.591
Mantenimiento de vehiculos 445 - 445
Cargos Calidad, Ambiente, Salud y Seguridad 612 - 612
Otros costos operativos 961 - 961
Inhibidor de friccion 302 - 302
Seguros 1.231 - 1.231
Gas natural 2.079 - 2.079
Energia eléctrica 1.343 - 1.343
Seguridad patrimonial 597 - 597
Comunicaciones y otros gastos 354 1.689 2.043
Pérdidas crediticias esperadas - 510 510
Depreciaciones de propiedades, planta y equipo 41.655 - 41.655
Amortizaciones de activos intangibles — concesion 10.288 - 10.288
Gastos generales 497 128 625

Total 31/03/2026 80.102 10.725 90.827
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(1) Los gastos de comercializacién estadn compuestos principalmente por el Impuesto a los Ingresos Brutos y sueldos y jomnales y
contribuciones sociales de la Gerencia Comercial.

Por el periodo de tres meses finalizado el 31/03/2025

Costo de Gastos de
Rubro servicios administracion y Total
prestados comercializacion ("

Sueldos y jornales 3.322 1.111 4.433
Contribuciones sociales y otros beneficios al personal 2.224 531 2.755
Servidumbres - 220 220
Impuesto a los Ingresos Brutos - 2.139 2,139
Impuestos, tasas y contribuciones - 1.264 1.264
Honorarios y retribuciones por servicios - 174 174
Mantenimiento y reparaciones 6.187 = 6.187
Mantenimiento de vehiculos 265 - 265
Cargos Calidad, Ambiente, Salud y Seguridad (2) 583 - 583
Otros costos operativos 767 - 767
Inhibidor de friccién 4.293 - 4.293
Seguros 791 - 791
Gas natural 750 - 750
Energia eléctrica 528 - 528
Seguridad patrimonial 574 - 574
Comunicaciones y otros gastos 439 1.081 1.520
Depreciaciones de propiedades, planta y equipo 21.069 - 21.069
Amortizaciones de activos intangibles — concesion 6.833 - 6.833
Gastos generales 428 137 565

Total 31/03/2025 49.053 6.657 55.710

(1) Los gastos de comercializacién estan compuestos principalmente por el Impuesto a los Ingresos Brutos y sueldos y jornales y
contribuciones sociales de la Gerencia Comercial.

25. OTROS INGRESOS Y EGRESOS, NETOS

Servicios de laboratorio

Ventas de activos intangibles y propiedades, planta y equipo

Recupero de incidentes
Regularizacion de inventarios
Otros

Total

26. RESULTADOS FINANCIEROS

Ingresos financieros
Diferencias de cambio

Intereses por instrumentos financieros a valor razonable
Intereses por instrumentos financieros a costo amortizado

Total ingresos financieros

Costos financieros
Diferencias de cambio

Intereses por instrumentos financieros a valor razonable
Intereses por instrumentos financieros a costo amortizado

Intereses por pasivos contractuales
Total costos financieros
Total resultados financieros, netos

(1) Instrumentos financieros a costo amortizado.

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 06 de mayo de 2026

Por el periodo de tres meses finalizado el

31/03/2026 31/03/2025
36 67
397 .
1.736 2
136 .
83 (141)
2.388 (74)

Por el periodo de tres meses finalizado el

31/03/2026 31/03/2025
2.887 191

z 2.356

1.040 1.233
3.927 3.780
(3.704) (1.160)
(1.082) w
(7.944) (607)
(13.202) (7.226)
(25.932) (8.993)
(22.005) (5.213)
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27. IMPUESTO A LAS GANANCIAS
El cargo a resultados por impuesto a las ganancias al 31 de marzo de 2026 y 31 de marzo de 2025, es el siguiente:

Por el periodo de tres meses finalizado el

31/03/2026 31/03/2025
Impuesto a las ganancias corriente (cargo) (123.376) (23.071)
Impuesto a las ganancias diferido 145.100 36.732
Total cargo impuesto a las ganancias 21.724 13.661

En el periodo finalizado el 31 de marzo de 2026, la Sociedad ha considerado los pardametros que establece la Ley de
Impuesto a las Ganancias para la aplicacion del ajuste por inflacién impositivo toda vez que se supera el 100% de
inflacién trianual acumulada establecida por la citada ley.

En el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024, la Sociedad ha utilizado quebrantos impositivos por 105.431 (a
la tasa del impuesto), de los cuales 63.095 corresponden a quebrantos historicos del ejercicio 2023 y 42.335
corresponden al ajuste por inflacién de lgs mismos (imputados, estos dltimos, como menor cargo del impuesto corriente
de dicho ejercicio).

Cabe mencionar que la Sociedad y sus asesores legales tienen el entendimiento respecto de que existen razonables
elementos juridicos para la actualizacion de sus quebrantos impositivos acumulados del afio 2023, sobre |a base de
antecedentes jurisprudenciales que admitieron expresamente que, a los efectos de demostrar un escenario
confiscatorio, el contribuyente tiene derecho a ajustar su utilidad bajo los parametros del Titulo VI de la Ley de Impuesto
a las Ganancias, los quebrantos impositivos acumulados, entre otros. En esta logica el supuesto de confiscatoriedad,
asi mencionado usualmente desde el punto de vista tributario, tiene su origen en la garantia constitucional de
inviolabilidad de la propiedad prevista en el articulo 17 de la Constitucién Nacional. En relacion con la tributacion, se
podria establecer que un impuesto resultara confiscatorio en la medida que absorba una porcién sustancial de las
rentas obtenidas por el contribuyente, que exceda cualquier limite razonable de imposicion. Por tal motivo, a la fecha
de cierre del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024, el Directorio y la Gerencia de la Sociedad han completado
los andlisis correspondientes junto con sus asesores fiscales expertos en la materia y han concluido que la Sociedad
cuenta con argumentos para obtener una resolucién favorable, por lo que ha computado en sus estimaciones los
quebrantos del periodo fiscal finalizado el 31/12/2023 a su valor ajustado por inflacion a efectos de compensar la
ganancia fiscal determinada para el gjercicio fiscal finalizado el 31 de diciembre de 2024 en la estimacion de la provision
del impuesto a las ganancias.

El 26 de agosto de 2025 la Agencia de Recaudacion y Control Aduanero (“ARCA”) realizé la apertura de la fiscalizacion
de la Declaracion Jurada de Impuesto a las Ganancias del ejercicio 2024 y envié un requerimiento de documentacion
orientado a la verificacion del ajuste del quebranto impositivo. Con fecha 12 de septiembre de 2025 Oldelval respondio
el mismo. El 07 de octubre de 2025 Oldelval recibié una comunicacién de ARCA informando que no acepta la
actualizacién del quebranto impositivo. Con fecha 1° de diciembre de 2025, Oldelval recibi6 una prevista cuyo ajuste
asciende a 42.335 de impuesto determinado, sin considerar actualizacion ni intereses. La prevista fue rechazada por
la Sociedad y con fecha 23 de diciembre de 2025 presentd una Accién Declarativa de Certeza ante la Justicia Federal,
la cual a la fecha de cierre de los presentes estados financieros intermedios condensados se encuentra pendiente de
sentencia. La Direccién y la Gerencia, con el respaldo de sus asesores fiscales, consideran que la probabilidad de
obtener un resultado favorable en |a instancia judicial es alta.

La conciliacion entre el cargo a resultados por impuesto a las ganancias correspondiente al periodo finalizado el 31 de
marzo de 2026 y el que resultaria de aplicar la tasa impositiva vigente sobre la utilidad neta antes de impuesto a las
ganancias del periodo, es la siguiente:
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31/03/2026 31/03/2025
Ganancia neta antes del impuesto a las ganancias 62.008 (4.942)
Tope 1.335 347
Monto fijo 394 102
Tasa impositiva vigente (sobre excedente de 1.017) 35% 35%
Impuesto a las ganancias a la tasa impositiva vigente (21.630) 1.750

Diferencias permanentes y transitorias:
Variacion generada por moneda funcional (46.703) 15.662
Variaciones generadas por la evolucion de Propiedades, planta y

equipos y de Activos intangibles - Concesion 15800 42241
Diferencias permanentes y otras diferencias 554 (4.027)
Ajuste por inflacién impositivo (70.396) (41.895)
Total cargo a resultados por impuesto a las ganancias 21.724 13.661

(1) Incluye la variacién entre la diferencia de cambio contable e impositiva resultante de que la moneda funcional de los presentes estados financieros
intermedios condensados (el dolar) es distinta de la moneda que debe aplicarse para la determinacion del impuesto a las ganancias (el peso).

La composicion del activo/pasivo impositivo diferido neto reconocido en los estados financieros al 31 de marzo de 2026
es la siguiente:

31/03/2026 31/12/12025

Activo impositivo diferido

Provisiones y ofros pasivos 4.727 4111
Activos intangibles — Concesion y Propiedades, planta y equipo 79.104 -
Quebrantos impositivos - 2.902
Total activo impositivo diferido 83.831 7.013
Pasivo impositivo diferido

Anticipos y otros activos (7.078) (8.605)
Activos intangibles — Concesion y Propiedades, planta y equipo - (66.755)
Total pasivo impositivo diferido (7.078) (75.360)
Impuesto diferido neto 76.753 (68.347)

28. SALDOS Y OPERACIONES CON ACCIONISTAS Y OTRAS PARTES RELACIONADAS

Los saldos de créditos y deudas al 31 de marzo de 2026 y al 31 de diciembre de 2025 con accionistas y otras partes
relacionadas de dichos accionistas son los siguientes:

31/03/2026
Parte relacionada Créditos por Costosa Cuentas Pasivos
servicios refacturar _ por pagar contractuales
Accionistas
YPF S.A. 22.238 4.783 30 229.970
Pampa Energia S.A. 60 - - 36.807
Pluspetrol S.A. . 1.199 - - 83.308
Tecpetrol S.A. 1.448 & - 128.581
Pluspetrol Cuenca Neuquina S.R.L. 781 21 - 56.627
Chevron Argentina S.R.L. 986 - - 226.075
Otras partes relacionadas
RIGI - VMOS S. A. (1) (3) - - -
Oleoducto Loma Campana-Lago Pellegrini S.A. @ 750 - - =
Pan American Energy, S.L., Sucursal Argentina & 10.786 35 = 65.311
Total 38.245 4.839 30 826.679

(1) RIGIVMOS S.A. es una entidad relacionada con YPF S.A. (24.49% de participacion), Pluspetrol S.A. (16,33%), Pan American Sur (11,22%),
Pampa Energia S.A. (10,2%), Vista Energy S.A.U. (10,2%), Chevron Argentina S.R.L (8,37%), Tecpetrol S.A. (8,16%), Shell Argentina S.A.
(7,77%), CDC ApS (1,84%), Gas y Petroleo del Neuquén S.A. (1,02%) y Shell Overseas (0,40%)y, por ende, indirectamente relacionada con
Oldelval (Nota 29).

(2) Oleoducto Loma Campana-Lago Pellegrini S.A. es una entidad relacionada con YPF S.A. (100% de participacion) y, por ende, indirectamente
relacionada con Oldelval (Nota 29).

(3) Pan American Energy, S.L., Sucursal Argentina ("PAE") es una entidad relacionada con Pan American Energy Ibérica, S.L. y por ende
indirectamente relacionada con Oldelval (Nota 29).
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31/12/2025
5 Créditos por Costosa Cuentas Pasivos
Parte relacionada servicios refacturar __por pagar contractuales
Accionistas
YPF S.A. 50.948 5.161 - 247.386
Pampa Energia S.A. 157 - - 39.595
Pluspetrol S.A. 2.521 30 - 89.603
Tecpetrol S.A. 1.690 - - 137.592
Pluspetrol Cuenca Neuquina S.R.L. 4.271 - - 60.189
Chevron Argentina S.R.L. 599 - - 242.299
Otras partes relacionadas
RIGI - VMOS 8. A. (1) 25 - - -
Oleoducto Loma Campana-Lago Pellegrini S.A. () 829 - - -
Pan American Energy, S.L., Sucursal Argentina ) 13.522 50 - 69.718
Total 74.562 5.241 - 886.382

(1) RIGI VMOS S.A. es una entidad relacionada con YPF S.A. (85% de participacion), Pluspetrol (16,33%), Pampa (10,2%), Vista (10,2%),
Tecpetrol S.A. (8,16%) y Pan American Sur (11,22% de participacion) y por ende, indirectamente relacionada con Oldelval (Nota 29).
(2) Oleoducto Loma Campana-Lago Pellegrini S.A. es una entidad relacionada con YPF S.A. (100% de participacion) y, por ende, indirectamente

relacionada con Oldelval (Nota 29).

(3) Pan American Energy, S.L., Sucursal Argentina ("PAE") es una entidad relacionada con Pan American Energy Ibérica, S.L. y por ende
indirectamente relacionada con Oldelval (Nota 29).

Las principales operaciones efectuadas durante los periodos finalizados el 31 de marzo de 2026 y 2025 con accionistas
y otras partes relacionadas son las siguientes:

Por el periodo finalizado el 31/03/2026

Compras de Otros Intereses Intereses
g Ingresos. por insumos ingresos Intere_ses financieros - financieros -
Parte relacionada los servicios prestacién y:je (eg?resos), ﬁnanmerosm Pasivos ganancia
prestados servicios netos devengados contractuales @  (pérdida), netos
Accionistas
YPF S.A. 48.119 193 384 2.245 1.983 1
Pampa Energia S.A. 1.781 - - 359 319 -
Pluspetrol S.A. 5.789 - 29 808 686 4
Tecpetrol S.A. 6.684 - - 1.099 1.304 3
Pluspetrol Cuenca Neuquina S.R.L. 4.905 o - 400 701 23
Chevron Argentina S.R.L. 10.065 - - 1.802 2.223 -
Otras partes relacionadas
RIGI - VMOS S. A. - - 35 2 - -
Oleoducto Loma Campana-Lago Pellegrini S.A. - - (35) - - -
Pan American Energy, S.L., Sucursal Argentina 11.010 - 48 808 703 -
Total 88.353 193 461 7.521 7.919 31
(1) Ingresos por servicios por el devengamiento de cargos financieros por pasivos contractuales recibidos.
(2) Del total, 1.057 corresponden a la activacion de los intereses por contratos Ship or Pay, ver nota 8.
Por-el-periodo-finalizado el 31/03/2025
Compras de Otros Intereses Intereses
Parta réliclonisda ::gf::fic?g; insum‘cgs y ingresos ﬁnancieros - ﬁnancierc_is -
prestacion de (egresos), Pasivos ganancia
prestados servicios netos contractuales (! (pérdida), netos
Accionistas
YPF S.A. 16.255 137 240 1.298 47
Pampa Energia S.A. 498 - - 209 -
Pluspetrol S.A. 2.085 1 454 1
Tecpetrol S.A. 2.448 - 5 628 13
Pluspetrol Cuenca Neuquina S.R.L. 1.121 & - 227 6
Chevron Argentina S.R.L. 1.697 - - 1.225
Otras partes relacionadas
Oleoducto Loma Campana-Lago Pellegrini S.A. 1.302 - - 1
Pan American Energy, S.L., Sucursal Argentina 4.359 - 3 462 -
Total 29.765 137 249 4.503 68

(1) Del total, 761 corresponden a la activacion de los intereses por contratos Ship or Pay, ver nota 8.
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29. CAPITAL SOCIAL

El Capital suscripto, integrado e inscripto en el Registro Plblico de Comercio al 31 de marzo de 2026 y al 31 de
diciembre de 2025, se compone de 11.007.429 acciones de valor nominal 10 pesos cada una, y asciende a 110. El
detalle de este, en miles, es el siguiente:

Acciones
Clase Cantidad

YPF S.A. B 3.302
YPF S.A. A 771
Pampa Energia S.A. A 231
Chevron Argentina S.R.L. A 1.541
Pan American Energy Ibérica, S.L. A 1.310
Pluspetrol S.A. A 1.310
Pluspetrol Cuenca Neuquina S.R.L. A 2.312
Tecpetrol S.A. A 231

11.007

El 25 de marzo de 2026 se celebrd la Asamblea General Ordinaria de Accionistas (Acta N° 61) en la cual se aprobd
por unanimidad destinar en un 5 % el resultado (ganancia) correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2025 por un importe de 7.236 al incremento de la reserva legal y, el saldo remanente, equivalente a un importe de
137.482, asi como la totalidad de la reserva facultativa por 7.726 a la distribucién de dividendos entre los accionistas
en proporcion a sus respectivas tenencias accionarias.

Con fecha 14 de abril de 2026, los dividendos aprobados por la Asamblea fueron puestos parcialmente a disposicion

de los accionistas.

30. ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDAS DISTINTAS AL PESO

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo en caja y bancos
Otros creditos

Créditos por servicios prestados
Créditos por servicios prestados

Total Activo corriente

ACTIVO NO CORRIENTE
Anticipos a Proveedores &
Anticipos a Proveedores ®
Total Activo no corriente
Total Activo

PASIVO CORRIENTE
Pasivos contractuales ®
Deudas financieras
Cuentas por pagar
Cuentas por pagar
Total Pasivo corriente

PASIVO NO CORRIENTE
Otros pasivos @

Pasivos contractuales @
Deudas financieras

Total Pasivo no corriente
Total Pasivo

Posicion neta (pasivo)
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Cambio "
Clase y monto de la A Valor en libros
e ; vigente en 2
moneda distinta al peso (en millones) pesos en millones pesos
31/03/2026 31/12/2025 al 31/03/2026 31/03/2026 31/12/2025

Uss 153,4 116,2 1.382 212.013 169.140

Uss 4,0 3,6 1.382 4925 5.231

Libras® - 0,1 1.834 - 279

uss 53,0 81,0 1.382 72.992 118.435

289.930 293.085

Uss 24,0 34,6 1.382 32.723 50.414
Libras® ’ 1,0 1,2 1.834 2.157 2.309 .

34.880 52.723

324.810 345.808

uss 98,0 97,2 1.382 135.423 141.481

uss 163,0 231,7 1.382 224.801 337.077

uss 29,0 19,8 1.382 40.358 28.835

Libras® 1,0 1,0 1.834 1.407 1.889

401.989 509.282

Uss - 0,2 1.382 231 243

Uss 1.013,0 1.036,8 1.382 1.399.689 1.508.580

uss 452,0 338,8 1.382 625.315 492.928

2.025.235 2.001.751

2.427.224 2.511.033

2.102.414 2.165.225
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OLEODUCTOS DEL VALLE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS POR EL PERIODO DE
TRES MESES FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2026 E INFORMACION COMPARATIVA

(en millones de pesos)

31

(1) Tipo de cambio vendedor Banco Nacion Argentina al 31 de marzo de 2026.

(2) Libras esterlinas.
(3) Activos / Pasivos no monetarios.

31. CLASIFICACION DE LOS SALDOS DE FONDOS COMUNES DE INVERSION, CREDITOS Y PASIVOS AL 31
DE MARZO DE 2026 POR PLAZOS DE VENCIMIENTOS

Plazo Fondos comunes de inversién Créditos (@ Pasivos &
31/03/2026 31/12/2025 31/03/2026 31/12/2025 31/03/2026 31/12/2025

Sin plazo - - 1.270 - 320 284
Con plazo
A vencer en meses:

- Hasta3 278.191 214.751 90.026 125.664 419.157 198.325

- De3aé6 - - 7.436 20.804 89.779 261.453
- De6ag - - 7.425 1.306 44.886 35.842
- De9a12 - - 6.266 1.325 36.454 47.164
- Mas de 12 - - 177.008 111.488 - -
- De12a24 - - - - 414.517 148.272
- Mas de 24 - - - - 1.742.458 1.930.331
Total con plazo 278.191 214.751 288.161 260.587 2.747.251 2.621.387
Total 278.191 214.751 289.431 260.587 2.747.571 2.621.671

(1) Los saldos en dolares que ascienden a 72.992 en caso de mora devengan un interés promedio de 25,5% anual en délares.

(2) Incluye ofros créditos, créditos por servicios, créditos fiscales y activo por impuesto diferido.

(3) Incluye pasivos por cuentas a pagar, cargas fiscales, remuneraciones y cargas sociales, pasivos contractuales (ver nota 19), préstamos bancarios
y emisién de pagarés burséatiles (ver nota 20), deudas por arrendamientos (ver nota 21) y otros pasivos.

(4) Incluye 138.351 de pasivos contractuales no monetarios entre 12 y 24 meses, y 1.261.339 de méas de 24 meses al 31 de diciembre de 2025.

32. GUARDA DE DOCUMENTACION

Con fecha 14 de agosto de 2014, la CNV emiti6 la Resolucién General N° 629/14 que establece que las sociedades
emisoras deberan guardar la documentacion respaldatoria de sus operaciones contables y de gestién en espacios
adecuados que aseguren su conservacion e inalterabilidad.

La Sociedad tiene como criterio entregar en guarda a terceros cierta documentacion de respaldo de sus operaciones
contables y de gestion. A los fines de cumplir con las exigencias establecidas en dicha Resolucion, la Sociedad le
encomienda el depodsito de la documentacidon mencionada en el parrafo precedente a Custodia de archivos del
Comahue S.A. (CUIT: 30-69962622-4), domiciliado en Domingo Savio 3210 Manzana N lote 2 Parque Industrial Este,
de la Ciudad de Neuquén Capital.

Respecto a los libros contables, los mismos se encuentran en las oficinas de la Sociedad en Maipt 1210, Piso 8 de la
Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

33. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE CIERRE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

A la fecha de emision de los presentes estados financieros intermedios condensados, en relaciéon con el Proyecto
Duplicar Norte, Oldelval ha asumido compromisos que adn no han sido devengados por U$S 190 millones.

El 1° de abril de 2026 se emitieron las facturas a los cargadores correspondientes al tercer desembolso del pago parcial
del precio de los contratos de transporte en firme de hidrocarburos liquidos, bajo la modalidad ship or pay, vinculados
al Proyecto Duplicar Norte, por un importe total de U$S 24,2 millones.

Entre el 13 y 14 de abril del 2026, se adquirieron las Obligaciones Negociables Clase | por un monto total de U$S
16.933.308.

A partir del 14 de abril de 2026, se pusieron a disposicién de los accionistas el 70% de los dividendos aprobados por
Asamblea de Accionistas del 25 de marzo del mismo afio, por un total de 101.646 millones. El 30% restante, equivalente
a 43.562, quedd sujeto a disposicion de los accionistas en una fecha a confirmar.
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OLEODUCTOS DEL VALLE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS POR EL PERIODO DE

32

TRES MESES FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2026 E INFORMACION COMPARATIVA

(en millones de pesos)

Con fecha 20 de abril de 2026, se efectut el pago de la amortizacion de las Obligaciones Negociables Clase |, con

vencimiento el 18 de abril de 2026.

El 4 de mayo de 2026 se emitieron las facturas a los cargadores correspondientes al cuarto desembolso del pago
parcial del precio de los contratos de transporte en firme de hidrocarburos liquidos, bajo la modalidad ship or pay,
vinculados al Proyecto Duplicar Norte, por un importe total de U$S 31,2 millones.

A la fecha de emision de los presentes estados financieros intermedios condensados no existen ofros hechos
posteriores que puedan afectar significativamente la situacion financiera o los resultados de las operaciones de la

Sociedad al 31 de marzo de 2026.
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OLEODUCTOS DEL VALLE S.A.
Maipa 1210 - Piso 8° - Cédigo Postal: C1006ACT - Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina

EJERCICIO ECONOMICO N° 34 (iniciado el 1° de enero de 2026)

RESENA INFORMATIVA AL 31 DE MARZO DE 2026

(Informacién no cubierta por el informe de revisiéon de los auditores independientes)

Informacion confeccionada sobre la base de los Estados Financieros de OLEODUCTOS DEL VALLE S.A.
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De conformidad con lo dispuesto por el articulo 4°, Capitulo 1, Titulo IV del texto ordenado de la Comision Nacional
de Valores (“CNV") (NT 2013), se exponen seguidamente una serie de comentarios sobre la evolucién y actividades
desarrolladas por Oleoductos del Valle S.A. ("Oldelval” o “la Sociedad”), que deben ser leidos conjuntamente, con los
estados financieros intermedios condensados por el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2026.

1. Analisis de los resultados de operaciones (Informaciéon no cubierta por el informe de los auditores
independientes) (Cifras en millones de pesos)

Introduccidn sobre la evolucion y actividad de la Sociedad

Oleoductos del Valle S.A. (la “Sociedad” u “Oldelval") tiene como objeto llevar a cabo por si, por intermedio de terceros
o asociada a terceros, el transporte de hidrocarburos, comprendiendo enunciativamente la carga, descarga,
almacenamiento, etc. de hidrocarburos, y realizar cualquier otra operacion complementaria de su actividad que resulte
necesaria para la consecucion de su objeto.

La actividad principal de la Sociedad es la de llevar a cabo las tareas de explotacion de los oleoductos que forman
parte de la Concesion de Transporte de Oldelval, que posibilita la evacuacion del petréleo producido en la Cuenca
Neuquina (incluye las provincias de Neuguén, Mendoza, Rio Negro y La Pampa) hasta las localidades de Puesto
Hernandez para abastecer la refineria ubicada en el Complejo Industrial Lujan de Cuyo (“CILC") y eventualmente
realizar exportaciones a Chile. También a Puerto Rosales, principal punto de descarga del oleoducto troncal Allen —
Puerto Rosales, que esta ubicado en Puerto Rosales, ciudad de Bahia Blanca, Provincia de Buenos Aires, Argentina
y cuyos principales destinatarios son las refinerias instaladas en la Provincia de Buenos Aires y los mercados de
exportacién y finalmente a la “Refineria Elicabe” conectada con un oleoducto de derivacién con punto de descarga en
“Puerto Galvan’ operada por Trafigura Argentina S.A., que ofrece una via adicional de evacuacion hacia el Atlantico a
través su terminal de almacenamiento y exportacion.

Al 31 de marzo de 2026, la capacidad nominal de transporte del sistema de Oldelval por el tramo Allen — Puerto Rosales
es de 36.000 m3/dia (treinta y seis mil metros clbicos por dia), mas 50.000 m3/dia (cincuenta mil metros ctibicos por
dia) como resultado de las ampliaciones bajo el proyecto Duplicar Plus. El transporte de hidrocarburos liquidos
promedio en el tramo Allen-Puerto Rosales para todo el sistema al 31 de marzo de 2026 ha sido de 77.333 m3/dia
(setenta y siete mil trescientos treinta y tres metros clbicos por dia) con el uso de inhibidores de friccion, alcanzando
picos de hasta 89.164 m3/dia (ochenta y nueve mil ciento sesenta y cuatro metros cubicos por dia). En lo que respecta
al almacenaje, la capacidad nominal instalada al 31 de marzo del 2026 es de 210.000 m3, y la capacidad operativa es
de 200.000 m3 encontrandose 11 tanques en funcionamiento y uno en reparacion. El sistema de transporte de Oldelval
cuenta con 16 estaciones de bombeo de las cuales 10 se encuentran operativas (Puesto Hernandez, Crucero Catriel,
Medanito, Lago Pellegrini, Challaco, Centenario, Allen, Chimpay, Pichi Mahuida y Algarrobo) y 6 no estan operativas
(Auca Mahuida, La Escondida, Zorrilla, Rio Colorado, Salitral y Chichinales).

Sintesis

La ganancia antes de impuesto a las ganancias refleja una ganancia de 62.008, mostrando una variacién interanual
positiva de 66.950 en comparacién con la pérdida del periodo finalizado el 31 de marzo de 2025 de 4.942.

La ganancia bruta del periodo de 92.350 es un 1219% superior a la ganancia bruta del periodo anterior, que ascendia
a 7.002.

Los ingresos por servicios ascendieron a 172.452 al 31 de marzo de 2026, lo que represénta un incremento del 208%
respecto de los 56.055 registrados al 31 de marzo de 2025. Este crecimiento se explica principalmente por:

e  Mayores ingresos expresados en pesos derivados del efecto de la devaluacion cambiaria, dado que las tarifas
y precios se encuentran denominados en dolares.

e Servicios con tarifa regulada: Incremento de tarifa a partir del 11 de junio de 2025, conforme a la nueva tarifa
aprobada por la SEN.

e Servicios sin tarifa regulada: Incremento de la facturacion correspondiente a los contratos de transporte en
firme bajo la modalidad ship or pay, dado que a partir de abril de 2025 se comenz6 a facturar el ingreso por
la capacidad total comprometida de 50.000 m3/dia. Esto contrasta con el primer trimestre del afio 2025, en el
cual la facturacion se realizé de la siguiente forma: enero 2025 un volumen de 16.000 m3/dia, febrero 2025
un volumen de 18.000 m3/dia, finalizando en marzo 2025 con un volumen de 18.956 m3/dia.
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Adicionalmente, impacta en el actual trimestre el incremento del precio del sistema de transporte en firme en
virtud de la actualizacion del valor del capex del proyecto Duplicar Plus.

El costo de los servicios prestados al 31 de marzo de 2026 fue de 80.102, en comparacion con los 49.053 al 31 de
marzo de 2025, lo cual representa un incremento del 63%. El aumento de costos se debe principalmente a mayores
depreciaciones de propiedades planta y equipo y amortizaciones de activos intangibles — concesidn por la
capitalizacién a fines del afio 2025 de las inversiones de las inversiones relacionadas al proyecto Duplicar Plus,
Oleoducto de derivacion Dr. Ricardo Elicabe y otras obras de sostenimiento del sistema regulado. Ademas,
contribuyeron al aumento de los mayores costos el incremento de salarios y un mayor cargo por servicios de operacion
y mantenimiento del ducto.

Los gastos de administracién y comercializacién aumentaron un 61%, pasando de 6.657 en el periodo finalizado el 31
de marzo de 2025 a 10.725 al 31 de marzo de 2026. Dicha variacién corresponde a incrementos salariales y de
impuesto a los ingresos brutos por mayor valor de facturacion.

Durante el periodo finalizado el 31 de marzo de 2026 los otros ingresos y egresos netos incrementaron un 3327%,
pasando de una pérdida de 74 en el periodo finalizado el 31 de marzo de 2025 a una ganancia de 2.388 al 31 de marzo
de 2026. Dicha variacion corresponde principalmente a ingresos originados en la venta de cafios en desuso y a la
regularizacién de inventarios como consecuencia de recuentos fisicos realizados durante el periodo.

Los resultados financieros netos correspondientes al periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2026 fueron
negativos en 22.005, respecto de los 5.213 negativos del ejercicio anterior, lo que representa un aumento de la pérdida
del 322%. Esta variacion se debe principalmente a una mayor imputacion a resultados de intereses por pasivos
contractuales, derivada de la aplicacion de la norma NIIF 15, dado que durante el primer trimestre de 2025 la mayor
parte de estos intereses se capitalizaban como parte de la obra en curso. Adicionalmente, en el primer trimestre de
2026 se registré un incremento en los intereses por instrumentos financieros, explicado por las nuevas emisiones de
obligaciones negociables a una tasa de interés mas elevada, asi como por el efecto de traslacion de la moneda de
curso legal (pesos) a la moneda funcional de la Compaiiia (délares estadounidenses). Dicho efecto genera resultados
por traslacion de las partidas monetarias de cada periodo, principalmente como consecuencia de la variacion del tipo
de cambio, que durante 2026 fue negativa por el 5%, en comparacion con una variacion positiva del 4% registrada en
el periodo de 2025.

El cargo por impuesto a las ganancias al 31 de marzo de 2026 arrojé una ganancia de 21.724, en comparacion con la
ganancia de 13.661 registrada al 31 de marzo de 2025. La variacion interanual se explica principalmente por el efecto
del ajuste por inflacién impositivo y por la diferencia de cambio en pesos que, en un contexto de disminucién del tipo
de cambio y aumento de la inflacién, generé un mayor resultado sujeto a impuestos.

Al 31 de marzo de 2026, la Sociedad tiene un activo total de 3.062.363 y un pasivo de 2.747.571 lo que arroja un
patrimonio de 314.792. El capital social es de 110.074.

Liquidez

Al 31 de marzo de 2026, la Sociedad tiene un capital de trabajo negativo de 173.357. Esta situacidn se explica
principalmente a la financiacion de las inversiones en los proyectos Duplicar Plus, Oleoducto de derivacion Dr. Ricardo
Elicabe y Duplicar Norte. Dicho capital de trabajo negativo se origina, en gran medida, en el inicio de los vencimientos
de las deudas financieras y de los pasivos contractuales (contratos Ship or Pay) que pasan a exigibilidad-en-el corto
plazo. El Directorio y la Gerencia de la Sociedad consideran que el capital de trabajo negativo es inherente al negocio
de la Compaiiia en tanto continde con el desarrollo de proyectos de ampliacion, y estiman en base a los flujos de
fondos futuros que no tendra inconvenientes en cancelar los pasivos con lo generado en el curso normal del negocio.

La variacion neta de fondos correspondiente al periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2026 resulté en un
saldo de efectivo y equivalentes al cierre de 62.765 en comparacién con la disminucion de 30.590 originados en el
mismo periodo del ejercicio 2025.

Los fondos netos generados por las operaciones al 31 de marzo de 2026 alcanzaron los 145.485, en comparacion con
los 110.992 generados durante el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2025. La principal variacion se
debe al incremento del resultado del periodo en el primer trimestre de 2026 como consecuencia de la mayor facturacion
del sistema de transporte en firme de Duplicar Plus debido a la disponibilidad total de la capacidad, la facturacion de
Oleoducto de derivacion Dr. Ricardo Elicabe y el incremento de tarifas del sistema regulado.
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Por el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2026 se aplicaron fondos en las actividades de inversion por
136.220, mientras que el efectivo neto aplicado en éstas al 31 de marzo de 2025 alcanz6 los 138.157. La variacion se
explica principalmente por las adquisiciones de Propiedades, Planta y Equipo y de Activos Intangibles — Concesion.
Durante el afio 2026, el nivel de inversion fue menor debido a la finalizacion de los proyectos de ampliacion,
destacandose en particular la conclusion del proyecto Duplicar Plus y Oleoducto de derivacion Dr. Ricardo Elicabe. Sin
embargo, las inversiones en activos financieros fueron superiores compensando parciaimente la disminucién de
adquisiciones de Propiedades, Planta y Equipo y de Activos Intangibles — Concesion.

Los fondos netos generados por las actividades de financiacion en el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo
de 2026 totalizan 54.561 en comparacién con los 4.425 aplicados durante el periodo de tres meses finalizado el 31 de
marzo de 2025. La variacién se explica principalmente porque los fondos provenientes de obligaciones negociables
fueron mayores en 2026 debido a la emision de la ON clase VIl en el mes de febrero por U$S 110 millones, también
durante el primer trimestre de 2026 se cancelaron pagarés bursétiles por un valor de U$S 65 millones. Durante el
primer trimestre de 2025 se efectuaron cancelaciones de préstamos bancarios vinculados a la financiacion de
importaciones del proyecto Duplicar Plus

El total de deudas financieras corrientes al 31 de marzo de 2026 es de 224.801, compuesto por préstamos bancarios
otorgados por el banco Patagonia por un monto de U$S 0,1 millones mas intereses y obligaciones negociables
corrientes por U$S 162,5 millones compuestos por capital de ONs Clase | y IV e intereses corrientes de todas las
emisiones. Mientras que el total de deudas financieras no corrientes al 31 de marzo de 2026 es de 625.315, compuesto
por la emision de obligaciones negociables clase |1, 1, V, VI 'y VII por U$S 452 .4millones.

2. Sintesis de la Estructura Patrimonial Condensada Comparativa

Estados de Situacion Financiera Intermedios Condensados al 31 de marzo de 2026, 2025 y 2024.
(Cifras expresadas en millones de pesos)

31/03/2026 31/03/2025 31/03/2024

Activo

Activo no corriente 2.645.444 1.868.801 861.736
Activo corriente 416.919 83.502 83.179
Total del activo 3.062.363 1.952.303 944.915
Total del patrimonio neto 314.792 211.932 155.140
Pasivo

Pasivo no corriente 2:157.295 1.404.955 617.712
Pasivo corriente 590.276 335.416 172.063
Total del pasivo 2.747.571 1.740.371 789.775
Total del pasivo y patrimonio neto 3.062.363 1.952.303 944.915

3. Sintesis de la Estructura de Resultados y Otros Resultados Integrales Condensada Comparativa
Estados de Resultados y Otros Resultados Integrales Intermedios Condensados por los periodos-de-tres-meses

finalizados el 31 de marzo de 2026, 2025 y 2024.
(Cifras expresadas en millones de pesos)

31/03/2026  31/03/2025 31/03/2024

Ganancia operativa (Ganancia bruta — Gastos de

administracion y comercializacion y otros ingresos 84.013 271 11.181
y egresos, netos)
Resultados financieros, netos (22.005) (5.213) 67
Ganancia / (Pérdida) antes del impuesto a las ganancias 62.008 (4.942) 11.248
Impuesto a las ganancias 21.724 13.661 (2.037)
Ganancia neta del periodo 83.732 8.719 9.211
Otro resultado integral (Diferencia por conversion) (23.898) 9.655 9.022
Resultado integral total del periodo 59.834 18.374 18.233
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4. Sintesis de la Estructura del Flujo de Efectivo Comparativa
Estados de Flujos de Efectivo Intermedios Condensados por los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de

2026, 2025 y 2024.
(Cifras expresadas en millones de pesos)

31/03/2026  31/03/2025  31/03/2024

Fondos generados por las actividades operativas 145.485 110.992 121.218
Fondos aplicados a las actividades de inversién (136.220) (138.157) (102.715)
Fondos generados por / (aplicados a) las actividades de

A 54.561 (4.425) (2.263)
Subtotal 63.826 (31.590) 16.240
Efecto de las variaciones del tipo de cambio sobre el efectivo 1.061 (1.000) (625)
Aumento / (Disminucién) neto de efectivo y equivalente de efectivo 62.765 (30.590) 16.865
Fondos generados/(aplicados) durante el periodo 63.826 (31.590) 16.240

5. Datos Estadisticos (Informacién no cubierta por el informe de revision limitada de los auditores
independientes)

Unidad de Enero / Enero / Enero [/
Medida Marzo 2026 Marzo 2025 Marzo 2024
Crudo transportado Tramo AL-PR m3/dia 77.333 53.021 45,633

6. indices

31/03/2026 31/03/2025 31/03/2024

LIQUIDEZ CORRIENTE 0,71 0,25 0,48
(activo corriente / pasivo corriente)

SOLVENCIA 0,11 0,12 0,20
(patrimonio / pasivo total)

INMOVILIZADO DEL CAPITAL 0,86 0,96 0,91

(activo no corriente / activo total)

7. Perspectivas (Informacién no cubierta por el informe de los auditores independientes)

En forma consistente con el plan estratégico planteado por los accionistas y el Directorio, la Gerencia General continda
trabajando con el firme objetivo de seguir acompafiando el crecimiento de la cuenca neuquina. En este sentido, el
Directorio de la Sociedad aprob¢ el dia 25 de marzo de 2025 la ejecucion de la obra de ampliacion del Proyecto
Duplicar Norte en el tramo Puesto Hernandez — Allen y el 28 de octubre de 2025 la ejecucion de la obra Duplicar
Extendido que permitira adicionar capacidad en el tramo Allen-Puerto Rosales, elevando el volumen transportado de
86.000 m3/dia a 104.400 m3/dia en el afio 2026.

Con un fuerte foco en la integridad, se proyecta la realizacion de 1.040 intervenciones de ductos durante el afio 2026.

Se prevé asi mismo un conjunto de inversiones que permitirdn continuar con el plan de actualizacién y modernizacion
de las instalaciones de transporte: dentro del rubro integridad de instalaciones, se avanzara con el reemplazo de 8 km
de cafieria de 14" que para el tramo entre las estaciones de bombeo Rio Colorado y Algarrobo, asimismo, se continuara
con la ejecucion de la dltima etapa por 2 km de cambio de ducto en el tramo Algarrobo-Salitral y se iniciara el cambio
de traza para el tramo entre las estaciones de bombeo Centenario y Allen. Se destaca la campafia de inspeccion ILI
con un plan de inspeccion basado en la norma APl 1160 la cual considera el empleo de distintas tecnologias de
herramientas para la deteccion de diferentes amenazas: UTWT/MFL Ultra (8 corridas) para defectos volumétricos,
UTCD (7 corridas) para defectos planos, GEO (13 corridas) para anomalias de geometria, IMU (6corridas) para
deformaciones geométricas y TFI (6 corridas) para defectos longitudinales.

Para fortalecer la eficiencia del transporte, se prevé el reemplazo de la turbina de potencia en la estacion de bombeo
Algarrobo. Asimismo, se avanzara con la compra y montaje de un sistema de control de turbina SGT 100 y TB 5000
para las estaciones de bombeo de Allen y Pichi Mahuida.
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Un objetivo importante a lograr con la SEN es la obtencién de la autorizacion de transporte de hidrocarburos liquidos
y sus derivados, que comprende la concesion de transporte original y las ampliaciones de capacidad resultantes de
los nuevos proyectos de ampliacién.

Asimismo, se procurara la adhesién del proyecto Duplicar Norte al Régimen de Incentivos para Grandes Inversiones
(“RIGI"), con el fin de acceder a beneficios fiscales, aduaneros y cambiarios durante el afio 2026.

La Gerencia y el Directorio reafirnan y mantienen el compromiso que adopta de forma activa la seguridad, la salud de
las personas y la integridad de las instalaciones, condicionando todo el funcionamiento de la organizacion a este
principio.

Por ultimo, el Directorio desea agradecer a los clientes, proveedores y, en forma muy especial, al personal de la
Sociedad que hicieron posible todo lo realizado. Asimismo, agradece a los Sefiores Accionistas, por la confianza
depositada a lo largo del ejercicio.
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Informe de Revision de la Comisién Fiscalizadora

A los Sefiores Accionistas de OLEODUCTOS DEL VALLE S.A.
CUIT N°: 30-65884016-5

Domicilio legal: Maipu 1210 - Piso 8°

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Informe sobre los controles realizados respecto de los estados financieros condensados intermedios

Documentos revisados

Hemos efectuado una revision de los estados financieros intermedios condensados adjuntos de OLEODUCTOS DEL
VALLE, S.A. (en adelante, mencionada indistintamente como “OLEODUCTOS DEL VALLE S.A" o “la Sociedad”) que
comprenden el estado de situacion financiera intermedio condensado al 31 de marzo de 2026, el estado del resultado y
otro resultado integral intermedio condensado, el estado de cambios en el patrimonio intermedio condensado y el estado
de flujos de efectivo intermedio condensado por el periodo de tres meses finalizado en dicha fecha, asi como la informacién
explicativa seleccionada incluida en las Notas 1 a 33.

Responsabilidades de la Direccién de la Sociedad en relacion con los estados financieros intermedios
condesados

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentaciéon de los mencionados estados financieros
intermedios condensados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera ("NIIF") de Contabilidad
("NIIF de Contabilidad") emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad ("CNIC"), adoptadas por la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (“FACPCE"), y del control interno que considere
necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorrecciones significativas. Segun lo manifiesta la
Sociedad en su Nota 2, la misma prepara y presenta sus estados financieros correspondientes a periodos intermedios en
la forma condensada prevista en la NIC 34 Informacion Financiera Intermedia ("NIC 34").

Responsabilidades de la Comision Fiscalizadora en relacién con los estados financieros intermedios
condesados

Nuestra revision fue realizada de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes. Dichas normas requieren que la revision
de los estados financieros intermedios se efectle de acuerdo con las normas aplicables a encargos de revision de estados
contables de periodos intermedios, e incluya la verificacidon de la congruencia de los documentos examinados con la
informacion sobre las decisiones societarias expuestas en actas, y la adecuacion de dichas decisiones a la ley y a los
estatutos, en lo relativo a sus aspectos formales y documentales.

Para realizar nuestra tarea profesional sobre los documentos detallados precedentemente, hemos revisado la revision
efectuada por el auditor externo Deloitte & Co S.A. quien emitid su informe de revision de los auditores independientes
sobre los estados financieros condensados de periodos intermedios con fecha 06 de mayo de 2026 de acuerdo con las
normas de auditoria vigentes en lo referido a encargos de revisidén de estados contables de periodos intermedios. Dicha
revisién incluy6 la verificacion de la planificacion del trabajo, de la naturaleza, alcance y oportunidad de los procedimientos
aplicados y de los resultados de la revisién efectuada por dicho profesional. El profesional mencionado ha llevado a cabo
su examen de conformidad con las nommas de revision de estados financieros de periodos intermedios establecidas en la
Resolucion Técnica N° 33 de la FACPCE. Dichas normas exigen que cumpla los requerimientos de independencia y las
demas responsabilidades de ética de conformidad con los requerimientos del Codigo de Etica del CPCECABA.

Dado que no es responsabilidad del Sindico efectuar un control de gestion, el examen no se extendi6 a los criterios y
decisiones empresarias de las diversas areas de la Sociedad, cuestiones que son de responsabilidad exclusiva de la
Direccion.

Conclusidén

Sobre la base de nuestra revisién, nada llamé nuestra atencion que nos hiciera concluir que los estados financieros
intermedios condensados adjuntos de OLEODUCTOS DEL VALLE S.A. correspondientes al periodo de tres meses

finalizado el 31 de marzo de 2026 no estan presentados en forma razonable, en todos sus aspectos significativos, de
acuerdo con la NIC 34.



Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

a. Segun surge de los registros contables de la Sociedad, el pasivo devengado al 31 de marzo de 2026 a favor del Sistema
Integrado Previsional Argentino en concepto de aportes y contribuciones previsionales ascendia a $ 685.384.408 y no
era exigible a esa fecha.

b. Los estados financieros adjuntos, surgen de los registros contables de la Sociedad, los que han sido llevados de
conformidad con las disposiciones legales vigentes, que se encuentran pendientes de transcripcion en los libros
rubricados a la fecha.

c. Durante el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2026 hemos dado cumplimiento a lo dispuesto por el
articulo 294 de la Ley General de Sociedades.

Ciudad Autonoma de Buenos Aires, 06 de mayo de 2026.

Por la Comision Fiscalizadora




