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INFORMACIÓN LEGAL 
 

Domicilio legal 

Enrique Butty 235 – Ciudad Autónoma de Buenos Aires, Argentina. 

Ejercicio económico 

N° 3 iniciado el 1 de enero de 2026. 

Actividad principal de la Sociedad 

La Sociedad tiene por objeto desarrollar las siguientes actividades por cuenta propia, de terceros o asociada a terceros 
dentro del sector de petróleo y gas: construcción y desarrollo de un proyecto para la explotación de un oleoducto, una 
terminal de carga y descarga con monoboyas interconectadas, una playa de tanques y las instalaciones accesorias 
asociadas a dichos activos; actividades relacionadas con el transporte, almacenaje y embarque de petróleo crudo, 
incluyendo, carga, descarga, almacenamiento y despacho de hidrocarburos; exportación de petróleo crudo y otros 
productos líquidos; compra y venta de materias primas, equipos industriales, y cualesquiera otras actividades relacionadas 
con su objeto principal.  

Inscripción en el Registro Público 

Los Estatutos Sociales de la Sociedad fueron inscriptos originalmente como Sociedad Anónima Unipersonal el 9 de 
octubre de 2024, bajo el N° 18.659 del Libro 119 de Sociedades por Acciones. 

Con posterioridad, como consecuencia de la modificación de su denominación a Sociedad Anónima, los Estatutos 
Sociales fueron reinscriptos el 21 de enero de 2025 bajo el N° 1.195 del Libro 120 de Sociedades por Acciones. 

Fecha de finalización del Contrato Social 

12 de septiembre de 2123. 

Última modificación de los Estatutos 

Estatutos Sociales modificados en fecha 2, 12 y 24 de junio de 2025 e inscriptos en el Registro Público de Comercio de 
la Ciudad Autónoma de Buenos Aires, a cargo de la Inspección General de Justicia, el 26 de febrero de 2026, bajo el N° 
3423 del Libro 125 de Sociedades por Acciones.   

Capital 

123.724.489.788 acciones ordinarias, escriturales Clase A de valor nominal $1 con derecho a 1 voto por acción y 
1.275.510.204 acciones preferidas escriturales Clase B de valor nominal $1 por acción y sin derecho a voto.  

Capital suscripto, integrado, emitido e inscripto 

124.999.999.992 acciones, de las cuales 24.999.999.992 acciones se encuentran pendientes de inscripción. 
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ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 

  
 
 
ACTIVO Notas  31.03.2026  31.12.2025 

Activo no corriente      
Propiedades, planta y equipo 6  2.580.097.375.123  2.185.172.218.763 
Activos por derecho de uso 7  1.372.867.468  1.635.366.124 
Activos netos por impuesto diferido   15.546.870.027  12.006.320.878 
Otros créditos 8  15.956.173.448  13.368.055.760 
Total del activo no corriente   2.612.973.286.066  2.212.181.961.525 

      
Activo corriente      
Otros créditos 8  93.886.846.285  66.559.660.646 
Efectivo y equivalentes de efectivo 9  68.107.466.576  78.118.826.514 
Total del activo corriente   161.994.312.861  144.678.487.160 
TOTAL DEL ACTIVO   2.774.967.598.927  2.356.860.448.685 

      
PATRIMONIO      
Aportes de los propietarios   551.090.301.035  383.604.930.848 
Resultados acumulados   36.333.847.234  52.851.728.697 
TOTAL DEL PATRIMONIO   587.424.148.269  436.456.659.545 

      
PASIVO      
Pasivo no corriente      
Pasivos por arrendamientos 13  675.528.755  938.339.142 
Préstamos 14  1.412.032.871.189  1.103.646.653.856 
Otros pasivos 15  332.188.538.138  393.923.118.625 
Total del pasivo no corriente   1.744.896.938.082  1.498.508.111.623 

      
Pasivo corriente      
Cargas fiscales 11  1.814.699.213  4.793.681.976 
Remuneraciones y cargas sociales 12  1.170.570.572  1.378.032.621 
Pasivos por arrendamientos 13  1.021.537.470  811.317.321 
Préstamos 14  33.780.310.868  56.483.274.749 
Otros pasivos 15  50.599.063.479  57.153.151.805 
Cuentas por pagar 16  354.260.330.974  301.276.219.045 
Total del pasivo corriente   442.646.512.576  421.895.677.517 
TOTAL DEL PASIVO   2.187.543.450.658  1.920.403.789.140 
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO   2.774.967.598.927  2.356.860.448.685 

 
 
 
 

 
  Las notas que se acompañan forman parte integrante de los estados financieros condensados intermedios.
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ESESULTADO INTEGRAL  
 

   Por el período de tres meses finalizado  
el 31 de marzo de 

 Notas  2026  2025 
      

Gastos de administración  17  (6.654.600.993)  (1.648.670.892) 

Otros resultados operativos 18  -  (817.150.736) 

Resultado operativo    (6.654.600.993)  (2.465.821.628) 
      

Ingresos financieros 19  2.137.859  13.250.190 

Costos financieros  19  (9.793.239.037)  (10.917.879) 

Otros resultados financieros, netos 19  19.833.316.775  1.715.801.590 

Resultados financieros, netos    10.042.215.597  1.718.133.901 
      

Resultado antes de impuesto a las ganancias    3.387.614.604  (747.687.727) 
      

Impuesto a las ganancias   10  3.540.549.149  862.434.719 
      

Resultado neto del período   6.928.163.753  114.746.992 

      
Otros resultados integrales      

      
Conceptos que no pueden ser reclasificados posteriormente a 
resultados: 

    

Diferencia de conversión (1)   (23.446.045.216)  4.949.898.905 

Otros resultados integrales del período   (23.446.045.216)  4.949.898.905 

      
Resultado integral del período   (16.517.881.463)  5.064.645.897 

      
Resultado neto por acción básico y diluido  21  0,07  0,01 

 
 

 
(1) Corresponde al efecto de conversión a la moneda de presentación de VMOS, ver Nota 2.b) a los estados financieros condensados intermedios. 

 
 

Las notas que se acompañan forman parte integrante de los estados financieros condensados intermedios. 
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO  
  31.03.2026  
  Aporte de los propietarios 

 
Resultados acumulados   

 
  Capital  Primas de  Aportes    Otros 

resultados 
 Resultados  Total del  

 
  social  emisión  irrevocables  Total  integrales  no asignados  patrimonio  
               

 
Saldos al inicio del ejercicio  124.999.999.992  258.604.930.856                             

-   
 383.604.930.848  121.343.672.427  (68.491.943.730)  436.456.659.545 

 
Aportes irrevocables (1)  -   -   167.485.370.187   167.485.370.187   -   -   167.485.370.187  
Otros resultados integrales  -   -   -   -   (23.446.045.216)   -   (23.446.045.216)  
Resultado neto del período  -   -   -   -   -   6.928.163.753   6.928.163.753  
Saldos al cierre del período  124.999.999.992  258.604.930.856   167.485.370.187   551.090.301.035   97.897.627.211  (61.563.779.977)  587.424.148.269  

 
 

 
(1) Corresponde al acuerdo de aportes irrevocables a cuenta de futura suscripción de acciones celebrado con cada uno de los accionistas de la Sociedad (Nota 20). 

 

Las notas que se acompañan forman parte integrante de los estados financieros condensados intermedios. 
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  31.03.2025 

  Aporte de los propietarios  Resultados acumulados 
 

  
  Capital  Primas de    Otros 

resultados 
integrales 

 Resultados  Total del  

  social  Emisión  Total   no asignados  patrimonio 
             

Saldos al inicio del ejercicio  88.749.943  -  88.749.943  2.417.027  (25.077.407)  66.089.563 
Disposiciones de la Asamblea de Accionistas del 6 de enero 12.270.580.873   110.435.227.857   122.705.808.730   -   -   122.705.808.730 
Disposiciones de la Asamblea de Accionistas del 7 de marzo  3.307.426.811   17.686.475.638   20.993.902.449   -   -   20.993.902.449 
Disposiciones de la Asamblea de Accionistas del 21 de marzo 84.333.242.373   34.865.709.183   119.198.951.556   -   -   119.198.951.556 
Otros resultados integrales  -   -   -   4.949.898.905   -   4.949.898.905 
Resultado neto del período  -   -   -   -   114.746.992   114.746.992 

Saldos al cierre del periodo  100.000.000.000  162.987.412.678   262.987.412.678   4.952.315.932   89.669.585  268.029.398.195 
 
 

 

Las notas que se acompañan forman parte integrante de los estados financieros condensados intermedios. 



6 
VMOS SOCIEDAD ANONIMA  
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONDENSADOS INTERMEDIOS  
POR LOS PERÍODOS DE TRES MESES FINALIZADOS EL 31 DE MARZO DE 2026 Y 2025 
(Importes expresados en pesos argentinos) 
 

Firmado a los efectos de su identificación con 
nuestro informe de fecha 5 – MAYO – 2026 

 
 
 

 
 

ANDREA GALAZ SILVA  
Por Comisión Fiscalizadora 

 

Firmado a los efectos de su identificación con 
nuestro informe de fecha 5 – MAYO – 2026 

DELOITTE & CO. S.A. 
C.P.C.E.C.A.B.A. Tº 1 - Fº 3 

 
 

 
DIEGO O. DE VIVO 

Socio 
Contador Público U.B.A. 

C.P.C.E.C.A.B.A. T° 223 - F° 190 

 
 
 
 
 

 
 

GUSTAVO M. GALLINO 
Presidente 

 
 

 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 

 
 31.03.2026  31.03.2025 

Actividades operativas:    
Resultado neto del período 6.928.163.753  114.746.992 
Ajustes para conciliar el resultado neto con el efectivo aplicado a las 
operaciones:    

Impuesto a las ganancias  (3.540.549.149)  (862.434.719) 
Depreciación de activos por derecho de uso 131.974.743  - 
Actualizaciones financieras 9.792.277.341  - 
Diferencias de cambio, netas (18.349.566.450)  3.186.939.080 

Cambios en activos y pasivos:    
Otros créditos 10.294.515.461  (28.060.009.682) 
Cuentas por pagar (50.861.956.320)  391.263.517 
Remuneraciones y cargas sociales (207.462.049)  - 
Cargas fiscales (2.978.982.763)  849.351.283 
Otros pasivos (56.477.500.000)  - 

Flujo neto de efectivo de las actividades operativas (1)  (105.269.085.433)  (24.380.143.529) 
    

Actividades de inversión:    
Adquisición de propiedades, planta y equipo y anticipos a proveedores (2) (392.516.717.793)  (128.659.371.763) 

Flujo neto de efectivo de las actividades de inversión (3) (392.516.717.793)  (128.659.371.763) 
    

Actividades de financiación:    
Préstamos obtenidos 381.990.000.000  - 
Pagos de intereses y commitment fee (60.581.027.039)  - 
Aportes irrevocables 167.485.370.187  - 
Adelantos de los accionistas pendientes de capitalización -  9.106.405.713 
Aportes de capital -  248.821.362.858 
Pagos por arrendamientos (13.310.730)  - 

Flujo neto de efectivo de las actividades de financiación (3) 488.881.032.418  257.927.768.571 
   

Efecto de las variaciones de los tipos de cambio y resultados 
financieros sobre el efectivo y equivalentes de efectivo 

(1.106.589.130)  8.956.111 

   
(Disminución) Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo  (10.011.359.938)  104.897.209.390 

    
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio 78.118.826.514  87.736.007 
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del período 68.107.466.576  104.984.945.397 

(Disminución) Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo (10.011.359.938)  104.897.209.390 

 
 

(1) No incluye el efecto de las variaciones de los tipos de cambio generado por el efectivo y equivalentes de efectivo, el cual se presenta de 
manera separada en el presente estado.  

(2) Incluye pagos por anticipos a proveedores netos por un total de 28.844.254.419. 
(3) Las principales actividades de inversión y financiación que no requirieron el uso de efectivo y equivalentes de efectivo corresponden a: 

 
 31.03.2026  31.03.2025 

Adquisiciones de propiedades, planta y equipo pendientes de cancelación 735.297.132.693  165.734.755.017 

Aportes de capital mediante capitalización de pasivos -  14.077.299.877 

Capitalización de intereses por préstamos, netos 32.924.419.537  - 

 

  

Las notas que se acompañan forman parte integrante de los estados financieros condensados intermedios.
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1. INFORMACIÓN GENERAL Y DEL NEGOCIO DE LA SOCIEDAD 

VMOS Sociedad Anónima (en adelante “VMOS” o la “Sociedad”) es una sociedad anónima constituida 
según las leyes de la República Argentina. Su domicilio es Enrique Butty 235, Planta Baja, Oficina 1, 
Ciudad Autónoma de Buenos Aires. 

El objetivo principal de VMOS es construir y desarrollar un proyecto para la explotación de un oleoducto, 
una terminal de carga y descarga con monoboyas interconectadas, una playa de tanques y las 
instalaciones accesorias asociadas a dichos activos; actividades relacionadas con el transporte, 
almacenaje y embarque de petróleo crudo, incluyendo, carga, descarga, almacenamiento y despacho de 
hidrocarburos; exportación de petróleo crudo y otros productos líquidos; compra y venta de materias 
primas, y equipos industriales, y cualesquiera otras actividades relacionadas con su objeto principal. 

Con fecha 13 de diciembre de 2024, la Asamblea de Accionistas de la Sociedad aprobó la modificación 
de la denominación social de VMOS S.A.U. a VMOS S.A., designando a esta última como continuadora 
de la Sociedad anteriormente denominada VMOS S.A.U., cuya modificación fue inscripta ante la 
Inspección General de Justicia el 21 de enero de 2025.  

Al 31 de marzo de 2026, la estructura accionaria es la siguiente: (i) Accionistas Clase A: YPF S. A. (en 
adelante “YPF”) (24,49%); Pan American Sur S.A. (“PAS”)  (11,22%); Pampa Energía S.A. (“Pampa”) 
(10,20%); Vista Energy Argentina S.A.U. (“Vista”) (10,20%); Pluspetrol S.A. (“Pluspetrol”) (16,33%); Shell 
Argentina S.A (“Shell”), Shell Overseas Investments B.V. (“Shell Overseas”, y junto con Shell, el 
“Accionista Shell”) (8,16%); Chevron Argentina S.R.L. (“Chevron”) y CDC ApS (“CDC”, y junto con 
Chevron, el “Accionista Chevron”) (10,20%), Tecpetrol S.A. (“Tecpetrol”) (8,16%); y (ii) Accionista Clase 
B: Gas y Petróleo del Neuquén S.A. (“GyP”) (1,02%). (ver Nota 26). 

A la fecha, de los presentes estados financieros condensados intermedios, la Sociedad ha cumplido con 
la presentación de la documentación técnica requerida por la Resolución de la Secretaría de Energía de 
la Nación (“SEN”) N° 385/2021 para la reinscripción de ésta en carácter de operadora en el Registro 
Nacional de Empresas Transportistas de Hidrocarburos Líquidos por Ductos y a través de Terminales 
Marítimas, la cual aún se encuentra pendiente de aprobación. 

2.  BASES DE PREPARACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS 

2.a) Normas contables aplicables 

Los estados financieros condensados intermedios de VMOS por el período de tres meses finalizados el 
31 de marzo de 2026 se presentan de acuerdo con los lineamientos establecidos en la NIC 34 “Información 
financiera intermedia”. Por lo tanto, deben ser leídos conjuntamente con los estados financieros anuales 
de la Sociedad al 31 de diciembre de 2025 (“estados financieros anuales”) preparados de acuerdo con 
las NIIF de Contabilidad emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (“CNIC”) y 
las interpretaciones emitidas por el Comité de Interpretaciones de Normas Internacionales de Información 
Financiera (“CINIIF”).  

La adopción de las NIIF de Contabilidad, tal como fueron emitidas por el CNIC fue resuelta por la 
Resolución Técnica N° 26 (texto ordenado) de la Federación Argentina de Consejos Profesionales de 
Ciencias Económicas (“FACPCE”) y por la Resolución General N° 7/2015 de la Inspección General de 
Justicia (en adelante “IGJ”), sustituida por la Resolución General N° 15/2024 de la IGJ a partir del 1 de 
noviembre de 2024. 

Asimismo, fueron incluidas algunas revelaciones adicionales requeridas por la Ley General de Sociedades 
N° 19.550 (texto ordenado 1984) y sus modificaciones. 

  



8 
VMOS SOCIEDAD ANONIMA  
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS AL 31 DE MARZO DE 2026  
Y COMPARATIVO 
(Importes expresados en pesos argentinos, a menos que se indique lo contrario) 
 

Firmado a los efectos de su identificación con 
nuestro informe de fecha 5 – MAYO – 2026 

 
 
 

 
 

ANDREA GALAZ SILVA  
Por Comisión Fiscalizadora 

 

Firmado a los efectos de su identificación con 
nuestro informe de fecha 5 – MAYO – 2026 

DELOITTE & CO. S.A. 
C.P.C.E.C.A.B.A. Tº 1 - Fº 3 

 
 

 
DIEGO O. DE VIVO 

Socio 
Contador Público U.B.A. 

C.P.C.E.C.A.B.A. T° 223 - F° 190 
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2. BASES DE PREPARACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS 
(Cont.) 

2.a) Normas contables aplicables (Cont.) 

Los presentes estados financieros condensados intermedios correspondientes al período de tres meses 
finalizados el 31 de marzo de 2026 no han sido auditados. La Sociedad estima que se incluyen todos los 
ajustes necesarios para presentar razonablemente los resultados del período sobre bases uniformes con 
las de los estados financieros anuales auditados. Los resultados del período de tres meses finalizado el 
31 de marzo de 2026 no necesariamente reflejan la proporción de los resultados de la Sociedad por el 
ejercicio anual completo. 

Los presentes estados financieros condensados intermedios fueron aprobados por el Directorio y 
autorizados para su emisión el 5 de mayo de 2026. 

2.b) Políticas contables significativas 

Moneda funcional 

Tal como se menciona en la Nota 2.b.1) a los estados financieros anuales, VMOS ha identificado como 
su moneda funcional el dólar estadounidense (“dólar” o “US$”). 
 
Moneda de presentación 

De acuerdo con lo establecido por la Resolución General N° 15/2024 de la IGJ, la Sociedad debe presentar 
sus estados financieros en pesos. El mecanismo de conversión de moneda funcional a moneda de 
presentación es descripto en la Nota 2.b) a los estados financieros anuales. 

Las políticas contables adoptadas en la preparación de los presentes estados financieros condensados 
intermedios son consistentes con las utilizadas en la preparación de los estados financieros anuales, 
excepto por la política de valuación del impuesto a las ganancias, la cual se describe a continuación.  

Asimismo, a continuación, se detalla la política de registración de los aportes irrevocables que no fue 
descripta en la Nota 2.b a los estados financieros anuales. 

Impuesto a las ganancias 

De acuerdo con la NIC 34 el cargo a resultados por impuesto a las ganancias en los períodos intermedios 
se reconoce sobre la base de la mejor estimación a la fecha de cierre de los presentes estados financieros 
condensados intermedios de la tasa impositiva efectiva proyectada al cierre del ejercicio. Si a partir de 
nuevos elementos de juicio se modifica la estimación de dicha tasa, el cargo a resultados por impuesto a 
las ganancias podría requerir ajustes en períodos posteriores. 

Aportes irrevocables  

Los aportes irrevocables a cuenta de futura suscripción de acciones se clasifican como instrumentos de 
patrimonio en función de la sustancia económica de los acuerdos firmados con cada uno de los accionistas 
de la Sociedad, según se describe en Nota 20. 

Adopción de nuevas normas e interpretaciones efectivas a partir del 1 de enero de 2026 

La Sociedad ha adoptado todas las normas e interpretaciones nuevas y revisadas, emitidas por el CNIC, 
que son relevantes para sus operaciones y de aplicación efectiva obligatoria desde el 1 de enero de 2026, 
tal como se describe en la Nota 2.b.8) a los estados financieros anuales. 

El impacto de la adopción de dichas normas no ha tenido impactos significativos en los presentes estados 
financieros condensados intermedios. 
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2. BASES DE PREPARACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS 
(Cont.) 

Normas e interpretaciones cuya aplicación no resulta obligatoria a la fecha de cierre de los presentes 
estados financieros y no han sido adoptadas por la Sociedad 

La Sociedad no ha adoptado ninguna de las normas, interpretaciones y modificaciones emitidas por el 
CNIC que son relevantes para sus operaciones, cuya aplicación resulta obligatoria con posterioridad al 1 
de enero de 2027, tal como se describe en la Nota 2.b.8) a los estados financieros anuales. 

2.c) Estimaciones y juicios contables 

La preparación de estados financieros a una fecha determinada requiere que la Dirección de la Sociedad 
realice estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos registrados y los activos 
y pasivos contingentes revelados a dicha fecha, como así también los ingresos y egresos reconocidos en 
el período. Los resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones realizadas a 
la fecha de preparación de los presentes estados financieros condensados intermedios. 

Los supuestos relacionados con el futuro y otras fuentes de incertidumbre sobre las estimaciones 
realizadas para la preparación de los presentes estados financieros condensados intermedios son 
consistentes con los utilizados por la Sociedad en la preparación de los estados financieros anuales, 
detalladas en la Nota 2.c) a dichos estados financieros. 

2.d) Información comparativa 

Los importes y demás información financiera por el período de tres meses finalizado el 31 de marzo de 
2025 y por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025, forman parte integrante de los presentes 
estados financieros condensados intermedios y deben leerse conjuntamente con ellos.  

2.e) Segmentos de operación 

Para propósitos de gestión, la Sociedad está organizada en un único segmento de negocios para llevar a 
cabo su actividad principal de explotación de oleoductos y otros servicios vinculados a la operación de 
transporte, almacenamiento y embarque de petróleo crudo, incluyendo, carga, descarga, almacenamiento 
y despacho de hidrocarburos, exportación de petróleo crudo y cualquier otra actividad relacionada con su 
objeto principal, tales como mantenimiento de ductos y servicios de revisión de ingeniería, supervisión de 
obra, preparación para la operación, comisionado y puesta en marcha de ductos. La información incluida 
en los presentes estados financieros condensados intermedios es presentada de forma consistente con 
la información interna brindada al Directorio que es la máxima autoridad en la toma de decisiones para la 
asignación de recursos y evaluación de rendimientos. Toda la información revisada por el Directorio de la 
Sociedad se encuentra expresada en dólares. La totalidad de propiedades, planta y equipo y otros activos 
no corrientes de la Sociedad están ubicados en territorio argentino. 

3. ESTACIONALIDAD DE LAS OPERACIONES 

A la fecha de cierre del período la Sociedad se encuentra en la fase de construcción del proyecto indicado 
en la Nota 1, por lo cual aún no ha comenzado las operaciones relacionadas con su actividad principal. 
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4. ADMINISTRACIÓN DEL RIESGO FINANCIERO 

Las actividades de la Sociedad lo exponen a una variedad de riesgos financieros: Riesgos de mercado 
(incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de interés y riesgo de precio), riesgo de liquidez y 
riesgo de crédito. Dentro de la Sociedad se ejercen funciones de gestión del riesgo con respecto a los 
riesgos financieros que surgen de instrumentos financieros a los que la Sociedad está expuesta durante 
un período o a una fecha determinada. 

Durante el período de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2026 no existieron cambios significativos 
en la administración o en las políticas de gestión del riesgo aplicadas por la Sociedad que se describen 
en la Nota 3 a los estados financieros anuales. 

 Administración del riesgo de liquidez 

Al 31 de marzo de 2026 la Sociedad mantenía un capital de trabajo negativo principalmente como 
consecuencia del financiamiento de la construcción del Oleoducto Vaca Muerta Sur. La Sociedad estima 
podrá financiar dicho capital de trabajo negativo dado que cuenta con diferentes fuentes de financiamiento 
para hacer frente a sus necesidades de corto plazo y adicionalmente, durante julio de 2025, la Sociedad 
ha concertado un préstamo con desembolsos a demanda y plazos prolongados de cancelación (ver Nota 
13 a los estados financieros anuales) así como aportes irrevocables de los accionistas durante el primer 
trimestre de 2026 (ver Nota 20). 

 
5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORÍA 

Los siguientes cuadros muestran los activos y pasivos financieros por categoría de instrumento financiero. 

Activos financieros 

 
  31.03.2026 

  

Activos 
financieros a 

costo 
amortizado 

 

Activos 
financieros a 

valor razonable 
con cambios en 

resultados 

 Subtotal activos 
financieros 

 Activos no 
financieros 

 Total 

Otros créditos  363.196.680  -  363.196.680  109.479.823.053  109.843.019.733 

Efectivo y equivalentes de 
efectivo  

 60.934.489.785  7.172.976.791  68.107.466.576  -  68.107.466.576 

  61.297.686.465  7.172.976.791  68.470.663.256  109.479.823.053  177.950.486.309 

 

 
  31.12.2025 

  

Activos 
financieros a 

costo amortizado 

 

Activos 
financieros a 

valor razonable 
con cambios en 

resultados 

 Subtotal activos 
financieros 

 Activos no 
financieros 

 Total 

Otros créditos               69.054.778                              -               69.054.778   79.858.661.628     79.927.716.406  

Efectivo y equivalentes de 
efectivo  

       70.060.098.823       8.058.727.691       78.118.826.514                         -      78.118.826.514 

  70.129.153.601       8.058.727.691   78.187.881.292  79.858.661.628   158.046.542.920 
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5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORÍA (Cont.) 

Pasivos financieros 
 
 
  31.03.2026 

  

Pasivos financieros a 
costo amortizado 

 Total 

Pasivos por arrendamientos  1.697.066.225  1.697.066.225 

Préstamos  1.445.813.182.057  1.445.813.182.057 

Cuentas por pagar  354.260.330.974  354.260.330.974 

Otros pasivos  382.787.601.617  382.787.601.617 

  2.184.558.180.873  2.184.558.180.873 

 
 
  31.12.2025 

  
Pasivos financieros a 

costo amortizado 
 Total 

Pasivos por arrendamientos  1.749.656.463  1.749.656.463 

Préstamos      1.160.129.928.605    1.160.129.928.605  

Cuentas por pagar          301.276.219.045       301.276.219.045  

Otros pasivos          451.076.270.430       451.076.270.430  

      1.914.232.074.543    1.914.232.074.543  

 
Las ganancias y pérdidas de los instrumentos financieros y no financieros son imputadas a las siguientes 
categorías: 

  31.03.2026 

 

 Activos / Pasivos 
financieros y no 

financieros a costo 
amortizado 

 
Activos / Pasivos 

financieros a valor 
razonable con cambios 

en resultados 

 Total 

Ingresos financieros  2.137.859  -  2.137.859 

Costos financieros  (9.793.239.037)  -  (9.793.239.037) 

Diferencias de cambio, netas  18.349.566.450  -  18.349.566.450 

Resultados por valuación de activos 
financieros medidos a valor razonable 

 -  1.483.750.325  1.483.750.325 

  8.558.465.272  1.483.750.325  10.042.215.597 

 
  31.03.2025 

 

 
Activos / Pasivos 
financieros y no 

financieros a costo 
amortizado 

 

Activos / Pasivos 
financieros a valor 

razonable con 
cambios en 
resultados 

 Total 

Ingresos financieros  13.250.190  -  13.250.190 

Costos financieros  (10.917.879)  -  (10.917.879) 

Diferencias de cambio, netas  (3.186.939.080)  -  (3.186.939.080) 
Resultados por valuación de activos 
financieros medidos a valor razonable 

 -  4.902.740.670  4.902.740.670 

 
 (3.184.606.769)  4.902.740.670  1.718.133.901 

 

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORÍA (Cont) 
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Determinación del valor razonable 

La determinación del valor razonable se encuentra expuesta en la Nota 4 a los estados financieros 
anuales. 
 
El siguiente cuadro presenta los activos financieros de la Sociedad que son medidos a valor razonable 
con cambio en resultados al 31 de marzo de 2026 y su asignación a la jerarquía de valor razonable: 
 
  31.03.2026 

Activos financieros  Nivel 1  Nivel 2  Nivel 3  Total 
Efectivo y equivalentes de efectivo:         
 - Fondos comunes de inversión  7.172.976.791  -  -  7.172.976.791 

         
Totales al 31 de marzo de 2026  7.172.976.791  -  -  7.172.976.791 

 
La Sociedad no posee ni poseía pasivos financieros medidos a valor razonable con cambios en resultados 
al 31 de marzo de 2026 y al 31 de diciembre de 2025, respectivamente. 
 
Durante el período de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2026 y en el ejercicio finalizado el 31 de 
diciembre de 2025, no se han producido transferencias entre las diferentes jerarquías utilizadas para 
determinar el valor razonable de los instrumentos financieros. 
 

Valor razonable de activos financieros y pasivos financieros medidos a costo amortizado 

El valor razonable de otros créditos, efectivo y equivalentes de efectivo, pasivos por arrendamientos, 
préstamos, otros pasivos y cuentas por pagar medidos a costo amortizado, no difiere significativamente 
de su importe en libros. 

6. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 

La evolución de las propiedades, planta y equipo de la Sociedad por el período de tres meses finalizado 
el 31 de marzo de 2026 y por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025 es la siguiente: 

 
 Obras en curso  Terrenos  Total 

Saldos al 31 de diciembre de 2024 41.712.224.178                             -           41.712.224.178  

      
Costos      
Aumentos 1.888.289.191.826  219.919.030    1.888.509.110.856  

Efecto de conversión 254.875.797.632  75.086.097       254.950.883.729  
      
Valor de origen 2.184.877.213.636  295.005.127    2.185.172.218.763  

Saldos al 31 de diciembre de 2025 2.184.877.213.636  295.005.127    2.185.172.218.763  

      
Costos      
Aumentos 511.028.435.915  -  511.028.435.915 
Efecto de conversión (116.163.518.789)  60.239.234  (116.103.279.555) 

      
Valor de origen 2.579.742.130.762  355.244.361  2.580.097.375.123 

Saldos al 31 de marzo de 2026 2.579.742.130.762  355.244.361  2.580.097.375.123 
 

La totalidad del costo registrado en obras en curso corresponde a la obra del proyecto VMOS (ver Nota 
1). 

 

6. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO (Cont.) 
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La Sociedad capitaliza los costos financieros por préstamos como parte del costo de las propiedades, 
planta y equipo de acuerdo con lo mencionado en la política contable 2.b.2 de los estados financieros 
anuales. En el período de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2026 y en el ejercicio finalizado el 31 
de diciembre de 2025, la tasa de capitalización promedio ha sido del 9,33% y 9,42%, respectivamente y 
el monto activado por dicho concepto ha ascendido a 32.924.419.537 y 43.443.075.881, respectivamente. 
 

7. ACTIVOS POR DERECHO DE USO 

La evolución de los activos por derecho de uso de la Sociedad por el período de tres meses finalizado el 
31 de marzo de 2026 y por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025 es la siguiente: 

 
Oficinas   
Saldos al 31 de diciembre de 2024                                   -    
.   
Costos   
Aumentos 1.607.646.439  
Efecto de conversión 535.781.242  
.  

 
Depreciación acumulada  

 
Aumentos 465.277.170  
Efecto de conversión 42.784.387  
.  

 
Valor de origen 2.143.427.681  
Depreciación acumulada 508.061.557  
Saldos al 31 de diciembre de 2025 1.635.366.124  
Costos   
Efecto de conversión (140.589.783)  
.   
Depreciación acumulada   
Aumentos 131.974.743  
Efecto de conversión (10.065.870)  
.   
Valor de origen 2.002.837.898  
Depreciación acumulada 629.970.430  
Saldos al 31 de marzo de 2026 1.372.867.468  
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8. OTROS CRÉDITOS 

 31.03.2026  31.12.2025 

 No Corriente  Corriente  No Corriente  Corriente 
Créditos de impuestos (1) 12.970.656.190  40.550.792.069  9.131.636.213  25.462.692.714 

Anticipos a proveedores -  45.768.400.103  -  33.316.260.827 

Adelantos derechos de importaciones -  1.869.533.408  -  2.878.804.225 

Depósitos en garantía 70.984.821  -  69.054.778  - 

Anticipos al personal 292.211.859  -  -  - 

Seguros pagados por adelantado 2.622.320.578  5.698.120.705  4.167.364.769  4.901.902.880 

 15.956.173.448  93.886.846.285  13.368.055.760  66.559.660.646 

 
(1) Al 31 de marzo de 2026 y al 31 de diciembre de 2025, está compuesto por 38.017.073.626 y 23.897.628.529, respectivamente 

de Impuesto al valor agregado y el remanente corresponde principalmente al crédito por impuesto ley N° 25.413 compensable 
con impuesto a las ganancias. 
 

9. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

 31.03.2026  31.12.2025 

Depósitos en bancos (1) 60.934.489.785  70.060.098.823 

Fondos comunes de inversión 7.172.976.791              8.058.727.691  

 68.107.466.576            78.118.826.514  

 
(1) Al 31 de marzo de 2026 y al 31 de diciembre de 2025, incluye 30.305.000 y 31.911.000, respectivamente correspondientes a 

saldos otorgados en garantía. 
 

10. IMPUESTO A LAS GANANCIAS 

El importe devengado por el cargo por el impuesto a las ganancias para el período de tres meses finalizado 
el 31 de marzo de 2026 es el siguiente: 

 31.03.2026  31.03.2025 

Impuesto diferido 3.540.549.149  862.434.719 

 3.540.549.149  862.434.719 

 
 

La tasa impositiva efectiva anual de la Sociedad estimada al 31 de marzo de 2026 asciende a (104,50%). 
La variación de dicha tasa respecto de la tasa efectiva al 31 de diciembre de 2025 (ver Nota 9 a los 
estados financieros anuales) se explica principalmente por el reconocimiento de un activo diferido neto 
generado por el quebranto impositivo proyectado parcialmente compensado por el impacto de la 
estimación de ciertas variables macroeconómicas en la valuación de propiedad, planta y equipos a de los 
fines contables e impositivos. La valuación contable contempla la registración bajo normas NIIF en 
moneda funcional dólar, mientras que el balance fiscal adopta la valuación en pesos ajustados por 
inflación.  

Al 31 de marzo de 2026 y 31 de diciembre de 2025 las causas que generaron imputaciones en el rubro 
de “Otros resultados integrales” en el estado de resultados integrales no generaron diferencias temporales 
objeto de impuesto a las ganancias. 
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11. CARGAS FISCALES 

 31.03.2026 31.12.2025 
 Corriente Corriente 

Retenciones a pagar - SICORE 1.735.508.650 4.716.044.767 

Otras cargas fiscales 79.190.563 77.637.209 
 1.814.699.213 4.793.681.976 

12. REMUNERACIONES Y CARGAS SOCIALES 

 31.03.2026 31.12.2025 
 Corriente Corriente 

Remuneraciones y cargas sociales 627.285.931 407.090.790 

Provisión por bonificaciones e incentivos 450.393.542 918.231.196 

Provisión por vacaciones 92.891.099 52.710.635 
 1.170.570.572 1.378.032.621 

13. PASIVOS POR ARRENDAMIENTOS 

La Sociedad reconoció los pasivos por arrendamiento al valor presente de los pagos de arrendamiento 
restantes. La tasa de interés aplicada a los pasivos por arrendamiento al 31 de marzo de 2026 fue del 
9,89% (Tasa US$). A continuación, se presenta la evolución de los pasivos por arrendamientos de la 
Sociedad por el período de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2026 y por el ejercicio finalizado al 31 
de diciembre de 2025: 

Saldos al 31 de diciembre de 2024                                    -   

Altas de arrendamientos              1.607.646.439  

Aumentos por actualizaciones financieras                 121.468.750  

Pagos (480.458.601) 

Diferencias por conversión 500.999.875 

Saldos al 31 de diciembre de 2025              1.749.656.463  

Aumentos por actualizaciones financieras                   24.243.905  

Pagos (13.310.730) 

Diferencias por conversión (63.523.413) 

Saldos al 31 de marzo de 2026              1.697.066.225  

 
La actualización financiera devengada por el período de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2026 
proveniente de los contratos por arrendamientos asciende a 24.243.905, que fueron expuestos en la línea 
“Actualizaciones financieras” dentro de los costos financieros del rubro de “Resultados financieros, netos”, 
en el estado de resultados integrales condensados intermedios por el período de tres meses finalizado el 
31 de marzo de 2026. 

14. PRÉSTAMOS 

 
     31.03.2026  31.12.2025 

 
Tasa de 
interés 

 Vencimiento  No Corriente  Corriente 
 

No Corriente  Corriente 

En moneda 
distinta del 
peso        

    

Préstamo 
sindicado 

SOFR + 
5,50% 

 2026-2030  1.412.032.871.189  33.780.310.868  1.103.646.653.856  56.483.274.749 

     1.412.032.871.189  33.780.310.868  1.103.646.653.856  56.483.274.749 
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14. PRÉSTAMOS (Cont.) 
 

A continuación, se presenta la evolución de los préstamos por el período de tres meses finalizado el 31 
de marzo de 2026 y por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025: 

Saldos al 31 de diciembre de 2024                                    -   

Toma de préstamos (1) 1.074.731.248.019 

Intereses devengados (2) 45.672.026.671 

Pagos de préstamos (51.350.717.879) 

Pagos de intereses (1.564.065.127) 

Diferencias de conversión 92.641.436.921 

Saldos al 31 de diciembre de 2025 1.160.129.928.605 

Toma de préstamos 381.990.000.000 
Intereses devengados (2) 33.337.747.212 

Pagos de intereses (3) (60.581.027.039) 

Diferencias de conversión (69.063.466.721) 

Saldos al 31 de marzo de 2026 1.445.813.182.057 

 

(1) Netos de costos de transacción por 73.323.172.329 al 31 de diciembre de 2025. 
(2) Se encuentran capitalizados de acuerdo con los lineamientos de la NIC 23. 
(3) Incluye 39.499.456.376 correspondiente a intereses y 21.081.570.663 a commitment fee. 

 

Préstamo internacional sindicado 

El 8 de julio 2025 la Sociedad firmó con un consorcio de instituciones financieras un préstamo 
internacional sindicado por un total de US$ 2.000 millones destinado a financiar el Proyecto VMOS. Su 
estructuración fue liderada por cinco bancos internacionales de primera línea (Citi, Deutsche Bank, Itaú, 
JP Morgan y Santander) e incluye adicionalmente la participación de un grupo de 14 bancos e inversores 
institucionales internacionales de primera línea. El financiamiento tiene un plazo de 5 años y devengará 
una tasa de interés equivalente a Term SOFR más un margen de 5,50%. Los desembolsos podrán ser 
solicitados por la Sociedad de manera mensual hasta la fecha que suceda primero entre la finalización de 
la obra y el 31 de julio de 2027. Al 31 de marzo de 2026, los bancos han realizado desembolsos por           
US$ 1.092 millones, de los cuales US$ 272 millones corresponden a desembolsos solicitados durante el 
primer trimestre de 2026. 
 
Como respaldo de las obligaciones asumidas en el préstamo, la Sociedad ha cedido en garantía del 
financiamiento sus derechos de cobro bajo los contratos de transporte celebrados con los cargadores 
iniciales, a saber: YPF, Vista, Pampa, Pan American Energy S.L., Sucursal Argentina (“PAE”), Pluspetrol, 
Chevron, Shell, Tecpetrol y GyP. Bajo esta cesión, cada cargador inicial firmó con los bancos un acuerdo 
directo (“Direct Agreement”) y en el caso particular de GyP, se firmó un acuerdo de designación 
(“Designated Transportation Agreement”), en el cual, entre otros, reconocen la cesión de los contratos de 
transporte en garantía. 
 
Adicionalmente, los ingresos producidos por las exportaciones a realizar por la Sociedad serán 
acreditados en una estructura de cuentas bancarias en el exterior la cual es administrada por un banco 
actuando bajo el rol de agente colateral. Por otro lado, se constituyó un fideicomiso en garantía de tarifas 
local bajo el cual la Sucursal de Citibank, N.A., en su carácter de fiduciario, administrará los ingresos 
locales que reciba la Sociedad, así como también los fondos provenientes del exterior.  
 
Por su parte, los accionistas clase A de la Sociedad han constituido una cesión fiduciaria de sus acciones 
en garantía del financiamiento de VMOS, la cual permanecerá vigente hasta la finalización de la obra.  
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14. PRÉSTAMOS (Cont.) 
 
Con fecha 8 de julio de 2025, las Partes de los respectivos acuerdos de transporte modificaron dichos 
contratos para adaptar su contenido al esquema de financiamiento y otorgamiento de garantías. Bajo los 
términos del contrato de préstamo sindicado la Sociedad ha asumido ciertas obligaciones de hacer y no 
hacer usuales en este tipo de transacciones (covenants).  
 
El préstamo sindicado obtenido por la compañía contiene obligaciones, dentro de los que se incluyen 
compromisos tales como la preservación de activos, entrega de reportes periódicos, pagos restringidos, 
limitaciones de endeudamiento, gravámenes y garantías, entre otros. Bajo los términos de los contratos 
financieros, si la Sociedad incumpliera alguna de las obligaciones mencionadas, o no pudiera remediarlo 
en el plazo estipulado, incurría en incumplimiento (“default”), situación que limitaría su liquidez.  

Con fecha 8 de enero de 2026, se efectuó el pago de US$ 26,7 millones en concepto de intereses del 
préstamo sindicado (calculados a la tasa pactada de SOFR + 5,5% para cada desembolso) y US$ 14,3 
millones en concepto del commitment fee acordado (1,92% sobre el capital disponible y no utilizado). 
Ambos importes fueron calculados sobre la base de los desembolsos acumulados a la fecha de pago que 
totalizan US$ 820 millones. 

La Sociedad monitorea trimestralmente el cumplimiento de dichas obligaciones y, al 31 de marzo de 2026, 
ha dado cumplimiento a todas cláusulas de compromisos asumidos. 
 

15. OTROS PASIVOS 

 31.03.2026  31.12.2025 
 No Corriente  Corriente  No Corriente  Corriente 

Pasivos por acuerdos (1) 332.188.538.138  50.599.063.479  393.923.118.625  57.153.151.805 
 332.188.538.138  50.599.063.479  393.923.118.625  57.153.151.805 

 
(1) Corresponde a los compromisos derivados del Acuerdo con la Provincia de Río Negro (ver Nota 22). Aquellas obligaciones que 

representan un costo necesario para la construcción de la obra fueron reconocidas como parte del costo de propiedades, planta y 
equipo por su valor razonable, determinado como el valor presente de los pagos futuros. La actualización financiera de estos 
conceptos se reconoce en el rubro de “Resultados financieros, netos” en el estado de resultado integral. 

 

16. CUENTAS POR PAGAR 

 31.03.2026  31.12.2025 

 Corriente  Corriente 

Proveedores comunes y sociedades relacionadas (1) 354.260.330.974   301.276.219.045  
 354.260.330.974   301.276.219.045  

 
(1) Para información sobre partes relacionadas, ver Nota 24. 
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17. GASTOS POR NATURALEZA 

La Sociedad presenta el estado de resultado integral clasificando los gastos según su función. A 
continuación, se brinda la información adicional a revelar requerida sobre la naturaleza de los gastos y su 
relación con la función dentro de la Sociedad para los períodos de tres meses finalizados el 31 de marzo 
de 2026 y 2025: 
 
Gastos de administración 31.03.2026  31.03.2025 

Sueldos y cargas sociales 1.694.670.308  - 

Honorarios y retribuciones por servicios 810.680.925  541.801.165 

Otros gastos de personal 1.203.485.220  776.679.239 

Alquileres 313.378.948  - 

Materiales y útiles de consumo 257.770.593  - 

Depreciación de activos por derecho de uso 131.974.743  - 

Conservación, reparación y mantenimiento 728.094.848  - 

Impuestos, tasas y contribuciones (1) 1.300.622.906  330.190.488 

Diversos 213.922.502  - 
 6.654.600.993  1.648.670.892 

 
 
(1) Incluye 107.906.669 y 330.190.488 al 31 de marzo de 2026 y 2025, respectivamente, correspondientes al impuesto sobre los 
ingresos brutos generado por los rendimientos de los fondos comunes de inversión. 

 

18. OTROS RESULTADOS OPERATIVOS 

 31.03.2026  31.03.2025 

Impuesto a los débitos y créditos -  (817.150.736) 

 -  (817.150.736) 

 

19. RESULTADOS FINANCIEROS, NETOS 

 31.03.2026  31.03.2025 

Ingresos financieros    
Intereses ganados 2.137.859  13.250.190 

Total ingresos financieros 2.137.859  13.250.190 

    
Costos financieros     
Intereses perdidos (961.696)  (10.917.879) 

Actualizaciones financieras (9.792.277.341)  - 

Total costos financieros (9.793.239.037)  (10.917.879) 

    
Otros resultados financieros, netos    
Diferencias de cambio, netas 18.349.566.450  (3.186.939.080) 

Resultados por valuación de activos financieros 
medidos a valor razonable 

1.483.750.325  4.902.740.670 

Total otros resultados financieros 19.833.316.775  1.715.801.590 
    

Total resultados financieros, netos 10.042.215.597  1.718.133.901 

 
  



19 
VMOS SOCIEDAD ANONIMA  
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS AL 31 DE MARZO DE 2026  
Y COMPARATIVO 
(Importes expresados en pesos argentinos, a menos que se indique lo contrario) 
 

Firmado a los efectos de su identificación con 
nuestro informe de fecha 5 – MAYO – 2026 

 
 
 

 
 

ANDREA GALAZ SILVA  
Por Comisión Fiscalizadora 

 

Firmado a los efectos de su identificación con 
nuestro informe de fecha 5 – MAYO – 2026 

DELOITTE & CO. S.A. 
C.P.C.E.C.A.B.A. Tº 1 - Fº 3 

 
 

 
DIEGO O. DE VIVO 

Socio 
Contador Público U.B.A. 

C.P.C.E.C.A.B.A. T° 223 - F° 190 

 
 
 
 
 

 
 

GUSTAVO M. GALLINO 
Presidente 

 
 

 

20. PATRIMONIO 

Al 31 de marzo de 2026, la Sociedad posee un capital compuesto por 124.999.999.992 acciones: (i) 
123.724.489.788 acciones ordinarias escriturales Clase A de valor nominal un peso ($1) cada una y con 
derecho a un voto por acción; y (ii) 1.275.510.204 acciones preferidas escriturales Clase B de valor 
nominal un peso ($1) cada una y sin derecho a voto. A la fecha, todas las acciones ordinarias y preferidas 
se encuentran integradas. 
 
La participación accionaria al cierre al 31 de marzo de 2026 es la siguiente: 
 
 

Accionista  Participación  Clase de acciones 

YPF  24,49%  Clase A 

PAS  11,22%  Clase A 

Pampa  10,20%  Clase A 

Vista  10,20%  Clase A 

Pluspetrol  16,33%  Clase A 

Accionista Shell  8,16%  Clase A 

Accionista Chevron  10,20%  Clase A 

Tecpetrol  8,16%  Clase A 

GyP  1,02%  Clase B 
 
 

El 23 de abril de 2026 se celebró la Asamblea General Ordinaria de Accionistas la cual aprobó los estados 
financieros de VMOS correspondientes al ejercicio económico iniciado el 1 de enero de 2025 y finalizado 
el 31 de diciembre de 2025, y adicionalmente aprobó mantener la pérdida del ejercicio en la cuenta de 
resultados acumulados por un monto de 68.491.943.730. 

Aportes irrevocables 

Con fecha 18 de diciembre de 2025, el Directorio resolvió la celebración de acuerdos de aportes 
irrevocables a cuenta de futura suscripción de acciones, con cada uno de los accionistas de la Sociedad, 
correspondientes a los aportes a ser realizados durante el período comprendido entre los meses de enero 
a mayo de 2026, inclusive. En base a dichos acuerdos los accionistas se comprometen a capitalizar dichos 
aportes. En tal sentido, se recibieron los siguientes aportes irrevocables: i) 63.277.294.883 con fechas 6 
y 7 de enero de 2026 los correspondientes a dicho mes, ii) 56.791.746.861 con fecha 10 de febrero de 
2026 el correspondiente a dicho mes; iii) 47.416.328.443 con fechas 10, 12 y 16 de marzo de 2026 los 
correspondientes a dicho mes. La capitalización de los aportes comprendidos dentro de este acuerdo será 
tratada oportunamente por la asamblea de accionistas.  
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21. RESULTADO NETO POR ACCIÓN 

El siguiente cuadro refleja el resultado neto y el número de acciones que se han utilizado para el cálculo 
del resultado neto básico y diluido por acción: 
 
 31.03.2026  31.03.2025 

Resultado neto del período 6.928.163.753  114.746.992 
Número promedio ponderado de acciones en 
circulación 

100.178.960.337  21.793.632.838 

Resultado neto básico y diluido por acción 0,07  0,01 

 
La Sociedad no ha emitido instrumentos financieros u otros contratos que den lugar a acciones potenciales 
por lo que el cálculo del resultado neto diluido por acción coincide con el cálculo del resultado neto básico 
por acción. 
 

22. COMPROMISOS CONTRACTUALES 

Durante el período de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2026 no existieron novedades significativas 
en relación con los compromisos contractuales descriptos en Nota 21 a los estados financieros anuales 
excepto por: 

Acuerdo con la Provincia de Río Negro 

Con fecha 18 de febrero de 2026, y en cumplimiento de lo establecido en el acuerdo celebrado con la 
Provincia, la Sociedad efectuó un pago por la suma de US$ 41 millones en concepto de contribución anual 
por aporte comunitario. 

 

23. PRINCIPALES REGULACIONES 

Durante el período de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2026, no existieron novedades significativas 
al marco regulatorio descripto en la Nota 22 a los estados financieros anuales. 

 

24. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

La información detallada en los cuadros siguientes muestra los saldos con accionistas y partes 
relacionadas al 31 de marzo de 2026 y al 31 de diciembre de 2025: 
 

  Cuentas por pagar 
  31.03.2026  31.12.2025 
  Corriente  Corriente 

Saldos con accionistas     
YPF  9.601.156.023  21.183.597.424 
Total  9.601.156.023  21.183.597.424 

     
Saldos con partes relacionadas     
A-Evangelista S.A.  63.759.133.695  68.683.967.640 
PAE  573.205.198  599.690.661 
Total  64.332.338.893  69.283.658.301 
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24. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS (Cont.) 

El siguiente cuadro detalla las operaciones con accionistas y partes relacionadas por los períodos 
finalizados al 31 de marzo de 2026 y 2025: 
 

  Compras y servicios 
  31.03.2026  31.03.2025 

Operaciones con accionistas     

YPF  19.858.694.401  30.752.549.438 

Total  19.858.694.401  30.752.549.438 

     

Operaciones con partes relacionadas     

A-Evangelista S.A.  105.880.308.290  25.936.097.910 

PAE  573.205.198  128.939.056 

Total  106.453.513.488  26.065.036.966 

 
Las transacciones corresponden principalmente a compras de materiales y costos directamente 
atribuibles a la Obra en curso con YPF y A-Evangelista S.A. que fueron capitalizados como altas del 
período. En menor medida, también corresponde a horas insumidas por personal de YPF y PAE incluidos 
como gastos de administración (Nota 17). 
 
Al 31 de marzo de 2026, la Sociedad no registra saldos pendientes de créditos ni deudas con los restantes 
accionistas ni con sus sociedades subsidiarias.
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25. ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS EN MONEDA DISTINTA AL PESO 

A continuación, se presenta el detalle de los saldos de activos y pasivos en monedas distintas al peso de la Sociedad al 31 de marzo de 2026 y al 31 de diciembre de 2025: 

 31.03.2026  31.12.2025 

 

Clase y monto de la moneda 
distinta al peso (1) 

 
Tipo de 

cambio en 
pesos 

  Monto en moneda 
presentación pesos  

 Clase y monto de la 
moneda distinta al peso 

  Monto en moneda 
presentación pesos  

Activo no corriente                        

Otros créditos            

Depósitos en garantía US$ 22.683  1.377,50  31.245.970  US$ 44.683  64.812.837 

Seguros pagados por adelantado US$ 1.903.681  1.377,50  2.622.320.578  US$ 2.873.054    4.167.364.769  

Total del activo no corriente      2.653.566.548       4.232.177.606  
            

Activo corriente            

Otros créditos            

Anticipos a proveedores US$ 1.867.003  1.377,50  2.571.796.371  US$ 3.979.829  5.772.741.326 

Seguros pagados por adelantado US$ 4.136.567  1.377,50  5.698.120.705  US$ 3.379.457  4.901.902.880 
            

Efectivo y equivalentes de efectivo            

Depósitos en bancos US$ 44.209.564  1.377,50  60.898.674.036  US$ 48.269.672  70.015.159.352 

Total del activo corriente      69.168.591.112     80.689.803.558 

Total del activo      71.822.157.660     84.921.981.164           

 
(1) Referencias: 

US$: Dólar estadounidense 
EUR: Euro 
CAD: Dólar canadiense 
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Firmado a los efectos de su identificación con 
nuestro informe de fecha 5 – MAYO – 2026 

 
 
 

 
 

ANDREA GALAZ SILVA  
Por Comisión Fiscalizadora 

 

Firmado a los efectos de su identificación con 
nuestro informe de fecha 5 – MAYO – 2026 

DELOITTE & CO. S.A. 
C.P.C.E.C.A.B.A. Tº 1 - Fº 3 

 
 

 
DIEGO O. DE VIVO 

Socio 
Contador Público U.B.A. 

C.P.C.E.C.A.B.A. T° 223 - F° 190 

 
 
 
 
 

 
 

GUSTAVO M. GALLINO 
Presidente 

 
 

 

25. ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS EN MONEDA DISTINTA AL PESO (Cont.) 

 31.03.2026  31.12.2025 

 

Clase y monto de la moneda 
distinta al peso (1) 

 
Tipo de 

cambio en 
pesos 

  Monto en moneda 
presentación pesos  

 Clase y monto de la 
moneda distinta al peso 

  Monto en moneda 
presentación pesos  

Pasivo no corriente            
Pasivos por arrendamientos US$ 490.402  1.377,50  675.528.755  US$ 646.907  938.339.142 

Préstamos US$ 1.025.069.235  1.377,50  1.412.032.871.189  US$ 760.873.253  1.103.646.653.856 
Otros pasivos US$ 241.153.204  1.377,50  332.188.538.138  US$ 271.577.469  393.923.118.625 

Total del pasivo corriente      1.744.896.938.082     1.498.508.111.623 

            

Pasivo corrientes            

Pasivos por arrendamientos US$ 741.588  1.377,50  1.021.537.470  US$ 559.336  811.317.321 

Préstamos US$ 24.522.912  1.377,50  33.780.310.868  US$ 38.940.555  56.483.274.749 

Otros pasivos US$ 36.732.532  1.377,50  50.599.063.479  US$ 39.402.380  57.153.151.805 

Cuentas por pagar US$ 168.699.429  1.377,50  232.383.463.946  US$ 114.890.027  166.647.983.821 

 EUR 8.313  1.377,50  13.229.522  EUR 5.542  9.455.089 

 CAD 1.251.787  1.377,50  1.238.242.317  - -  - 

Total del pasivo corriente      319.035.847.602     281.105.182.785 

Total del pasivo      2.063.932.785.684     1.779.613.294.408 

 

(1) Referencias: 

US$: Dólar estadounidense 
EUR: Euro 
CAD: Dólar canadiense 
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Firmado a los efectos de su identificación con 
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ANDREA GALAZ SILVA  
Por Comisión Fiscalizadora 

 

Firmado a los efectos de su identificación con 
nuestro informe de fecha 5 – MAYO – 2026 

DELOITTE & CO. S.A. 
C.P.C.E.C.A.B.A. Tº 1 - Fº 3 

 
 

 
DIEGO O. DE VIVO 

Socio 
Contador Público U.B.A. 

C.P.C.E.C.A.B.A. T° 223 - F° 190 

 
 
 
 
 

 
 

GUSTAVO M. GALLINO 
Presidente 

 
 

 

26. HECHOS POSTERIORES 

Aportes Irrevocables 

Con posterioridad al cierre del período, y en el marco del acuerdo de aportes irrevocables (Nota 20), la 
Sociedad recibió el pago del aporte correspondiente al mes de abril efectuado los días 8, 10 y 13 de dicho 
mes por la suma total de 62.284.163.456.  

Préstamo internacional sindicado 

Con fecha 20 de abril de 2026, a requerimiento de VMOS y en línea con el préstamo internacional sindicado 
(ver Nota 14), los bancos han realizado un desembolso adicional de US$ 90 millones. 

Ampliación de capacidad de transporte 

Con fecha 23 de abril de 2026, y conforme a lo revelado en Nota 21 a los estados financieros anuales, la 
Asamblea de Accionistas aprobó una ampliación de la capacidad de transporte disponible para YPF en 
44.000 bbl/d y de Chevron Argentina S.R.L en 16.000 bbl/d, lo cual implicará un cambio en la composición 
accionaria y su posterior aumento de capital, que será tratado en la próxima Asamblea de Accionistas. 

A la fecha de emisión de los presentes estados financieros condensados intermedios no han existido otros 
hechos posteriores materiales cuyo efecto sobre la situación financiera, los resultados de las operaciones 
de la Sociedad o su exposición en notas al 31 de marzo de 2026, debiera haber sido considerado en los 
mismos según las NIIF. 
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 INFORME DE REVISIÓN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 
SOBRE ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS DE PERÍODO INTERMEDIO  

 
Señores 
Presidente y Directores de   
VMOS S.A. 
CUIT N°: 30-71890264-5 
Domicilio legal: Enrique Butty 235 
Ciudad Autónoma de Buenos Aires  
-------------------------------------------------- 
  
Informe sobre los estados financieros de período intermedio condensados 
 

1. Identificación de los estados financieros de período intermedio condensados objeto de la revisión 

Hemos revisado los estados financieros de período intermedio condensados adjuntos de VMOS S.A. (la 
Sociedad) que comprenden el estado de situación financiera condensado al 31 de marzo de 2026, los estados 
condensados de resultados y otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo 
correspondientes al período de tres meses finalizado en dicha fecha, así como la información explicativa 
seleccionada incluida en las notas 1 a 26.  
 
2. Responsabilidades del Directorio en relación con los estados financieros de período intermedio condensados 

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparación y presentación de los estados financieros de 
acuerdo con las Normas NIIF de Contabilidad emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de 
Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés) adoptadas por la Federación Argentina de Consejos Profesionales de 
Ciencias Económicas (FACPCE), y por lo tanto es responsable de la preparación y presentación de los estados 
financieros de período intermedio condensados adjuntos de acuerdo con la Norma Internacional de 
Contabilidad 34, “Información Financiera Intermedia” (NIC 34). El Directorio es también responsable del control 
interno que considere necesario para permitir la preparación de estados financieros libres de incorrección 
significativa. 
 
3. Responsabilidades de los auditores 

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una conclusión sobre los estados financieros de período 
intermedio condensados adjuntos basada en nuestra revisión. Hemos llevado a cabo nuestra revisión de 
conformidad con la Norma Internacional de Encargos de Revisión (NIER) 2410, “Revisión de información 
financiera intermedia realizada por el auditor independiente de la entidad”, emitidas por el Consejo de Normas 
Internacionales de Auditoría y Aseguramiento (IAASB, por su sigla en inglés).

http://www.deloitte.com/ar
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Una revisión de estados financieros de período intermedio consiste en hacer indagaciones, principalmente ante 
las personas responsables de los asuntos financieros y contables, así como en aplicar procedimientos analíticos 
y otros procedimientos de revisión. Una revisión tiene un alcance significativamente menor que el de una 
auditoría realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría (NIA) y, en consecuencia, no 
nos permite obtener una seguridad de que hayan llegado a nuestro conocimiento todas las cuestiones 
significativas que pudieran haberse identificado en una auditoría. En consecuencia, no expresamos una opinión 
de auditoría. 
 
4. Conclusión 

Sobre la base de nuestra revisión, nada llamó nuestra atención que nos hiciera pensar que los estados 
financieros de período intermedio condensados adjuntos de VMOS S.A. correspondientes al período de tres 
meses finalizado el 31 de marzo de 2026 no están preparados, en todos los aspectos significativos, de acuerdo 
con la NIC 34. 

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 

a) Los estados financieros de período intermedio condensados adjuntos surgen de los registros contables 
de la Sociedad que, en sus aspectos formales, han sido llevados de conformidad con las disposiciones 
legales vigentes. 

b) Según surge de los registros contables de la Sociedad, el pasivo devengado al 31 de marzo de 2026 a 
favor del Sistema Integrado Previsional Argentino en concepto de aportes y contribuciones 
previsionales ascendía a $ 149.706.975 y no era exigible a esa fecha. 

 
Ciudad Autónoma de Buenos Aires, 5 de mayo de 2026.  
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Informe de Revisión de la Comisión Fiscalizadora 
 
Señores accionistas de VMOS SOCIEDAD ANONIMA 
CUIT N°: 30-71890264-5 
Domicilio legal: Enrique Butty 235 
Ciudad Autónoma de Buenos Aires 
 
Informe sobre los controles realizados respecto de los estados financieros condensados 
intermedios 
Documentos revisados 
Hemos revisado los estados financieros condensados intermedios adjuntos de VMOS S.A. (en adelante, 
mencionada indistintamente como “VMOS” o “la Sociedad”) que comprenden los estados de situación financiera 
condensados intermedios al 31 de marzo de 2026, los estados de resultado integral intermedio condensado, de 
cambios en el patrimonio intermedio condensado y de flujo de efectivo intermedio condensado, 
correspondientes al período de tres meses finalizado en dicha fecha, así como la información explicativa 
seleccionada incluida en las Notas 1 a 26.  

Responsabilidades de la Dirección de la Sociedad en relación con los estados financieros 
intermedios condesados 
El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparación y presentación de los mencionados estados 
financieros condensados intermedios de acuerdo con las Normas NIIF de Contabilidad emitidas por el Consejo 
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés) adoptadas por la Federación Argentina 
de Consejos Profesionales de Ciencias Económicas (“FACPCE”), y por lo tanto es responsable de la 
preparación y presentación de los estados financieros de período intermedio condensados adjuntos de acuerdo 
con la Norma Internacional de Contabilidad 34 – “Información Financiera Intermedia” (“NIC 34”). El Directorio 
es también responsable del control interno que considere necesario para permitir la preparación de estados 
financieros libres de incorrección significativa. 

Responsabilidades de la Comisión Fiscalizadora en relación con los estados financieros 
condensados intermedios  
Nuestra revisión fue realizada de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes. Dichas normas requieren 
que la revisión de los estados financieros condensados intermedios se efectúe de acuerdo con las normas 
aplicables a encargos de revisión de estados contables de períodos intermedios, e incluya la verificación de la 
congruencia de los documentos examinados con la información sobre las decisiones societarias expuestas en 
actas, y la adecuación de dichas decisiones a la ley y a los estatutos, en lo relativo a sus aspectos formales y 
documentales.  

Para realizar nuestra tarea profesional sobre los documentos detallados precedentemente, hemos revisado la 
revisión efectuada por el auditor externo Deloitte & Co S.A. quien emitió su informe de revisión de los auditores 
independientes sobre los estados financieros condensados de períodos intermedios con fecha 5 de mayo de 
2026 de acuerdo con las normas de auditoría vigentes en lo referido a encargos de revisión de estados 
financieros de períodos intermedios. Dicha revisión incluyó la verificación de la planificación del trabajo, de la 
naturaleza, alcance y oportunidad de los procedimientos aplicados y de los resultados de la revisión efectuada 
por dicho profesional. El profesional mencionado ha llevado a cabo su examen de conformidad con las normas 
de revisión de estados financieros de períodos intermedios aplicables. Dichas normas exigen que cumpla los 
requerimientos de independencia y las demás responsabilidades de ética de conformidad con los 
requerimientos del Código de Ética.  

Dado que no es nuestra responsabilidad efectuar un control de gestión, nuestra revisión no se extendió a los 
criterios y decisiones empresarias de las diversas áreas de la Sociedad, cuestiones que son de responsabilidad 
exclusiva de la Dirección. 

Conclusión  
Sobre la base de nuestra revisión, nada llamó nuestra atención que nos hiciera concluir que los estados 
financieros condensados intermedios adjuntos de VMOS S.A. correspondientes al período de tres meses 
finalizado el 31 de marzo de 2026 no están preparados, en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con la 
NIC 34. 

 

 

 

 

 

 



Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 

a. Según surge de los registros contables de la Sociedad, el pasivo devengado al 31 de marzo de 2026 a favor 
del Sistema Integrado Previsional Argentino en concepto de aportes y contribuciones previsionales ascendía 
a $ 149.706.975 y no era exigible a esa fecha. 

 
b. Los estados financieros de período intermedio condensados adjuntos surgen de los registros contables de 

la Sociedad que, en sus aspectos formales, han sido llevados de conformidad con las disposiciones legales 
vigentes. 

 
c. Durante el período de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2026 hemos dado cumplimiento a lo dispuesto 

por el artículo 294 de la Ley General de Sociedades. 
 

Ciudad Autónoma de Buenos Aires, 5 de mayo de 2026. 

 

 
 
 
 
 
 
 

 
 

Por la Comisión Fiscalizadora 
 
 
 
 

Andrea Galaz Silva 
 



Ciudad Autónoma de Buenos Aires, 07 de mayo de 2026

 
Legalizamos de acuerdo con las facultades otorgadas a este CONSEJO PROFESIONAL por 
las leyes 466 (Art. 2, Inc. D y J) y 20488 (Art. 21, Inc. I) la actuación profesional con los datos 
que a continuación se detallan: 
 
 

Fecha de intervención: 05/05/2026 
Referida a: E.E.C.C. - Períodos Intermedios - Intermedio Individual 
Perteneciente a: VMOS S.A. 
CUIT: 30-71890264-5 
Fecha de Cierre: 31/03/2026 
Monto total del Activo: $2.774.967.598.927,00 
Intervenida por: Dr. DIEGO OCTAVIO DE VIVO 

 
 
Sobre la misma se han efectuado los controles de matrícula vigente y control formal de dicha 
actuación profesional de conformidad con lo previsto en la Res. C. D. 34/24, no implicando 
estos controles la emisión de un juicio técnico sobre la actuación profesional.

 

Datos del Matriculado 

Dr. DIEGO OCTAVIO DE VIVO 

Contador Público ( Universidad de Buenos Aires ) 

CPCECABA T° 223 F° 190 

 

Firma en carácter de socio 

DELOITTE & CO. S.A. 

T° 1 F° 3 

SOCIO 

752969
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