AfLIAR ALUMINIC ARGENTING 5 A LG

RESERA INFORMATIVA CONSOLIDADA aiuagﬁ
POR EL PEROLO FINALIZADC EL 31 BE MARZD DE 1526, PRESENTADD EN FORMA CORMPARATIVA eI e

a. Comentario sobre las actividades de la Empresa

El resultado del periodo que se comenta, atribuible a los accionistas de Aluar, y expresado en moneda homogénea, ascendid a
millones de § 149.404.2 de ganancia; dicho resultado incluye una ganancia de millones de $ 31.786,2 proveniente de los resultados
de las socicdades subsidiarias y asociadas.

Los resultados generados en las operaciones de Aluar al cierre del periodo en comparacion con el periodo anterior fueron superiores
en millones de § 69.124,4 medidos en valores constantes. La variacion s explica principalmente por el efeclo combinado neto de
los signientes faclores:

« ] aumento del Resultado Operativo de millones de $ 84.370,2 generado fundamentalmente por el incremento en las ventas debido
al mayor volumen de despachos al mercado extemo, a la suba de la cotizacion del aluminio en el London Metal Exchange, y por la
haja del precio de la alumina cuya relacion con ¢l precio internacional del metal se encuentra en minimuos histéricos. Estos eleclos
se vieron compensados por la disminucién tanto del volumen despachado como del precio para el mercado intemo, sumado al menor
ingreso obtenido en la liguidacién de divisas de exportaciones, expuesto en gl rubro Otros Ingresos Operativos, debido a la
derogacion en el mes de abril de 2025 del mecanismo de liquidacién de exportaciones establecido por el decreto 28/2023, ¥
anteriores, (80% a través del MLC y 20% a través de la concertacion de operaciones de compraventa con valores negociables
adquiridos con liquidacion en moneda extranjera y vendidos con liquidacién en moneda locall;

« La variacidn negativa verificada en los Resultados Financicros de millones de $ 19.979,3, por la perdida generada en este rubro en
el presente periodo en comparacion con la ganancia obtenida en el mismo periodo del ¢jercicio anterior, debido a que en el presente
perfodo la inflacién fue superior a la devaluacion del peso frente al délar estadounidense, pero cn menor proporeiin que la observada
cnlre ambas variables en el mismo periodo del ejercicio anterior. Este efecto aplica sobre la posicion monetaria pasiva en moneda
extranjera que mantiene la Sociedad. Adicionalmente, impacta en ¢l presente periodo la pérdida producida cn ¢l RECPAM por la
exposicion a la inflacion de los crédilos fiscales;

- El menor carzo en el rubro Impuesto a las Ganancias de millones de § 4.733,6, originado en la disminucion del pasivo por impuesto
diferido generado por la menor diferencia que se verificd entre el valor contable e impositivo de bienes de cambio en el presente
periodo respecto a la registrada en ¢l periodo comparalivo, compensado con los mayores resultados ordinarios impositivos obtenidos.

b. Estructura patrimonial consolidada comparativa con periodos anteriores (en miles de pesos) ()

31.03.2026 31.03.2025 31.03.2024 31032013 3032012
Aotive no corriante 1.793.471.007 1.527 237 506 1.336.304 732 1.375245. 710 1.324.111.737
Aclivo corricnte 1.772. 780,800 1,959 138 827 2.251.001.959 1.535.218.923 1.479.026.132
Total del netive 3566260807 3.480.376.333 3.587.300.091 1910.464.635 1 R05.137.869
Patrimomio contenlants 2060 563 873 1.076 970 543 1.914.262 604 1.501.178.416 1.503.751.750
Patrimomnio nn controlante _ TL.950.384 58 535643 67585 66| S0, 141 803 G1.583.155
Total patrimonio 2.132.514.257 2035504, 456 1.981.848.325 1.560.320.219 1.565.334.905
Pasive nu corricnic 563445002 H4R 727127 bod SR 4R 723.211.847 821036089
Pasive corriente E70.301. 544 G02.144.720 AIORTGLIE 626 9325064 416766875
Total del pasive 1.433, 746550 1450871847 1605, 438,366 1.350.144. 416 1.237.802.904
Total del pasivo mds patrimonio 3,560, 260807 3486376333 3587306691 2.910.464,635 28031375649

{*} Informacion elaborada de acuerdo a lo previsto por la RG 7772018 de CNV, expresada en monedy de cierre.
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POR EL PERIGHO EINALIZADD EL 31 DE BARTO DE 2026, PRESENTADC EN FORMA COMPARATIVA B s
¢, TFstructura de resultados consolidada comparativa con periodos anteriores (en miles de pesos) (*)
10320260 J1.032025 31032024 3LU3.2023 31.03.2022
Teesultadn onerativ A8 RA237R 168.563 923 298 975517 163.200.910 412 699 460
Resultuds finansiero (7.074.543) (6029737 (17605.582) §5.270.250 103 772.305
Kesul lada de inversinnes cn psociadus 2582402 {268,062 20570 (1758970 (2029 810}
Resultado neto de los perfodos, antes de ; ;
impuesto 1 las ganancias 264,350,237 162.0066,124 2R1.3M0.505 246712170 514.441.955
lrpuesio & las ganancias (104 305 1200 (92.718.886) (60,945 891 {I05.884 A13) (203.330.531)
Resultadn neto del periodo 160035117 69.947.238 220.444.614 140 827.577 3111424
Otros resulledos integrales [2.712.304) (1.706.325) (1.760.909) (944.519) -
Resultadoe integral tofal del periode 157.322.813 GR.240.913 218,683,705 139,883,058 310.111.424
Resultade del periodo atribuible a:
Accionistas de la Socicdad 146.691 886 GADTE.GEE 209 773 380 136,939 244 301336670
Tnterés mo controlenie 10.AI0 927 4222225 B.010.325 21943814 9. 774,754

{*} Informacién elaborada de acverdo a lo previsto por la RG 7772018 de CNV, expresada en moncda de cierre,

d. Estructura del flujo de efectivo consolidada comparativa con periodos anteriores (en miles de pesos) (¥)

J1.03. 2026
Fondos senerados|(=) utilizadns en lus actividades

operalivas 397115017

ondns utilizados enlas actividades de mversidn (337 966 369)
Fondns (-] wtilizdos! gencradnsg en las

artivdudes de financiacion (37895941

31.03.2025

22357200

(282501 753)

(8256019

31032024
§4.978 463
(55.125.708)

2E9.598 401

3032023

214577168

(145.070.925)

3032022
298 252 640

{23 790 865)

Total de fondos generados! {-) utilizdos

durante el periode 1.252.807

(191.548.568)

299451158

{*) Informacion claborada de acuerdo a lo previsto por la RG 777/2018 de CNV, expresada cn moneda de cierre.
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¢. Daios estadisticos, comparativos con periodos anteriores

Jul -Alar 26 Jul - Wlar 25 Jul - Alan 24 Jul - Mar 23 Jul - Al 22
ALUAR SATC, Trim Ay Trimy A Iriin Avum ‘Tiim Acum Tiim Acami
Divizidin Aluminio Primaric
Alwminin
Wedwnen de produeccion (en clectidhac) 11ILH4S 537068 141G 01 155555 109,844 ERRTTY 108705 AT4.0H3 BR.548 2.1l
Vislunen eransferide a otz divisnes 2455 %212 1,818 TiRAIE 3870 JEX 3.487 17,536 5005 14512
Vilumen d= ventas
Mlercado mberems 11422 ARAET 13.208 48 42y 11.749 4 130 23972 S3.450 25550 TTRRR
Kleicada cxtama HU. 142 140.582 5 3TH 261.507 his 1ad 216062 TR &GO 174 377 40371 144 514
Tutad 100564 378M9 THSEE 310,334 77013 350195 102581 156.827 65,750 233800
riz pilies v bermmen {zn G
Yalueren ai: vieas 161,53 a7 11]_9'_.5 55,5 Hih 21549 105 1715 T M 2da.1
Llivisidém Claborades
Walumen g proshiccida
Lanvinados 350 1473 g 25367 1223 4.553 1 LHT 4,600 a3 2940
Fuil [EH 2470 1.08% 4243 L.536 5295 2007 a 10S 1550 4 832
Estrigidis ¥ AT X361 1.043 3657 i 4519 2010 72 2AST TUoT
Tintal 1,382 &510 2.551 IM26T 3,699 14,467 ) ] 17757 4045 14.77%
Wislurnen o ventas
Kercndn interna
Eannnakas 419 1.389 SR 2049 1.324 4197 1663 4413 7T e}
Fil 1101 JAB2 1292 4. 280 1740 5071 |75 R hrd | 1.58% 47135
Extruicks 233 A Zil 1024 ERLE] 1085 4 543 1976 7.060 2357 7085
Subtatal o 440 [RET] LuIs 10232 4140 14111 5614 17.555 4734 1a0m4
Mercado extermo
Lammanalos Tl 221 48 132 - - = 185 1E2 Lt
Fail 13 &7 1% &2 - 14 - T 108 El
Extrunitdes ) - = - i : & . - = I
subvoal 2 Hd 186 T fifa 194 i id 3 155 20 10103
“Bintal 2533 E419 1,941 10428 4,14% 14125 S604 17.HI S04 15087
Enerpia elécirica (en CWH E.r =D 15 .‘Lh_r -THic X4 Abr-Dic 13 Ahr-Dic 32 Ahp-1Me 21
Wolumen de praduccian (genwssian losta) 6327 1.7%1,F 478,2 181,09 uis g 23074 B118 1.9%0.7 5l 3 1.228,7
wolumen de ventas (generacion weah
hiercado @ bérmin 308 A EY ZB8,7 22144 4626 16574 G043 L7653 4.8 13887
Pyl Spot - - # - - - - 7.7 200,3
Tatal 5378 20030 3887 22149 4636 16578 [ 1.765,3 2,7 [

f. Indices comparativos con periodos anteriores (%)

31.03.2026 31.03.2025 31.03.2024 3032023 31.03.2022
Laguide: Weces 204 3,25 ENT 245 3.55
Solvencia Veces 1.49 140 1.23 1,16 1,26
Inmaovilizacion del capital Weces 113 044 037 A7 047

{*} Informacion elaborada de acuerdoe a lo previsto por la G 777/2018 de CNY, calculada sobre informacion expresada en moneda de cicrre.
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g. Perspectivas

ALUAR ALUMINIO ARGENTINO 5.A.1.C.
ALUAR ALUMINIO ARGENTINO S.ALC.

A la fecha de la presente Resefia, la planta productora de aluminio primario en Puerlo Madryn se encuentra operando a plena
capacidad.

Durante el tercer trimestre del ejercicio, la cotizacion internacional del aluminio sostuvo una tendencia alcista, impulsada
principalmente por factores externos, entre los que se destaca la intensificacion de conflictos internacionales que generaron
disrupciones cn ¢l abastecimiento global del metal. En esie contexto, el valor del aluminio pasa de ubicarse en torno a los USD
3.000 por tonelada al inicio del periodo a alcanzar actualmente niveles cercanos a los USD 3.600 por tomelada.

Los analistas del sector sefialan que, en tanto persistan las tensiones internacionales y los ricsgos asociados a la oferta, la
cotizacién del aluminio podria mantenerse en niveles elevados respecto a los valores promedio historicos. No obstante,
advierlen que una prolongacion excesiva de eslas disrupciones podria afectar negativamente la demanda, limitando la
sostenibilidad de los precios en el tiempo. En este contexlo, tanto el precio del aluminio como las primas regionales conlinian
mostrando una elevada sensibilidad a la evolucion del escenario geopolitico y comercial internacional.

El precio de la alimina, principal insuma para la produccion, se mantuvo estable respecto al trimestre anterior, con colizaciones
P s
que persisten en niveles histéricamente bajos, especialmente en comparacion con ¢l valor del aluminio.

Fn relacion con las exportaciones de la Compaiiia, se prevé que los volimenes de envio hacia los destinos habimales se
mantendrin estables, siempre que las condiciones actuales del comercio internacional no sufran altcraciones significativas.

En el frente local, ¢l programa de ordenamiento fiscal y el paquete de reformas en curso configuraron un escenario de ajusle
con efectos contractivos de corto plazo sobre diversos segmentos industriales, lo que se radujo en niveles de despacho
relativamente hajos. En este contexto, la evolucion de la demanda interna conlinuard estrechamente vinculada a la dindmica
macroecondmica —inflacién, tasas de interés, ingreso disponible y nivel de actividad— y a la gradual normalizacion de
expectalivas.

La Direccién de la Sociedad realiza un seguimiento permanente de las variables econdmicas y comerciales que inciden cn su
negocio, con el objetivo de adoptar los curses de accion mids adecuados para prescrvar sus resultados. El devenir de los
acontecimicntos, tanto en el plano local como interacional, tendra gran influencia en el nivel de resultados del ejercicio
econdmico en curso.

HIDROELECTRICA FUTALEUFU S.A.

En ¢l primer trimestre del 2026 el volumen de agua aportado al embalse fue inferior al promedio histérico. No se espera grandes
aportes en los meses venideros.

La generacion de la Central para ¢l periodo mencionado, cuyo despacho dispone la Compafia Administradora del Mercado
Mayorista Eléctrico (CAMMESA), fue superior a la media historica, con una potencia media de 235,4 MW. Se espera que la
oeneracion de la Central se mantenga en niveles similares en el proximo trimestre.
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La cnergia generada por la Central se destinard al abastecimiento del contrato con Aluar Aluminio Argentino S.A1LC.. De
existir excedentes de gencracion cn algdn mes respecto de Ia demanda de Aluar, los mismos se scumularin en una Cuenta
Saldo, con un limite superior de 1.700.000 MWh. De superarse dicho valor, los excedentes de energia se venderén al Mercado
Eléctrico Mayorista (MEM), en ¢l marco de la resolucion 400/2025, De enero a marzo de 2026 la energia neta generada por la
central Tue de 500,3 GWh, los cuales fueron destinados al contrato con Aluar,

En funcidn de las consideraciones eleeluadas se prevé obtener a futuro resultados positivos.

En relacion con el contrato de concesidn para la generacion de energia eléetrica en Ta central, la fecha de finalizacion de la
concesion estaba prevista para el 15 de junio de 2025, Sin embargo, con fecha 3 de junio de 2025 sc publico la Resolucion SE
N® 231/25 por la cual se establecié una prorroga de 90 dias, por lo que la Sociedad debera continuar a cargo del Complejo
Hidroeléetrico y cumplir con todas sus obligaciones derivadas del contrato de concesion. Posteriormente, mediante la
Resolucion SE N® 374/25 del 15 de septiembre de 2025, se prorrogd nuevamente el periodo de transicion por 90 dias
adicionales hasta el 12 de diciembre de 2025, Mediante la Resolucion 503/2025 la Secretaria extendio ¢l periodo de concesion
hasta el méximo de DOCE (12) meses previstos contractualmente (15 de junio de 2026), en funcién de las necesidades
operativas v de seguridad. En la medida en que se termine de definir el panorama normativo y las decisiones del Poder Ejecutivo
a futuro, el Directorio evaluard y considerard los distintos escenarios para el negocio.

El 19 de junio de 2025 se emitié la Resolucidn 268/2025 de la Secretaria de Fnergia, la cual prorrogé la vigencia de la
Resolucion 1,209 del 13 de diciembre de 2021, en tanto se mantengan los efectos del Contrato de Abastceimicnto de Energia
celebrado entre Hidrocléctrica Futaleufi S.A. v Aluar Aluminio Argentine $.A.1C, derivados del inicio del periodo de
transicion dispuesto por la Resolucidn 231/20235, 374/2025 y 503/2025.
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