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ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS 


Correspondientes al período de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2026, 
presentados en forma comparativa. 


Actividad principal: Exploración y explotación de minas, extracción, procesamiento y 
comercialización de sus productos. 


FECHAS DE INSCRIPCIÓN EN EL REGISTRO PÚBLICO DE COMERCIO DE LA PROVINCIA DE 
SAN JUAN: 


Del estatuto o contrato social: 10 de marzo de 1994  


Número de inscripción en el Registro Público de Comercio – Poder Judicial de San Juan: N° 1835 del 
Registro de Sociedades Anónimas del Registro Público de Comercio de San Juan 


De última modificación del estatuto: 25 de abril de 2025 


Fecha de vencimiento del estatuto o contrato social: 10 de marzo de 2093 


Nombre de la controlante: ERIS LLC 


Domicilio legal de la controlante: 140N Phillips Ave Ste 301, Sioux Falls SD 57104, Estados Unidos 


Actividad de la controlante; Adquisición e inversión en mercancías 


Porcentaje de participación de la Sociedad controladora sobre el capital y los votos: 95,84% 


Todos los importes detallados en los presentes estados financieros se encuentran expresados en pesos 
argentinos “$”, salvo aclaración. Los montos expresados en dólares estadounidenses se aclaran con 
USD.


COMPOSICIÓN DEL CAPITAL (Ver Nota 18) 


ACCIONES 
     Suscripto, 
integrado e 


inscripto en $ 


Suscripto e integrado en 
$ Cantidad Tipo 


Nº de votos que 
otorga cada 


acción 


Valor 
nominal $ 


99.657.017 Clase A 1 voto 1 99.657.017 99.657.017 
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Estado de resultados integrales condensados intermedios 
Por el período de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2026 y 2025 
(Pérdida) / Ganancia 
Valores expresados en miles de pesos 


Notas 31 de marzo de 2026 31 de marzo de 2025 


Ingresos por ventas 4 65.621.784 41.190.970 


Costo de la mercadería vendida 5 (14.019.164) (8.332.709) 


Resultado bruto 51.602.620 32.858.261 


Gastos de comercialización 6.1 (4.317.756) (2.946.533) 


Gastos de administración 6.2 (2.641.651) (435.721) 


   Otros Ingresos y Egresos 7 (1.186.270) (597.750) 


Ganancia operativa 43.456.943 28.878.257 


   Desvalorización de Inventarios 8 (791.917) - 


Resultado operativo 42.665.026 - 


 Ingresos financieros 
9 


1.609.235 72.595 


 Gastos Financieros 9 (122.894) (155.365) 


 Otros resultados financieros 9 (767.489) 2.558.247 


Resultado antes de impuesto a las ganancias 43.383.878 31.353.735 


Impuesto a las ganancias 10 (7.833.463) (7.598.330) 


Resultado del período 35.550.415 23.755.405 


Las notas que se acompañan son parte integrante de estos estados financieros condensados intermedios 
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Estado de resultados integrales condensados intermedios (Cont.) 
Por el período de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2026 y 2025 
(Pérdida) / Ganancia 
Valores expresados en miles de pesos 


Notas 31 de marzo de 2026 31 de marzo de 2025 


Resultado del período 35.550.416 23.755.405 


Otros resultados integrales del período: 


Partidas que no pueden ser reclasificadas a resultados del 
período 


Efecto de conversión monetaria (19.425.830) 5.288.210 


Otros resultados integrales del período (19.425.830) 5.288.210 


Resultado integral total del período 16.124.585 29.043.615 


Las notas que se acompañan son parte integrante de estos estados financieros. 


Resultado por acción atribuible a los accionistas de la Compañía durante el período de 
tres meses: 


 Resultado por acción básico y diluido 31 de marzo de 2026 31 de marzo de 2025 


Acciones ordinarias en circulación 99.657.017 99.657.017 


Resultado del período básico y diluido por acción ($ por acción)  0,36  0,24 
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Estado de situación financiera condensado intermedio 
Al 31 de marzo de 2026 y diciembre 2025 
Valores expresados en miles de pesos 


Notas 31 de marzo de 2026 31 de diciembre de 2025 


ACTIVO 
ACTIVO NO CORRIENTE 
Propiedades, plantas y equipos 11 202.178.149 200.716.701 
Activos intangibles 12 70.078.885 68.300.331 
Inventarios 13 7.948.540 8.368.398 
Otros créditos 14 134.135.936 94.876.305 


Total del activo no corriente 414.341.510 372.261.735 


ACTIVO CORRIENTE 
Inventarios 13 11.550.442 16.360.084 
Otros créditos 14 15.673.127 12.379.515 
Cuentas por cobrar  15 65.689.530 64.572.373 
Pagos anticipados 16 4.134.469 3.734.844 
Efectivo y equivalentes de efectivo 17 5.298.973 2.438.254 


Total del activo corriente 102.346.541 99.485.070 


TOTAL ACTIVO 516.688.051 471.746.805 


   PATRIMONIO 
Capital social 18 99.657.017 99.657.017 
Aportes irrevocables 2.499.943 2.499.943 
Prima de emisión 1.139.436 1.139.436 
Otros resultados integrales 547.090.566 605.400.502 
Reserva legal 14.964.790 11.631.313 
Resultados acumulados (303.585.329) (374.686.373) 


   TOTAL PATRIMONIO 361.766.423 345.641.838 


   PASIVO 
PASIVO NO CORRIENTE 
Pasivo por impuesto diferido 10 59.944.760 54.863.920 
Provisiones 19 31.229.233 32.520.132 


Total de pasivo no corriente 91.173.993 87.384.052 


PASIVO CORRIENTE 
Otras deudas 20 31.841 853.538 
Deudas bancarias 21 - 1.229.127 
Cuentas a pagar 22 46.927.994 25.642.124 
Deudas fiscales 23 9.248.543 7.521.089 


Deudas laborales 24 2.513.369 3.475.037 


Deudas financieras 25 5.025.888 - 


Total de pasivo corriente 63.747.635 38.720.915 


TOTAL PASIVO 154.921.628 126.104.967 


TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 516.688.051 471.746.805 


Las notas que se acompañan son parte integrante de estos estados financieros condensados intermedios.
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Estado de cambios en el patrimonio condensado intermedio 
Correspondiente al período de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2026 y diciembre 2025 
Valores expresados en miles de pesos 


Conceptos 
 Aportes de los propietarios   Resultados acumulados  


Total del 
patrimonio neto 


Capital social 
(Nota 18) 


Primas de 
emisión 


Aportes 
irrevocables  


Reserva Legal Reserva por Reserva por Total otros Resultados no 


revalúo conversión resultados asignados 


técnico integrales 


 Saldos publicados al 31.12.2024  99.657.017 1.139.436 2.499.943 166.608 23.061.670 32.225.233 55.286.903 11.957.482 170.707.389 


Reclasificación de otro resultado integral del período 
(RG CNV) nota 2.2 -   -   -         7.465.710 6.376.939 335.457.112 341.834.051 (349.299.761) -   


Saldos al 31.12.2024 99.657.017 1.139.436 2.499.943 7.632.318 29.438.609 367.682.345 397.120.954 (337.342.279) 170.707.389 


 Ganancia del período  - - - - - - - 23.755.405 23.755.405 


 Desafectación reserva por depreciación revalúo - - - - (1.746.696) - (1.746.696) 1.746.696 - 


 Otros resultados integrales por efecto de 
conversión monetaria por el período finalizado el 31 
de marzo de 2025  (RG CNV) 


- - - 310618 1.198.083 24.455.949 25.654.032 (20.676.440) 5.288.210 


Saldos al 31 de marzo de 2025 99.657.017 1.139.436 2.499.943 7.942.936 28.889.996 392.138.294 421.028.290 (332.516.618) 199.751.004 


Conceptos 
 Aportes de los propietarios   Resultados acumulados  


Total del 
patrimonio neto 


Capital social 
(Nota 18) 


Primas de 
emisión 


Aportes 
irrevocables  


Reserva Legal Reserva por Reserva por Total otros Resultados no 


revalúo conversión resultados asignados 


técnico integrales 


 Saldos publicados al 31.12.2025   99.657.017 1.139.436 2.499.943 11.631.313 44.919.495 560.481.007 605.400.502 (374.686.373) 345.641.838 


 Ganancia del período  - - - - - - - 35.550.415 35.550.415 


 Constitución reserva legal - - - 4.135.491 - - - (4.135.491) - 


Desafectación reserva por depreciación revalúo (2.779.476) 71.520 (2.707.956) 2.707.956 - 


 Otros resultados integrales por efecto de 
conversión monetaria por el período finalizado el 31 
de marzo de 2026 (RG CNV) 


- - - (802.014) (2.860.793) (52.741.187) (55.601.980) 36.978.164 (19.425.830) 


Saldos al 31 de marzo de 2026 99.657.017 1.139.436 2.499.943 14.964.790 39.279.226 507.811.340 547.090.566 (303.585.329) 361.766.423 
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Estado de flujos de efectivo condensado intermedio 51 
Por el período de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2026, presentado en forma 
comparativa  
Valores expresados en miles de pesos 


31 de marzo de 2026 31 de marzo de 2025 


Flujos de las actividades operativas 


Resultado del período – Ganancia 35.550.415 23.755.405 


Ajustes por: 
Depreciaciones y amortizaciones 8.168.211 5.892.027 
Impuesto a las ganancias 7.833.463 7.598.330 
Efecto por provisión retiro de activos (ARO) 295.011 312.168 
Diferencias de cambio y otros resultados financieros (718.852) 1.988.270 


Efecto por deterioro activos 791.917 - 


Variaciones en activos y pasivos operativos: 
  Aumento en otros créditos (44.019.748) (17.226.671) 


(Aumento)/ Disminución en otros créditos y cuentas por cobrar 5.599.137 - 
 Disminución en inventarios 3.988.828 2.890.277 
(Disminución)/Aumento en cuentas por pagar 15.177.629 1.475.654 


 Disminución /(Aumento) en pagos anticipados (399.625) 772.150 
(Disminución) en deudas laborales (961.668) (2.155.659) 
(Disminución)/Aumento en deudas fiscales (1.025.169) 273.263 
(Disminución) / Aumento en previsiones (2.257.032) 766.986 


Flujo neto de efectivo generado por las actividades operativas 28.022.517 26.342.200 


Flujos de las actividades de inversión 
Adquisición de activos Intangibles (5.332.781) (3.621.030) 
Adquisición de propiedades, plantas y equipos  (23.542.450) (18.150.727) 


Flujo neto de efectivo aplicado en las actividades de inversión (28.875.231) (21.771.757) 


Flujos de las actividades financieras 


Pago otras deudas financieras con relacionadas - 2.300.293 


Préstamos recibidos 5.025.888 - 


Pago capital deudas bancarias (1.145.388) (910.903) 


Pago intereses deudas bancarias (44.736) (9.658) 


Flujo neto de efectivo aplicado en las actividades financieras 3.835.764 (3.220.854) 


Aumento neto de efectivo 2.983.050 1.349.589 
Efectivo y equivalentes al efectivo al inicio del período 2.438.254 1.659.791 
Diferencia de cambio generadas por el efectivo (122.331) 28.067 


Efectivo y equivalentes al efectivo al cierre del período 5.298.973 3.037.447 


Transacciones relevantes que no implican movimiento de fondos 


31 de marzo de 2026 31 de marzo de 2025 


Provisión de remediación ambiental 295.011 312.168 


Desvalorización de inventarios 791.917 - 


Adquisición de propiedades, planta y equipo no abonados 
3.296.350 2.177.178 


Las notas que se acompañan son parte integrante de estos estados financieros condensados intermedios. 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS al 31 de marzo de 2026, 
presentadas en forma comparativa (en miles de pesos) 


NOTA 1. ENTIDAD, OPERACIONES Y ESTRUCTURA DEL GRUPO AL QUE PERTENECE LA 
SOCIEDAD Y RESEÑA INFORMATIVA 


(Información no cubierta por el Informe de Revisión del auditor) 


“Minas Argentinas S.A.” (en adelante “Minas Argentinas S.A.”, “MASA”, “la Compañía” o “la Sociedad”) es 
una sociedad anónima legalmente constituida y regularmente inscripta, en la Provincia de San Juan, el 10 
de marzo de 1994, conforme a la legislación argentina.  


La actividad principal de la Sociedad es la exploración y explotación de propiedades mineras, extracción y 
procesamiento de sus minerales, y comercialización de sus productos y subproductos. Durante el 2025 la 
Sociedad constituyó una sucursal dedicada para ejecutar los planes de inversión y desarrollo para las 
concesiones Gualcamayo I y Gualcamayo II, adheridos al Régimen de Incentivos de Grandes Inversiones 
(RIGI), constituida en San Juan, como Minas Argentinas S.A. Sucursal Dedicada RIGI I – Nuevo 
Gualcamayo. La sucursal cuenta con los recursos para comenzar a ejecutar los planes de inversión, 
notificada formalmente a partir de enero de 2026.  


El RIGI promueve la inversión en proyectos que califiquen como grandes inversiones a largo plazo en 
Argentina, mediante el otorgamiento de una serie de incentivos impositivos, aduaneros y cambiarios, así 
como un sistema eficiente de protección de derechos y resolución de disputas. Los proyectos que adhieran 
al RIGI deben desarrollarse en sectores específicos definidos por la Ley 27.742 y el Decreto 749/2024, 
entre los cuales se encuentran las actividades de minería. 


Operaciones anteriores, actuales y futuras 


La mina Gualcamayo en Jáchal, San Juan fue descubierta a mediados de los ´90 y comenzó operaciones 
mineras en el año 2009. En junio 2023, el dueño de la mina presentó su plan de cierre de operaciones a 
partir de diciembre 2023, en función del agotamiento normal de las reservas de los cuerpos principales que 
estuvieron operativos por más de 15 años (Quebrada del Diablo, a cielo abierto y Quebrada del Diablo Bajo 
Oeste, subterránea). En septiembre 2023, el grupo Eris LLC adquirió la empresa Minas Argentinas S.A. 
operadora de Gualcamayo, e inició un ambicioso proceso de reorganización e inversión. Esto, entre otros 
cambios, llevó la operación extractiva convencional del yacimiento a término en abril de 2024, cuando se 
completó la extracción del mineral proveniente de los depósitos Quebrada del Diablo, a cielo abierto y 
Quebrada del Diablo Bajo Oeste, subterránea, lo que finalizó a mediados de diciembre de 2024.  
.  
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS al 31 de marzo de 2026, 
presentadas en forma comparativa (en miles de pesos) 


NOTA 1. ENTIDAD, OPERACIONES Y ESTRUCTURA DEL GRUPO AL QUE PERTENECE LA 
SOCIEDAD Y RESEÑA INFORMATIVA (Cont.)


El nuevo propietario, buscando sinergias y oportunidades en los recursos  y reservas remanentes 
explorados de la propiedad, principalmente para apalancar el crecimiento de las reservas del nuevo cuerpo 
de Carbonatos Profundos (DCP por sus siglas en inglés), más el cambio de estudio e inversión tecnológica 
para la extracción de mineral disponible en los valles de lixiviación, así como el reenfoque para la 
industrialización del mineral de calizas existente tanto en los valles de lixiviación como en los botaderos, 
también comenzó un  ambicioso programa exploratorio integral en todo el distrito que permita la suspensión 
del comienzo de la etapa de cierre, el redimensionamiento y revaluación de las reservas y recursos mineros, 
para definir oportunidades de inversión y desarrollo para una nueva operación minera industrial, basada en 
el redimensionamiento del potencial de recursos de la propiedad, el reciclado y repotenciación de la 
infraestructura operativa, de caminos y energética existente, para reconvertir un pasivo social y ambiental 
que estaba listo para comenzar su cierre y de-comisionamiento, en un activo industrial para San Juan y 
Argentina, basado en nuevas estrategias para su continuidad.  


La operación convencional que se venía llevando a cabo por distintos operadores desde 2009, se agotó en 
abril de 2024, cuando fue la última alimentación de los stocks de mineral proveniente de cielo abierto y 
subterránea. Los inventarios remanentes en el circuito de planta provenientes del mineral de la etapa inicial 
de operaciones también fueron agotados (recuperados en la planta) entre noviembre y diciembre de 2024, 
completando toda la exportación y ventas antes de fin de ese año, culminado todos los procesos 
productivos y comerciales de MASA relacionados a los depósitos Quebrada del Diablo y Quebrada del 
Diablo Bajo Oeste.  


A partir de la reorganización  del sistema de operaciones, se terminaron las actividades de mina y transporte 
de mineral (perforación, desarrollos de rampas, voladura, carga, transporte, trituración y movimientos por  
cintas, así como los servicios auxiliares de apoyo) y se comenzó la preparación para la inversión en una 
nueva fase, la reconstrucción del valle de lixiviación, basado en el diseño de un proyecto para creación de 
nuevos sectores de apilamiento y riego, con importantes movimientos de suelo, para el reperfilamiento, 
ripeo y repotenciación de sistemas de riego y recolección, mejoras en los sistemas de captación, bombeo, 
revisión y adecuación del sistema de recuperación en la planta de ADR y refinería. 


En esta nueva etapa de producción, a partir de enero de 2025, se comenzó a usar un nuevo flujo 
operacional, mejoras del sistema de  pilas de lixiviación convencionales, planta de recuperación por 
adsorción-desorción (ADR) existente, para procesar y recuperar mineral remanente, en forma de mena ya 
triturada, que será perfilada de nuevo y ripiada para reacomodarse sobre un nuevo sistema de irrigación, 
rearmando pilas de lixiviación de aproximadamente 10 m de altura y lixiviadas con solución cianurada, 
usando laterales de riego por goteo presurizados. La preparación de las nuevas áreas de riego en las pilas 
incluye la limpieza y la extracción de terreno no apto y la posterior conformación topográfica para para 
mejorar el área apta para el drenaje libre por gravedad. Estos trabajos también incluyen la expansión de  
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS al 31 de marzo de 2026, 
presentadas en forma comparativa (en miles de pesos) 


NOTA 1. ENTIDAD, OPERACIONES Y ESTRUCTURA DEL GRUPO AL QUE PERTENECE LA 
SOCIEDAD Y RESEÑA INFORMATIVA (Cont.)


infraestructura en la planta, ampliación de la capacidad de tratamiento de solución, ampliación de piletas 
de contingencias y manejo de solución, repotenciación de energía en la planta de adsorción/desorción, 
entre otros proyectos que se ejecutarán entre 2026 y 2028. El terreno fue originalmente conformado, 
revestido con un sistema de impermeabilización compuesto, que consiste en una capa de arcilla 
compactada de 30 centímetros de espesor, cubierta por una geomembrana de HDPE (Polietileno de Alta 
Densidad, PEAD) de 2 mm de espesor. Sobre esta infraestructura, un nuevo sistema de irrigación que 
demandará una inversión mensual significativa que se irá montando para aumentar el flujo acumulado de 
solución en el área. Como fruto de estos esfuerzos que han demandado, desde julio 2024 hasta el 31 de 
diciembre de 2025, más de 142 mil millones de pesos, que se componen de las inversiones en la pila de 
lixiviación de más de 106 mil millones de pesos en el ejercicio comenzado el 1 de enero del 2025 y finalizado 
el 31 de diciembre de 2025, y 36.000 millones invertidos en 2024 en la primera etapa de rearmado de la 
infraestructura de procesos. Estos esfuerzos han comenzado a dar frutos desde mediados de enero de 
2025, consiguiendo llegar a producir 42.990 onzas de oro y 22.659 onzas de plata por el ejercicio anual 
finalizado el 31 de diciembre de 2025. 


La operación convencional que se venía llevando a cabo por distintos operadores desde 2009, se agotó en 
abril de 2024, cuando fue la última alimentación de los stocks de mineral proveniente de cielo abierto y 
subterránea. Los inventarios remanentes en el circuito de planta provenientes del mineral de la etapa inicial 
de operaciones también fueron agotados (recuperados en la planta) entre noviembre y diciembre de 2024, 
completando toda la exportación y ventas antes de fin de ese año, culminado todos los procesos 
productivos y comerciales de MASA relacionados a los depósitos Quebrada del Diablo y Quebrada del 
Diablo Bajo Oeste.  


A partir de la reorganización  del sistema de operaciones, se terminaron las actividades de mina y transporte 
de mineral (perforación, desarrollos de rampas, voladura, carga, transporte, trituración y movimientos por 
cintas, así como los servicios auxiliares de apoyo) y se comenzó la preparación para la inversión en una 
nueva fase, la reconstrucción del valle de lixiviación, basado en el diseño de un proyecto para creación de 
nuevos sectores de apilamiento y riego, con importantes movimientos de suelo, para el reperfilamiento, 
ripeo y repotenciación de sistemas de riego y recolección, mejoras en los sistemas de captación, bombeo, 
revisión y adecuación del sistema de recuperación en la planta de ADR y refinería. 


En esta nueva etapa de producción, a partir de enero de 2025, se comenzó a usar un nuevo flujo 
operacional, mejoras del sistema de  pilas de lixiviación convencionales, planta de recuperación por 
adsorción-desorción (ADR) existente, para procesar y recuperar mineral remanente, en forma de mena ya 
triturada, que será perfilada de nuevo y ripiada para reacomodarse sobre un nuevo sistema de irrigación,  
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS al 31 de marzo de 2026, 
presentadas en forma comparativa (en miles de pesos) 


NOTA 1. ENTIDAD, OPERACIONES Y ESTRUCTURA DEL GRUPO AL QUE PERTENECE LA 
SOCIEDAD Y RESEÑA INFORMATIVA (Cont.)


rearmando pilas de lixiviación de aproximadamente 10 m de altura y lixiviadas con solución cianurada, 
usando laterales de riego por goteo presurizados. La preparación de las nuevas áreas de riego en las pilas 
incluye la limpieza y la extracción de terreno no apto y la posterior conformación topográfica para para 
mejorar el área apta para el drenaje libre por gravedad. Estos trabajos también incluyen la expansión de 
infraestructura en la planta, ampliación de la capacidad de tratamiento de solución, ampliación de piletas 
de contingencias y manejo de solución, repotenciación de energía en la planta de adsorción/desorción, 
entre otros proyectos que se ejecutarán entre 2026 y 2028. El terreno fue originalmente conformado, 
revestido con un sistema de impermeabilización compuesto, que consiste en una capa de arcilla 
compactada de 30 centímetros de espesor, cubierta por una geomembrana de HDPE (Polietileno de Alta 
Densidad, PEAD) de 2 mm de espesor. Sobre esta infraestructura, un nuevo sistema de irrigación que 
demandará una inversión mensual significativa que se irá montando para aumentar el flujo acumulado de 
solución en el área. Como fruto de estos esfuerzos que han demandado, desde julio 2024 hasta el 31 de 
diciembre de 2025, más de 142 mil millones de pesos, que se componen de las inversiones en la pila de 
lixiviación de más de 106 mil millones de pesos en el ejercicio comenzado el 1 de enero del 2025 y finalizado 
el 31 de diciembre de 2025, y 36.000 millones invertidos en 2024 en la primera etapa de rearmado de la 
infraestructura de procesos. Estos esfuerzos han comenzado a dar frutos desde mediados de enero de 
2025, consiguiendo llegar a producir 42.990 onzas de oro y 22.659 onzas de plata por el ejercicio anual 
finalizado el 31 de diciembre de 2025. 


Luego de un proceso de saneamiento financiero de la empresa, el foco estuvo en la  reestructuración del 
yacimiento, al final del agotamiento de las actividades de minería a cielo abierto y subterránea, reactivamos 
inmediatamente la exploración en el distrito, certificamos  reservas de mineral de oro y plata remanentes 
extraíbles  a través de la reconstrucción del valle de lixiviación y rediseñamos  el nuevo equipo  de 
operaciones para un cambio de enfoque en la recuperación metalúrgica que permita mantener la empresa 
operando y enfocada en darle continuidad, no solo al empleo y a la cadena de valor local, sino darle 
prioridad a la exploración para desentrañar un inmenso potencial que va más allá de la producción de 
metales estratégicos.  


Actualmente, MASA tiene como prioridad el desarrollo Proyecto Carbonatos Profundos (DCP), mientras 
continúa analizando otras oportunidades de optimización de sus flujos de fondos libres, aprovechando la 
contribución marginal generada por onzas por recuperación secundaria de las pilas que continuara 
generando flujo libre disponible en exceso de las necesidades de inversión de capital del DCP. Es por ello 
que la Sociedad estudia reservar parte del inventario de producto terminado, para su refinamiento y 
atesoramiento, permitiendo apalancar el capital de fondeo para financiar el proyecto DCP, como otras 
iniciativas de inversión para el grupo AISA. A los niveles de precio promedio del ultimo trimestre 2025 y 
primer trimestre 2026, MASA solo tendría que vender el 30% de su producción anual total (proyectada en 
c.40 mil onzas) para cubrir los costos del 100% de la producción.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS al 31 de marzo de 2026, 
presentadas en forma comparativa (en miles de pesos) 


NOTA 1. ENTIDAD, OPERACIONES Y ESTRUCTURA DEL GRUPO AL QUE PERTENECE LA 
SOCIEDAD Y RESEÑA INFORMATIVA (Cont.)


Proyecto DCP 


La Sociedad, a través de su sucursal dedicada adherida al RIGI, desde enero de 2026, se encuentra 
abocada al desarrollo integral del Proyecto de Carbonatos Profundos y otras áreas de las concesiones 
Gualcamayo 1 y Gualcamayo 2. El Proyecto Carbonatos Profundos, que está en pleno desarrollo de su 
etapa de factibilidad, espera recibir los resultados del ambicioso programa de exploración, así como la 
finalización de los estudios de ingeniería y optimización para obtener un plan de producción, que requerirá 
una nueva infraestructura subterránea y una nueva planta de flotación, Oxidación a presión (POX)  y 
Lixiviación en carbón (CIL) para una escala de producción que se espera se encuentre entre 3.500 y 5.000 
toneladas de mineral por día. MASA espera finalizar los procesos de adjudicación de los contratos 
relacionados con la etapa de ingeniería para etapas de factibilidad. (“FEL 2 y FEL 3”). El monto de 
inversiones comprometidas total incluida bajo RIGI suma mas de 519 millones de dólares. 


Primera Emisión de Obligaciones Negociables con destino a inversión en energías renovables. 


Como parte de todo este plan de reactivación del yacimiento, la Sociedad solicitó en 2025 la inscripción al 
régimen de oferta pública de obligaciones negociables regulado por la Comisión Nacional de Valores 
(CNV), el que fue autorizado con fecha 1 de octubre de 2025. Minas Argentinas lanzo su primera emisión 
de obligaciones negociables, en febrero de 2026, para cubrir parte del financiamiento de inversiones en  
infraestructura energética renovable. Más de 3.6 Millones de dólares fueron obtenidos en la emisión, 
logrando la financiación de terceros más importante lograda en la historia de la Sociedad, las cuales fueron 
totalmente aplicados a ejecutar parte de la construcción del Parque Solar Calicanto, en San Luis, que será 
uno de los principales proveedores de energía renovable a nuestras operaciones mineras. Esto permitió 
superar más del 49% de ejecución física y financiera del proyecto que se estima entrará en operación hacia 
fin del primer trimestre de 2027. 


Fusión Minas Argentinas S.A. con Inver S.A. 


Continuando con la estrategia de eficiencia y optimización corporativa impulsada por el grupo, y 
considerando el rol protagónico que está asumiendo Minas Argentinas S.A., se encuentra en proceso de 
reorganización interna orientado a integrar y coordinar de manera más eficiente las distintas unidades de 
negocio del grupo (para ello ver la nota 29, donde se explica el acuerdo de fusión firmado entre MASA e 
Inver S.A.) que se espera finalizar en 2026. Dicha reorganización mantendrá el objetivo exclusivo de Minas 
Argentinas S.A. en el desarrollo de actividades mineras, buscando optimizar la gestión operativa a través 
de la integración vertical de recursos estratégicos, como es el abastecimiento energético, así como mejoras 
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NOTA 1. ENTIDAD, OPERACIONES Y ESTRUCTURA DEL GRUPO AL QUE PERTENECE LA 
SOCIEDAD Y RESEÑA INFORMATIVA (Cont.)


en la gestión comercial para el desarrollo de nuevos mercados donde vender el oro producido y a producirse 
en el futuro, todo esto en torno a un modelo de minería eficiente, sustentable y con proyección internacional. 


Con fecha 13 de marzo de 2026, el Directorio de la Sociedad aprobó la suscripción de un compromiso 
previo de fusión por absorción en los términos de los artículos 82 y siguientes de la Ley 19.550, en virtud 
del cual la Sociedad absorberá a Inver S.A., sociedad que como consecuencia del proceso de fusión se 
disolverá sin liquidarse, transfiriéndose la totalidad del patrimonio de Inver S.A. a la Sociedad. 
Seguidamente, con fecha 30 de abril de 2026 la asamblea general extraordinaria de la Sociedad ratificó la 
suscripción del proceso de fusión por absorción, incluyéndose la relación de canje correspondiente.  


En este sentido, se ha establecido que el 1 de enero de 2026 sea la Fecha Efectiva de Fusión, considerada 
como fecha de reorganización a los efectos de lo dispuesto por los artículos 80 y siguientes de la Ley de 
Impuesto a las Ganancias. 


A la fecha de emisión del presente estado contable, el proceso de fusión se encuentra pendiente de 
aprobación por parte de la IGPJ San Juan y de su correspondiente inscripción por parte del Registro 
Público. 


Reservas y recursos 


Entre las reservas nuevas dentro del área de Gualcamayo y que son de interés del nuevo grupo empresario 
se encontraba lo vinculado al proyecto denominado Carbonatos Profundos (en adelante “Deep Carbonates 
Project”, o “DCP). Por tal motivo, la Compañía propuso como nuevo objetivo a desarrollar el proyecto DCP 
y continuar con todas las actividades de exploración, tal como se detalla en la nota vinculada a 
“Propiedades, plantas y equipos” y “Activos Intangibles”, actividades que le permitirán ampliar la vida de la 
mina actual e identificar, explorar y explotar nuevas áreas dentro del complejo. Entre la inversión realizada 
durante el año 2025, se han invertido más de 11,1 miles de millones de pesos en tareas de prospección y 
análisis geofísico del distrito, con más de 11.400 metros perforados, y la construcción de un túnel y rampa 
de acceso de más de 300 metros a la zona mineralizada, inversión que demandó más de 5.000 Millones 
de pesos. 


Las reservas comprenden los cuerpos de minerales que se originan o están asociados con algún ingreso 
económico, en las áreas mineras en las que opera la Sociedad, dentro del Distrito minero Gualcamayo. 
Estas concesiones se extienden en más de 38 mil hectáreas entre las provincias de San Juan y La Rioja. 
Existen numerosos factores que generan incertidumbre con respecto a la estimación de las reservas  
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NOTA 1. ENTIDAD, OPERACIONES Y ESTRUCTURA DEL GRUPO AL QUE PERTENECE LA 
SOCIEDAD Y RESEÑA INFORMATIVA (Cont.)


probadas y no probadas, a la estimación de perfiles de producción futura, costos de desarrollo y precios, 
incluyendo diversos factores que escapan al control de la Sociedad. El procedimiento de cálculo de las 
reservas es un proceso subjetivo de estimación de minerales a ser recuperados del subsuelo, que involucra 
cierto grado de incertidumbre y debe realizarse periódicamente para dimensionar y ajustar los aspectos 
económicos productivos de un yacimiento metalífero como el Distrito Gualcamayo. 


La estimación de reservas se realiza en función a la calidad y cantidad de la información de geología e 
ingeniería disponible a la fecha de cálculo y de su interpretación. Las estimaciones de las reservas de 
minerales han sido desarrolladas por especialistas internos y externos de la Sociedad, específicamente 
ingenieros y geólogos, y auditadas por especialistas independientes contratados por la Sociedad, como 
expertos o personas calificadas y/o competentes que cumplen los protocolos internacionales profesionales 
JORC y NI-43101, dos de los estándares más altos y renombrados de la industria minera. El código 
australiano para la Presentación de Resultados de Exploración, Recursos Minerales y Reservas Minerales 
('el Código JORC') es un código profesional de práctica que establece estándares mínimos para la 
Presentación Pública de Resultados de Exploración de minerales, Recursos Minerales y Reservas 
Minerales. El Código JORC proporciona un sistema obligatorio para la clasificación de Resultados de 
Exploración de minerales, Recursos Minerales y Reservas Minerales de acuerdo con los niveles de 
confianza en el conocimiento geológico y las consideraciones técnicas y económicas en los Informes 
Públicos. Los Informes Públicos elaborados de acuerdo con el Código JORC son informes preparados con 
el propósito de informar a los inversores o potenciales inversores y sus asesores. Incluyen, pero no se 
limitan a, informes anuales y trimestrales de la empresa, comunicados de prensa, memorandos  


informativos, documentos técnicos, publicaciones en sitios web y presentaciones públicas de estimaciones 
de Resultados de Exploración.  


Recursos Minerales y Reservas Minerales. 
Asimismo, la Norma Nacional Canadiense 43-101 sobre la Divulgación de Proyectos Minerales ("NI 43-
101") es un instrumento regulatorio de valores que regula cómo las empresas pueden divulgar información 
relacionada con la minería en Canadá. Sus reglas tienen como objetivo prevenir que las empresas 
compartan información inexacta o engañosa sobre sus activos minerales con potenciales inversores y el 
público. 


La Sociedad utiliza la información obtenida del cálculo de reservas en la determinación de las 
depreciaciones de propiedades, plantas y equipos utilizados en las áreas de producción de la mina, así  
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presentadas en forma comparativa (en miles de pesos) 


NOTA 1. ENTIDAD, OPERACIONES Y ESTRUCTURA DEL GRUPO AL QUE PERTENECE LA 
SOCIEDAD Y RESEÑA INFORMATIVA (Cont.)


como también en la evaluación de la recuperabilidad de dichos activos considerando la capacidad de 
producción actual y futura. Abajo, la Tabla A muestra la estimación de reservas iniciales al 1 de enero de 
2026 según el informe NI 43-101- Informe Técnico Distrito Minero Gualcamayo Provincia de San Juan: 


Los profesionales competentes (“Qualified Professional” o “QP”) firmantes del reporte citado fueron: 


• Mario Alfaro Cortés, Geólogo, a cargo de las Secciones de Geología y modelos de mineralización.


• Ricardo Muñoz, Ingeniero de Minas, a cargo del capítulo 14


• César Riveros, geólogo y autor.


2.1 Bases de preparación 


Las políticas contables adoptadas para estos estados financieros condensados intermedios son 
consistentes con las utilizadas en los estados financieros correspondientes al último ejercicio financiero, el 
cual finalizó el 31 de diciembre de 2025. Estos estados financieros condensados intermedios deben ser 
leídos en conjunto con los estados financieros auditados al 31 de diciembre de 2025 preparados bajo las 
normas de contabilidad NIIF. 


Los presentes estados financieros condensados intermedios correspondientes a los períodos de  tres 
meses finalizados el 31 de marzo de 2026 fueron aprobados en la reunión de Directorio celebrada el 06 de 
mayo de 2026. 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS al 31 de marzo de 2026, 
presentadas en forma comparativa (en miles de pesos) 


NOTA 2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 


A través de la Resolución General Nº 622/2013, la CNV estableció la aplicación de la Resolución Técnica 
Nº 26 de la FACPCE, que adoptan las NIIF, emitidas por el IASB, para las entidades incluidas en el régimen 
de oferta pública de la Ley N° 17.811 y modificatorias, ya sea por su capital o por sus obligaciones 
negociables, o que hayan solicitado autorización para estar incluidas en el citado régimen. 


Los estados financieros de Minas Argentinas S.A. al 31 de marzo de 2026 han sido confeccionados de 
acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad NIC 34 “Información financiera intermedia” 


Los presentes estados financieros condensados intermedios se han confeccionado sobre la base del costo 
histórico, excepto pro la revaluación de las propiedades, plantas y equipos al valor razonable 


Los saldos al 31 de diciembre de 2025 y por el período de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2026 
que se exponen a efectos comparativos, surgen de los estados financieros a dichas fechas. En la 
preparación de los presentes estados financieros condensados intermedios se incluyó toda la información 
necesaria para un apropiado entendimiento por parte de los usuarios de los hechos y transacciones 
relevantes ocurridos con posterioridad a la emisión de los últimos estados financieros correspondientes al 
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025 y hasta la fecha de emisión de los presentes estados 
financieros condensados intermedios. La Gerencia de la Sociedad estima que incluyen todos los ajustes 
necesarios para presentar razonablemente los resultados de cada período. Los resultados del período de 
tres meses finalizado el 31 de marzo de 2026 y su comparativo al 31 de marzo de 2025, no necesariamente 
reflejan la proporción de los resultados de la Sociedad por el ejercicio completo. Por ese motivo, los estados 
financieros condensados intermedios deben ser leídos en conjunto con los estados financieros auditados 
al 31 de diciembre de 2025 preparados bajo NIIF. 


2.1 Bases de preparación (Cont.) 


Información comparativa 


El estado de situación financiera condensado intermedio es presentado en forma comparativa con el 
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025.  


Los estados condensados intermedios de resultados y otros resultados integrales, de cambios en el 
patrimonio y de flujos de efectivo se exponen en forma comparativa con el período de tres meses finalizado 
el 31 de marzo de 2025.  


Ciertas reclasificaciones han sido efectuadas sobre las cifras correspondientes a los estados financieros 
condesados intermedios presentados en forma comparativa a efectos de mantener la consistencia en la  
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS al 31 de marzo de 2026, 
presentadas en forma comparativa (en miles de pesos) 


NOTA 2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.) 


exposición con las cifras del presente período. Dichas reclasificaciones no tuvieron un efecto material en 
los resultados ni en la situación financiera del período/ejercicio anterior.  


Empresa en Marcha 


A la fecha de los presentes estados financieros condensados intermedios, no existen incertidumbres 
respecto a los sucesos o condiciones que puedan aportar dudas sobre la posibilidad de que la Sociedad 
siga operando normalmente como empresa en marcha. 


Nuevas normas contables, modificaciones e interpretaciones vigentes a partir del presente 
periodo. 


Las políticas contables utilizadas para preparar los presentes estados financieros condensados intermedios 
son consistentes respecto de aquellas aplicadas en la preparación de los estado financieros por el ejercicio 
finalizado el 31 de diciembre de 2025, excepto por la aplicación de las siguientes normas que entraron en 
vigencia a partir del 1 de enero de 2026, las cuales fueron evaluadas por la Sociedad determinando que 
las mismas no tuvieron un impacto significativo en los presentes estados financieros condensados 
intermedios. 


Clasificación y medición de instrumentos financieros (modificaciones a la NIIF 9 y 
la NIIF 7) 


El 30 de mayo de 2024, el IASB emitió modificaciones específicas a las NIIF 9 y NIIF 7 para 
responder a las preguntas recientes que surgieron en la práctica, e incluir nuevos requisitos para 
las entidades corporativas. Estas modificaciones: 
- aclaran la fecha de reconocimiento y baja en cuentas de algunos activos y pasivos financieros,
con una nueva excepción para algunos pasivos financieros liquidados a través de un sistema de
transferencia electrónica de efectivo;
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS al 31 de marzo de 2026, 
presentadas en forma comparativa (en miles de pesos) 


NOTA 2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.) 
2.1 Bases de preparación (Cont.) 


Nuevas normas contables, modificaciones e interpretaciones vigentes a partir del presente 
periodo. (Cont.) 


- agregan nuevos desgloses para ciertos instrumentos con términos contractuales que pueden
cambiar los flujos de efectivo (como algunos instrumentos financieros con características
vinculadas al logro de objetivos ambientales, sociales y de gobernanza); y
- actualizan la información a revelar para los instrumentos de patrimonio designados a valor
razonable con cambios en otro resultado global.
Las modificaciones a la NIIF 9 y la NIIF 7 entrarán en vigor para los ejercicios financieros
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2026, y se permite su aplicación anticipada,
sujeta a cualquier proceso de adopción. La Sociedad considera que no tiene impacto material.


Mejoras anuales a las NIIF (Volumen N° 11)  
Las modificaciones fueron emitidas en julio de 2024. Incluye modificaciones a la NIIF 1 “Adopción por 
primera vez de las NIIF”, NIIF 7 “Instrumentos Financieros: Información a revelar”, NIIF 9 “Instrumentos 
Financieros”, NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados” y NIC 7 “Estado de Flujos de Efectivo”. Estas 


modificaciones son aplicables a los ejercicios anuales iniciados a partir del 1° de enero de 2026.  La 
Sociedad considera que no tiene impacto material. 


Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavía no han entrado en 
vigencia y no han sido adoptadas anticipadamente por la Sociedad. 


NIIF 18 Presentación e información a revelar en los estados financieros 


En abril de 2024 el IASB emitió la NIIF 18 la cual reemplaza a la NIC 1 “Presentación de estados 
financieros”, con el objetivo de brindar mejor información sobre el rendimiento financiero de las entidades 
mejorando su comparabilidad, y que resulta aplicable para los ejercicios iniciados en o a partir del 1 de 
enero de 2027. Se requiere la aplicación retrospectiva, por lo que la información comparativa debe 
prepararse bajo NIIF 18. 


La NIIF 18 introduce los siguientes requerimientos de información que pueden agruparse en 2 grupos 
principales: 


- Agrupar los ingresos y gastos en tres categorías definidas: (i) operación; (ii) financiación e (iii) inversión,
e incluir determinados subtotales definidos, como por ejemplo el resultado operativo y el resultado antes
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS al 31 de marzo de 2026, 
presentadas en forma comparativa (en miles de pesos) 


NOTA 2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.) 


de resultados financieros e impuesto a las ganancias, con el objetivo de mejorar la comparabilidad del 
estado de resultados integrales. 


2.1 Bases de preparación (Cont.) 
Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavía no han entrado en 
vigencia y no han sido adoptadas anticipadamente por la Sociedad. (Cont.) 


- Brindar mayor información sobre las medidas de rendimiento definidas por la gerencia que si bien no son
obligatorias, en caso de incluir este tipo de medidas la entidad deberá revelar el motivo por el que dichas
medidas son de utilidad para los usuarios de los estados financieros, su forma de cálculo, una reconciliación
con el subtotal más directamente comparable del estado de resultados integrales, entre otros.


Adicionalmente, la NIIF 18 establece orientaciones más detalladas sobre cómo organizar la información 
dentro de los estados financieros y si la misma debe proporcionarse en los estados financieros principales 
o en notas, con el objetivo de mejorar la agrupación de la información en los estados financieros.


NIIF 19 Subsidiarias sin Obligación Pública de rendir cuentas: Información a Relevar 


En mayo de 2024 el IASB emitió la NIIF 19, con el objetivo de permitir la opción de aplicar requerimientos 
simplificados de información a revelar en los estados financieros de subsidiarias que no tienen una 
obligación pública de rendir cuentas y tienen una controlante, ya sea última o intermedia, que elabora 
estados financieros consolidados para uso público de acuerdo con las NIIF. La aplicación es optativa para 
los ejercicios iniciados en o a partir del 1 de enero de 2027. 


Venta o aportación de activos entre un inversor y su asociada o negocio conjunto (modificaciones 
a la NIIF 10 y NIC 28) 


Las modificaciones aclaran el tratamiento contable de las ventas o aportaciones de activos entre un inversor 
y sus asociadas o negocios conjuntos. El tratamiento contable depende de si los activos no monetarios que 
se vendieron o contribuyeron a una asociada o negocio conjunto constituyen un “negocio” (como se define 
en la NIIF 3 - Combinaciones de Negocios). 


Cuando los activos no monetarios constituyan un negocio, el inversor deberá reconocer la ganancia o 
pérdida total en la venta o aportación de activos. Por el contrario, si los activos no cumplen con la definición 
de negocio, la ganancia o pérdida será reconocida por el inversionista sólo en la medida en que el otro 
inversionista participe en la asociada o negocio conjunto. Las enmiendas se aplican prospectivamente. Sin 
fecha de primera aplicación obligatoria a la espera de finalizar el proyecto de IASB de “Método de la 
participación” y tomar una decisión respecto a las mismas. 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS al 31 de marzo de 2026, 
presentadas en forma comparativa (en miles de pesos) 


NOTA 2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.) 


2.2. Conversión de estados financieros  


Moneda funcional y de presentación 


La Dirección de la Sociedad concluyó en base a los lineamientos de la NIC 21 que la moneda funcional es 
el dólar estadounidense (el “dólar” o “US$” en consecuencia, la información incluida en los estados 
financieros se registra en dólares estadounidenses que es la moneda funcional de Sociedad, es decir, la 
moneda del entorno económico principal en el que opera la entidad. 


Los estados financieros condensados intermedios se presentan en pesos argentinos (“peso”, “$” o “Arg”), 
que es la moneda de curso legal en la República Argentina y la moneda de presentación requerida para 
fines legales. Todos los saldos y transacciones detallados en los presentes estados financieros se 
presentan en pesos argentinos, salvo que se diga lo contrario. 
En consecuencia, la información financiera fue preparada en dólares y posteriormente convertida a pesos, 
aplicando el siguiente procedimiento: 


• Los activos y pasivos se convierten a la moneda de presentación ($) al tipo de cambio vigente a
cada cierre.


• los resultados, movimientos en el patrimonio y los flujos de fondos son trasladados a los tipos de
cambio transaccionales


• Los resultados por conversión de moneda funcional a moneda de presentación son reconocidos en
“Otros resultados integrales” el patrimonio.


Los tipos de cambio de cierre utilizados en la preparación de los estados financieros corresponden a las 
cotizaciones del dólar divisa Banco Nación tipo vendedor. A continuación, se detalla los tipos de cambio 
utilizados en cada uno de los casos: 


31 de marzo de 2026 31 de diciembre de 
2025 


31 de marzo de 2025 


Pesos por dólar estadounidense 1.382 1.455 1.074 


Hasta el 31 de diciembre de 2024, la Sociedad registraba la diferencia de conversión que se pone de 
manifiesto al aplicar el procedimiento de conversión de la moneda funcional a la de presentación 
mencionado, como otro resultado integral dentro de un elemento separado del patrimonio neto denominado 
“reserva por conversión”. 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS al 31 de marzo de 2026, 
presentadas en forma comparativa (en miles de pesos) 


NOTA 2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.) 


2.2. Conversión de estados financieros (Cont.) 


A partir de los estados financieros condensados intermedios al 30 de septiembre de 2025, la Sociedad ha 
sido alcanzada por la Resolución General N° 941 emitida el 26 de octubre de 2022 por la CNV en su 
apartado 12 C. Por este motivo, la Sociedad ha reclasificado el efecto de la conversión a moneda de 
presentación al cierre de cada ejercicio o período intermedio a cada una de las partidas que le dieron origen 
(resultados no asignados), de manera que los resultados acumulados distribuibles presentados en pesos 
se correspondan con los resultados acumulados distribuibles determinados en la moneda funcional 
(dólar estadounidense), expresados en pesos aplicando el tipo de cambio vigente a cada período/cierre. 


El efecto del cambio de política contable generó, dentro del patrimonio, una reclasificación entre la reserva 
por conversión y resultados acumulados distribuibles que se presenta a cada cierre de período y/o ejercicio 
en una línea específica dentro del estado de cambios del patrimonio. 


Por tratarse de un cambio de política contable, la Sociedad modificó retroactivamente los saldos de cada 
componente afectado del patrimonio, como si la nueva política contable se hubiese aplicado desde la 
adopción de NIIF. 


Esta reclasificación no tiene impacto en la presentación de la diferencia de conversión relacionada con los 
elementos del patrimonio tales como capital, primas de emisión y otras contribuciones de capital. La porción 
correspondiente al efecto de la conversión relacionada con estos elementos se presenta en la línea de 
otros resultados integrales dentro del patrimonio. 


No obstante, se expone a continuación la apertura de las diferencias de conversión originadas en las 
cuentas capital, prima de emisión y otras contribuciones de capital para el período finalizado el 31 de marzo 
de 2026: 


Diferencias  


de conversión - Capital 


Diferencias  


de conversión - Prima 


Diferencias de  


conversión - Otras 


contribuciones de capital 


Total 


Saldos al 31 de 


diciembre de 2025|| 543.389.029 4.378.113 12.961.772 560.728.864 


Variación (32.262.791) (276.825) (775.741) (33.315.357) 


Saldos al 31 de 


marzo de 2026 511.126.238 4.101.288 12.185.981 527.413.507 







Minas Argentinas S.A. 
Número de inscripción en el Registro Público de Comercio de San Juan: SA-1835 


Véase nuestro informe de fecha 


11 de mayo de 2026 


PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. 


(Socio) 
Raúl Leonardo Viglione


Contador Público (UCA)
C.P.C.E. San Juan


Matrícula N° 2165 


Fernando López 
Por Comisión Fiscalizadora 


Juan Pablo Diez 
Director Titular 


21 


NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS al 31 de marzo de 2026, 
presentadas en forma comparativa (en miles de pesos) 


NOTA 2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.) 


2.3. Instrumentos financieros  


Estimación del valor razonable 


El valor razonable estimado de un instrumento financiero es el valor al cual dicho instrumento se puede 
intercambiar en el mercado entre partes interesadas, independientes e informadas, distinto del valor que 
puede surgir en una venta o liquidación forzada. Para el propósito de estimar el valor razonable de activos 
financieros con vencimiento menor a un año, la Sociedad utiliza el valor de mercado. Para otras inversiones, 
la Sociedad utiliza precios de cotización en el mercado.   


El siguiente detalle muestra el análisis de los instrumentos financieros clasificados según el criterio de 
valuación y la jerarquía, según el método de medición utilizado para aquellos casos en que se valúa a valor 
razonable. Los distintos niveles para la valuación a valores razonables se han definido como se detalla a 
continuación: 


Nivel 1: precios de cotización (no ajustados) en mercados activos para activos y pasivos idénticos; 


Nivel 2: datos distintos al precio de cotización incluido en el Nivel 1 que sean observables para el activo o 
el pasivo, tanto directamente (esto es, los precios), como indirectamente (esto es, derivados de los precios); 


Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no estén basados en datos observables de mercado (esto es, 
datos no observables). 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS al 31 de marzo de 2026, 
presentadas en forma comparativa (en miles de pesos) 


NOTA 2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.) 


2.3. Instrumentos financieros (Cont.)  
Estimación del valor razonable(Cont.) 
Valores expresados en miles de pesos 


Al 31 de marzo de 2026 


Activos y pasivos 
financieros a costo 


amortizado 


Activos financieros 
a valor razonable 
con cambios en 


resultados (Nivel 1) 


Total activos / 
pasivos 


financieros 


Total activos/ 
pasivos 


no financieros 
Total 


Efectivo y equivalentes de efectivo  1.814.925 3.484.048 5.298.973 - 5.298.973
  Cuentas por cobrar  65.689.530 - 65.689.530 65.689.530


Otros créditos 130.539.945 - 130.539.945 19.269.118 149.809.063
Pagos anticipados - - - 4.134.469 4.134.469 


Total 198.044.400 3.484.048 201.528.448 23.403.587 224.932.035 


Cuentas a pagar 46.927.994 - 46.927.994 - 46.927.994
Deudas laborales - - - 2.513.369 2.513.369
Deudas fiscales - - - 9.248.543 9.248.543
Otras deudas 31.841 


- 
- 
- 


31.841 
- 


- 31.841 


Total 46.959.835 - 46.959.835 11.761.912 58.721.747 


Al 31 de diciembre de 2025 


Activos y pasivos 
financieros a costo 


amortizado 


Activos 
financieros a valor 


razonable con 
cambios en 


resultados (Nivel 
1) 


Total activos / 
pasivos financieros 


Total activos/ 
pasivos 


no financieros 
Total 


Efectivo y equivalentes de efectivo 215.110 2.223.144 2.438.254 - 2.438.254
  Cuentas por cobrar   
  Otros créditos  


64..572.373 
91.432.965 


- 
64..572.373 
91.432.965 


- 
15.822.856 


64..572.373 
 107.255.821 


Pagos anticipados - - 3.734.844 3.734.844 


Total  156.220.448 2.223.144 158.443.592 19.557.700 178.001.292 


Cuentas a pagar 25.642.124 - 25.642.124 25.642.124 
Otras deudas 853.538 - 853.538 853.538 
Deudas laborales - - - 3.475.037 3.475.037 


Deudas bancarias 1.229.127 1.229.127 1.229.127 


Deudas fiscales - - - 7.521.089 7.521.089 


Total  27.724.789 - 27.724.789 10.996.126 38.720.915 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS al 31 de marzo de 2026, 
presentadas en forma comparativa (en miles de pesos) 


NOTA 2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.) 
2.3. Instrumentos financieros (Cont.)  
Estimación del valor razonable (Cont.) 


No se incluyen  provisiones de juicios y provisión remediación ambiental. No hubo reclasificaciones de los 
instrumentos financieros entre distintos niveles.  


Valores expresados en miles de  pesos 


Vencimiento de pasivos financieros al 31.03.2026: 


Menos de 2 
meses 


Menos de 6 
meses 


Menos de 1 año Mayor a 1 año 


Cuentas a pagar - - 46.927.994 - 
Otras deudas - 31.841 - 


Total pasivos financieros  - -  46.959.835  - 


Vencimiento de pasivos financieros al 31.12.2025: 
Valores expresados en miles de pesos 


Menos de 2 
meses 


Menos de 6 
meses 


Menos de 1 año Mayor a 1 año 


Cuentas a pagar - - 25.642.124 - 
Deudas financieras bancarias - 1.229.127 - - 
Otras deudas - 853.538 - - 


Total pasivos financieros - 2.082.665  25.642.124  - 


NOTA 3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES 


La preparación de estados financieros a una fecha determinada requiere que la Gerencia de la Sociedad 
realice estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos registrados y los activos 
y pasivos contingentes revelados a la fecha de emisión de los presentes estados financieros condensados 
intermedios, como así también los ingresos y egresos registrados en el ejercicio. 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS al 31 de marzo de 2026, 
presentadas en forma comparativa (en miles de pesos) 


NOTA 3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES (Cont.) 


La Sociedad ha identificado juicios y estimaciones contables claves en las que su condición financiera y 
resultados de operaciones son dependientes. Estas estimaciones y juicios contables involucran 
normalmente análisis o se basan en juicios subjetivos o decisiones que requieren que la Gerencia realice 
estimaciones y supuestos que afectan las cifras reportadas en estos estados financieros condensados 
intermedios. Las estimaciones de la Sociedad se basan generalmente en información histórica, y otros 
supuestos para poder realizar las estimaciones de depreciaciones y amortizaciones, el valor recuperable 
de los activos, las previsiones para contingencias, la previsión de costos para remediación ambiental, entre 
las más importantes. Los resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones 
realizadas a la fecha de preparación de los presentes estados financieros condensados intermedios. 
Además, las estimaciones normalmente requieren ajustes con base en las circunstancias cambiantes y la 
recepción de la información más reciente o más exacta, sobre los que se realicen las estimaciones. 


En particular, la información sobre supuestos, incertidumbres de estimación y juicios críticos en la 
aplicación de políticas contables, que tienen el efecto más significativo en los montos reconocidos en los 
estados financieros condensados intermedios, no difiere de la presentada en los últimos estados 
financieros anuales. 


NOTA 4. VENTAS 
Valores expresados en miles de pesos 


31 de marzo de 2026 31 de marzo de 2025 


Ventas de doré 65.503.502 40.393.080 


Ventas de concentrado 118.282     797.890 


Totales 65.621.784 41.190.970 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS al 31 de marzo de 2026, 
presentadas en forma comparativa (en miles de pesos) 


NOTA 5. COSTO DE LA MERCADERIA VENDIDA 


Valores expresados en miles de pesos 


31 de marzo de 2026 31 de marzo de 2025 


Inventarios al inicio del ejercicio 24.728.482 9.756.518 


Compras, consumos y costos de producción 10.036.416 5.442.431 


Inventarios al cierre del período (19.498.982) (7.263.309) 


Diferencias de conversión (1.246.752) 397.069 


Total Costo de Mercadería Vendida 14.019.164 8.332.709 


Compras, consumos y costos de producción 
Valores expresados en miles de pesos 


31 de marzo de 2026 31 de marzo de 2025 


Depreciaciones y amortizaciones 8.126.164 2.180.698 


Sueldos y jornales 517.477 539.449 


Materiales y consumibles 814.791 2.174.088 


Energía 129.147 188.610 


Costo de planta 207.028 - 


Soporte y servicio 180.199 163.712 


Mantención 61.610 195.874 


Total Compras, consumos y costos de 
producción 10.036.416 5.442.431 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS al 31 de marzo de 2026, 
presentadas en forma comparativa (en miles de pesos) 


NOTA 6. GASTOS EN FUNCIÓN A SU NATURALEZA 


6.1 Gastos de comercialización 
Valores expresados en miles de pesos 


31 de marzo de 2026 31 de marzo de 2025 


Regalías (3.700.075) (2.348.957) 


Otros seguros (138.831) (133.989) 


Transportes y fletes (115.748) (125.380) 


Gastos de refinería (361.453) (299.817) 


Otros impuestos (1.414) (38.267) 


Materiales y repuestos (19) (123) 


Útiles y papelería (216) - 


Totales (4.317.756) (2.946.533) 


6.2 Gastos de administración: 
Valores expresados en miles de pesos 


31 de marzo de 2026 31 de marzo de 2025 


Gastos de personal (882.878) - 
Gastos de gerenciamiento (494.733) - 


Fletes (491.598) - 


Consultoría y contratistas (284.946) - 


Impuesto al débito y crédito (273.282) (109.657) 


Honorarios, sueldos y jornales (81.145) (225.003) 


Gastos de oficina  (52.581) - 


Materiales y equipamiento (42.609) - 


Combustible y lubricantes (37.858) - 


Otros Impuestos (19.952) - 


Tasas (5.411) - 


Alquileres (1.818) - 


Comunicaciones (1.393) - 


Gastos de publicidad (116) - 


Licencias 3.019 - 


Demandas y cont legales 25.650 (101.061) 


Totales (2.641.651) (435.721) 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS al 31 de marzo de 2026, 
presentadas en forma comparativa (en miles de pesos) 


NOTA 7 – OTROS INGRESOS Y EGRESOS NETOS – (Pérdida) / Ganancia 
Valores expresados en miles de pesos 


31 de marzo de 2026 31 de marzo de 2025 


Fondo fiduciario (982.553) (593.500) 
Gastos asumidos de inter compañía (138.420) - 
Reparaciones de sitio por situaciones 
climáticas (122.401) - 
Donaciones (6.871) - 
Indemnizaciones (67) (4.250) 
Resultado por venta PP&E 64.042 - 


Totales (1.186.270) (597.750) 


NOTA 8 – DESVALORIZACION DE INVENTARIOS– (Pérdida) / Ganancia 
Valores expresados en miles de pesos 


31 de marzo de 2026 31 de marzo de 2025 


Desvalorización de materiales almacén (791.917) - 


Totales (791.917) - 


NOTA 9 – RESULTADOS FINANCIEROS NETOS – (Pérdida) / Ganancia 
Valores expresados en miles de pesos 


Gastos financieros 
31 de marzo de 2026 31 de marzo de 2025 


Intereses pagados (50.192) (145.947) 
Gastos y comisiones bancarias (11.692) (9.418) 
Gastos emisión ON (61.010) - 


Totales (122.894) (155.365) 


Ingresos financieros 
31 de marzo de 2026 31 de marzo de 2025 


Intereses ganados intercompañia 1.602.889 - 
Intereses Solicitud Recupero IVA por 
exportación 


6.346 72.595 


Totales 1.609.235 72.595 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS al 31 de marzo de 2026, 
presentadas en forma comparativa (en miles de pesos) 


NOTA 9 – RESULTADOS FINANCIEROS NETOS – (Pérdida) / Ganancia (Cont.) 
Valores expresados en miles de pesos 


Otros resultados financieros 
31 de marzo de 2026 31 de marzo de 2025 


Diferencia de cambio, neta 500.000 1.988.269 


Resultado por tenencia (943.114) 969.008 


Actualización Pasivo Remediación Ambiental (295.011) (312.168) 


Amortización Activo Remediación Ambiental (42.047) (52.653) 
Otros resultados financieros 12.683 (34.209) 


Totales (767.489) 2.558.247 


NOTA 10. IMPUESTO A LAS GANANCIAS 
Valores expresados en miles de pesos 


El cargo por impuesto a las ganancias del período se compone de la siguiente forma: 


31 de marzo de 2026 31 de marzo de 2025 


Impuesto diferido del período (7.833.463) (7.598.330) 


Total (7.833.463) (7.598.330) 


A continuación, se presenta una conciliación entre el impuesto a las ganancias cargado a resultados y el 
que resultaría de aplicar la tasa del impuesto vigente en los respectivos países sobre el resultado antes 
de impuestos, por los períodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2026 y 2025: 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS al 31 de marzo de 2026, 
presentadas en forma comparativa (en miles de pesos) 


(1) Durante el presente período y con base en las nuevas perspectivas de negocio la Sociedad,
reevaluó sus proyecciones y consideró que la tasa más probable de utilización en el futuro con los 
nuevos escenarios es la del 35%. 
Los cargos por impuesto a las ganancias diferido se calculan en su totalidad sobre las diferencias 
temporarias conforme al método del impuesto diferido. 
Los movimientos de las cuentas de impuesto diferido son los siguientes: 


31 de diciembre 
de 2025 


Otros 
resultados 
integrales 


Cargo imputado 
al estado de 
resultados 
integrales 


31 de marzo de 
2026 


Activo impositivo diferido 


Provisiones contables 3.953.096 (198.334) 5.393.260 9.148.022 


Pasivo impositivo diferido 


Activos Intangibles (16.255.370) 815.562 780.547 (14.659.261) 


Propiedades, plantas y equipos (34.272.335) 1.719.505 (15.488.847) (48.041.677) 


Inventarios (7.953.918) 399.063 1.608.917 (5.945.938) 


Otros (335.393) 16.827 (127.340) (445.906) 


Total (Pasivo) Activo neto (54.863.920) 2.752.623 (7.833.463) (59.944.760) 


31 de marzo de 2026 31 de marzo de 2025 


Ganancia del período antes de impuesto a las 
ganancias 


43.383.878 31.353.735 


Tasa impositiva vigente (1) 35% 35% 


Subtotal – (Pérdida) (15.184.357) (10.973.807) 


Diferencias permanentes: 


- Efectos de las diferencias de conversión y
valuación de Propiedades, plantas y equipos,
intangibles y otros conceptos


3.115.296 1.147.575 


- Ajuste por inflación impositivo 4.382.600 1.521.411 


- Gastos no deducibles (458.199) (274.673) 


- Otros ajustes 311.197 981.164 


Total impuesto a las ganancias (7.833.463) (7.598.330) 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS al 31 de marzo de 2026, presentadas en forma comparativa 
(en miles de pesos) 


NOTA 11. PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS 
Valores expresados en miles de pesos 


Rubros 


Valores de origen Depreciaciones 
Neto resultante 


al 31.03.2026 
Neto resultante 


al 31.12.2025 Al inicio Altas 
Bajas / 


Reclasificación 
Diferencias de 


conversión 
Revalúo 
técnico 


Al cierre 
Acumuladas 


al inicio 
Del período Bajas 


Diferencias de 
conversión 


Acumuladas al 
cierre 


Edificios y construcciones 
57.998.281 - - (2.909.879) - 55.088.402  14.149.135 1.057.948  - (762.967) 14.444.116  40.644.286  43.849.146 


Infraestructura 
recuperación secundaria 129.858.411 - 18.953.411 (12.208.180) - 136.603.642  18.855.401 3.723.148  - (1.120.666) 21.457.883  115.145.759  111.003.009 


Equipos móviles pesados 
12.619.914 - - (633.164) - 11.986.750  5.520.591 786.953  - (316.461) 5.991.083  5.995.667  7.099.323 


Vehículos livianos 
2.520.013 118.796 - (126.421) - 2.512.388  1.254.222 70.851  - (66.398) 1.258.675  1.253.713  1.265.791 


Instalaciones 
14.172.469 - - (711.059) - 13.461.410  4.477.512 538.445  - (251.660) 4.764.297  8.697.113  9.694.957 


Máquinas y equipos 
38.668.505 42.500 - (1.939.928) - 36.771.077  19.125.497 1.925.679  - (1.056.136) 19.995.040  16.776.037  19.543.008 


Terrenos 
684.432 - - (34.339) - 650.093  - -   - -   -   650.093  684.432 


Otras propiedades 
38.403 - - (1.926) - 36.477  - -   - -   -   36.477  38.403 


Equipos procesamiento 
datos 525.752 - - (26.378) - 499.374  99.917 15.208  - (5.776) 109.349  390.025  425.835 
Activos por derecho de uso 
- oficinas 334.033 - - (16.759) - 317.274  33.403 7.932  - (1.676) 39.659  277.615  300.630 


Materiales 
4.538.404 7.724.093 (7.577.875)  - 4.684.622  - -   - -   -   4.684.622 4.538.405 


Obra en curso 
2.273.762 18.953.411 (18.953.411) 5.352.980 - 7.626.742 - -   - -   -   7.626.742 2.273.762 


Saldo al 31.03.2026 
264.232.379 26.838.800 - (20.832.928) -    270.238.251 63.515.678 8.126.164 - (3.581.740) 68.060.102 202.178.149 - 


Saldo al 31.12.2025 124.441.773 69.718.702 (11.834.796) 60.497.471 21.409.229 264.232.379 16.983.699 34.150.973 - 12.381.006 63.515.678 - 200.716.701 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS al 31 de marzo de 2026, presentadas en forma comparativa 
(en miles de pesos) 


NOTA 12. ACTIVOS INTANGIBLES 
Valores expresados en miles de pesos 


Detalle 


Valor de Origen Amortizaciones 
Neto resultante 


al 31.03.2026 
Neto resultante al 


31.12.2025 Al Inicio Altas 
Reversa por 


desvalorización 
Diferencia de 
conversión 


Al cierre Al Inicio  Del período  
Diferencia en 
conversión 


Al cierre 


Propiedades en exploración 59.525.317 4.034.512 - (2.993.907) 60.565.922 - - - - 60.565.922 59.525.317 


Factibilidad y Estudios técnicos 
DCP 


- 1.298.269 - (78.988) 1.219.281 - - - - 1.219.281 


Licencias de software 2.294.649 - - (115.127) 2.179.522 3.768 (189) 3579 2.175.943 2.290.881 


Activo por remediación ambiental  12.361.653 - - (620.206) 11.741.447 5.877.520 42.047 (295.859) 5.623.708 6.117.739 6.484.133 


Saldo al 31.03.2026 74.181.619 5.332.781 - (3.808.228) 75.706.172 5.881.288 42.047 (296.048) 5.627.287 70.078.885 - 


Saldo al 31.12.2025 43.963.910 11.131.995 (671.867) 19.757.581 74.181.619 3.968.124 176.862 1.736.302 5.881.288 - 68.300.331 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS al 31 de marzo de 2026, 
presentadas en forma comparativa (en miles de pesos) 


NOTA 13. INVENTARIOS 
Valores expresados en miles de pesos 


Corriente 


31 de marzo de 2026 31 de diciembre de 2025 


Producción en proceso - 1.360.241 
Productos terminados 2.681.523 6.179.939 


Materiales 8.868.919 8.819.904 


Total Inventarios 11.550.442   16.360.084 


No corriente 
31 de marzo de 2026 31 de diciembre de 2025 


Pilas de acopio de largo plazo 7.948.540 8.368.398 


Total Inventarios 7.948.540          8.368.398 


NOTA 14. OTROS CRÉDITOS 
Valores expresados en miles de pesos 


Corriente 


31 de marzo de 2026 31 de diciembre de 2025 


Impuesto al valor agregado 14.115.986 10.852.785 
Partes relacionadas en pesos 1.517.723 1.517.723 
Diversos   39.418 9.007 


Total otros créditos 15.673.127 12.379.515 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS al 31 de marzo de 2026, 
presentadas en forma comparativa (en miles de pesos) 


No Corriente 
31 de marzo de 2026 31 de diciembre de 2025 


Percepciones Impositivas 1.722.135 1.719.713 
Impuesto a los débitos y 
créditos 


787.765 653.162 


Partes relacionadas en 
dólares estadounidenses 


129.003.202 89.907.237 


Otros créditos fiscales 2.622.834 2.596.193 


Total otros créditos 134.135.936          94.876.305 


NOTA 15. CUENTAS POR COBRAR 
Valores expresados en miles de pesos 


Corriente 


31 de marzo de 2026 31 de diciembre de 2025 


Créditos por ventas en 
dólares estadounidenses 


65.689.530 64.572.373 


Total cuentas por cobrar 65.689.530 64.572.373 


NOTA 16. PAGOS ANTICIPADOS 
Valores expresados en miles de pesos 


31 de marzo de 2026 31 de diciembre de 2025 


Seguros pagados por adelantado 186.884 284.958 
Canon minero 15.371 6.012 
Anticipos tributos de importación 1.300.530 866.461 
Anticipo a proveedores en 
dólares estadounidenses 


2.631.684 
2.577.413 


Total pagos anticipados 4.134.469 3.734.844 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS al 31 de marzo de 2026, 
presentadas en forma comparativa (en miles de pesos) 


NOTA 17. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 


Valores expresados en miles de pesos 


31 de marzo de 2026 31 de diciembre de 2025 


Caja  300 300 


Bancos en pesos argentinos 1.304.698 148.836 


Bancos en dólares estadounidenses 509.927 65.974 


Activos financieros a valor razonable con 
cambios en resultados 


3.484.048 2.223.144 


Total efectivo y equivalentes de 
efectivo 


5.298.973 2.438.254 


Al 31 de marzo de 2026, y al 31 de diciembre de 2025 la Compañía no tenía efectivo y equivalentes de 
efectivo restringidos. El total expuesto en fondo común de inversión se relaciona con fondos de 
disponibilidad inmediata. 


Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados: 


(1) Expresados en pesos nominales


Fondos comunes de inversión Cantidad Valor de 
Cotización 


(1) 


31 de marzo 
de 2026 


31 de 
diciembre de 


2025 


Alpha pesos - Clase A - Pesos - Industrial and 
Commercial Bank of China (Argentina) S.A.U 


32.673 95,08 3.106.782 1.802.855 


420.289 
Balanz Money Market USD | BALANZ MONEY 
MARKET USD - Clase B 


0,71 1,023 1.010 - 


Balanz Capital Money Market Clase D (BCMM D) 31.853 11,81 376.256 - 


Total fondos comunes de inversión  3.484.048 2.223.144 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS al 31 de marzo de 
2026, presentadas en forma comparativa (en miles de pesos) 


NOTA 18. CAPITAL 
Valores expresados en miles de pesos 


El capital social al 31 de marzo de 2026 es el siguiente: 


NOTA 19. PROVISIONES 
Valores expresados en miles de pesos 


No Corrientes 
31 de marzo de 2026 31 de diciembre de 2025 


Provisión por juicios 1.561.331 1.586.983 
Provisión por remediación 
ambiental 


29.667.902 30.933.149 


Total 31.229.233 32.520.132 


Evolución provisiones: 


a. Provisión por Juicios


31 de marzo de 2026 31 de marzo de 2025 


Saldo al inicio 1.586.983 625.372 
Diferencia de conversión (2) (31.376) 
Aumento/(Disminución) Juicios (25.650) 127.241 


Saldo al cierre 1.561.331 721.237 


ACCIONES 
Suscripto, 
integrado e 


inscripto en $ 


Suscripto e 
 integrado en $ Cantidad Tipo 


Nº de votos que 
otorga cada 


acción 


Valor 
nominal $ 


99.657.017 
Clase 


A 
1 voto 1 99.657.017 99.657.017 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS al 31 de marzo de 
2026, presentadas en forma comparativa (en miles de pesos) 


b. Provisión por Remediación Ambiental


31 de marzo de 2026 31 de marzo de 2025 


Saldo al inicio 30.933.149 21.592.239 
Diferencia de conversión (1.560.258) 671.122 
Devengamiento del descuento 295.011 312.168 


Saldo al cierre 29.667.902 22.575.529 


NOTA 20. OTRAS DEUDAS 
Valores expresados en miles de pesos 


Corrientes 
31 de marzo de 2026 31 de diciembre de 2025 


Deuda con sociedades relacionadas en 
dólares estadounidenses (Nota 26)  


31.841 853.538 


Total 31.841 853.538 


NOTA 21. DEUDAS BANCARIAS 
Valores expresados en miles de pesos 


 Corrientes 
31 de marzo de 2026 31 de diciembre de 2025 


Prefinanciación de exportaciones en 
dólares estadounidenses  


-     1.229.127 


Total -  1.229.127 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS al 31 de marzo de 2026, 
presentadas en forma comparativa (en miles de pesos 


Evolución Deudas bancarias 


a. Prefinanciación exportaciones
31 de marzo de 2026 


Saldo al inicio 1.229.127 
Prefinanciación de exportaciones - 
Devengamiento intereses (1.941) 
Devolución Capital (1.145.388) 
Devolución Intereses (44.736) 
Diferencia de conversión (37.062) 


Saldo al cierre - 


NOTA 22. CUENTAS A PAGAR 
Valores expresados en miles de pesos 


Corriente 
31 de marzo de 2026 31 de diciembre de 2025 


Proveedores en pesos argentinos 18.394.972 16.333.832 
Proveedores en dólares 
estadounidenses 


4.953.376 8.557.965 


Deudas con soc.relacionadas en 
dólares estadounidenses (Nota 26) (*) 


17.665.119 230.107 


Deudas con soc.relacionadas en pesos 
argentinos (Nota 26)(*) 


5.914.527 520.220 


Total 46.927.994 25.642.124 


(*)  En deudas con sociedades relacionadas, se incluyen cobranzas de créditos a favor de INVER SA, 
recibidas por MINAS ARGENTINAS SA, con motivo de la fusión informada en Nota 28. 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS al 31 de marzo de 
2026, presentadas en forma comparativa (en miles de pesos) 


NOTA 23. DEUDAS FISCALES 
Valores expresados en miles de pesos 


Corriente 


31 de marzo de 2026 31 de diciembre de 2025 


Retenciones impositivas 1.586.503 2.208.424 
Regalías  6.679.487 4.351.721 
Plan de facilidades ARCA - 215.197 
Otros 982.553 745.747 


Total 9.248.543 7.521.089 


No corriente 


31 de marzo de 2026 31 de diciembre de 2025 


Pasivo por Impuesto Diferido (Nota 
10) 


59.944.760 54.863.920 


Total 59.944.760 54.863.920 


NOTA 24. DEUDAS LABORALES 
Valores expresados en miles de pesos 


Corriente 
31 de marzo de 2026 31 de diciembre de 2025 


Cargas sociales por pagar 615.197 1.246.698 
Provisión para vacaciones 855.112 1.131.557 
Provisión gratificación  427.760 1.096.782 
SAC a pagar 467.063 - 
Salarios a pagar 118.593 - 
Otros 29.644 - 


Total 2.513.369   3.475.037  
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS al 31 de marzo de 
2026, presentadas en forma comparativa (en miles de pesos) 


NOTA 25. PRESTAMOS 


Con fecha 19 de febrero de 2026 emitió las obligaciones negociables clase 1 denominadas, a ser 
suscriptas, integradas y pagaderas en Dólares Estadounidenses en Argentina, a tasa de interés nominal 
anual fija del 8%, con vencimiento el 19 de febrero de 2027 (las “Obligaciones Negociables Clase 1” o 
las “Obligaciones Negociables”, indistintamente), en el marco del programa global para la emisión de 
obligaciones negociables simples (no convertibles en acciones) a corto, mediano o largo plazo por un 
monto máximo de hasta US$ 70.000.000 (Dólares Estadounidenses setenta millones) (o su equivalente 
en otras monedas y/o unidades de valor) (el “Programa”), de acuerdo con los términos y condiciones 
generales detallados en el suplemento de prospecto de fecha 9 de febrero del 2026 y en el prospecto 
del Programa de fecha 2 de octubre de 2025.  


Las Obligaciones Negociables clase 1 por oferta pública del Programa de Emisión de la Sociedad  ha 
sido autorizada por Resolución N° RESFC-2025-23292-APN-DIR#CNV de la CNV de fecha 1 de octubre 
de 2025. La emisión de las Obligaciones Negociables, y los términos y condiciones particulares de las 
mismas, fue aprobada por la Asamblea General Extraordinaria de accionistas de fecha 7 de agosto de 
2024 (las “Asambleas”) y por el Directorio de la Emisora en su reunión de fecha 28 de enero de 2026 y 
por acta de subdelegado de fecha 12 de febrero de 2026. Las facultades de subdelegación fueron 
delegadas por el Directorio en su reunión de fecha 28 de enero de 2026, en virtud de la delegación 
efectuada en dicho órgano de administración por las Asambleas. 
El valor incluido en Prestamos corrientes, corresponde al valor razonable de las Obligaciones 
Negociables Clase 1 de la Sociedad al 31 de marzo de 2026, el cual asciende en valor nominal a US$  
3.605.071 (Dólares Estadounidenses tres millones seiscientos cinco mil setenta y uno) más los intereses 
devenngados al 31 de Marzo de 2026. El valor razonable en dólares estadounidenses al 31 de Marzo 
de 2026 es US$3.636.677  Dicho valor fue calculado en base al precio de mercado estimado de las ON 
de la Sociedad al cierre de Marzo, valor nominal mas intereses devengados. 
El importe en libros de los préstamos financieros de corto plazo se aproxima a su valor razonable debido 
a su vencimiento en el corto plazo. 
En cumplimiento de lo previsto en la Resolución General CNV N° 1.095/25, se informa, con carácter de 
declaración jurada, que, a fecha de emisión de estos estados contables condensados intermedios, la 
Sociedad ha aplicado totalmente el total de US$ 3.605.171 del monto emitido de las ON Clase 1, no 
quedando pendiente de aplicación ninguna suma. Asimismo, y en cumplimiento con el destino de fondos 
informado en los documentos de emisión de las ON Clase 1, se  informa que dichos fondos han sido 
aplicados conforme el siguiente detalle i) bienes de capital, equipamiento y componentes tecnológicos, 
módulos fotovoltaicos, estructuras y sistemas de seguimiento (trackers), inversores, sistemas eléctricos, 
de control y monitoreo, y demás equipamiento , en torno al desarrollo, construcción, equipamiento y 
puesta en marcha del proyecto de generación de energía renovable de fuente solar fotovoltaica 
mediante el parque solar fotovoltaico de aproximadamente 50 MW de potencia instalada que se ubicará 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS al 31 de marzo de 
2026, presentadas en forma comparativa (en miles de pesos) 


NOTA 25. PRESTAMOS (Cont.) 


en la Provincia de San Luis, desarrollado a través del vehículo de propósito específico Calicanto Solar 
S.A., sociedad subsidiaria de la Sociedad y que proveerá de energia a la Mina Gualcamayo y al Proyecto
DCP.


Valores expresados en miles de pesos 


Corriente 
31 de marzo de 2026 31 de diciembre de 2025 


Obligaciones negociables  
5.025.888 - 


Total 5.025.888 - 


NOTA 26. PARTES RELACIONADAS 
Valores expresados en miles de pesos 


La Sociedad es controlada por Eris LLC, quién posee el 95,84% de las acciones de la Sociedad. El 
4,16% corresponde a Aisa LP. 


Cabe destacar que las sociedades incluidas como relacionadas son las integrantes del grupo económico 
al que pertenece la sociedad y aquellas que cumplen con la definición de relacionadas según las NIIF. 
Si bien Iberte S.R.O. no forma parte del grupo económico, ni tiene vinculación societaria o estatutaria ni 
con Eris ni con AISA, se reporta como en este apartado, dado que a pesar de ser una parte 
independiente, tiene vinculación con MASA, al ser el principal cliente, con más del 95% de las ventas, 
y el 100% de las cuentas a cobrar por parte de la Sociedad. 


Con fecha 03 de abril de 2025, se acuerda mediante carta oferta una línea de crédito de MINAS 
ARGENTINAS SA  y CABO VIRGENES SA  por un monto máximo de USD 15.000.000. Dicha 
financiación devengará un interés anual equivalente al 7%. El plazo de devolución será de 24 meses a 
contar desde cada uno de los desembolsos. 


Posteriormente, con fecha 21 de julio de 2025, se acuerda mediante carta oferta una línea de crédito de 
MINAS ARGENTINAS SA  e INVER SA  por un monto máximo de USD 10.000.000. Dicha financiación 
devengará un interés anual equivalente al 7%. El plazo de devolución será de 12 meses a contar desde 
cada uno de los desembolsos. 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS al 31 de marzo de 
2026, presentadas en forma comparativa (en miles de pesos) 


NOTA 26. PARTES RELACIONADAS (Cont.) 
Valores expresados en miles de pesos 


Luego, con fecha 31 de julio de 2025, se acuerda mediante carta oferta una línea de crédito de MINAS 
ARGENTINAS SA y  CALICANTO SOLAR SA  por un monto máximo de USD 41.400.000. Dicha 
financiación devengará un interés anual equivalente al 7%. El plazo de devolución será de 36 meses a 
contar desde cada uno de los desembolsos. 


Por último y con fecha 08 de Agosto de 2025, se celebró acuerdo de préstamo entre MINAS 
ARGENTINAS SA y ERIS LLC por un monto máximo de USD 20.000.000, el cual devengará un interés 
al a tasa SOFR más 250 puntos básicos. El plazo de devolución será de 2 años a contar desde cada 
uno de los desembolsos. 


a) Las transacciones con el grupo económico y sus partes relacionadas son las siguientes:


Al 31 de  marzo de 2026 


Sociedad Ventas Adelantos 
Préstamos 
otorgados 


Servicios Pago servicios 
Devolución 


Anticipo 


Inver SA 
- 21.533.715 240.917 


- - 
- 


Eris LLC 
(accionista) 


- 31.454.662 - 1.971.889 821.697 


Aisa LP 
(accionista) 


- 
- 


- 
- - 


Iberte SRO 65.621.784 - - - - - 


Cabo Vírgenes 
SA 


- 
- 


500.865 
- - 


- 


Calicanto Solar 
SA 


- 
- 


11.360.523 
- - 


- 


Chelsea - - 49.808 - - - 


Aisa Servicios 
SAS(*) 


- 
- 


- 
494.734 - 


- 


Totales 65.621.784 21.533.715 43.606.775 494.734 1.971.889 821.697 


(*) Los servicios prestados por AISA SERVICIOS SAS , se relacionan con los servicios administrativos 
y corporativos, incluidos legales, financiamiento, gerencia de proyecto y comunicaciones. Las 
transacciones se llevaron a cabo en condiciones comerciales normales de mercado. 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS al 31 de marzo de 
2026, presentadas en forma comparativa (en miles de pesos) 


NOTA 26. PARTES RELACIONADAS (Cont.) 
Valores expresados en miles de pesos 


Al 31 de marzo de 2025 


Sociedad Ventas Otros créditos 
Aporte de los 
propietarios 


Acreditación 
préstamos e 


intereses 


Devolución 
anticipos 


Inver SA - - - - (1.745.413) 


Eris LLC - - - - (625.915) 


Iberte SRO 41.190.697 - - - - 


Totales 41.190.697 - - - (2.371.328) 


b) Saldos con partes relacionadas


Se presentan los saldos con el actual grupo económico y sociedades relacionadas y para los períodos 
anteriores con el grupo económico precedente. 


Al 31 de marzo de 2026 


Sociedad 
Créditos por 


cobrar 
Adelantos Otros créditos 


Préstamos 
otorgados 


Cuentas a 
pagar 


Otras deudas 


Inver SA 
- 21.533.715 597.130 


- 
- 


Eris LLC 
(accionista) 


- 
- 


1.454.586 104.167.172 
1.094.082 


31.841 


Aisa LP 
(accionista) 


- 
- 


63.137 - 
- 


- 


Iberte SRO 65.689.530 - - - - - 


Cabo 
Vírgenes 
SA 


- 
- 


- 6.149.188 
- 


- 


Calicanto 
Solar SA 


- 
- 


- 17.838.523 
- 


- 


Chelsea - - - 251.189 - - 


Aisa 
Serv.SAS 


- 
- 


- - 
951.849 


- 


Totales 65.689.530 21.533.715 1.517.723) 129.003.202 2.045.931 31.841 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS al 31 de marzo de 
2026, presentadas en forma comparativa (en miles de pesos) 


b) Saldos con partes relacionadas (Cont.)


Al 31 de diciembre de 2025 


Sociedad 
Créditos por 


cobrar 
Otros créditos 


Préstamos 
otorgados 


Otras deudas Cuentas a pagar 


Inver SA - - 587.090 - 520.220 
Eris LLC 
(accionista) - 1.454.586 76.553.330 853.538 1.971.889 
Aisa LP 
(accionista) - 63.137 - - - 
Iberte SRO 64.572.373 - - - - 
Cabo Vírgenes SA - - 5.946.679 - - 
Calicanto Solar SA - - 6.820.138 - - 
Aisa Servicios SAS - - - - 230.107 


Totales 64.572.373 1.517.723 89.907.237 853.538 2.722.216 







Minas Argentinas S.A. 
Número de inscripción en el Registro Público de Comercio de San Juan: SA-1835 


Véase nuestro informe de fecha 


11 de mayo de 2026 


PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. 


(Socio) 
Raúl Leonardo Viglione 


Contador Público (UCA)
C.P.C.E. San Juan


Matrícula N° 2165 


Fernando López 
Por Comisión Fiscalizadora 


Juan Pablo Diez 
Director Titular 


44 


NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS al 31 de marzo de 
2026, presentadas en forma comparativa (en miles de pesos) 


NOTA 27: INFORMACIÓN POR SEGMENTOS 


La información sobre los segmentos de explotación se presenta de acuerdo con la información interna 
que se suministra a la máxima autoridad en la toma de decisiones. Se ha identificado como la máxima 
autoridad en la toma de decisiones, que es responsable de asignar los recursos y evaluar el 
rendimiento de los segmentos de explotación, al Directorio de la Sociedad.  


La dirección ha determinado el segmento operativo basándose en los informes que revisa el 
Directorio, y que se utilizan para la toma de decisiones estratégicas.  


El Directorio considera el negocio como un solo segmento que en el conjunto incluye las actividades de 
exploración y explotación de minas, extracción, procesamiento y comercialización de sus productos. 


NOTA 28. FUSIÓN 


Con fecha 25 de Diciembre de 2025, se ha resuelto mediante acta de directorio de la Sociedad llevar a 
cabo un proceso de reorganización societaria entre la Sociedad con INVER S.A. consistente en la 
absorción de la compañía por parte de la Sociedad (INVER S.A., la “Sociedad Absorbida”) con el objetivo 
de simplificar y eficientizar la estructura del grupo, optimizar la administración y el uso de recursos, 
mejorar la competitividad y consolidar las condiciones necesarias para el desarrollo del proyecto 
“Carbonatos Profundos” y la continuidad de las operaciones en “Gualcamayo”, contribuyendo de manera 
directa a la eficiencia y sustentabilidad del negocio minero del Grupo. Asimismo esta Fusión permitirá 
consolidar y potenciar las capacidades, en línea con las siguientes finalidades: (i) fortalecer su posición 
competitiva en el mercado de la exploración, explotación y comercialización de minerales, 
aprovechando sinergias operativas, financieras y comerciales derivadas de la integración de activos, 
recursos humanos, tecnología y experiencia; (ii) optimizar la estructura societaria del Grupo, 
simplificando su organización, administración y gestión, eliminando duplicidades, y generando 
economías de escala que se traduzcan en reducción de costos administrativos y financieros y en 
mejoras de eficiencia y rentabilidad; (iii) ampliar la capacidad de inversión, desarrollo y crecimiento, 
facilitando el acceso a nuevas oportunidades de negocio y la creación de valor para accionistas, clientes, 
proveedores, empleados y demás grupos de interés; (iv) asegurar la continuidad y robustecimiento de 
la actividad de exploración, explotación y comercialización de minerales, mediante la integración de la 
gestión comercial de minerales de INVER en MASA; y (v) afianzar el autoabastecimiento energético y 
la infraestructura de apoyo a las operaciones mineras a través de las participaciones en Calicanto Solar 
S.A. y Chelsea S.A., respectivamente, fijándose como fecha efectiva de fusión el 1 de enero de 2026. 


Con fecha 13 de marzo de 2026, el Directorio de la Sociedad aprobó la suscripción del compromiso 
previo de fusión por absorción en los términos de los artículos 82 y siguientes de la Ley 19.550, en virtud 
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del cual la Sociedad absorberá a Inver S.A., sociedad que como consecuencia del proceso de fusión se 
disolverá sin liquidarse, transfiriéndose la totalidad del patrimonio de Inver S.A. a la Sociedad, 
adquiriendo por ello MASA la titularidad de todos los activos y pasivos, derechos y obligaciones de 
INVER. Seguidamente, con fecha 30 de abril de 2025 la asamblea general extraordinaria de la Sociedad 
ratificó la suscripción del proceso de fusión por absorción, incluyéndose la relación de canje 
correspondiente.  En este sentido, se ha establecido que el 1 de enero de 2026 sea la Fecha Efectiva 
de Fusión, considerada como fecha de reorganización a los efectos de lo dispuesto por los artículos 80 
y siguientes de la Ley de Impuesto a las Ganancias. 


A la fecha de emisión de los presentes estados financieros condensados intermedios, el proceso de 
fusión se encuentra pendiente de aprobación por parte de la IGPJ San Juan y de su correspondiente 
inscripción por parte del Registro Público, el tramite se viene llevando en forma diligente y dentro de los 
tiempos normales previstos. 


NOTA 29. HECHOS POSTERIORES 


No existen acontecimientos u operaciones ocurridos entre la fecha de cierre del período y la fecha de 
emisión de los estados financieros condensados intermedios que puedan afectar significativamente la 
situación patrimonial y financiera de la Sociedad a la fecha de cierre o los resultados del período 
finalizado al 31 de marzo de 2026.  


NOTA 30. ADHESIÓN AL RÉGIMEN DE INCENTIVOS DE GRANDES INVERSIONES 


En noviembre de 2024, la Sociedad presentó al Gobierno Nacional Argentina la solicitud de Régimen 
de incentivos para Grandes Inversiones establecido por la ley 27749 en Argentina, de esta manera en 
tal presentación detalla el basamento para un plan de negocios integral que permita continuar en forma 
sostenible y amparada en seguridad jurídica, las operaciones y exploración en la concesión. Con fecha 
21 de enero de 2026, la sociedad fue notificada formalmente de la aprobación de la solicitud de adhesión 
al Régimen de Incentivo para Grandes Inversiones, presentado por MINAS ARGENTINAS SA 
SUCURSAL DEDICADA RIGI 1- Nuevo Gualcamayo, determinando la adhesión al RIGI del proyecto 
denominado "Carbonatos Profundos (DCP)". A los efectos de comenzar a operar y registrar las 
operaciones, Minas Argentinas Sucursal Dedicada obtuvo su  CUIT definitivo a finales de febrero de 
2026 y desde entonces esta cumpliendo con los regímenes informativos de avances de inversión en 
forma mensual. 


Los montos de inversión y ejecución en los activos asignados a la sucursal dedicada, se presentan en 
forma consolidada en los Estados Contables de Minas Argentinas S.A. 
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La adhesión a este Régimen no presume la renuncia a los incentivos otorgados por los certificados de 
estabilidad fiscal que la sociedad obtuvo al amparo de la Ley de Inversiones Mineras 24.196, sino que, 
por el contrario, procura profundizar mecanismos de estabilidad fiscal, cambiaria y de reinversión de los 
beneficios en el mismo distrito minero, para desarrollar un polo industrial a partir del depósito DCP. 


Los principales incentivos que se procuran son: 


• Reducción de impuesto de la tasa aplicable de impuesto a las ganancias de 35% a 25%


• Eliminación gradual de los derechos de exportación.


• Obtención progresiva de libertad de giro sobre las divisas generadas


• Aceleración de la amortización de inversiones


• Recupero acelerado del impuesto al valor agregado durante la etapa de inversión.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS al 31 de marzo de 
2026, presentadas en forma comparativa (en miles de pesos) 


NOTA 31: INSTRUMENTOS FINANCIEROS EN MONEDA DISTINTA A LA MONEDA 
FUNCIONAL 
Valores expresados en pesos


RUBRO Monto y clase de 
Moneda extranjera 


Tipo de cambio 
vigente 


31.03.2026 
(USD) 


31.12.2025 
(USD) 


ACTIVO 
ACTIVO CORRIENTE 


Efectivo y equivalentes de 
efectivo 


AR$ 4.789.046 $1.382 USD 3.465 USD 1.630 


Otros créditos AR$ 15.673.127 $1.382 USD 11.342 USD 8.509 
Pagos anticipados AR$ 1.502.785 $1.382 USD 1.087 USD 795 
ACTIVO NO CORRIENTE 


Otros créditos AR$ 5.132.733 $1.382 USD 3.714 USD 3.415 
Total Activo 27.097.691 USD 19.608 USD 14.349 


PASIVO 
PASIVO CORRIENTE 
Cuentas a pagar AR$ 24.309.499 $1.382 USD 17.590 USD 11.584 
Deudas fiscales AR$ 9.248.543 $1.382 USD 6.692 USD 5.169 
Deudas laborales AR$ 2.513.369 $1.382 USD 1.819 USD 2.388 


PASIVO NO CORRIENTE 
Otros pasivos AR$ 1.561.331 $1.382 USD 1.130 USD 1.091 
Total Pasivo 37.632.742 USD 27.231 USD 20.232 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS al 31 de marzo de 
2026, presentadas en forma comparativa (en miles de pesos) 


NOTA 32 SALDOS EN MONEDA DISTINTA AL PESO 
Valores expresados en pesos


RUBRO Monto y clase de la 
moneda al 
31/03/2026 


Cambio 
Vigente 


Monto en moneda 
nacional al 
31/03/2026 


Monto y clase de la 
moneda al 
31/12/2025 


Cambio 
Vigente 


Monto en moneda 
nacional al 
31/12/2025 


ACTIVO 
ACTIVO CORRIENTE 


Efectivo y equivalentes 
de efectivo 


USD 369 $1.382 $509.927 USD 45 $1.455 $65.974 


Cuentas por cobrar USD 47.532 $1.382 $65.689.530 USD 44.380 $1.455 $64.572.373 
Pagos anticipados    USD   1.904 $1.382 $2.631.684    USD   1.771 $1.455 $2.577.413 


Inventario  USD  8.358 $1.382 $11.550.442  USD  11.244 $1.455 $16.360.084 


ACTIVO NO 
CORRIENTE 
Activos intangibles USD 50.708 $1.382 $70.078.885 USD 46.942 $1.455 $68.300.331 


Propiedad, planta y 
equipos 


USD 146.294 $1.382 $202.178.149 USD 137.950 $1.455 $200.716.701 


Inventario USD 5.751 $1.382 $7.948.540 USD 5.751 $1.455 $8.368.398 


Otros créditos USD 93.345 $1.382 $129.003.202 USD 61.792 $1.455 $89.907.237 


Total Activo USD 354.261  $489.590.359 USD 309.875  $450.868.511 


PASIVO  
PASIVO CORRIENTE 


Cuentas a pagar USD 16.366 $1.382 $22.618.495 USD 6.040 $1.455 $8.788.072 


Otras deudas USD 23 $1.382 $31.841 USD 586 $1.455 $853.538 


Deudas bancarias - - - USD 845 $1.455 $1.229.127 


Préstamos USD3.637 $1.382 $5.025.888 - - - 


PASIVO NO 
CORRIENTE 
Provisiones USD 21.467 $1.382 $29.667.902 USD 21.260 $1.455 $30.933.149 


Pasivo por Impuesto 
Diferido 


USD43.375 $1.382 $59.944.760 USD 37.707 $1.455 $54.863.920 


Total Pasivo USD 84.868  $117.288.886 USD 66.438 $96.667.806 
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RESEÑA INFORMATIVA CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE TRES MESES COMENZADO EL 
1 DE ENERO DE 2026 Y FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2026 
Información no cubierta por el informe de revisión sobre los estados financieros condensados 
intermedios 
(Cifras expresadas en pesos, salvo indicación en contrario) 


La Sociedad presenta en la Reseña informativa información financiera al 31 de diciembre de  2024,2025 
y evolutiva por los períodos de tres meses finalizados al 31 de marzo de 2026 y 2025, por ser la única 
información comparativa que posee al momento preparar esta reseña. 


Por lo detallado se expone a continuación un análisis de los resultados de las operaciones de la 
Sociedad y de su situación patrimonial y financiera, que debe ser leído junto con los estados financieros 
intermedios condensados que se acompañan. 


1. Breve comentario sobre las actividades de la Sociedad, incluyendo referencias a
situaciones relevantes posteriores al cierre del período.


“Minas Argentinas S.A.” (en adelante “Minas Argentinas S.A.”, “MASA”, “la Compañía” o “la 
Sociedad”) es una sociedad anónima legalmente constituida y regularmente inscripta, en la Provincia 
de San Juan, el 10 de marzo de 1994, conforme a la legislación argentina.  


La actividad principal de la Sociedad es la exploración y explotación de propiedades mineras, 
extracción y procesamiento de sus minerales, y comercialización de sus productos y subproductos. 


1.1 Operaciones anteriores, actuales y futuras 


La mina Gualcamayo en Jáchal, San Juan fue descubierta a mediados de los ´90 y comenzó 
operaciones mineras en el año 2009. En junio 2023, el dueño de la mina presentó su plan de cierre de 
operaciones a partir de diciembre 2023, en función del agotamiento normal de las reservas los cuerpos 
principales que estuvieron operativos por más de 15 años, (Quebrada del Diablo, a cielo abierto, y 
Quebrada del Diablo Bajo Oeste, subterránea). En septiembre 2023, el Grupo AISA, a través de su 
afiliada basada en Canada Eris LLC, adquirió la empresa Minas Argentinas S.A., operadora de 
Gualcamayo, e inicio un ambicioso proceso de reorganización e inversión. Esto entre otros cambios 
llevó la operación extractiva convencional del yacimiento a término en abril de 2024, cuando se 
completó la extracción del mineral proveniente de los depósitos Quebrada del Diablo, a cielo abierto, y 
Quebrada del Diablo Bajo Oeste, subterránea, lo que finalizó a mediados de diciembre de 2024.  


De conformidad con lo dispuesto por la Resolución General Nº368/01 y sus modificaciones de la CNV, 
se expone a continuación un análisis de los resultados de las operaciones de MINAS ARGENTINAS 
SA  (la Sociedad) y de su situación patrimonial y financiera, que debe ser leído junto con los estados 
financieros condensados intermedios que se acompañan.  







Minas Argentinas S.A. 
Número de inscripción en el Registro Público de Comercio de San Juan: SA-1835 


Detalle y variación de los ingresos por ventas de metal en miles de pesos y onzas troy. 


Venta por tipo de mercado/producto 


Periodo de tres meses finalizado 


el 31 de Marzo de: 


2026 2025 
Variación en 


pesos 
Variación 


% 


(en miles de pesos Argentinos) 


Venta de metal en Doré       65.503.502 40.393.080 25.110.422 62,17% 


Venta de metal en concentrado en carbón     118.282 797.890  (679.609) (85,18%) 


Total       65.621.784 41.190.970 24.430.813 59,31% 


Resultados del periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2026 y 2025, expresados en miles 
de pesos argentinos. 


31 de marzo de 2026 31 de marzo de 2025 Var. Var. % 


Ingresos por ventas de metales 65.621.784 41.190.970 24.430.814 59% 


Ventas netas 65.621.784 41.190.970 24.430.814 59% 


Depreciación de propiedades, plantas y equipos y 
amortización (10.036.416) (5.442.431) (4.593.985) 84% 


Movimiento de inventario (3.982.748) (2.890.278) (1.092.470) 38% 


Costos de venta (14.019.164) (8.332.709) (5.686.455) 68% 


Resultado bruto 51.602.620 32.858.261 18.744.359 57% 


Venta por tipo de mercado/producto 


Periodo de tres meses finalizado 


el 31 de Marzo de: 


2026 2025 
Variación en 


pesos 
Variación 


% 


(en onzas troy) 


Venta de oro contenido en  Doré  9.797 13.317 (3.521) (26,44%) 


Venta de plata  contenido en  Doré  6.093 5.261    832 15,82% 


Venta de oro  concentrado en carbón       -      234   (233) (99,57%) 


Total  15.890 18.812  (2.923) (15,54%) 
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31 de marzo de 2026 31 de marzo de 2025 Var. Var. % 


Regalías (3.700.075) (2.348.957) (1.351.118) 58% 


Servicios de refinación (361.453) (299.817) (61.636) 21% 


Otros seguros (138.831) (133.989) (4.842) 0% 


Transportes y fletes (115.748) (125.380) 9.632 (8%) 


Otros impuestos (1.414) (38.267) 36.853 (96%) 


Materiales y repuestos (19) (123) 104 (85%) 


Utiles y papelería (216) - (216) 100%


Gastos comercialización (4.317.756) (2.946.533) (1.371.223) 46% 


Gastos de personal (882.878) - (882.878) 100% 


Gastos de gerenciamiento (494.733) - (494.733) 100% 


Fletes (491.598) - (491.598) 100% 


Consultoría y contratistas (284.946) - (284.946) 100% 


Impuesto al débito y crédito (273.282) (109.657) (163.625) 149% 


Honorarios, sueldos y jornales (81.145) (225.003) 143.858 (64%) 


Gastos de oficina y vs. (52.581) - (52.581) 100% 


Materiales y equipamiento (42.609) - (42.609) 100% 


Combustible y lubricantes (37.858) - (37.858) 100% 


Otros Impuestos (19.952) - (19.952) 100% 


Tasas (5.411) - (5.411) 100% 


Alquileres (1.818) - (1.818) 100% 


Comunicaciones (1.393) - (1.393) 100% 


Gastos de publicidad (116)  - (116) 100%


Licencias 3.019 - 3.019 100%


Demandas y cont legales 25.650 (101.061) 126.711 (125%) 


Gastos de administración (2.641.651) (435.721) (2.205.930) 506% 
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31 de marzo de 2026 31 de marzo de 2025 Var. Var. % 


Fondo fiduciario  (982.553) (593.500) (389.053) 66% 


Reparaciones de sitio por situaciones climaticas (122.401) - (122.401) 100% 


Donaciones (6.871) - (6.871) 100% 


Indemnizaciones (67) (4.250) 4.183 (98%) 


Gastos asumidos de Inter compañía (138.420) - (138.420) 100% 


Resultado venta materiales en desuso 64.042 - 64.042 100% 


Otros ingresos y egresos (1.186.270) (597.750) (588.520) 98% 


Desvalorización Inventarios 
(791.917) - (791.917) 100% 


Intereses pagados (50.192) (145.947) 95.755 (66%) 


Intereses actualización Pasivo Rem. Amb (295.011) (312.168) 17.157 (5%) 


Gastos y comisiones bancarias (11.692) (9.418) (2.274) 24% 


Gastos emisión ON (61.010) - (61.010) 100% 


Intereses ganados IC 1.602.889 - 1.602.889 100% 


Intereses Sol. Rec. IVA 6.346  72.595 (66.249) (91%) 


Diferencia de cambio 500.000 1.988.270 (1.488.270) (75%) 


Resultado por tenencia (943.114) 969.007 (1.912.121) (197%) 


Otros resultados financieros 12.683 (34.209) 46.892 (137%) 


Amortizacion Activo Rem.Ambiental (42.047) (52.653) 10.606 (20%) 


Resultados financieros netos 718.852 2.475.477 (1.756.625) (71%) 


Resultados antes de impuestos 43.383.878 31.353.734 12.030.144 38% 


Impuesto a las ganancias (7.833.463) (7.598.330) (235.133) 3% 


Ganancia del período 35.550.415 23.755.404 11.795.011 50% 
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31 de marzo de 2026 31 de marzo de 2025 Var. Var. % 


Otros resultados integrales del período: 


Conceptos que no serán reclasificados a 
resultados 


Efecto de la conversión monetaria (19.425.830) 5.288.210 (24.714.040) (467%) 
Revalúo técnico de propiedades, plantas y 
equipos - - - 


Impuesto a las ganancias - - - 


Otros resultados integrales del período (19.425.830) 5.288.210 (24.714.040) (467%) 


Total resultados integrales del período 16.124.585 29.043.614 (12.919.029) (44%) 


Ventas 


Las ventas netas ascendieron a $65.621 miles de millones de pesos para el período de tres meses 
finalizado el 31 de marzo de 2026, comparado con los $41,490 miles de millones de pesos para el 
mismo período de 2025, lo que equivale a un aumento de $24,430 Miles de millones (59%).  


Durante el período de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2026, la venta de metales de oro en 
doré fueron de 9.797 onzas troy y  6.093 onzas troy de plata en doré, en comparación con las 13.317, 
5.261 y 234 onzas troy de oro concentrado de carbón y plata en dore, respectivamente embarcadas en 
el mismo período de 2025, reflejando una baja en la producción de la recuperación secundaria de pilas 
de 15%, sobre todo generada por afectaciones climáticas a la infraestructura de proceso sufridas entre 
diciembre de 2025 y febrero de 2026. Las precipitaciones recibidas superaron todos los niveles 
normales históricos de precipitaciones para un día, generando intervenciones en el flujo productivo para 
remanejar flujos de solución enriquecida y mantener las condiciones de estabilidad ambientales 
requeridas. Los niveles de remanejo de solución, consumo de reactivos y tratamiento de flujo se fueron 
normalizando a partir de marzo, al mismo tiempo que se comenzaron intervenciones programadas para 
aumentar la capacidad de tratamiento de los circuitos de planta y poder llevar el caudal tratado en 
planta a 1900 metros cúbicos (Desde 1000 metros cúbicos promedio en 2025) y ayudar a estabilizar la 
producción, cuando se prevea la reducción natural y progresiva del contenido de metal en el valle a 
partir de la recuperación secundaria. Estas intervenciones programadas de ampliación de planta se 
completaron a final de abril de 2026 y se espera que la eficiencia de recuperación de onzas físicas 
continúe afectada en el segundo trimestre del año, esperándose los mismos niveles del primer 
trimestre. La variación positiva del efecto de precio de dólar por onza equivalente ha mitigado la caída 
en los volúmenes exportados, con incrementos de más del 74% en precios de ventas comparados con 
el mismo trimestre del 2025. (Precios promedios de 4700 Usd por onza en 2026 versus 2700 Usd por 
onza del mismo periodo del año anterior) 


Costo de ventas 
El costo de ventas total para el período de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2026 fue de $14 
miles de millones de pesos comparado con $8,3 miles de millones de pesos del mismo período de 
2025, lo que equivale a un aumento de $5,7 miles de millones de pesos (68%), donde la variación 
principal se da en el monto mayor de depreciaciones y amortizaciones de planta y propiedad 
incorporadas al costo de los productos vendidos en su mayoría (que incluye la depreciación de toda la 
infraestructura invertida en el año anterior) y en el consumo de materiales y gastos operacionales para 
niveles de riego y manejo de flujo casi un 50% mas alto que el año anterior. Estos aumentos de costos 
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debido a los mayores flujos y superficie regada en 2026, estaban previstos en el plan de producción y 
son parte de las optimizaciones de infraestructura para mantener niveles de recuperación anual prevista 
en alrededor de 40 mil onzas para 2026, 2027 y 2028. 


Resultado bruto 


El resultado bruto para el período de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2026 fue de $51,6 miles 
de millones de pesos comparado con $32,8 miles de millones de pesos del mismo período de 2025, lo 
que equivale a un aumento de $18,7 miles de millones de pesos (57%), impulsado sobre todo por el 
incremento de precio, que mitigo la menor cantidad de onzas vendidas y los mayores costos de proceso 
previstos para este trimestre. 


Gastos de comercialización 


Los gastos de comercialización para el período de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2026 fue de 
$4,3 miles de millones de pesos comparado con $2,9 miles de millones de pesos del mismo período de 
2025, lo que equivale a un aumento de $1,3 miles de millones de pesos (47%), basado sobre todo en 
el crecimiento de las regalías por $1,3miles de millones de pesos en el mismo periodo comparativo 
derivado del mayor monto de ventas impulsado por mayores precios en el primer trimestre de 2026 en 
comparación con el mismo periodo de 2025.  


Gastos de administración 


Los gastos de administración para el período de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2026 fue de 
$2,6 miles de millones de pesos comparado con $435 miles de  millones de pesos del mismo período 
de 2025, generando un aumento de $2,2 miles millones de pesos (441%), basado en el aumento de 
costos por gerenciamiento del proyecto en diversas áreas generado en los contratos de asistencia y 
técnica operativa de AISA Servicios, y el personal de INVER S.A. que fue absorbido por Minas 
Argentinas S.A. (Ver nota 30) y también afectado por los mayores costos de fletes de materiales y 
materias primas y su acopio durante la temporada de lluvias. 


Otros ingresos y egresos 


Los otros ingresos y egresos netos para el período de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2026 
ascendieron a $1,1 miles de millones de pesos comparado con $597 miles de   millones de pesos del 
mismo período de 2025, lo que equivale a un aumento de $588 millones de pesos (98%), basado 
sobre todo en aumento del Fondo Fiduciario por $389 millones causado por el incremento de precios 
del mineral en el primer trimestre de 2026 en comparación con mismo periodo de 2025. 


Desvalorización Inventarios 


Durante el período de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2026 se reconoció la desvalorización de 
inventarios de materiales de largo plazo por $792 millones derivadas de la obsolescencia programada 
de materiales de mina y cuidado de equipos para minería convencional que se encuentran en nuestros 
depósitos, que explica la variación en este rubro (dado que no hubo reconocimiento de desvalorización 
en el mismo período del año 2025). 
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Resultados financieros netos 


Los resultados financieros netos para el período de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2026 fue 
de $718 miles de millones de pesos (ganancia) comparado con $2,475 miles de millones de pesos del 
mismo período de 2025 (ganancia), lo que equivale a una variación de $1,756 miles de millones de 
pesos (caída del 71%), basado sobre todo en la mayor ganancia en el primer trimestre de 2025 por 
diferencia de cambio generada por la exposición de cuentas por pagar y pasivos en moneda local 
expresados en pesos que fueron expuestos  a la depreciación del peso argentino en comparación con 
el dólar  (Deudas fiscales, laborales, y proveedores con contratos basados en pesos) para periodos 
comparativos (5% de apreciación de peso argentino que aumento nuestra posición pasiva neta en el 
primer trimestre de 2026, versus una depreciación del 6% que redujo nuestros a en el mismo periodo 
de 2025). 


Resultados antes de impuestos, resultados después de impuestos y resultados integrales. 
Para el período de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2026, la Sociedad registra una ganancia 
antes de impuestos de $43,3 miles de millones de pesos comparada con una ganancia de $31,3 miles 
de millones de pesos, generando una variación positiva de $12,3miles de millones en el mismo período. 
El cargo a resultados por impuesto a las ganancias  por 7.8 miles millones de pesos en incremento neto 
de nuestro pasivo por impuesto diferido (en su casi totalidad explicado por las diferencias temporales 
en la depreciación de nuestra infraestructura y equipo entre nuestro valor de libros y el valor impositivo), 
para una reducción neto del patrimonio neto por el periodo de 3 meses de 11,4 miles de millones de 
pesos generados en nuestros resultados integrales, motorizados por el efecto negativo de los ajustes 
de conversión generados por los efectos opuestos de la apreciación del peso argentino versus dólar en 
el primer trimestre de 2026, versus una depreciación del 6% que redujo nuestros pasivos en el mismo 
periodo de 2025. 


1 Estructura patrimonial comparativa con los períodos anteriores: 


Estructura patrimonial 
comparativa 


 (en miles de pesos) 31-mar-26 31-mar-25 31-dic-25 31-dic-24


Activo no corriente 414.341.510 179.731.183 282.354.498 156.929.912 


Activo corriente 102.346.541 91.535.108 189.392.307  76.597.233 


Total activo 516.688.051 271.266.291 471.746.805 233.527.145 


Patrimonio neto 361.766.423 199.751.006 345.641.838 170.707.391 


Total patrimonio neto 361.766.423 199.751.006 345.641.838 170.707.391 


Pasivo no corriente  91.173.993 50.467.337 87.384.052  42.350.432 


Pasivo corriente  63.747.635 21.047.948 38.720.915  20.469.322 


Total pasivo 154.921.628 71.515.285 126.104.967  62.819.754 


Total patrimonio y pasivo 516.688.051 271.266.291 471.746.805 233.527.145 
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2 Estructura de resultados comparativos con los períodos anteriores: 
Estructura de resultados comparativas con los 
periodos anteriores  


(en miles de pesos) 31-mar-26 31-mar-25 31-dic-25 31-dic-24


Resultado bruto 51.602.620 32.858.261 140.053.516 13.866.444 


Resultado operativo 42.665.026 28.878.257 112.503.381  (8.556.251) 


Resultado operativo antes de impuestos 43.383.878 31.353.734 116.739.400  (6.374.238) 


Impuesto a las ganancias (7.833.463) (7.598.330) (34.029.588) 20.795.022 


Resultado neto  35.550.415 23.755.405 82.709.812 14.420.784 


Otros resultados integrales (19.425.830) 5.288.210 92.224.637 8.945.550 


Total de resultados integrales 16.124.585 29.043.615 174.934.449 23.366.334 


3 Estructura de flujos de efectivo comparativo con los períodos anteriores: 
Estructura de flujo de efectivo comparativa con los 
períodos anteriores 


(en miles de pesos) 31-mar-26 31-mar-25 31-dic-25 31-dic-24


Flujos de efectivo generados por las actividades operativas 27.067.665 26.342.200 154.332.117 25.960.877 


Flujos de efectivo aplicados a las activades de inversión (29.667.149) (39.827.037) (64.393.060) (39.827.037) 
Flujos de efectivo generados por /(aplicado en) las 
actividades Financiación 5.582.534 15.039.360 (89.840.915) 15.039.360 
(Disminución)/Aumento del efectivo y equivalentes de 
efectivo 2.983.050 1.554.523 98.142 1.173.200 


4 Índices e indicadores comparativos con los períodos anteriores 
Índices comparativos con los períodos 
anteriores 31-mar-26 31-mar-25 31-dic-25 31-dic-24


Liquidez (1) 1,6 4,3 4,9 3,7


Solvencia (2) 2,3 2,8 2,7 2,7


Inmovilización de capital (3) 0,8 0,7 0,6 0,7


Rentabilidad sobre patrimonio (ROE) (4) 14% 9% 32% 9%


Rentabilidad sobre inversión total (ROI) (5) 7% 9% 18% 6%


Margen bruto (6) 79% 80% 80% 14%


EBITDA en miles de pesos (7) 52.498.368 37.382.263 142.453.706 7.704.401 


EBITDA ajustado en miles de pesos (7) 53.645.199 36.417.506 143.739.267 14.183.174 


(1) Activo corriente / Pasivo corriente
(2) Patrimonio neto atribuible a los propietarios / Pasivo total 
(3) Activo no corriente / Total del activo
(4) Resultado neto del período (no incluye Otros resultados integrales) / Patrimonio neto promedio
(5) Resultado neto del período (no incluye Otros resultados integrales) / Activo total
(6) Ventas menos Costos de mercaderías vendidas / Ventas
(7) (Información no cubierta sobre el informe de revisión sobre los estados financieros consolidados condensados intermedios emitidos por los auditores independientes)
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5 Breve comentario sobre perspectivas  


En cumplimiento de los requerimientos de los accionistas, el Directorio somete a la consideración de la 
Asamblea General Ordinaria de Accionistas los presentes estados financieros condensados 
intermedios que comprenden el estado de situación financiera al 31 de marzo de 2026, los estados de 
resultados integrales condensados intermedios, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo para 
el período de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2026, y las notas 1 a 32 correspondientes al 
período económico intermedio, iniciado el 1 de enero de 2026 y finalizado el 31 de marzo de 2026. Los 
mismos muestran un resultado económico del período por $35 mil millones de pesos; y un resultado 
integral positivo del mismo periodo de $16 mil millones de pesos. El EBITDA ajustado en dólares fue 
de 35,1 Millones para el primer trimestre, generando un récord operacional histórico para esta métrica 
para el primer periodo anual de 3 meses, históricamente el trimestre de menor producción dada la 
afectación de la temporada de lluvias en la región. 


Como reseña de las principales variaciones del patrimonio, en los primeros tres meses del año en curso 
nuestros activos han crecido 245 miles de millones de pesos (52% positivo), derivado principalmente 
del incremento de nuestras inversiones en infraestructura de proceso para relavado de pilas y 
exploraciones por más de 107  mil millones de pesos y 126 mil millones de pesos en el activo corriente, 
fruto del incremento en el rubro otros créditos por los préstamos otorgados a nuestras sociedades  
afiliadas, financiado por el incremento del valor de nuestros pasivos, sobre todo no corriente por un 
total 40,7 mil millones de pesos (efecto del reconocimiento de los pasivos por impuesto diferido 
principalmente), y en el aumento del pasivo corriente apalancado sobre el aumento en provisiones 
relacionadas con los bienes y servicios, para un incremento neto del patrimonio neto por el periodo de 
comparativo de los primeros tres meses del año de 162 miles de millones de pesos  generados en 
nuestros resultados integrales netos, motorizados sobre todo por el margen bruto de nuestras 
exportaciones de metales de 51,6 mil millones de pesos, correspondientes a  más de 9.797 onzas de 
oro y 6.093 onzas de plata, obteniendo un resultado operativo récord para MASA de 42,6 mil millones 
de pesos, equivalentes a 31.6 millones de dólares. 


Al cierre del mes de Marzo de 2026, la empresa cuenta con un staff de 248 personas, de las cuales 
45% provienen de las localidades vecinas al proyecto como Jáchal o Huaco, en tanto que el 52% son 
trabajadores de la ciudad de San Juan y por el resto (3%) otras provincias. Durante este período, la 
nueva operación en Gualcamayo continuó su proyecto de recuperación secundaria del mineral 
depositado en las pilas de lixiviación proveniente de la operación minera cerrada en 2024, alcanzando 
una producción de 8.130 onzas de oro y de 4.804 onzas de Plata a finales de marzo. El principal destino 
de las ventas del período fue Eslovaquia. En este trimestre, comenzaron formalmente tareas de 
inversión de los proyectos que presentaron su adhesión al Régimen de Incentivos para Grandes 
Inversiones, con las tareas de compra y adquisición de equipos de laboratorio metalúrgico, licitaciones 
para compra de flota de perforación, con las tareas de exploración y expansión de recursos en zonas 
mineralizadas, las tareas de exploración geofísica y análisis de los recursos distritales, así como tareas 
de construcción de infraestructura de campamento, preparación de terreno y sitio. En el próximo 
trimestre del 2026, se espera cerrar con los procesos licitatorios de los estudios de factibilidad, análisis 
técnicos metalúrgicos y diseño de la planta piloto de DCP y el contrato de Apoyo Operacional para el 
gerenciamiento del proyecto con firmas de primer nivel internacional. Nuestro cronograma indica que 
el resultado de los trabajos integrales de exploración y factibilidad nos permitirá finalizar esta subetapa 
de ingeniería para último trimestre de 2027, para tomar una decisión informada de construcción y diseño 
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final para comenzar su ejecución en 2028 y poner el DCP en condiciones operacionales durante el 
verano de 2030/2031. 
  
Es importante destacar la generación de recursos, para el Estado Provincial, que significó la operación 
de la mina en Jáchal, aportando más de 3.800 millones de pesos en concepto de regalías; y más de 
940 millones en concepto de obligaciones devengadas relacionadas al aporte al Fondo Fiduciario de 
Infraestructura del proyecto Gualcamayo.  
   
En los Estados financieros condensados intermedios adjuntos, se presenta en forma comparativa la 
información referida al ejercicio 2025. Los mismos han sido confeccionados de acuerdo con las Normas 
de contabilidad NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus 
siglas en inglés) aprobadas como normas contables profesionales argentinas por la Federación 
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Económicas (FACPCE) y el Consejo Profesional de 
Ciencias Económicas de San Juan.  
  
Asimismo, la Sociedad, de conformidad con lo previsto por la normativa contable argentina ha optado 
por presentar sus Estados Financieros a partir del ejercicio iniciado el 1 de enero de 2023 bajo estas 
normas, utilizando como moneda funcional el dólar. 
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INFORME DE COMISIÓN FISCALIZADORA 


 


 


Señores Accionistas de  


Minas Argentinas Sociedad Anónima 


 


En nuestro carácter de Síndicos integrantes de Comisión Fiscalizadora de Minas Argentinas 


S.A., y de acuerdo con lo dispuesto por el inciso 5° del artículo 294 y de la Ley de Sociedades 


Comerciales, de los documentos detallados a continuación (I), es responsabilidad de la 


Comisión Fiscalizadora informar sobre dichos documentos basados en el trabajo que se 


menciona en II.- 


I. DOCUMENTOS EXAMINADOS   


1. Estado de Situación Financiera Condensado Intermedio  al 31 de marzo de 2026.   


2. Estado de Resultados Condensados Intermedios por el período de tres meses finalizado el 31 


de marzo de 2026.   


3. Estado  de  Cambios  en  el  Patrimonio  Neto  Condensado  Intermedio  por  el  período 


finalizado el 31 de marzo de 2026. 


4. Estado de Flujo de Efectivo Condensado Intermedio correspondiente al período de tres  


meses finalizado el  31 de marzo de 2026.   


5. Notas a los estados financieros  1 a 32 


6. Reseña Informativa correspondiente al período de tres meses comenzado el 1 de enero de 


2026 y finalizado el 31 de marzo de 2026.   


II. ALCANCE DEL EXAMEN   


Nuestro examen se realiza de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes. Dichas normas  


requieren que el examen de los Estados financieros se efectúe de acuerdo con las normas de  
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auditoría vigentes, e incluya la verificación de la congruencia de los elementos examinados  


con la información sobre las decisiones societarias expuestas en actas, y la adecuación de  


dichas  decisiones  a  la  ley  y  a  los  estatutos,  en  lo  relativo  a  sus  aspectos  formales  y  


documentales.  Para realizar nuestra tarea profesional sobre los documentos detallados en los 


ítems 1) a 6) del  párrafo I, he revisado la auditoría efectuada por el auditor externo Raúl 


Leonardo Viglione,  quien emitió su informe de fecha 11 de Mayo de 2026 de acuerdo con 


las normas de  auditoría vigentes. Dicha revisión incluyó la verificación de la planificación 


del trabajo, de la  naturaleza, alcance y oportunidad de los procedimientos aplicados y de los 


resultados de la  auditoria efectuada por dicho profesional.   


Dado que no es responsabilidad del órgano de fiscalización efectuar un control de gestión, el 


examen no se extendió a los criterios y decisiones empresarias de las diversas áreas de la 


Sociedad, cuestiones que son de responsabilidad exclusiva del Directorio. Nuestro trabajo 


brinda una base razonable para fundamentar nuestro Informe.   


Asimismo, en relación con la Reseña Informativa correspondiente al período terminado el 31 


de marzo de 2026, hemos verificado que contiene la información requerida por la legislación  


argentina  vigente  y,  en  lo  que  es  materia  de  competencia de esta Comisión Fiscalizadora,  


que  sus datos  numéricos  concuerden con los registros contables de la Sociedad y otra 


documentación pertinente.    


La Comisión Fiscalizadora de Minas Argentinas S.A., mediante Acta N°xx de fecha 11   de 


mayo de 2026, ha decidido aprobar el siguiente: 
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III.  DICTAMEN:   


1. Basado en el examen realizado, con el alcance descripto en el párrafo II, en nuestra 


opinión, los  estados  financieros  adjuntos  presentan  razonablemente,  en todos  sus  


aspectos  significativos, la situación financiera de Minas Argentinas Sociedad Anónima 


al 31 de  marzo de 2026 y los resultados de sus operaciones, los cambios en el  patrimonio  


y  el estado de flujo de efectivo por el periodo condensado intermedio al 31 de marzo  de 


2026,  de acuerdo con las normas contables profesionales.   


2. En relación a la Reseña Informativa, no tenemos observaciones que formular en materia 


de nuestra  competencia  siendo  las  afirmaciones  sobre  hechos  futuros,  responsabilidad  


del  Directorio   


3. Los estados financieros adjuntos surgen de registros contables llevados, en sus aspectos  


formales, de conformidad con las disposiciones legales vigentes.   


 


Asimismo, ha autorizado al Síndico Fernando López a la suscripción del Dictamen 


correspondiente a los Estados Financieros condensados intermedios correspondientes al 


periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2026. 


 


 


 


San Juan, 11 de Mayo de 2026 
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Informe de revisión sobre estados financieros condensados 
intermedios 


A los señores Accionistas, Presidente y Directores de 


Minas Argentinas S.A. 


Domicilio legal: Av. Ignacio de la Rosa 2613 (oeste), Capital 


Provincia de San Juan 


CUIT: 30-67726246-6 


Informe sobre los estados financieros condensados intermedios 


Introducción 


Hemos revisado los estados financieros condensados intermedios adjuntos de Minas Argentinas S.A. (en adelante 


“la Sociedad”) que comprenden el estado de situación financiera al 31 de marzo de 2026, los estados de resultados 


integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo para el período de tres meses finalizado el 31 de 


marzo de 2026 y notas explicativas seleccionadas.  


Responsabilidad de la Dirección 


El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparación y presentación de los estados financieros de acuerdo 


con las Normas de contabilidad NIIF y, por lo tanto, es responsable por la preparación y presentación de los estados 


financieros condensados intermedios mencionados en el primer párrafo de acuerdo con la Norma Internacional de 


Contabilidad 34 “Información Financiera Intermedia” (NIC 34).  


Alcance de la revisión 


Nuestra responsabilidad es expresar una conclusión sobre estos estados financieros condensados intermedios 


basados en la revisión que hemos efectuado, la cual fue realizada de acuerdo con la Norma Internacional de 


Encargos de Revisión NIER 2410 “Revisión de información financiera intermedia desarrollada por el auditor 


independiente de la entidad”, adoptada como norma de revisión en Argentina mediante la Resolución Técnica N° 


33 de FACPCE tal y como fue aprobada por el Consejo de Normas Internacionales de Auditoría y Aseguramiento 


(IAASB por sus siglas en inglés). Una revisión de estados financieros condensados intermedios consiste en realizar 


indagaciones principalmente al personal responsable de los aspectos financieros y contables y aplicar 


procedimientos analíticos y otros procedimientos de revisión. Una revisión tiene un alcance sustancialmente menor 


que una auditoría realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría y, en consecuencia, no nos 


permite tener la seguridad de identificar todos los asuntos significativos que podrían ser notados en una auditoría. 


En consecuencia, no expresamos una opinión de auditoría. 
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Conclusión  


Sobre la base de nuestra revisión, nada ha llamado nuestra atención que nos hiciera pensar que los estados 


financieros condensados intermedios mencionados en el primer párrafo del presente informe, no están preparados, 


en todos sus aspectos significativos, de conformidad con la Norma Internacional de Contabilidad 34. 


Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes 


En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, respecto de Minas Argentinas S.A., que: 


a) los estados financieros condensados intermedios de Minas Argentinas S.A se encuentran pendientes de 


transcripción en el libro "Inventarios y Balances" y, excepto por lo mencionado precedentemente, cumplen, 


en lo que es materia de nuestra competencia, con lo dispuesto en la Ley General de Sociedades y en las 


resoluciones pertinentes de la Comisión Nacional de Valores 


b) los estados financieros condensados intermedios de Minas Argentinas S.A surgen de registros contables 


llevados en sus aspectos formales de conformidad con normas legales, excepto por su falta de transcripción 


al Libro Diario (transcripción al libro Inventarios y Balances CD ROM meses de enero a marzo 2026) que 


mantienen las condiciones de seguridad e integridad en base las cuales fueron autorizados por la Comisión 


Nacional de Valores; 


c) hemos leído la reseña informativa, sobre la cual, en lo que es materia de nuestra competencia, no tenemos 


observaciones que formular; 


d) al 31 de marzo de 2026 la deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional Argentino de Minas 


Argentinas S.A. que surge de los registros contables de la Sociedad ascendía a $299.408.455, no siendo 


exigible a dicha fecha.  


 


Provincia de San Juan, 11 de mayo de 2026 


 
 
 


PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. 
  
 
 


(Socio)  


Raúl Leonardo Viglione 
Contador Público (UCA) 


 C.P.C.E. San Juan 
Matrícula N° 2165 
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