
 
 

RESEÑA INFORMATIVA AL 31 DE MARZO DE 2026 
 

(Cifras expresadas en miles de pesos) 
 

- 1 - 

  
Firmado a efectos de su identificación con  

nuestro informe de fecha 18-05-2026  

 

  DELOITTE & Co. S.A.   
  (Registro de Sociedades Comerciales   
  C.P.C.E.C.A.B.A. T°1 - F°3)   
    DANIEL ALBERTO REAL 
    Gerente de Administración 
     
     
     

JUAN I. NÁPOLI  ALEJANDRO PABLO ARNEDO OLIVETO (Socio)  DANIEL L. SANTAMANS 
Presidente  Contador Público (U.S.A.L.)  Contador General 

  C.P.C.E.C.A.B.A. Tº 367 - Fº 139   
     

 

La presente reseña informativa ha sido elaborada sobre la base de los estados financieros consolidados al 31 de 
marzo de 2026, conforme al marco de información contable establecido por el Banco Central de la República 
Argentina (“BCRA”). 
 
Durante el período finalizado el 31 de marzo de 2026, la Entidad obtuvo un resultado integral consolidado total 
de $ 13.802.203 miles, conformado por un Resultado Neto del período positivo de $ 14.774.431 miles y por Otros 
Resultados Integrales negativos de $ (972.228) miles, provenientes de participaciones en asociadas y negocios 
conjuntos. Este resultado representa una disminución del 21,3% respecto del resultado integral total registrado 
en el mismo período del ejercicio anterior, el cual ascendió a $ 17.542.932 miles. 
 
La variación del resultado con relación al mismo periodo del 2025 se explica principalmente por los siguientes 
factores: 
 

• El Ingreso Operativo Neto registró un incremento del 19,6%, pasando de $ 62.926.261 miles al 31 de 
marzo de 2025 a $ 75.271.089 miles al cierre del primer trimestre de 2026. Dicha evolución estuvo 
influenciada por: 
 

• Un aumento del 4,6% en el Resultado Neto por Intereses, que pasó de $ 60.237.526 miles en 2025 a 
$ 62.990.331 miles en 2026, explicado principalmente por el incremento en los ingresos por intereses, 
parcialmente compensado por mayores egresos asociados. 

 

• Un resultado positivo en la medición de instrumentos financieros a valor razonable con cambios en 
resultados de $ 3.308.538 miles, frente a una pérdida de $ (11.048.879) miles en el mismo período 
del ejercicio anterior, evidenciando una mejora significativa en la valuación de los activos financieros. 

 

• Una disminución del 52,4% en el Resultado Neto por Comisiones, que descendió de $ 754.966 miles 
a $ 359.273 miles, producto del incremento de los costos asociados que superaron el crecimiento de 
los ingresos por Comisiones. 

 

• Un resultado positivo en la diferencia de cotización de moneda extranjera que alcanzó $ 2.193.951 
miles, aunque inferior al registrado en el período anterior. 

 

• Otros ingresos operativos por $ 6.720.155 miles, lo que representa una disminución del 25,7% con 
respecto al mismo período de 2025. 

 

• Una reducción del 61,9% en el Cargo por Incobrabilidad, que pasó de $ 791.104 miles a $ 301.159 
miles, reflejando una menor necesidad de previsiones en el período analizado. 

 

• El Resultado Operativo ascendió a $ 50.169.502 miles, lo que representa un incremento del 21,1% en 
relación con los $ 41.438.354 miles registrados al cierre del mismo período del ejercicio anterior. Esta 
evolución se vio influenciada por: 
 

- Una disminución del 14,8% en los beneficios al personal. 
- Un incremento del 47,5% en los gastos de administración. 
- Un aumento del 79,0% en otros gastos operativos. 
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• El Resultado por la posición monetaria neta presentó una pérdida de $ 27.088.176 miles, lo que 
representa un deterioro del 93,7% respecto del resultado negativo de $ 13.980.913 miles registrado en 
el mismo período del ejercicio anterior. Esta variación se debe al movimiento del Índice de Precios al 
Consumidor (IPC), el cual registró un crecimiento del 9,4% desde diciembre 2025 hasta marzo 2026, 
mientras que en el mismo período del Ejercicio anterior fue del del 8,6%. 

 
En conjunto, los factores mencionados reflejan un crecimiento en el resultado operativo, compensado por el mayor 
impacto del resultado por posición monetaria, lo que deriva en una disminución del resultado integral total del período. 
 
La información contenida en este documento surge de los estados financieros consolidados de Banco de Valores 
S.A. al 31 de marzo de 2026, preparados de conformidad con el marco de información contable establecido por 
el BCRA, que, tal como se indica en la Nota 2. a dichos estados financieros, se basan en las Normas 
Internacionales de Información Financiera (“NIIF”), tal como esas normas fueron emitidas por el Consejo de 
Normas Internacionales de Contabilidad (“IASB” por su sigla en inglés) y adoptadas por la Federación Argentina 
de Consejos Profesionales de Ciencias Económicas (“FACPCE”), y con las excepciones detalladas en la Nota 
2.1.1. a los mencionados estados financieros: a) sobre la no aplicación de la sección 5.5 “Deterioro de Valor” de 
la NIIF 9 “Instrumentos Financieros”, y b) sobre los instrumentos de deuda del sector público que las entidades 
financieras reciban en canje de otros, reconocidos inicialmente al valor contable que a la fecha de dicho canje 
posean los instrumentos entregados. En consecuencia, estas excepciones deben ser tenidas en cuenta en la 
interpretación de la información que la Entidad brinda en la información adjunta sobre su situación financiera, sus 
resultados y los flujos de su efectivo. 
 

Los estados financieros consolidados al 31 de marzo de 2026 han sido ajustados para que queden expresados 
en moneda de poder adquisitivo de esa fecha, tal como establece la NIC 29 y considerando, adicionalmente, las 
normas particulares del BCRA establecidas por las Comunicaciones “A” 6651, 6849, modificatorias y 
complementarias, que establecieron la obligatoriedad respecto a la aplicación de dicho método a partir de los 
estados financieros de ejercicios que se inicien el 1° de enero de 2020 inclusive y definieron como fecha de 
transición el 31 de diciembre de 2018. 
 

Por lo tanto, las cifras correspondientes a la información comparativa han sido reexpresadas para considerar los 
cambios en el poder adquisitivo general de la moneda y, como resultado, están expresadas en la unidad de 
medida corriente al final del ejercicio sobre el cual se informa. El Estado de Situación Financiera Consolidado, 
los Estados Consolidados de Resultados y de Otros Resultados Integrales, de Cambios en el Patrimonio y de 
Flujos de Efectivo por el periodo finalizado el 31 de marzo de 2026, se presentan en forma comparativa con los 
de cierre del mismo periodo precedente. 
 
Distribución de Resultados 
 
Con posterioridad al cierre del trimestre, en cumplimiento de la normativa vigente emitida por el BCRA y de 
acuerdo con la distribución aprobada por la Asamblea General Ordinaria de Accionistas de Banco de Valores 
S.A., celebrada el 22 de abril de 2026, fueron asignados para incrementar la reserva legal de la Entidad 
11.204.116 miles y 11.204.116 miles al pago de dividendos en efectivo. 
 
 
 
 
 



 
 

RESEÑA INFORMATIVA AL 31 DE MARZO DE 2026 
 

(Cifras expresadas en miles de pesos) 
 

- 3 - 

  
Firmado a efectos de su identificación con  

nuestro informe de fecha 18-05-2026  

 

  DELOITTE & Co. S.A.   
  (Registro de Sociedades Comerciales   
  C.P.C.E.C.A.B.A. T°1 - F°3)   
    DANIEL ALBERTO REAL 
    Gerente de Administración 
     
     
     

JUAN I. NÁPOLI  ALEJANDRO PABLO ARNEDO OLIVETO (Socio)  DANIEL L. SANTAMANS 
Presidente  Contador Público (U.S.A.L.)  Contador General 

  C.P.C.E.C.A.B.A. Tº 367 - Fº 139   
     

 

1. ESTRUCTURA PATRIMONIAL/ EVOLUCIÓN PRINCIPALES RUBROS DEL ESTADO DE SITUACIÓN 
PATRIMONIAL CONSOLIDADO 
 

 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

31/03/2026 31/03/2025 31/03/2024

Efectivo y depósitos en bancos     723.421.726     452.698.663  1.200.212.588 

Títulos de deuda a valor razonable con cambios en 

resultados
      58.209.915       63.319.675                    -   

Instrumentos derivados         1.965.239                    -                      -   

Operaciones de pase       43.037.984         1.990.323  1.339.911.351 

Otros Activos financieros     176.718.427       58.684.964         8.695.543 

Préstamos y Otras Financiaciones     862.544.578     419.869.001       53.548.693 

Otros Títulos de deuda     566.885.432     869.862.576     118.063.433 

Activos financieros entregados en garantía     332.259.757       90.595.614     139.857.367 

Inversiones en instrumentos de Patrimonio       13.605.707           662.430           465.576 

Inversión en subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos                    -               18.341             44.322 

Propiedad, planta y equipo       13.740.712       13.792.535       12.808.326 

Activos intangibles       67.464.228       67.474.763           750.260 

Activos por impuesto a las ganancias diferido         2.753.670           287.755         3.818.602 

Otros Activos no financieros         3.371.769         3.139.148         2.109.975 

Total del Activo  2.865.979.144  2.042.395.788  2.880.286.036 

31/03/2026 31/03/2025 31/03/2024

Depósitos  1.741.969.133  1.426.983.166  2.545.814.174 

Operaciones de pase (pasivo)     233.369.518     113.241.149         4.803.455 

Otros pasivos financieros     330.814.589     151.346.481       91.316.680 

Financiaciones recibidas del BCRA y otras instituciones 

financieras
      42.023.717                   33                   52 

Obligaciones negociables emitidas       62.522.010       42.905.266                    -   

Pasivo por impuestos a la ganancias corriente       19.905.048         5.060.382       15.168.851 

Provisiones           686.573         2.016.185           591.683 

Pasivo por impuestos a las ganancias diferido                    -                      -                      -   

Otros pasivos no financieros       22.031.469       18.124.237       17.745.516 

Total Pasivo  2.453.794.005  1.759.677.894  2.675.440.411 

TOTAL PATRIMONIO NETO     412.185.139     282.717.894     204.845.625 

Total Pasivo más Patrimonio Neto  2.865.979.144  2.042.395.788  2.880.286.036 
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2. ESTRUCTURA DE RESULTADOS/ EVOLUCIÓN PRINCIPALES RUBROS DEL ESTADO DE 
RESULTADOS CONSOLIDADO 

 

 
 

 
3. ESTRUCTURA DEL FLUJO DE EFECTIVO 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

31/03/2026 31/03/2025 31/03/2024

Resultado neto por intereses       62.990.331       60.237.526     108.152.373 

Resultado neto por comisiones           359.273           754.966           387.839 

Ingreso operativo neto       75.271.089       62.926.261     113.757.928 

Resultado operativo       50.169.502       41.438.354       73.701.691 

Resultado por asociadas y negocios conjuntos           889.848                 (780)                    -   

Resultado por la posición monetaria neta      (27.088.176)      (13.980.913)      (65.951.986)

Impuesto a las ganancias de las actividades que 

continúan
       (9.196.743)        (9.541.170)          (573.055)

Resultado neto del ejercicio       14.774.431       17.915.491         7.176.650 

Resultado neto del ejercicio atribuible a:

Los propietarios de la controladora       14.801.609       17.902.654         7.162.371 

Las participaciones no controladas            (27.178)             12.837             14.278 

Otros resultados Integrales          (972.228)          (372.559)        (2.695.362)

Resultado Integral Total       13.802.203       17.542.932         4.481.287 

Resultado Integral Total atribuible a:

Los propietarios de la controladora       13.828.005       17.530.483         4.468.801 

Las participaciones no controladas            (25.802)             12.449             12.485 

31/03/2026 31/03/2025 31/03/2024

Flujos de efectivo de las Actividades Operativas     248.790.104    (232.877.457)     560.687.551 

Flujos de efectivo de las Actividades de Inversión                    -          (1.463.140)          (506.430)

Flujos de efectivo de las Actividades de Financiación        (3.669.957)       42.905.263                  (27)

Efecto de las variaciones del tipo de cambio         2.193.951         4.724.138           104.644 

Efecto del resultado monetario de efectivo y equivalentes      (54.422.744)      (48.388.497)    (384.527.933)

Total de fondos generados/(aplicados) durante el 

período
    192.891.354    (235.099.693)     175.757.805 
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4. NIVEL DE ACTIVIDAD (*) 
 

Datos estadísticos (en unidades físicas) 31/03/2026 31/03/2025 31/03/2024 

Cuentas corrientes  1.117   1.192   962  

Caja de ahorros  1.363   1.359   1.392  

Plazos Fijos  133   99   124  

Cantidad de cuentas de depósitos en pesos  2.613   2.650   2.478  

    

Cuentas especiales  378   350   326  

Caja de ahorros  250   245   243  

Cantidad de cuentas de depósitos en dólares  628   595   569  

    

Cantidad de préstamos al Sector Privado no Financiero 149  171   40  

    

Mercado de Capitales    

Cantidad de fideicomisos bajo administración  96   100   109  

Cantidad de fideicomisos financieros emitidos en el año  7   11   9  

Cantidad de F.C.I. abiertos bajo custodia  373   347   310  

||Cantidad de F.C.I. cerrados como depositarios  13   12   14  
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5. INDICADORES (*) (1) 

 31/03/2026 31/03/2025 31/03/2024 

Activos líquidos / Depósitos 56,92% 64,37% 99,78% 
Gastos de Administración / Activos Netos 3,42% 3,82% 3,60% 
Gastos de Administración / Ingresos Totales 31,62% 30,16% 19,20% 
Ingresos por servicios /Gastos de Adm. 34,30% 28,43% 28,10% 
Solvencia (P.Neto s/ Total de Pasivo) 16,80% 16,07% 7,66% 
Apalancamiento (PN/Activos Netos) 14,52% 9,70% 6,20% 
ROE 17,92% 20,96% 19,50% 

 
(1) Los indicadores se encuentran calculados conforme a metodología del BCRA. 
 

6. PERSPECTIVAS PARA EL EJERCICIO (*)    
 
Con respecto a las perspectivas del Banco para el ejercicio 2026: 
 
• El contexto económico de Argentina durante 2026 continuó influenciado por la implementación de políticas de 

ajuste macroeconómico, la evolución de la inflación, el nivel de actividad y la estabilidad financiera. Concluido 
el año electoral legislativo 2025, se registró una disminución de la volatilidad cambiaria y una mejora en la 
previsibilidad de las decisiones de política económica. Durante el primer trimestre del ejercicio se consolidó 
una tendencia al alza de la inflación, principalmente en rubros estacionales y regulados. Si bien persistieron 
desafíos vinculados a la dinámica de precios y a la evolución del tipo de cambio, la actividad económica 
mostró señales de recuperación gradual, impulsada por la minería y la energía, iniciando el ejercicio con 
variaciones positivas del Producto Bruto Interno y en línea con las proyecciones vigentes. 

• Las perspectivas para el sistema financiero continúan siendo favorables, con entidades que mantienen 
adecuados niveles de liquidez y solvencia. La expansión del crédito observada durante 2025 se ha 
profundizado en el inicio de 2026, particularmente en las financiaciones al sector privado, en un contexto de 
mayor estabilidad de expectativas. Se proyecta que, a lo largo del ejercicio, el sistema financiero continúe 
acompañando el crecimiento de la actividad económica, con una evolución equilibrada de la intermediación 
financiera y una mayor diversificación de instrumentos de inversión. 

• Banco de Valores continuará durante 2026 con el proceso de consolidación de su modelo de negocio como 
banco corporativo y de inversión, profundizando la diversificación de su oferta de productos y servicios. En 
este marco, prevé seguir impulsando el desarrollo de financiaciones al sector privado, la estructuración de 
instrumentos de mercado de capitales y la ampliación de sus capacidades en banca de inversión. Asimismo, 
se espera continuar fortaleciendo la integración entre sus distintas unidades de negocio, generando sinergias 
que permitan contribuir positivamente al desempeño del ejercicio. 

• Valo Securities S.A.U. continuará fortaleciendo su posicionamiento dentro del mercado, con foco en la 
expansión de su base de clientes y en el incremento del volumen de operaciones. En línea con el desempeño 
evidenciado durante 2025 y el primer trimestre de 2026, se proyecta una continuidad en la tendencia de 
crecimiento de su actividad, acompañando el desarrollo del mercado de capitales local. 

• En el plano regional, Valores Paraguay Fiduciaria S.A. continuará avanzando en el desarrollo de sus 
operaciones, consolidando su posicionamiento en el mercado local y ampliando progresivamente su cartera 
de negocios. Por su parte, Valores AFIFSA de Uruguay continuarán fortaleciendo su presencia en sus 
respectivos mercados, con el objetivo de complementar la estrategia regional de la marca VALO y generar 
nuevas oportunidades de negocio. 

 
(*) No cubierto por el Informe del Auditor. 


