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ESTE DOCUMENTO ES IMPORTANTE Y REQUIERE SU ATENCION INMEDIATA. El presente
documento no constituye una invitacion a participar en la Oferta y Solicitud de Consentimiento en o desde ninguna
Jurisdiccion en la que, o hacia o desde ninguna persona a quien, dicha oferta sea ilicita conforme a las leyes de
valores aplicables. Las personas en cuya posesion obre el presente documento estin obligadas, tanto por la
Compariia como por los Organizadores y Agentes de Solicitud de Consentimiento, a informarse sobre dichas
restricciones y a respetarlas.

AVISO IMPORTANTE

IMPORTANTE: Usted debe leer el siguiente descargo de responsabilidad antes de continuar. El siguiente
descargo de responsabilidad se aplica a la Declaracion de Oferta y Solicitud de Consentimiento, ya sea recibida por
correo electronico o de cualquier otro modo recibida como consecuencia de una comunicacion electronica, y por lo
tanto se le recomienda leer atentamente la presente pagina de descargo antes de leer, acceder o realizar cualquier otro
uso del documento adjunto. Al acceder a la Declaracion de Oferta y Solicitud de Consentimiento, usted acepta quedar
obligado por los siguientes términos y condiciones, incluyendo cualesquiera modificaciones que se realicen
periddicamente, cada vez que reciba informacion de la Compaiiia en cualquier momento. Los términos en mayusculas
utilizados en el presente descargo y no definidos de otro modo en el mismo tendran el significado que se les asigna en
la Declaracion de Oferta y Solicitud de Consentimiento.

La Declaracion de Oferta y Solicitud de Consentimiento no debe ser reenviada ni distribuida a ninguna otra persona,
ni reproducida de modo alguno. El incumplimiento de estas instrucciones puede dar lugar a una violacién de las leyes
y regulaciones aplicables de los Estados Unidos o de otras jurisdicciones.

Confirmacion de su declaracion: Al acceder a la Declaracion de Oferta y Solicitud de Consentimiento, se considerara
que usted ha declarado ante Empresa Distribuidora de Electricidad de Mendoza S.A. (la “Compaiiia”), los
Organizadores y Agentes de Solicitud de Consentimiento (seglin se definen en el presente) y el Agente de Informacion
y Ofrecimiento (segln se define en el presente), que:

1) usted es un Tenedor o titular beneficiario de las Obligaciones Negociables Step-up al 9,75% con vencimiento
en 2031 de la Compania (las “Obligaciones Negociables Existentes”);

(i1) usted no es una persona a quien sea ilicito enviar la Declaracion de Oferta y Solicitud de Consentimiento
adjunto o realizar la Oferta y Solicitud de Consentimiento conforme a las leyes y regulaciones aplicables;

(iii) usted ha realizado todas las declaraciones incluidas en la presente Declaracion de Oferta y Solicitud de
Consentimiento. Véase “Declaraciones, Garantias y Compromisos de los Tenedores”;

(iv) usted consiente la entrega de la Declaracion de Oferta y Solicitud de Consentimiento por transmision
electronica; y

v) usted no se encuentra ubicado ni reside en el Reino Unido o, si se encuentra ubicado o reside en el Reino
Unido, usted es: (A) una persona con experiencia profesional en materias relacionadas con inversiones comprendidas
en el Articulo 19(5) de la Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005 (con sus
modificaciones, la “Order”), o (B) una persona comprendida en los Articulos 49(2)(a) a (d) (“empresas de alto
patrimonio neto, asociaciones no constituidas en sociedad, etc.”) de la Order; o (C) una persona a quien una invitaciéon
o incentivo a participar en una actividad de inversion (en el sentido del articulo 21 de la Financial Services and Markets
Act 2000 (con sus modificaciones, la “FSMA™)) pueda ser comunicada o transmitida de otro modo licitamente.

(vi) usted no es un inversor residente en un Estado Miembro del Espacio Econémico Europeo o, si reside en un
Estado Miembro del Espacio Econdmico Europeo, no es un inversor minorista en el Espacio Econémico Europeo. A
estos efectos, se entiende por inversor minorista una persona que sea una (o mas) de las siguientes: (i) un cliente
minorista segun se define en el punto (11) del Articulo 4(1) de la Directiva 2014/65/UE, con sus modificaciones
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(“MiFID II”); o (ii) un cliente en el sentido de la Directiva 2016/97/UE, cuando dicho cliente no calificara como
cliente profesional segun se define en el punto (10) del Articulo 4(1) de MiFID II.

La Declaracion de Oferta y Solicitud de Consentimiento le ha sido enviada en formato electrénico. Se le recuerda que
los documentos transmitidos por este medio pueden ser alterados o modificados durante el proceso de transmision y,
en consecuencia, ninguno de la Compaiiia, los Organizadores y Agentes de Solicitud de Consentimiento, el Agente
de Informacion y Ofrecimiento ni ninguna persona que controle, o sea director, funcionario, empleado o agente de
cualquiera de ellos, ni ninguna entidad afiliada a cualquiera de dichas personas, asume responsabilidad alguna respecto
de cualquier diferencia entre la Declaracion de Oferta y Solicitud de Consentimiento distribuida en formato electroénico
y la version impresa disponible a su solicitud ante el Agente de Informacion y Ofrecimiento en la direccion indicada
en la contratapa de la Declaracion de Oferta y Solicitud de Consentimiento.

Se le recuerda que la Declaracion de Oferta y Solicitud de Consentimiento le ha sido entregada en el entendimiento
de que usted es una persona en cuya posesion la Declaracion de Oferta y Solicitud de Consentimiento puede ser
licitamente entregada de conformidad con las leyes de la jurisdiccion en la que se encuentra ubicado o reside, y usted
no podra, ni esta autorizado a, entregar, transmitir, reenviar ni distribuir de ningtin otro modo la Declaracién de Oferta
y Solicitud de Consentimiento, directa o indirectamente, a ninguna otra persona.

Los materiales relacionados con la oferta a la que se refiere la Declaracion de Oferta y Solicitud de Consentimiento
no constituyen, ni pueden utilizarse en relaciéon con, una oferta o solicitud en ningun lugar en el que las ofertas o
solicitudes no estén permitidas por ley. Si una jurisdiccion exige que la Oferta y Solicitud de Consentimiento sea
realizada por un agente de bolsa o intermediario habilitado, y uno de los Organizadores y Agentes de Solicitud de
Consentimiento o cualquiera de sus afiliadas es un agente de bolsa o intermediario habilitado en dicha jurisdiccion, se
considerara que la Oferta y Solicitud de Consentimiento es realizada por dicho Organizador y Agente de Solicitud de
Consentimiento o afiliadas en dicha jurisdiccion.

Nada de lo contenido en esta transmision electronica constituye una oferta de compra ni la solicitud de una oferta de
venta de valores en ninguna jurisdiccion en la que dicha oferta o solicitud sea ilicita. Los valores no pueden ser
ofrecidos ni vendidos en los Estados Unidos sin registro o sin una exencioén del registro. La oferta de nuevas
obligaciones negociables por parte de la Compaiiia descrita en el presente (la “Oferta de Nuevas Obligaciones
Negociables™) se realizara por medio del Suplemento de Nuevas Obligaciones Negociables relativo a dicha
oferta y un prospecto argentino y un suplemento de precio argentino en idioma espaiiol preparados de
conformidad con la legislacion argentina, que contienen sustancialmente la misma informaciéon que el
Suplemento de Nuevas Obligaciones Negociables, con excepcion de lo relativo a la descripcion de las leyes de
valores y fiscales de los Estados Unidos que resultan relevantes para las Nuevas Obligaciones Negociables, pero
en un formato diferente. La presente Declaracion de Oferta y Solicitud de Consentimiento no constituye una
oferta de venta ni la solicitud de una orden de compra de las Nuevas Obligaciones Negociables. No podra
participar en la Oferta de Nuevas Obligaciones Negociables a menos que haya recibido y revisado el
Suplemento de Nuevas Obligaciones Negociables aplicable, y no en base a, ni apoyindose en, la presente
Declaracion de Oferta y Solicitud de Consentimiento. Las Nuevas Obligaciones Negociables seran ofrecidas
unicamente a compradores institucionales calificados de conformidad con la Regla 144A de la Ley de Titulos
Valores de los Estados Unidos (“Regla 144A”) y a personas no estadounidenses fuera de los Estados Unidos al
amparo de la Regulacion S de la Ley de Titulos Valores de los Estados Unidos (“Regulacién S”), y no seran
registradas bajo la Ley de Titulos Valores de los Estados Unidos ni bajo las leyes de valores de ninguna otra
jurisdiccion.

Ni la comunicacion de la presente Declaracion de Oferta y Solicitud de Consentimiento ni ningun otro material de
oferta relacionado con la Oferta y Solicitud de Consentimiento esta siendo realizada, ni la presente Declaracion de
Oferta y Solicitud de Consentimiento ha sido aprobada, por una persona autorizada a los efectos del articulo 21 de la

FSMA. En consecuencia, la presente Declaracion de Oferta y Solicitud de Consentimiento no esta siendo distribuida,
ni debe ser transmitida, al piblico en general en el Reino Unido. Por el contrario, la comunicacion de la presente
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Declaracion de Oferta y Solicitud de Consentimiento como promocion financiera estd siendo realizada y dirigida
Unicamente a: (a) personas fuera del Reino Unido; o (b) personas con experiencia profesional en materias relacionadas
con inversiones comprendidas en el Articulo 19(5) de la Order; o (c) personas comprendidas en el Articulo 49(2)(a) a
(d) (“empresas de alto patrimonio neto, asociaciones no constituidas en sociedad, etc.”) de la Order; o (d) personas a
quienes una invitacion o incentivo a participar en una actividad de inversion (en el sentido del articulo 21 de la FSMA)
pueda ser comunicada o transmitida de otro modo licitamente (todas dichas personas conjuntamente denominadas
“personas relevantes”). La presente Declaracion de Oferta y Solicitud de Consentimiento estd dirigida tinicamente a
personas relevantes y no debe ser utilizada ni tomada como base por personas que no sean personas relevantes. Toda
inversion o actividad de inversion a la que se refiere la presente Declaracion de Oferta y Solicitud de Consentimiento
estd disponible Ginicamente para personas relevantes y sera llevada a cabo unicamente con personas relevantes.

En virtud del acuerdo de organizacion (dealer manager and solicitation agency agreement), los Organizadores y
Agentes de Solicitud de Consentimiento no asumen obligaciones distintas de las contraidas frente a la Compafiia. Los
Organizadores y Agentes de Solicitud de Consentimiento no seran responsables ante ninguna persona por proporcionar
las protecciones ofrecidas a sus clientes ni por brindar asesoramiento en relacion con las operaciones contempladas
en la presente Declaracion de Oferta y Solicitud de Consentimiento.

Usted debe cumplir con todas las leyes que le sean aplicables en cualquier lugar en que tenga en su poder la presente
Declaracion de Oferta y Solicitud de Consentimiento. Asimismo, debe obtener todos los consentimientos o
aprobaciones que necesite para aceptar la presente Oferta y Solicitud de Consentimiento y presentar Obligaciones
Negociables Existentes a la Oferta. Ninguno de la Compaifiia, los Organizadores y Agentes de Solicitud de
Consentimiento ni el Agente de Informacion y Ofrecimiento es responsable por su cumplimiento de estos requisitos
legales.
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»
edemsa

la energia de mendoza

EMPRESA DISTRIBUIDORA DE ELECTRICIDAD DE MENDOZA S.A.

(una sociedad anonima constituida bajo las leyes de la Republica Argentina)

Oferta de compra en efectivo de la totalidad de sus

Obligaciones Negociables Step-up al 9,75% con vencimiento en 2031 (las “Obligaciones Negociables
Existentes™) en circulacion

(CUSIP Nos. 29245H AG1 y P37213 AG3; ISIN Nos. US29245HAG11 y USP37213AG34)

y
Solicitud de Consentimientos a los Tenedores de las Obligaciones Negociables Existentes

LA OFERTA Y SOLICITUD DE CONSENTIMIENTO VENCERA A LAS 5:00 P.M., HORA DE LA
CIUDAD DE NUEVA YORK, EL 18 DE JUNIO DE 2026, SALVO QUE SEA PRORROGADA O
RESCINDIDA ANTICIPADAMENTE (DICHA HORA Y FECHA, TAL COMO PUEDA SER
PRORROGADA, LA “HORA DE VENCIMIENTO”). LA FECHA LIMITE DE LA OFERTA
TEMPRANA SERA LAS 5:00 P.M., HORA DE LA CIUDAD DE NUEVA YORK, EL 3 DE JUNIO DE
2026, SALVO QUE SEA PRORROGADA O RESCINDIDA ANTICIPADAMENTE (DICHA HORA Y
FECHA, TAL COMO PUEDA SER PRORROGADA, LA “FECHA LIiMITE DE LA OFERTA
TEMPRANA”). LOS TENEDORES DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES EXISTENTES DEBEN
PRESENTAR VALIDAMENTE A LA OFERTA SUS OBLIGACIONES NEGOCIABLES EXISTENTES
Y NO RETIRARLAS VALIDAMENTE EN O ANTES DE LA FECHA LIMITE DE LA OFERTA
TEMPRANA A FIN DE SER ELEGIBLES PARA RECIBIR LA CONTRAPRESTACION POR
PARTICIPACION TEMPRANA (SEGUN SE DEFINE EN EL PRESENTE) MAS LOS INTERESES
DEVENGADOS. SI LOS TENEDORES DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES EXISTENTES
PRESENTAN VALIDAMENTE OBLIGACIONES NEGOCIABLES EXISTENTES A LA OFERTA CON
POSTERIORIDAD A LA FECHA LIMITE DE LA OFERTA TEMPRANA PERO ANTES DE LA HORA
DE VENCIMIENTO, DICHOS TENEDORES SOLO SERAN ELEGIBLES PARA RECIBIR LA
CONTRAPRESTACION POR PARTICIPACION (SEGUN SE DEFINE EN EL PRESENTE) MAS LOS
INTERESES DEVENGADOS.

CON POSTERIORIDAD A LA FECHA LIMITE DE LA OFERTA TEMPRANA Y ANTES DE LA HORA
DE VENCIMIENTO, LA COMPANIA PODRA, SIN ESTAR OBLIGADA A ELLO, ACEPTAR LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES EXISTENTES VALIDAMENTE PRESENTADAS A LA OFERTA EN
O ANTES DE LA FECHA LIMITE DE LA OFERTA TEMPRANA (LA FECHA DE DICHA
ACEPTACION, LA “FECHA DE ACEPTACION TEMPRANA”) Y PAGAR LA CONTRAPRESTACION
POR PARTICIPACION TEMPRANA A LOS TENEDORES QUE HAYAN PRESENTADO SUS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES EXISTENTES A LA OFERTA EN LA FECHA DE LIQUIDACION
TEMPRANA (EL “DERECHO DE LIQUIDACION TEMPRANA”); CON LA CONDICION DE QUE
TODAS LAS CONDICIONES ESTABLECIDAS EN EL PRESENTE DOCUMENTO DE OFERTA Y
SOLICITUD DE CONSENTIMIENTO HAYAN SIDO SATISFECHAS O DISPENSADAS POR LA
COMPANIA.
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LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES EXISTENTES PRESENTADAS A LA OFERTA PODRAN SER
RETIRADAS DE CONFORMIDAD CON LOS TERMINOS DE LA OFERTA Y SOLICITUD DE
CONSENTIMIENTO EN CUALQUIER MOMENTO EN O ANTES DE LAS 5:00 P.M., HORA DE LA
CIUDAD DE NUEVA YORK, EL 3 DE JUNIO DE 2026, SALVO QUE SEA PRORROGADA POR LA
COMPANIA A SU EXCLUSIVO CRITERIO (DICHA FECHA Y HORA, LA “FECHA LiMITE DE
RETIRO”), PERO NO CON POSTERIORIDAD A DICHA FECHA Y HORA, SALVO QUE ASi LO
EXIJA LA LEY APLICABLE.

Empresa Distribuidora de Electricidad de Mendoza S.A. (la “Compaiiia”) (i) ofrece adquirir en efectivo de cada
tenedor registrado (cada uno, un “Tenedor” y, en conjunto, los “Tenedores”) la totalidad de sus Obligaciones
Negociables Step-up al 9,75% con vencimiento en 2031 (las “Obligaciones Negociables Existentes’) en circulacion
(la “Oferta”) y (ii) solicita consentimientos de los Tenedores de las Obligaciones Negociables Existentes (los
“Consentimientos”) para eliminar la mayoria de los compromisos restrictivos y ciertos compromisos afirmativos (las
“Modificaciones Propuestas™) en el contrato de fideicomiso que rige las Obligaciones Negociables Existentes, de
fecha 28 de julio de 2025 (el “Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Existentes™), entre la
Compaiiia, The Bank of New York Mellon, en su caracter de fiduciario, co-agente de registro, agente de pago principal
y agente de transferencia (el “Fiduciario”) y Banco de Valores S.A., en su caracter de agente de registro, agente de
transferencia y agente de pago en Argentina y representante del Fiduciario en Argentina, segiin se describe mas
detalladamente a continuacion (la “Solicitud de Consentimiento” y, junto con la Oferta, la “Oferta y Solicitud de
Consentimiento”), y las Obligaciones Negociables Existentes, en cada uno de los puntos (i) y (ii), conforme a los
términos y sujeto a las condiciones establecidas en la presente declaracion de oferta de compra y solicitud de
consentimiento (la presente “Declaraciéon de la Oferta”). Ninguno de los pagos que se efectien en relacioén con la
Oferta se realizara a través del Mercado de Cambios argentino.

Al presentar (y no retirar validamente) sus Obligaciones Negociables Existentes a la Oferta, se considerara que cada
tenedor ha entregado un Consentimiento a las Modificaciones Propuestas y ha autorizado, instruido y solicitado al
Fiduciario que, una vez recibidos los Consentimientos Requeridos (segun se define a continuacidén) y toda la
documentacion requerida en el Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Existentes, celebre el
Contrato de Fideicomiso Complementario (segun se define a continuacion) a fin de dar efecto a las Modificaciones
Propuestas.

La Oferta y Solicitud de Consentimiento esta condicionada, entre otras cosas, a (i) la presentacion de instrucciones de
ofrecimiento (“Presentaciones a la Oferta”) en la Oferta y Solicitud de Consentimiento que representen al menos el
80% del monto de capital agregado en circulacién de las Obligaciones Negociables Existentes (la “Condicion de
Participacion Minima”) y (ii) el cierre de una emision de nuevas obligaciones negociables globales (las “Nuevas
Obligaciones Negociables”), por un monto de capital agregado al menos suficiente para financiar la Oferta, en
términos y condiciones aceptables para la Compafiia a su exclusivo criterio (la “Condicién de la Oferta de Nuevas
Obligaciones Negociables™). La Oferta de Nuevas Obligaciones Negociables se realiza por medio de un suplemento
de prospecto relativo a la oferta de las Nuevas Obligaciones Negociables (el “Suplemento de Nuevas Obligaciones
Negociables”) y un prospecto argentino y un suplemento de precio argentino en idioma espafiol preparados de
conformidad con la legislacion argentina, que contienen sustancialmente la misma informacion que el Suplemento de
Nuevas Obligaciones Negociables, con excepcion de lo relativo a la descripcion de las leyes de valores y fiscales de
los Estados Unidos que resultan relevantes para las Nuevas Obligaciones Negociables, pero en un formato diferente.
La presente Declaracion de Oferta y Solicitud de Consentimiento no constituye una oferta de venta ni la solicitud de
una oferta de compra de las Nuevas Obligaciones Negociables. No puede garantizarse que la Oferta de Nuevas
Obligaciones Negociables se complete satisfactoriamente. La liquidacion de la Oferta ocurrira simultineamente con,
o con posterioridad a, la liquidacion de la Oferta de Nuevas Obligaciones Negociables; con la condicion de que, en
caso de que la Compaiiia ejerza el Derecho de Liquidacion Temprana, la liquidacion de la Oferta de Nuevas
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Obligaciones Negociables deberd ocurrir simultdneamente con, o con anterioridad a, la Fecha de Liquidacion
Temprana. Al considerar cualquier asignacion potencial de las Nuevas Obligaciones Negociables por parte de la
Compaiiia en el contexto de la Oferta de Nuevas Obligaciones Negociables, la Compaiiia tiene la intencion, aunque
no la obligacion, de otorgar cierta preferencia a los inversores que, con anterioridad a dicha asignacién, hayan
validamente presentado, o hayan manifestado a la Compafia o a los Organizadores y Agentes de Solicitud de
Consentimiento su firme intencion de presentar, Obligaciones Negociables Existentes a la Oferta. Véase “Oferta de
Nuevas Obligaciones Negociables—Condicion.”

La contraprestacion en efectivo agregada por cada U.S.$ 1.000 de capital de Obligaciones Negociables Existentes
adquiridas en virtud de la Oferta serd (i) U.S.$ 1.000 por cada U.S.$ 1.000 de capital de Obligaciones Negociables
Existentes (la “Contraprestacion por Participacién Temprana”), pagadera inicamente respecto de las Obligaciones
Negociables Existentes validamente presentadas a la Oferta y no validamente retiradas en o antes de la Fecha Limite
de la Oferta Temprana que la Compaiiia acepte para su compra, o (ii) U.S.$ 950 por cada U.S.$ 1.000 de capital de
Obligaciones Negociables Existentes (la “Contraprestacion por Participacion”), pagadera respecto de las Obligaciones
Negociables Existentes validamente presentadas a la Oferta y no validamente retiradas con posterioridad a la Fecha
Limite de la Oferta Temprana pero en o antes de la Hora de Vencimiento que la Compaiiia acepte para su compra.
Solo las Obligaciones Negociables Existentes validamente presentadas a la Oferta y no validamente retiradas
en o antes de la Fecha Limite de la Oferta Temprana seran elegibles para recibir la Contraprestacion por
Participacion Temprana. Las Obligaciones Negociables Existentes vilidamente presentadas a la Oferta con
posterioridad a la Fecha Limite de la Oferta Temprana pero en o antes de la Hora de Vencimiento solo seran
elegibles para recibir la Contraprestacion por Participacion. Adicionalmente, la Compafiia pagara los Intereses
Devengados respecto de las Obligaciones Negociables Existentes adquiridas en la Oferta desde la ultima fecha de
pago de intereses hasta la Fecha de Liquidacion Temprana (segtin se define en el presente) o la Fecha de Liquidacion
Final (segun se define en el presente), segiin corresponda.

La siguiente tabla resume ciertos términos de pago de la Oferta y Solicitud de Consentimiento:

Titulo de las Monto de Capital Nimeros Contraprestacion Contraprestacion
Obligaciones Actual en ISIN/CUSIP por Participacion por Participacion
Negociables Circulacion al 20 a Temprana (2)
Existentes de mayo de 2026
Obligaciones U.S.$ 150.000.000 144A: CUSIP No. U.S.$ 950 U.S.$ 1.000
Negociables Step- 29245H AG1 /ISIN
up al 9,75% con No.
vencimiento en US29245HAGL11
2031
Reg. S: CUSIP No.
P37213 AG3 /ISIN
No.
USP37213AG34

(1) Por cada U.S.$ 1.000 de capital de Obligaciones Negociables Existentes que sean validamente presentadas a la
Oferta en o antes de la Hora de Vencimiento pero con posterioridad a la Fecha Limite de la Oferta Temprana, y que
sean aceptadas para su compra. Adicionalmente, los Tenedores cuyas Obligaciones Negociables Existentes sean
validamente presentadas a la Oferta y aceptadas para su compra en virtud de la Oferta recibiran los Intereses
Devengados. No se pagara contraprestacion separada o adicional alguna en relacion con la Solicitud de
Consentimiento.

(2) Por cada U.S.$ 1.000 de capital de Obligaciones Negociables Existentes que sean validamente presentadas a la
Oferta en o antes de la Fecha Limite de la Oferta Temprana y que sean aceptadas para su compra. Adicionalmente,
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los Tenedores cuyas Obligaciones Negociables Existentes sean validamente presentadas a la Oferta y aceptadas para
su compra en virtud de la Oferta recibiran los Intereses Devengados. No se pagara contraprestacion separada o
adicional alguna en relacion con la Solicitud de Consentimiento.

La adopcién de las Modificaciones Propuestas requiere el consentimiento afirmativo de tenedores de mas del 50% del
monto de capital agregado en circulacién de las Obligaciones Negociables Existentes bajo el Contrato de Fideicomiso
de las Obligaciones Negociables Existentes (los “Consentimientos Requeridos”). A los efectos de la Solicitud de
Consentimiento, la Fecha Limite de la Oferta Temprana sera la “fecha de registro” (record date) conforme al Contrato
de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Existentes. Sujeto a la Condicién de Participacion Minima y a la
Condicion de la Oferta de Nuevas Obligaciones Negociables, si la Compaiiia obtiene los Consentimientos Requeridos,
la Compaiiia celebrara el Contrato de Fideicomiso Complementario para dar efecto a las Modificaciones Propuestas,
las cuales eliminaran la mayoria de los compromisos restrictivos y ciertos compromisos afirmativos en el Contrato de
Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Existentes y en las Obligaciones Negociables Existentes, seglin se
describe en la seccion “Las Modificaciones Propuestas”. No se pagara contraprestacion separada o adicional alguna
en relacion con la Solicitud de Consentimiento.

Las presentaciones de Obligaciones Negociables Existentes a la Oferta deberan realizarse a través de un participante
directo en The Depository Trust Company (“DTC”), Euroclear Bank SA/NV, como operador del Sistema Euroclear
(“Euroclear”), Clearstream Banking, S.A. (“Clearstream”), o Caja de Valores S.A. (“Caja de Valores”). Las
Obligaciones Negociables Existentes presentadas a la Oferta en virtud de la Oferta y Solicitud de Consentimiento solo
podran ser retiradas de conformidad con los procedimientos especificados en “La Oferta y Solicitud de
Consentimiento—Irrevocabilidad; Derechos de Retiro”, con anterioridad a la Fecha Limite de Retiro, pero no con
posterioridad a la misma. Las Obligaciones Negociables Existentes validamente presentadas a la Oferta y aceptadas
para su compra seran liquidadas en la Fecha de Liquidaciéon Temprana (segun se define en el presente) o en la Fecha
de Liquidacion Final.

Se recomienda consultar con el agente de bolsa, intermediario, banco, custodio, compaifiia fiduciaria u otro
representante a través del cual mantenga sus Obligaciones Negociables Existentes, respecto de los plazos en los que
dicho intermediario requeriria recibir instrucciones de su parte para participar en la Oferta y Solicitud de
Consentimiento de conformidad con los términos y condiciones de la Oferta y Solicitud de Consentimiento descriptos
en la presente Declaracion de Oferta y Solicitud de Consentimiento, a fin de cumplir con los plazos indicados
precedentemente. Los plazos establecidos por Euroclear, Clearstream, DTC, Caja de Valores o cualquier intermediario
de este tipo para la presentacion de Obligaciones Negociables Existentes pueden ser anteriores a los plazos
especificados en la presente Declaracion de Oferta y Solicitud de Consentimiento.

La Compania podra, a su exclusivo criterio, prorrogar, reabrir, modificar o renunciar a cualquier condicion de la Oferta
y Solicitud de Consentimiento, o rescindir la Oferta y Solicitud de Consentimiento, en cualquier momento. En el
supuesto de que la Oferta y Solicitud de Consentimiento sea retirada o no se complete por cualquier otro motivo, o de
que sus condiciones no sean satisfechas o dispensadas por la Compafiia, la Contraprestacion por Participacion
Temprana o la Contraprestacion por Participacion, segin corresponda, y los Intereses Devengados no seran pagados
ni resultaran pagaderos a los Tenedores que hayan validamente presentado sus Obligaciones Negociables Existentes
a la Oferta en relacion con la Oferta y Solicitud de Consentimiento, y las Obligaciones Negociables Existentes
correspondientes seran devueltas al Tenedor que las hubiera presentado.

Se recomienda considerar los factores de riesgo que comienzan en la pagina 10 de la presente Declaracion de Oferta
y Solicitud de Consentimiento antes de decidir si participar en la Oferta y Solicitud de Consentimiento.

La presente Declaracion de Oferta y Solicitud de Consentimiento no constituye una oferta de compra ni una solicitud
de oferta de venta de valores en ninguna jurisdiccion a ninguna persona a quien sea ilicito formular dicha oferta o
solicitud en dicha jurisdiccion. La Oferta y Solicitud de Consentimiento se realiza unicamente en aquellas
jurisdicciones en las que es licito hacerlo.
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La informacién contenida en la presente Oferta y Solicitud de Consentimiento no ha sido revisada ni autorizada
por la Comision de Valores de los Estados Unidos (la “SEC”) ni por la Comisién Nacional de Valores (la
“CNV”) ni por ninguna otra comisiéon de valores o autoridad regulatoria de ningiin pais, ni la SEC ni ninguna
de dichas comisiones o autoridades se ha pronunciado sobre los méritos o la equidad de la Oferta y Solicitud
de Consentimiento ni sobre la exactitud o suficiencia de la presente Oferta y Solicitud de Consentimiento ni de
ninguno de los demas documentos entregados en conjunto con la misma. La Compaiiia no ha presentado ante
la SEC ni ante la CNV una solicitud de autorizacién o registro de la presente Oferta y Solicitud de
Consentimiento.

Los Organizadores y Agentes de Solicitud de Consentimiento de la Oferta y Solicitud de Consentimiento son:

Organizadores y Agentes de Solicitud de Consentimiento

BTG Pactual BofA Securities UBS Investment Bank

Agentes de Solicitud de Consentimiento

La fecha de la presente Declaracion de Oferta y Solicitud de Consentimiento es el 20 de mayo de 2026.
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CIERTAS CUESTIONES SOBRE LA OFERTA Y SOLICITUD DE CONSENTIMIENTO

Toda consulta relacionada con la Oferta y Solicitud de Consentimiento de compra de las Obligaciones Negociables
Existentes podra dirigirse a Morrow Sodali International LLC, que opera bajo el nombre Sodali & Co, quien actua
como agente de informacion y ofrecimiento en relacion con la Oferta y Solicitud de Consentimiento de las
Obligaciones Negociables Existentes (el “Agente de Informacion y Ofrecimiento” o “Sodali & Co”), a las direcciones
de correo electronico, domicilios o nimeros de teléfono indicados en la contratapa de la presente Declaracion de
Oferta y Solicitud de Consentimiento. Los Tenedores también podran comunicarse con Banco BTG Pactual S.A. —
Cayman Branch, BofA Securities, Inc. y UBS Securities LLC (conjuntamente, los “Organizadores y Agentes de
Solicitud de Consentimiento™) a los numeros de teléfono indicados en la contratapa de la presente Declaracion de
Oferta y Solicitud de Consentimiento para obtener informacion sobre la Oferta y Solicitud de Consentimiento. La
direccién de internet del Sitio Web de la Oferta y el Consentimiento (segun se define en el presente) es:
https://projects.sodali.com/edemsa.

Ni la Compaiiia, ni los Organizadores y Agentes de Solicitud de Consentimiento pagaran comisiones ni otra
remuneracion a ningin agente de bolsa, intermediario, vendedor u otra persona por solicitar la presentacion a la Oferta
de Obligaciones Negociables Existentes. Los Tenedores que presenten Obligaciones Negociables Existentes a la
Oferta no estaran obligados a pagar los honorarios de los Organizadores y Agentes de Solicitud de Consentimiento ni
del Agente de Informacién y Ofrecimiento; sin embargo, dichos Tenedores podran estar obligados a pagar una
comision o cargo a su agente de bolsa o intermediario a través del cual se presenten sus Obligaciones Negociables
Existentes a la Oferta.

La Oferta y Solicitud de Consentimiento estd condicionada al cumplimiento o dispensa por parte de la Compaiiia de
las condiciones descriptas en “La Oferta y Solicitud de Consentimiento—Condiciones de la Oferta”, incluyendo el
cierre de la Oferta de Nuevas Obligaciones Negociables. La Compaiiia tiene la intencion de aplicar una porcion de los
fondos netos de la Oferta de Nuevas Obligaciones Negociables a la compra de las Obligaciones Negociables Existentes
presentadas a la Oferta y aceptadas en la Oferta y Solicitud de Consentimiento.

Las Nuevas Obligaciones Negociables seran ofrecidas unicamente a compradores institucionales calificados en los
Estados Unidos al amparo de la Regla 144A de la Ley de Titulos Valores de los Estados Unidos de 1933, en su version
modificada (la “Ley de Titulos Valores de los Estados Unidos”), y a personas no estadounidenses fuera de los Estados
Unidos al amparo de la Regulacion S de la Ley de Titulos Valores de los Estados Unidos. Las asignaciones en la
Oferta de Nuevas Obligaciones Negociables seran determinadas por la Compaiiia a su exclusivo criterio sobre la base
de diversos factores, que podran incluir una evaluacion del interés a largo plazo de un inversor en la tenencia de titulos
de deuda emitidos por la Compaiiia, el monto y el momento de la manifestacion de interés de dicho inversor en adquirir
Nuevas Obligaciones Negociables, y el monto de capital agregado de todas las Presentaciones a la Oferta en la Oferta
y Solicitud de Consentimiento. Sin embargo, la Compaiiia no estd obligada a considerar la participacion en la Oferta
y Solicitud de Consentimiento al momento de adoptar una decision de asignacion respecto de las Nuevas Obligaciones
Negociables con relacion a ningin inversor en particular.

Al considerar cualquier asignacion potencial de las Nuevas Obligaciones Negociables por parte de la Compaiiia en el
contexto de la Oferta de Nuevas Obligaciones Negociables, la Compaiiia tiene la intencioén, aunque no la obligacion,
de otorgar cierta preferencia a los inversores que, con anterioridad a dicha asignacion, hayan validamente presentado,
o hayan manifestado a la Compaiiia o a los Organizadores y Agentes de Solicitud de Consentimiento su firme intencion
de presentar, Obligaciones Negociables Existentes a la Oferta. Véase “Oferta de Nuevas Obligaciones Negociables”.

Se espera que las Nuevas Obligaciones Negociables sean emitidas en virtud de la Oferta de Nuevas Obligaciones
Negociables y en relacion con el Suplemento de Nuevas Obligaciones Negociables. Toda decision de inversion en
relacion con la compra de Nuevas Obligaciones Negociables debera adoptarse exclusivamente sobre la base de la
informacion contenida en el Suplemento de Nuevas Obligaciones Negociables, y no debe otorgarse confianza a
ninguna declaracion que no esté contenida en dicho Suplemento de Nuevas Obligaciones Negociables. La Oferta de
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Nuevas Obligaciones Negociables estard exenta de los requisitos de registro de la Ley de Titulos Valores de los
Estados Unidos, y las Nuevas Obligaciones Negociables seran ofrecidas y vendidas a compradores institucionales
calificados en virtud de exenciones de los requisitos de registro de la Ley de Titulos Valores de los Estados Unidos
conforme a la Regla 144A y en cumplimiento de la Regulacion S fuera de los Estados Unidos. La presente Oferta y
Solicitud de Consentimiento no constituye una oferta de venta ni una solicitud de oferta de compra de las Nuevas
Obligaciones Negociables. A fin de solicitar la compra de las Nuevas Obligaciones Negociables pertinentes a la
Compaiiia, los Tenedores deberan realizar una solicitud separada respecto de las Nuevas Obligaciones Negociables
para la compra de dichas Nuevas Obligaciones Negociables.

La Compaifiia es responsable tnicamente de la informacién proporcionada en la presente Declaracion de Oferta y
Solicitud de Consentimiento. Ni la Compaiiia, ni los Organizadores y Agentes de Solicitud de Consentimiento han
autorizado a ninguna otra persona a proporcionarle informacion diferente.

Ningtn intermediario, vendedor u otra persona ha sido autorizado a brindar informacion ni a realizar declaraciones
distintas de las contenidas en la presente Declaracion de Oferta y Solicitud de Consentimiento y, en caso de que se
brinde o realice, dicha informacién o declaraciones no deben tomarse como autorizadas por la Compaiiia, los
Organizadores y Agentes de Solicitud de Consentimiento o el Agente de Informacion y Ofrecimiento, y ninguno de
la Compaiia, los Organizadores y Agentes de Solicitud de Consentimiento ni el Agente de Informacion y Ofrecimiento
asume responsabilidad alguna por la informacion que terceros puedan proporcionarle.

La Compaiiia pone a disposicion la presente Declaracion de Oferta y Solicitud de Consentimiento tinicamente para
uso de los actuales Tenedores de Obligaciones Negociables Existentes en el contexto de la Oferta y Solicitud de
Consentimiento. La Compaiiia confirma que:

* la informacién contenida en la presente Declaracion de Oferta y Solicitud de Consentimiento es verdadera y
correcta en todos los aspectos materiales y no resulta, en su conjunto, engafiosa a la fecha de la presente
Declaracion de Oferta y Solicitud de Consentimiento;

* no ha omitido otros hechos materiales cuya omision haga que la presente Declaracion de Oferta y Solicitud
de Consentimiento resulte, en su conjunto, engafioso a la fecha de la presente Declaracion de Oferta y
Solicitud de Consentimiento;

* sostiene las opiniones e intenciones expresadas en la presente Declaracion de Oferta y Solicitud de
Consentimiento; y

« acepta la responsabilidad por la informaciéon que ha proporcionado en la presente Declaracion de Oferta y
Solicitud de Consentimiento.
Antes de decidir participar en la Oferta y Solicitud de Consentimiento, debera leer la presente Declaracion de Oferta
y Solicitud de Consentimiento en su totalidad.

La informacion contenida en la presente Declaracion de Oferta y Solicitud de Consentimiento es vigente
unicamente a su fecha. Ni la entrega de la presente Declaracion de Oferta y Solicitud de Consentimiento ni
ninguna compra realizada en virtud de la misma crearan, en ninguna circunstancia, implicancia alguna de que
la informacién contenida en la presente Declaracion de Oferta y Solicitud de Consentimiento sea correcta en
ningin momento posterior a la fecha de la misma o a otras fechas especificadas en la misma, ni de que no haya
habido cambios en los asuntos de la Compaiiia desde dichas fechas.

La Compafiia cancelara las Obligaciones Negociables Existentes que adquiera tras la consumacion de la Oferta y
Solicitud de Consentimiento. En consecuencia, una vez completada la Oferta y Solicitud de Consentimiento, el monto
de capital agregado de las Obligaciones Negociables Existentes adquiridas en la Oferta que de otro modo podrian
negociarse en el mercado se vera reducido, lo cual podria afectar adversamente la liquidez y el valor de mercado de
las Obligaciones Negociables Existentes restantes que no sean adquiridas en la Oferta.

Ninguno de la Compaiiia, los Organizadores y Agentes de Solicitud de Consentimiento, el Fiduciario ni el Agente de
Informacion y Ofrecimiento formula recomendacion alguna en relacion con la Oferta y Solicitud de Consentimiento.
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Ninguno de la Compaiiia, Organizadores y Agentes de Solicitud de Consentimiento, el Fiduciario ni el Agente de
Informacién y Ofrecimiento ha expresado opinion alguna sobre si los términos de la Oferta y Solicitud de
Consentimiento son justos. Ninguno de la Compaiiia, Organizadores y Agentes de Solicitud de Consentimiento, el
Fiduciario ni el Agente de Informacion y Ofrecimiento recomienda que usted presente o no sus Obligaciones
Negociables Existentes a la Oferta o se abstenga de hacerlo en virtud de la Oferta y Solicitud de Consentimiento, y
nadie ha sido autorizado por la Compaiiia, Organizadores y Agentes de Solicitud de Consentimiento, el Fiduciario ni
el Agente de Informacion y Ofrecimiento para formular dicha recomendacion. Usted debe adoptar su propia decision
sobre si presentar o no Obligaciones Negociables Existentes a la Oferta y, en caso de hacerlo, el monto de capital de
Obligaciones Negociables Existentes a presentar a la Oferta.

La Compaiiia podrd, a su exclusivo criterio, prorrogar, reabrir, modificar o renunciar a cualquier condicion de la Oferta
y Solicitud de Consentimiento, o rescindir la Oferta y Solicitud de Consentimiento, en cualquier momento. En el
supuesto de que la Oferta y Solicitud de Consentimiento sea retirada o no se complete por cualquier otro motivo, o de
que sus condiciones no sean satisfechas o dispensadas por la Compafiia, la Contraprestaciéon por Participacion
Temprana o la Contraprestacion por Participacion, segin corresponda, y los Intereses Devengados no seran pagados
ni resultaran pagaderos a los Tenedores que hayan validamente presentado sus Obligaciones Negociables Existentes
a la Oferta en relacion con la Oferta y Solicitud de Consentimiento, y las Obligaciones Negociables Existentes
correspondientes seran devueltas al Tenedor que las hubiera presentado.

Usted debe cumplir con todas las leyes que le sean aplicables en cualquier lugar en que tenga en su poder la presente
Declaracion de Oferta y Solicitud de Consentimiento. Asimismo, debe obtener todos los consentimientos o
aprobaciones que necesite para aceptar la presente Oferta y Solicitud de Consentimiento y presentar su instruccion de
ofrecimiento. Ninguno de la Compaiiia, los Organizadores y Agentes de Solicitud de Consentimiento ni el Agente de
Informacién y Ofrecimiento es responsable por su cumplimiento de estos requisitos legales. Las disposiciones
aplicables de la Financial Services and Markets Act 2000 deben ser cumplidas respecto de todo lo realizado en relacion
con la Oferta y Solicitud de Consentimiento en, desde o que de otro modo involucre al Reino Unido.

La Compaiiia ha preparado la presente Declaracion de Oferta y Solicitud de Consentimiento y es la inica responsable
de su contenido. Usted es responsable de realizar su propio andlisis de la Compaiiia y su propia evaluacion de los
méritos y riesgos de participar en la Oferta y Solicitud de Consentimiento. Al presentar sus Obligaciones Negociables
Existentes a la Oferta, se considerara que usted ha reconocido que:

* harevisado la presente Declaracion de Oferta y Solicitud de Consentimiento;
+ hatenido la oportunidad de solicitar y revisar cualquier informacién adicional que pudiera necesitar; y

* nilos Organizadores y Agentes de Solicitud de Consentimiento son responsables por, ni formulan declaracion
alguna respecto de, la exactitud o integridad de la presente Declaracion de Oferta y Solicitud de
Consentimiento.

La Compaiiia y los Organizadores y Agentes de Solicitud de Consentimiento no le estan brindando asesoramiento
legal, comercial, impositivo, contable ni de ningin otro tipo en la presente Declaracion de Oferta y Solicitud de
Consentimiento. Debe consultar con sus propios asesores segun sea necesario para asistirlo en la adopcion de su
decisién de inversion y para asesorarlo sobre si estd legalmente autorizado a aceptar la Oferta y Solicitud de
Consentimiento y presentar Presentaciones a la Oferta.

Tal como se utiliza en la presente Declaracion de Oferta y Solicitud de Consentimiento, “Dia Habil” significa
cualquier dia que no sea sabado, domingo, dia feriado legal o dia en que las instituciones bancarias o companias
fiduciarias estén autorizadas u obligadas por ley a cerrar en la Ciudad de Nueva York. Las referencias en el presente
a “U.S.$” corresponden a ddlares estadounidenses. Las referencias en el presente a “Pesos” corresponden a la moneda
de curso legal de la Republica Argentina (“Argentina”).

Informaciéon importante para la Presentacion a la Oferta de Obligaciones Negociables Existentes
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Los titulares beneficiarios deben tener en cuenta que su agente de bolsa, intermediario, banco comercial,
compaiiia fiduciaria u otro representante puede establecer sus propios plazos anteriores para la participacion
en la Oferta y Solicitud de Consentimiento. En consecuencia, los titulares beneficiarios que deseen participar
en la Oferta y Solicitud de Consentimiento deben comunicarse con su agente de bolsa, intermediario, banco
comercial, compaiiia fiduciaria u otro representante a la brevedad posible a fin de determinar el plazo en el
que dicho titular debe actuar para poder participar. Véase “La Oferta y Solicitud de Consentimiento—
Procedimientos de Presentacion a la Oferta”.

Los Tenedores que deseen presentar Obligaciones Negociables Existentes a la Oferta en virtud de la Oferta y Solicitud
de Consentimiento deberan transmitir un Mensaje del Agente (segin se define en el presente) junto con la
confirmacion de la transferencia de dichas Obligaciones Negociables Existentes a la cuenta del Agente de Informacion
y Ofrecimiento en DTC conforme a los procedimientos de transferencia de libro de registros establecidos en el
presente. Los titulares beneficiarios cuyas Obligaciones Negociables Existentes estén registradas a nombre de un
agente de bolsa, intermediario, banco comercial, compaiiia fiduciaria u otro representante deberan comunicarse con
dicho agente de bolsa, intermediario, banco comercial, compania fiduciaria u otro representante si desean presentar
Obligaciones Negociables Existentes a la Oferta. La Compafiia espera que DTC autorice a los participantes que
mantienen Obligaciones Negociables Existentes en nombre de titulares beneficiarios a través de DTC a presentar sus
Obligaciones Negociables Existentes a la Oferta como si fueran Tenedores. Para efectuar una Presentacion a la Oferta,
los participantes de DTC podran transmitir su aceptacion a DTC a través del Programa Automatizado de Oferta de
Compra de DTC (“ATOP”), para el cual la Oferta y Solicitud de Consentimiento serd elegible, y seguir los
procedimientos de transferencia de libro de registros establecidos en “La Oferta y Solicitud de Consentimiento—
Procedimientos de Presentacion a la Oferta”.

Un titular beneficiario que mantenga Obligaciones Negociables Existentes a través de Euroclear, Clearstream o Caja
de Valores y desee presentar sus Obligaciones Negociables Existentes a la Oferta debera gestionar, a través del
intermediario con el que mantenga sus Obligaciones Negociables Existentes, que los intermediarios necesarios
(incluyendo Euroclear, Clearstream o Caja de Valores, segun corresponda) entreguen las Obligaciones Negociables
Existentes al Agente de Informacion y Ofrecimiento en DTC a través de ATOP conforme se describe en el parrafo
precedente.

La Compafiia no ha previsto disposiciones de entrega garantizada en relacion con la Oferta y Solicitud de
Consentimiento. Usted debe presentar sus Obligaciones Negociables Existentes a la Oferta de conformidad con los
procedimientos establecidos en “La Oferta y Solicitud de Consentimiento—Procedimientos de Presentacion a la
Oferta”.

La Solicitud de Consentimiento

La Compaiiia esta solicitando Consentimientos para implementar las Modificaciones Propuestas. Al presentar (y no
retirar validamente) sus Obligaciones Negociables Existentes a la Oferta, se considerara que cada tenedor ha entregado
un Consentimiento a las Modificaciones Propuestas y ha autorizado, instruido y solicitado al Fiduciario que, una vez
recibidos los Consentimientos Requeridos y toda la documentacion requerida en el Contrato de Fideicomiso de las
Obligaciones Negociables Existentes, celebre el Contrato de Fideicomiso Complementario para dar efecto a las
Modificaciones Propuestas. Las Modificaciones Propuestas, entre otros aspectos, eliminaran la mayoria de los
compromisos restrictivos y ciertos compromisos afirmativos en el Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones
Negociables Existentes y en las Obligaciones Negociables Existentes.

La Solicitud de Consentimiento se realiza conforme al Articulo 8.8(h) del Contrato de Fideicomiso Existente y de
conformidad con la Ley de Obligaciones Negociables (en particular, su Articulo 14) y cualesquiera otras regulaciones
argentinas aplicables. No se pagard contraprestacion separada o adicional alguna en relacién con la Solicitud de
Consentimiento. No se celebrara asamblea de Tenedores. Los Consentimientos deberan ser entregados a través de
ATOP de conformidad con los procedimientos establecidos en la presente Declaracion de Oferta y Solicitud de
Consentimiento.
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La Compaiiia esta solicitando Consentimientos respecto de todas las Modificaciones Propuestas como una propuesta
unica a fin de modificar el Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Existentes y las Obligaciones
Negociables Existentes. Si usted entrega una Presentacion a la Oferta de Obligaciones Negociables Existentes,
también estard otorgando a la Compaiiia su Consentimiento por escrito autorizando a la Compaiiia y al Fiduciario, e
instruyendo al Fiduciario, a celebrar, una vez cumplidas las condiciones de efectividad descriptas mas adelante, el
Contrato de Fideicomiso Complementario a fin de dar efecto a las Modificaciones Propuestas. Si se obtienen los
Consentimientos Requeridos, se celebrard un contrato de fideicomiso complementario al Contrato de Fideicomiso
Existente (el “Contrato de Fideicomiso Complementario”) que dara efecto a las Modificaciones Propuestas. Para
mayor informacién sobre las Modificaciones Propuestas, véase “Las Modificaciones Propuestas”.

Si usted es tenedor de Obligaciones Negociables Existentes y no presenta su Presentacion a la Oferta, y la Compaiiia
consuma la Oferta y Solicitud de Consentimiento, usted continuara siendo titular de sus Obligaciones Negociables
Existentes, pero numerosos compromisos restrictivos y otras disposiciones de las Obligaciones Negociables Existentes
habran sido sustancialmente eliminados o modificados. Véase “Factores de Riesgo—Si la Compailia consuma
exitosamente la Solicitud de Consentimiento y las Modificaciones Propuestas se vuelven operativas, los tenedores de
las Obligaciones Negociables Existentes ya no contaran con las protecciones provistas por la mayoria de los
compromisos restrictivos existentes, y ciertos de los compromisos afirmativos del Contrato de Fideicomiso Existente
y de las Obligaciones Negociables Existentes”. No se requerira una carta de transmision separada para la presentacion
de las Presentaciones a la Oferta y el Consentimiento asociado. No se pagard contraprestacion separada o adicional
alguna en relacion con la Solicitud de Consentimiento.

Jurisdiccion; Ejecucion de Sentencias

La Compaiiia se encuentra constituida bajo las leyes de Argentina. Sustancialmente la totalidad de los activos de la
Compafiia estan ubicados fuera de los Estados Unidos. La mayoria de los directores y funcionarios de la Compaiiia y
ciertos asesores mencionados en el presente residen en Argentina o fuera de los Estados Unidos. En consecuencia,
podria no ser posible para los inversores notificar procesos dentro de los Estados Unidos a la Compaifiia o a dichas
personas, o ejecutar contra la Compaifiia o ellos, ante tribunales de los Estados Unidos, sentencias fundadas en las
disposiciones sobre responsabilidad civil de las leyes federales de titulos valores de los Estados Unidos.

La Compaiiia ha sido asesorada por sus asesores legales argentinos, DLA Piper Argentina, en el sentido de que,
conforme al Articulo 243 del Codigo Civil y Comercial argentino, una porcion sustancial de los activos de la Compaiia
ubicados en Argentina podria no estar sujeta a embargo o ejecucion forzada si un tribunal determinara que dichos
bienes son necesarios para la prestacion de un servicio publico esencial, salvo que el Gobierno argentino apruebe la
liberacion de los bienes asi afectados a un servicio publico esencial. De conformidad con la ley argentina, seglin es
interpretada por los tribunales argentinos, los bienes que sean necesarios para la prestacion de un servicio publico
esencial no pueden ser embargados, ya sea preventivamente o en garantia de ejecucion.

Los asesores legales argentinos de la Compaiiia también la han asesorado en el sentido de que las sentencias de
tribunales de los Estados Unidos sobre responsabilidades civiles fundadas en las leyes federales de titulos valores de
los Estados Unidos pueden ser ejecutadas en Argentina, siempre que se cumplan los requisitos de los Articulos 517 a
519 del Cédigo Procesal Civil y Comercial de la Nacion argentino (si la ejecucion se persigue ante tribunales federales)
en los siguientes términos: (i) la sentencia, que debe ser firme en la jurisdiccion donde fue dictada, fue emitida por un
tribunal competente de conformidad con los principios argentinos en materia de jurisdiccién internacional y resulta
de una accion personal, o de una accion in rem respecto de bienes personales si dichos bienes fueron transferidos al
territorio argentino durante o con posterioridad a la prosecucion de la accion extranjera; (ii) el demandado contra quien
se persigue la ejecucion de la sentencia fue notificado personalmente del emplazamiento y, de conformidad con el
debido proceso legal, se le otorg6 la oportunidad de defenderse de la accion extranjera; (iii) la sentencia es valida en
la jurisdiccion donde fue dictada y cumple con los requisitos de autenticidad conforme a la ley argentina; (iv) la
sentencia no viola los principios de orden publico de la ley argentina; y (v) la sentencia no es contraria a una sentencia
previa o simultanea de un tribunal argentino.
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Sujeto al cumplimiento de los Articulos 517 a 519 del Cédigo Procesal Civil y Comercial de la Nacion descriptos
precedentemente, una sentencia contra la Compaifiia o las personas descriptas precedentemente obtenida fuera de
Argentina seria ejecutable en Argentina sin reconsideracion de su fondo.

Los asesores legales argentinos de la Compafiia también la han asesorado en el sentido de que:

*  podran entablarse acciones originarias fundadas en las leyes federales de titulos valores de los Estados Unidos
ante tribunales argentinos y que, sujeto a la ley aplicable, los tribunales argentinos podrian ejecutar
responsabilidades en dichas acciones contra la Compaiiia, sus directores, sus funcionarios ejecutivos y los
asesores mencionados en este Memorandum de Oferta; y

+ la facultad de un acreedor por sentencia de satisfacer una sentencia mediante el embargo de ciertos activos
de la Compaiiia se encuentra limitada por disposiciones de la ley argentina.
Declaraciones sobre Hechos Futuros

La presente Declaracion de Oferta y Solicitud de Consentimiento puede contener declaraciones que la Compaiia
considera constituyen declaraciones sobre hechos futuros (forward-looking statements) en el sentido de la Private
Securities Litigation Reform Act de 1995. Dichas declaraciones sobre hechos futuros pueden incluir declaraciones
respecto de la intencion, creencia o expectativas actuales de la Compaiiia y de su gerencia, incluyendo declaraciones
respecto de tendencias que afectan la situacion financiera, ratios financieros, resultados de las operaciones, negocios,
estrategia, asi como los planes respecto de inversiones de capital, estrategia comercial e inversiones, entre otros.
Numerosos factores importantes podrian ocasionar que los resultados reales de la Compaiiia difieran
significativamente de aquellos expresados o implicitos en las declaraciones sobre hechos futuros, incluyendo, entre
otros:

* acontecimientos econémicos y geopoliticos en mercados regionales o globales, tales como la invasion de
Ucrania por parte de Rusia y los conflictos militares en curso en Medio Oriente y entre Iran, Israel y los
Estados Unidos de América;

* incertidumbres relacionadas con intervenciones actuales o futuras del Gobierno, legislacién propuesta o
acciones legales, incluyendo respecto de cambios en el mercado cambiario y de divisas;

» condiciones politicas, econdmicas, sociales, demograficas y comerciales generales en Argentina y, en
particular, en el mercado geografico que la Compaiiia atiende;

+ el impacto de toda nueva revision o segmentacion tarifaria aplicable a los usuarios de la Compaiiia;
* laevolucion de las pérdidas de energia y el impacto de multas y sanciones y deuda incobrable;
* el impacto de la reforma regulatoria y los cambios en el entorno regulatorio en el que opera la Compaiiia;

» cambios en las condiciones de mercado de la industria eléctrica, incluyendo cambios en la oferta y la
demanda, y/o en el marco regulatorio aplicable a la generacion y/o transmision de energia, que pueden afectar
las operaciones de la Compaiiia;

e desabastecimientos eléctricos;

* las altas temperaturas y el clima extremo registrados en los Ultimos afios, que afectan los servicios de
distribucion de energia;

* lapotencial disrupcion o interrupcion de los servicios de la Compaiiia;
* larevocacion o modificacion de la concesion de la Compaiia por parte de la autoridad regulatoria;

* la capacidad de la Compaiiia de implementar su plan de inversiones de capital, incluyendo la capacidad de
obtener financiamiento cuando sea requerido y en términos razonables;

» laalta volatilidad y depreciacion del Peso;
+ el impacto de las altas tasas de inflacion sobre los costos de la Compailia;
* cambios y volatilidad en los mercados locales, regionales y globales;

* actos de terrorismo, incidentes de ciberseguridad y disrupciones relacionadas; y
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+ el rol tanto del Gobierno argentino como del Gobierno provincial en el reconocimiento de los costos futuros
incrementados de la Compaiiia.

Estas declaraciones incluyen las expectativas y supuestos actuales de la Compaiiia y no constituyen una garantia de
desempeiio futuro. Usted no debe depositar una confianza indebida en estas declaraciones sobre hechos futuros. Si
bien la Compafia considera que estas expectativas y supuestos son razonables, estan sujetos a riesgos significativos,
incertidumbres, cambios y otros factores que pueden estar fuera del control de la Compaiiia o pueden ser dificiles de
predecir. En consecuencia, la situacion financiera futura, los precios, los ratios financieros, los resultados de las
operaciones, los negocios, la estrategia, la concentracion geografica, los volumenes de produccioén, las reservas, las
inversiones de capital, los ahorros de costos, las inversiones y las politicas de dividendos de la Compaiiia podrian
diferir significativamente de aquellos expresados o implicitos en cualquiera de dichas declaraciones sobre hechos
futuros. Dichos factores incluyen, sin limitacion, fluctuaciones cambiarias, el precio de los productos de
hidrocarburos, la capacidad de concretar reducciones de costos y eficiencias operativas sin alterar indebidamente las
operaciones comerciales, las operaciones comerciales de los clientes de la Compaiiia, el reemplazo de reservas de
hidrocarburos, consideraciones ambientales, regulatorias y legales, y condiciones econémicas y comerciales generales
en Argentina, la calidad crediticia de la Compaiiia y la calidad crediticia de Argentina, los riesgos de contraparte, asi
como cuestiones logisticas, operativas y laborales, entre otros.

Si uno o mas de dichos factores o situaciones se materializaran, o si los supuestos subyacentes resultaran incorrectos,
los resultados reales podrian diferir considerablemente de aquellos descriptos como previstos, considerados,
estimados, esperados, pronosticados o pretendidos.

Toda declaracion sobre hechos futuros tiene vigencia inicamente a la fecha del presente, y la Compaiiia no asume
obligacion alguna de actualizar o revisar declaracion sobre hechos futuros alguna, ya sea como resultado de nueva
informacion o eventos o acontecimientos futuros. De tanto en tanto surgen factores adicionales que afectan los
negocios de la Compaiiia y no resulta posible para la Compaiiia predecir la totalidad de dichos factores, ni puede
evaluar el impacto de la totalidad de dichos factores sobre sus negocios o el grado en que cualquier factor, o
combinacion de factores, pueda ocasionar que los resultados reales difieran significativamente de aquellos contenidos
en cualquier declaracion sobre hechos futuros. Aunque la Compaiia considera que los planes, intenciones y
expectativas reflejados o sugeridos por dichas declaraciones sobre hechos futuros son razonables, no puede asegurar
que dichos planes, intenciones o expectativas seran logrados. Adicionalmente, usted no debe interpretar las
declaraciones respecto de tendencias o actividades pasadas como aseguramientos de que dichas tendencias o
actividades continuaran en el futuro. La totalidad de las declaraciones sobre hechos futuros escritas, orales y
electronicas atribuibles a la Compaiiia o a las personas que actiian en su nombre quedan calificadas expresamente en
su totalidad por esta declaracion cautelar.

Ley Aplicable
La presente Oferta y Solicitud de Consentimiento y cualesquiera presentaciones a la Oferta se regiran e interpretaran
de conformidad con las leyes del Estado de Nueva York, Estados Unidos de América.

Informacion General

Las oficinas ejecutivas principales de la Compatfiia se encuentran en Belgrano 815, Ciudad de Mendoza, Provincia de
Mendoza, Argentina, y su nimero telefénico general en dicha ubicacion es +54 0261 4497461. El sitio web de la
Compaiiia es www.edemsa.com. La informacion o cualquier otro material proveniente del sitio web de la Compaiia
o de cualquier otra fuente no se incorporan por referencia a la presente Oferta y Solicitud de Consentimiento.
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DONDE PUEDE ENCONTRAR MAS INFORMACION

La Compaiiia esta obligada a presentar periédicamente cierta informacion en idioma espafiol ante la CNV, BYMA (a
través de la BCBA) y A3 Mercados, tales como informes trimestrales y anuales y avisos de hechos relevantes. Todos
dichos informes y avisos estan disponibles en el sitio web de la CNV (www.argentina.gob.ar/cnv), el sitio web de
BYMA (www.byma.com.ar) y el sitio web de A3 Mercados (www.a3mercados.com.ar). Los documentos presentados
ante la CNV, BYMA y A3 Mercados no forman parte de la presente Declaracion de Oferta y Solicitud de
Consentimiento ni se incorporan por referencia a la misma. Las direcciones web mencionadas en esta secciéon o en
cualquier otro lugar de la presente Declaracion de Oferta y Solicitud de Consentimiento, asi como la informacioén alli
contenida, no forman parte de la presente Declaracion de Oferta y Solicitud de Consentimiento ni se incorporan por
referencia a la misma.

Sin embargo, la Compafiia no incorpora por referencia a la presente Declaracion de Oferta y Solicitud de
Consentimiento ningun informe, informacién o material presentado o entregado a la CNV ni ninglin otro material
proveniente del sitio web de la Compaiiia ni de ninguna otra fuente.

Informacion de Mercado y Cotizacion

Las Obligaciones Negociables Existentes estan listadas en BYMA, A3 Mercados y la Bolsa de Valores de
Luxemburgo, y admitidas a negociacion en el EuroMTF (el mercado alternativo de la Bolsa de Valores de
Luxemburgo). Los precios y volimenes de negociacion de las Obligaciones Negociables Existentes pueden ser
dificiles de monitorear. Las cotizaciones de valores que no son ampliamente negociados, como las Obligaciones
Negociables Existentes, pueden diferir de los precios reales de negociaciéon y deben considerarse como
aproximaciones. Se recomienda a los Tenedores obtener informacion actualizada respecto de los precios de mercado
de las Obligaciones Negociables Existentes.
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CIERTAS RESTRICCIONES LEGALES

La distribucion de los materiales relativos a la Oferta y Solicitud de Consentimiento, y las operaciones contempladas
por la presente Declaracion de Oferta y Solicitud de Consentimiento, pueden estar restringidas por ley en ciertas
jurisdicciones. La Oferta y Solicitud de Consentimiento se realiza inicamente en aquellas jurisdicciones en las que es
licito hacerlo. La Oferta y Solicitud de Consentimiento es nula en todas las jurisdicciones en las que esté prohibida.
Si los materiales relativos a la Oferta y Solicitud de Consentimiento llegaran a su poder, esta obligado a informarse y
a observar todas estas restricciones. Se considerara que cada persona que acepte la Oferta y Solicitud de
Consentimiento ha declarado, garantizado y acordado (respecto de si misma y de cualquier persona en cuyo nombre
actie) que no es una persona a quien sea ilicito formularle la Oferta y Solicitud de Consentimiento en virtud de la
presente Declaracion de Oferta y Solicitud de Consentimiento, que no ha distribuido ni reenviado la presente
Declaracion de Oferta y Solicitud de Consentimiento ni ningin otro documento o material relativo a la Oferta y
Solicitud de Consentimiento a ninguna de dichas personas, y que ha cumplido con todas las leyes y regulaciones
aplicables a los efectos de su participacion en la Oferta y Solicitud de Consentimiento. Ni la Compaiiia, ni los
Organizadores y Agentes de Solicitud de Consentimiento aceptan responsabilidad alguna por la violacion, por parte
de cualquier persona, de las restricciones aplicables en cualquier jurisdiccion.

Los materiales relativos a la Oferta y Solicitud de Consentimiento no constituyen, y no pueden utilizarse en relacion
con, una oferta o solicitud en ningtin lugar en el que las ofertas o solicitudes no estén permitidas por ley. La presente
Declaracion de Oferta y Solicitud de Consentimiento no constituye una oferta de compra ni una solicitud de oferta de
venta de valores en ninguna jurisdiccion a ninguna persona a quien sea ilicito formular dicha oferta o solicitud en
dicha jurisdiccion. En cualquier jurisdiccion en la que la Oferta y Solicitud de Consentimiento deba ser realizada por
un agente de bolsa o intermediario habilitado y en la cual cualquier Organizador y Agentes de Solicitud de
Consentimiento o cualquiera de sus afiliadas respectivas esté habilitado, se considerara que la misma es realizada por
dichos Organizadores y Agentes de Solicitud de Consentimiento o por sus afiliadas en nombre de la Compaiiia.

18



El presente documento es una traduccion y no constituye el documento original. En caso de discrepancia o inconsistencia, prevalecera la
version en su idioma original.

CRONOGRAMA RESUMIDO

El siguiente cronograma resume los plazos previstos para la Oferta y Solicitud de Consentimiento, asumiendo, entre
otras cosas, que la Hora de Vencimiento no sea prorrogada. El presente resumen esta calificado en su totalidad por, y
debe leerse en conjunto con, la informacion mas detallada que aparece en otras partes de la presente Declaracion de
Oferta y Solicitud de Consentimiento.

20 de mayo de 2026 Inicio de la Oferta y Solicitud de Consentimiento.

Usted podra presentar sus Obligaciones Negociables Existentes a la Oferta
a través de DTC, Euroclear, Clearstream o Caja de Valores. La falta de
entrega oportuna de sus Obligaciones Negociables Existentes podra dar
lugar a la cancelacion de su Presentacion a la Oferta. Esta es la inica forma
en que usted podra presentar Obligaciones Negociables Existentes a la
Oferta. Véase “La Oferta y Solicitud de Consentimiento—
Procedimientos de Presentacion a la Oferta”.

A las 5:00 p.m. (hora de la Las Obligaciones Negociables Existentes deberan ser presentadas a la
Ciudad de Nueva York) del 3 de Oferta en virtud de la Oferta y Solicitud de Consentimiento en o antes de la
junio de 2026, salvo prérroga o Fecha Limite de la Oferta Temprana a fin de ser elegibles para recibir la
rescision anticipada (la “Fecha Contraprestacion por Participacion Temprana. Las Obligaciones

Limite de la Oferta Temprana”) Negociables Existentes validamente presentadas a la Oferta con
posterioridad a la Fecha Limite de la Oferta Temprana, pero en o antes de
la Hora de Vencimiento, solo seran elegibles para recibir la
Contraprestacion por Participacion.

A las 5:00 p.m. (hora de la El plazo para que los tenedores retiren sus Obligaciones Negociables
Ciudad de Nueva York) del 3 de Existentes validamente presentadas a la Oferta, salvo que sea prorrogado o
junio de 2026, salvo prérroga o rescindido anticipadamente por la Compaifiia, a su exclusivo criterio. Las
rescision anticipada (la “Fecha Presentaciones a la Oferta validamente retiradas por los tenedores en o antes
Limite de Retiro”) de la Fecha Limite de Retiro dejaran de ser elegibles para recibir la

Contraprestacion por Participacion Temprana o la Contraprestacion por
Participacion, segun corresponda, ni los Intereses Devengados en la Fecha
de Liquidacion Temprana o en la Fecha de Liquidacion Final, segin
corresponda (salvo que el tenedor vuelva a presentar validamente dichas
Obligaciones Negociables Existentes a la Oferta en o antes de la Hora de
Vencimiento).

La Compaiiia podra prorrogar o de otro modo modificar la Fecha Limite de
la Oferta Temprana, la Fecha de Aceptacion Temprana o la Hora de
Vencimiento sin prorrogar la Fecha Limite de Retiro ni restablecer de otro
modo los derechos de retiro de los tenedores. La Compafiia también podra
modificar o dispensar la Condicion de Participaciéon Minima sin prorrogar
la Fecha Limite de Retiro ni restablecer de otro modo los derechos de retiro
de los tenedores.

Un momento posterior a la Fecha | Si la Compaiiia asi lo decide respecto de las Obligaciones Negociables

Limite de la Oferta Temprana Existentes que sean validamente presentadas a la Oferta y no validamente
pero anterior a la Hora de retiradas en o antes de la Fecha Limite de la Oferta Temprana, todas las
Vencimiento (la “Fecha de Obligaciones Negociables Existentes validamente presentadas a la Oferta y
Aceptacion Temprana”) no validamente retiradas en o antes de la Fecha Limite de la Oferta

Temprana serdn aceptadas para su compra en la Fecha de Liquidacion
Temprana o en la Fecha de Liquidacion Final, siempre que las condiciones
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de la Oferta y Solicitud de Consentimiento hayan sido satisfechas o
dispensadas.

A las 5:00 p.m. (hora de la
Ciudad de Nueva York) del 18 de
junio de 2026, salvo prérroga o
rescision anticipada (la “Hora de
Vencimiento”)

El plazo en el que un Tenedor debe haber validamente presentado sus
Obligaciones Negociables Existentes a la Oferta a fin de ser elegible para
participar en la Oferta y Solicitud de Consentimiento mediante la
presentacion de una Presentacion a la Oferta que sea recibida por el Agente
de Informaciéon y Ofrecimiento conforme a los procedimientos aqui
establecidos. En caso de que la Oferta y Solicitud de Consentimiento sea
prorrogada o rescindida anticipadamente, el término “Hora de
Vencimiento” significara la hora y fecha en que la Oferta y Solicitud de
Consentimiento, tal como sea prorrogada o rescindida anticipadamente,
expire.

El 22 de junio de 2026, sujeto a
cambios sin previo aviso

La Compaiiia espera anunciar los resultados finales de la Oferta y Solicitud
de Consentimiento, incluido el monto de capital agregado de las
Presentaciones a la Oferta de Obligaciones Negociables Existentes que
hayan sido aceptadas.

Un momento prontamente
después de la aceptacion por
parte de la Compaiiia para su
compra de Obligaciones
Negociables Existentes
validamente presentadas a la
Oferta en o antes de la Fecha
Limite de la Oferta Temprana (la
“Fecha de Liquidacién
Temprana”)

Sujeto a (i) el cumplimiento de la Condicion de Participacion Minima y de
la Condicion de la Oferta de Nuevas Obligaciones Negociables, y (ii) el
cumplimiento (o dispensa) de las demas condiciones aqui establecidas, si la
Compaiiia decide ejercer el Derecho de Liquidacion Temprana respecto de
las Obligaciones Negociables Existentes que sean validamente presentadas
a la Oferta y no validamente retiradas en o antes de la Fecha Limite de la
Oferta Temprana, la Compaflia (i) pagard la Contraprestaciéon por
Participacion Temprana, mas los Intereses Devengados, respecto de las
Obligaciones Negociables Existentes que sean aceptadas para su compra
por la Compaiiia, (ii) celebrara el Contrato de Fideicomiso Complementario
para dar efecto a las Modificaciones Propuestas, segtin corresponda.

La Compaiiia espera que la Fecha de Liquidaciéon Temprana sea el 11 de
junio de 2026, asumiendo que la Compailia ejerza el Derecho de
Liquidacion Temprana. Si la Compaiiia no opta por ejercer el Derecho de
Liquidacién Temprana, (i) el pago de la Contraprestacion por Participacion
Temprana mas los Intereses Devengados respecto de dichas Obligaciones
Negociables Existentes, (ii) la celebracion del Contrato de Fideicomiso
Complementario para dar efecto a las Modificaciones Propuestas, y (iii) las
notificaciones a los Tenedores sobre la celebraciéon del Contrato de
Fideicomiso Complementario y sus principales términos, segin
corresponda, tendran lugar en la Fecha de Liquidacion Final.

El 23 de junio de 2026, sujeto a
cambios sin previo aviso (la
“Fecha de Liquidacién Final”)

Sujeta al cierre de la Oferta de Nuevas Obligaciones Negociables y al
cumplimiento (o dispensa) de las demas condiciones aqui establecidas, la
Compaiiia pagara la Contraprestacion por Participacion, respecto de las
Obligaciones Negociables Existentes validamente presentadas a la Oferta
con posterioridad a la Fecha Limite de la Oferta Temprana pero en o antes
de la Hora de Vencimiento, mas los Intereses Devengados a los Tenedores
de Obligaciones Negociables Existentes validamente presentadas a la
Oferta y aceptadas para su compra.

Si la Compaiiia no ejerce el Derecho de Liquidacion Temprana, el pago de
la Contraprestacion por Participacion Temprana mas los Intereses
Devengados respecto de las Obligaciones Negociables Existentes
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validamente presentadas a la Oferta en o antes de la Fecha Limite de la
Oferta Temprana, y aceptadas, también se realizara en la Fecha de
Liquidacion Final.

La liquidacion respecto de las Obligaciones Negociables Existentes se
realizara a través de DTC, Euroclear, Clearstream o Caja de Valores. La
Compafiia cancelard dichas Obligaciones Negociables Existentes
prontamente con posterioridad.

Cada una de la Fecha de Liquidacion Temprana y la Fecha de Liquidacion
Final se denomina en el presente como una “Fecha de Liquidacion”.

Las fechas y horas indicadas precedentemente estan sujetas al derecho de la Compaiiia a prorrogar, reabrir, modificar
o rescindir la Oferta y Solicitud de Consentimiento, a su exclusivo criterio (sujeto Unicamente a la ley aplicable). Se
recomienda a los Tenedores consultar con cualquier banco, agente de bolsa u otro intermediario a través del cual
mantengan Obligaciones Negociables Existentes si dicho intermediario requeriria recibir instrucciones para participar
en la Oferta y Solicitud de Consentimiento antes del plazo indicado precedentemente.

En el supuesto de que la Oferta y Solicitud de Consentimiento sea retirada o no se complete por cualquier otro motivo,
o de que sus condiciones no sean satisfechas o dispensadas por la Compaiiia, la Contraprestacion por Participacion
Temprana o la Contraprestacion por Participacion, segun corresponda, o los Intereses Devengados no seran pagados
ni resultaran pagaderos a los Tenedores que hayan validamente presentado sus Obligaciones Negociables Existentes
a la Oferta en relacion con la Oferta y Solicitud de Consentimiento, y las Obligaciones Negociables Existentes
correspondientes seran devueltas al Tenedor que las hubiera presentado.

La Compaiiia realizara (o hara que se realicen) todos los anuncios relativos a la Oferta y Solicitud de Consentimiento
mediante comunicado de prensa emitido a los medios de noticias de conformidad con la ley aplicable y mediante un
anuncio en un servicio de noticias internacional y en el sitio web de la Oferta operado por el Agente de Informacion
y Ofrecimiento (https://projects.sodali.com/edemsa) (el “Sitio Web de la Oferta y el Consentimiento”). Véase “La
Oferta y Solicitud de Consentimiento—Comunicaciones”.
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RESUMEN

El presente resumen destaca informacion contenida en otras partes de la presente Declaracion de Oferta y Solicitud
de Consentimiento. No es completo y puede no contener toda la informacion que usted deberia considerar antes de
presentar Obligaciones Negociables Existentes a la Oferta. Usted debe leer la totalidad de la Declaracion de Oferta
v Solicitud de Consentimiento. Los términos en mayusculas no definidos de otro modo en el presente resumen tienen
el significado que se les asigna en otras partes de la presente Declaracion de Oferta y Solicitud de Consentimiento.

Emisor Empresa Distribuidora de Electricidad de Mendoza S.A., una sociedad
andnima constituida bajo la legislacion argentina.

La Oferta La Compaiiia ofrece adquirir en efectivo la totalidad de las Obligaciones
Negociables Existentes en circulacion, conforme a los términos y sujeto a
las condiciones establecidas en la presente Declaracion de Oferta y
Solicitud de Consentimiento. La Compaifiia se reserva el derecho, a su
exclusivo criterio y sujeto a la ley aplicable, de modificar o rescindir la
Oferta y Solicitud de Consentimiento por cualquier motivo.

La Oferta y Solicitud de Consentimiento se realiza conforme a los términos
y sujeto a las condiciones establecidas en la presente Declaracion de Oferta
y Solicitud de Consentimiento, incluyendo el cierre de la Oferta de Nuevas
Obligaciones Negociables por un monto de capital agregado, con precio y
en términos y condiciones aceptables para la Compaiiia. La Oferta y
Solicitud de Consentimiento estd condicionada a la Condicién de
Participacion Minima y a la Condicion de la Oferta de Nuevas Obligaciones
Negociables. Véase “La Oferta y Solicitud de Consentimiento—Oferta de
Nuevas Obligaciones Negociables—Condicion”.

La Solicitud de Consentimiento La Compaiiia estd solicitando Consentimientos para implementar las
Modificaciones Propuestas. Al presentar (y no retirar validamente) sus
Obligaciones Negociables Existentes a la Oferta, se considerara que cada
tenedor ha entregado un Consentimiento a las Modificaciones Propuestas y
ha autorizado, instruido y solicitado al Fiduciario que, una vez recibidos los
Consentimientos Requeridos y toda la documentacién requerida en el
Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Existentes,
celebre el Contrato de Fideicomiso Complementario para dar efecto a las
Modificaciones Propuestas, y modifique el Contrato de Fideicomiso de las
Obligaciones Negociables Existentes respecto de cualesquiera
Obligaciones Negociables Existentes que permanezcan en circulacion tras
dar efecto a la Oferta. Los Tenedores unicamente podran entregar sus
Consentimientos mediante la presentacion de las Obligaciones Negociables
Existentes a la Oferta de conformidad con los procedimientos establecidos
en la presente Declaracion de Oferta y Solicitud de Consentimiento y, en
consecuencia, los Consentimientos no podran ser entregados de manera
independiente de la presentacion de dichas Obligaciones Negociables a la
Oferta.

Si la Compaifiia obtiene los Consentimientos Requeridos, las
Modificaciones Propuestas eliminaran la mayoria de los compromisos
restrictivos 'y ciertos compromisos afirmativos en el Contrato de
Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Existentes y en las
Obligaciones Negociables Existentes. En consecuencia, si continta siendo
titular de Obligaciones Negociables Existentes después de que las
Modificaciones Propuestas se vuelvan operativas, ya no contara con la
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proteccion de dichas disposiciones. Véase “Las Modificaciones Propuestas”
para una descripcion completa de las Modificaciones Propuestas.

Si la Compaiiia obtiene los Consentimientos Requeridos, la Compaiia
celebrara el Contrato de Fideicomiso Complementario para dar efecto a las
Modificaciones Propuestas; sin embargo, las Modificaciones Propuestas
solo se volveran operativas con la Liquidaciéon de la Oferta. Si las
Modificaciones Propuestas se vuelven operativas, seran vinculantes para
todos los tenedores de Obligaciones Negociables Existentes, incluso para
aquellos que no hubieran presentado a la Oferta sus Obligaciones
Negociables Existentes.

Si por cualquier motivo la Compaiiia no obtiene los Consentimientos
Requeridos, el Contrato de Fideicomiso Complementario no se celebrara,
las Modificaciones Propuestas no se volveran operativas, el Contrato de
Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Existentes permanecera
vigente en su forma actual y los Consentimientos recibidos dejaran de ser
validos.

La Solicitud de Consentimiento se realiza conforme al Articulo 8.8(h) del
Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Existentes y de
conformidad con la Ley de Obligaciones Negociables (en particular, su
Articulo 14) y cualesquiera otras regulaciones argentinas aplicables. No se
pagara contraprestacion separada o adicional alguna en relacion con la
Solicitud de Consentimiento.

Fecha Limite de la Oferta La Fecha Limite de la Oferta Temprana sera las 5:00 p.m., hora de la Ciudad
Temprana de Nueva York, del 3 de junio de 2026, salvo prorroga. Los Tenedores
deben presentar Obligaciones Negociables Existentes a la Oferta en o antes
de la Fecha Limite de la Oferta Temprana a fin de ser elegibles para recibir
la Contraprestacion por Participacion Temprana.

Fecha de Aceptacion Temprana La Compafiia espera que la Fecha de Aceptacion Temprana ocurra
prontamente con posterioridad a la Fecha Limite de la Oferta Temprana,
siempre que las condiciones de la Oferta y Solicitud de Consentimiento
hayan sido satisfechas o dispensadas. Si la Compaiiia asi lo decide respecto
de las Obligaciones Negociables Existentes que sean validamente
presentadas a la Oferta y no validamente retiradas en o antes de la Fecha
Limite de la Oferta Temprana, todas las Obligaciones Negociables
Existentes validamente presentadas a la Oferta y no validamente retiradas
en o antes de la Fecha Limite de la Oferta Temprana seran aceptadas para
su compra en la Fecha de Liquidacion correspondiente.

Fecha Limite de Retiro La Fecha Limite de Retiro sera las 5:00 p.m., hora de la Ciudad de Nueva
York, del 3 de junio de 2026, salvo prérroga.

La Compaiiia podra prorrogar o de otro modo modificar la Fecha Limite de
la Oferta Temprana, la Fecha de Aceptacion Temprana o la Hora de
Vencimiento sin prorrogar la Fecha Limite de Retiro ni restablecer de otro
modo los derechos de retiro de los tenedores.

La Compailia también podrd modificar o dispensar la Condicién de
Participacion Minima, sin prorrogar la Fecha Limite de Retiro ni restablecer
de otro modo los derechos de retiro de los tenedores.
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Propésito de la Oferta y Solicitud | El propdsito de la Oferta es adquirir Obligaciones Negociables Existentes
de Consentimiento como parte de un plan para extender el perfil de vencimientos de la deuda
existente de la Compaiiia. El propoésito de la Solicitud de Consentimiento es
eliminar la mayoria de los compromisos restrictivos y ciertos compromisos
afirmativos en el Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables
Existentes y en las Obligaciones Negociables Existentes.

Origen de los Fondos La Compaiiia espera financiar la compra de las Obligaciones Negociables
Existentes utilizando una porcion de los fondos netos provenientes de la
venta de las Nuevas Obligaciones Negociables en la Oferta de Nuevas
Obligaciones Negociables. La Oferta y Solicitud de Consentimiento esta
sujeta a una serie de condiciones, incluyendo que la Compaiiia consume de
manera simultinea (o anterior) la Oferta de Nuevas Obligaciones
Negociables, por un monto de capital agregado, con precio y en términos y
condiciones aceptables para la Compaiiia a su exclusivo criterio. Ninguno
de los pagos que se realicen en relacion con la Oferta se realizara a través
del Mercado Libre de Cambios.

La Oferta de Nuevas Obligaciones Negociables se realizara por medio del
Suplemento de Nuevas Obligaciones Negociables y un prospecto argentino
y un suplemento de precio argentino en idioma espafiol preparados de
conformidad con la legislacion argentina, que contienen sustancialmente la
misma informaciéon que el Suplemento de Nuevas Obligaciones
Negociables, con excepcion de lo relativo a la descripcion de las leyes de
valores y fiscales de los Estados Unidos que resultan relevantes para las
Nuevas Obligaciones Negociables, pero en un formato diferente. La
presente Declaracion de Oferta y Solicitud de Consentimiento no constituye
una oferta de venta ni la solicitud de una orden de compra de las Nuevas
Obligaciones Negociables. No podra participar en la Oferta de Nuevas
Obligaciones Negociables a menos que haya recibido y revisado el
Suplemento de Nuevas Obligaciones Negociables, y no en base a, ni
apoyandose en, la presente Declaracion de Oferta y Solicitud de
Consentimiento. Las Nuevas Obligaciones Negociables seran ofrecidas
Unicamente a compradores institucionales calificados en los Estados Unidos
al amparo de la Regla 144A y fuera de los Estados Unidos al amparo de la
Regulacion S de la Ley de Titulos Valores de los Estados Unidos, y no seran
registradas bajo la Ley de Titulos Valores de los Estados Unidos ni bajo las
leyes de valores de ninguna otra jurisdiccion.

Contraprestaciéon por La Contraprestacion por Participacion Temprana por cada U.S.$ 1.000 de
Participacion Temprana capital de Obligaciones Negociables Existentes validamente presentadas a
la Oferta en o antes de la Fecha Limite de la Oferta Temprana y no
validamente retiradas en o antes de la Fecha Limite de Retiro y aceptadas
para su compra sera de U.S.$ 1.000.

Contraprestacion por Los Tenedores que validamente presenten sus Obligaciones Negociables
Participacion Existentes a la Oferta con posterioridad a la Fecha Limite de la Oferta
Temprana y en o antes de la Hora de Vencimiento solo seran elegibles para
recibir la Contraprestacion por Participacion de U.S.$ 950 por cada U.S.$
1.000 de capital de Obligaciones Negociables Existentes.

Intereses Devengados Adicionalmente a la Contraprestacion por Participacion Temprana o la
Contraprestacion por Participacion, segin corresponda, los Tenedores
cuyas Obligaciones Negociables Existentes sean aceptadas para su compra
por la Compaiiia en la Oferta y Solicitud de Consentimiento recibiran los
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intereses devengados e impagos en efectivo respecto de sus Obligaciones
Negociables Existentes presentadas a la Oferta desde, e incluyendo, la
ultima fecha de pago de intereses aplicable para dichas Obligaciones
Negociables Existentes hasta, pero excluyendo, la Fecha de Liquidacion
Temprana o la Fecha de Liquidacion Final, segun corresponda (los
“Intereses Devengados”). No se pagaran intereses por demoras de DTC o
de cualquier otra parte en la transmision de fondos a los Tenedores. Los
Intereses Devengados respecto de las Obligaciones Negociables Existentes
presentadas a la Oferta y aceptadas en la Oferta y Solicitud de
Consentimiento dejaran de devengar en la Fecha de Liquidacion Temprana
o en la Fecha de Liquidacion Final, segun corresponda.

Hora de Vencimiento La Oferta y Solicitud de Consentimiento vencera a las 5:00 P.M., hora de la
Ciudad de Nueva York, del 18 de junio de 2026, salvo que la Oferta y
Solicitud de Consentimiento sea prorrogada o rescindida anticipadamente.

Presentacion de Presentaciones a | Las Presentaciones a la Oferta de Obligaciones Negociables Existentes
la Oferta deberan realizarse a través de DTC, Euroclear, Clearstream o Caja de
Valores. Las Presentaciones a la Oferta deberan realizarse en la
Denominacion Minima aplicable. La falta de entrega oportuna de sus
Obligaciones Negociables Existentes podra dar lugar a la cancelacion de su
Presentacion a la Oferta.

Si usted es un titular beneficiario cuyas Obligaciones Negociables
Existentes son mantenidas por un agente de bolsa, intermediario, banco
comercial, compafia fiduciaria u otro representante (cada uno, un
“Representante”) y desea presentar las Obligaciones Negociables
Existentes a la Oferta en la Oferta y Solicitud de Consentimiento, debe
comunicarse con su Representante e instruirle, como Tenedor de las
Obligaciones Negociables Existentes, a que presente las Obligaciones
Negociables Existentes a la Oferta en su nombre.

En consecuencia, se recomienda a los titulares beneficiarios que deseen
participar en la Oferta y Solicitud de Consentimiento contactar a su
Representante a la mayor brevedad posible a fin de determinar los plazos
en los que dicho Representante requeriria recibir instrucciones de su parte
para participar en la Oferta y Solicitud de Consentimiento de conformidad
con los términos y condiciones descriptos en la presente Declaracion de
Oferta y Solicitud de Consentimiento, a fin de cumplir con los plazos
establecidos en la presente Declaracion de Oferta y Solicitud de
Consentimiento. Los plazos establecidos por DTC, Euroclear, Clearstream,
Caja de Valores o cualquier intermediario de este tipo para la presentacion
a la Oferta de Obligaciones Negociables Existentes pueden ser anteriores a
los plazos pertinentes especificados en la presente Declaracion de Oferta y
Solicitud de Consentimiento. Véase “La Oferta y Solicitud de
Consentimiento—Procedimientos de Presentacion a la Oferta”.

Irrevocabilidad; Derechos de Las Presentaciones a la Oferta y los Consentimientos seran irrevocables a
Retiro partir de la Fecha Limite de Retiro.

Aceptacion de Presentaciones ala | La Compaiiia aceptara para su compra las Presentaciones a la Oferta validas
Oferta de Obligaciones Negociables Existentes en los montos de capital que la
Compaiiia determine (sujeto a los términos y condiciones de la Oferta y
Solicitud de Consentimiento). Las Presentaciones a la Oferta que sean
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aceptadas seran liquidadas por la Compaiiia en la Fecha de
Liquidacién correspondiente, sujeto a los términos y condiciones de la
Oferta y Solicitud de Consentimiento.

La Compaiiia se reserva el derecho, a su exclusivo criterio, de no aceptar
ninguna o determinadas Presentaciones a la Oferta por cualquier motivo.

Denominacion Minima Las Obligaciones Negociables Existentes solo podran ser presentadas a la
Oferta en montos de capital iguales a U.S.$ 10.000 de capital original e
incrementos enteros de U.S.$ 1.000 de capital original superiores a dicho
monto (la “Denominacién Minima”). No se aceptaran Presentaciones a la
Oferta alternativas, condicionadas o contingentes.

Fecha de Liquidacién Temprana | Sujeta al cierre de la Oferta de Nuevas Obligaciones Negociables y al
cumplimiento (o dispensa) de las demas condiciones aqui establecidas, si la
Compaiiia decide ejercer el Derecho de Liquidacion Temprana respecto de
las Obligaciones Negociables Existentes que sean validamente presentadas
a la Oferta y no validamente retiradas en o antes de la Fecha Limite de la
Oferta Temprana, la Contraprestacion por Participacion Temprana, mas los
Intereses Devengados, serd pagadera respecto de las Obligaciones
Negociables Existentes que sean aceptadas para su compra por la
Compaiiia. Si la Compailia no decide ejercer el Derecho de Liquidacion
Temprana, el pago de la Contraprestacion por Participacion Temprana mas
los Intereses Devengados respecto de dichas Obligaciones Negociables
Existentes se realizara en la Fecha de Liquidacion Final.

Fecha de Liquidacion Final Sujeta al cierre de la Oferta de Nuevas Obligaciones Negociables y al
cumplimiento (o dispensa) de las demas condiciones aqui establecidas, la
Compafiia pagara la Contraprestacion por Participacion, respecto de las
Obligaciones Negociables Existentes validamente presentadas a la Oferta
con posterioridad a la Fecha Limite de la Oferta Temprana pero en o antes
de la Hora de Vencimiento, mas los Intereses Devengados a los Tenedores
de Obligaciones Negociables Existentes validamente presentadas a la
Oferta y aceptadas para su compra.

Si la Compaiiia no ejerce el Derecho de Liquidacion Temprana, el pago de
la Contraprestaciéon por Participacion Temprana mas los Intereses
Devengados respecto de las Obligaciones Negociables Existentes
validamente presentadas a la Oferta en o antes de la Fecha Limite de la
Oferta Temprana también se realizara en la Fecha de Liquidacion Final.

Liquidez Tras la liquidacion final de la Oferta, las Obligaciones Negociables
Existentes tendran una liquidez reducida una vez completada la oferta, lo
que puede afectar adversamente el precio de negociacion de las
Obligaciones Negociables Existentes.

Condiciones de la Oferta 'y La Compaiiia se reserva el derecho, a su exclusivo criterio, de no aceptar
Solicitud de Consentimiento ninguna Presentacion a la Oferta por cualquier motivo. Asimismo, la Oferta
y Solicitud de Consentimiento estd condicionada a la Condicion de
Participacion Minima y a la Condicion de la Oferta de Nuevas Obligaciones
Negociables. Asimismo, sin perjuicio de cualesquiera otras disposiciones
de la Oferta y Solicitud de Consentimiento, la Oferta y Solicitud de
Consentimiento esta condicionada a que no se haya amenazado, iniciado o
instituido ninguna acciéon o procedimiento ante ningun tribunal u 6rgano
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gubernamental, regulatorio o administrativo que (1) torne o pretenda tornar
ilicita la compra de Obligaciones Negociables Existentes en virtud de la
Oferta; (2) pudiera o pretendiera resultar en una demora o restringir la
capacidad de la Compafiia para adquirir las Obligaciones Negociables
Existentes o emitir las Nuevas Obligaciones Negociables; o (3) imponga o
pretenda imponer limitaciones a la capacidad de la Compaiiia para emitir
y/o fijar el precio de las Nuevas Obligaciones Negociables por un monto de
capital agregado, con precio y en términos y condiciones aceptables para la
Compaiiia. Cada una de las condiciones precedentes es para el exclusivo
beneficio de la Compaiiia y solo podra ser cumplida o dispensada por la
Compaiiia, total o parcialmente, en cualquier momento y de tiempo en
tiempo, a su exclusivo criterio. Cualquier determinacion de la Compaiiia
respecto de las condiciones precedentes (incluyendo si dichas condiciones
han sido o no satisfechas o dispensadas, salvo en el caso de la rescision del
acuerdo de organizacion (dealer manager and solicitation agency
agreement) relativo a la Oferta y Solicitud de Consentimiento) sera
definitiva y vinculante para todas las partes. La liquidacion de la Oferta
ocurrird simultdneamente con, o con posterioridad a, la liquidacion de la
Oferta de Nuevas Obligaciones Negociables; con la condicion de que, en
caso de que la Compaiiia ejerza el Derecho de Liquidacion Temprana, la
liquidacion de la Oferta de Nuevas Obligaciones Negociables debera ocurrir
simultineamente con, o con anterioridad a, la Fecha de Liquidacion
Temprana.

Al considerar cualquier asignacion potencial de las Nuevas Obligaciones
Negociables por parte de la Compaiiia en el contexto de la Oferta de Nuevas
Obligaciones Negociables, la Compaiiia tiene la intencion, aunque no la
obligacion, de otorgar cierta preferencia a los inversores que, con
anterioridad a dicha asignacion, hayan validamente presentado, o hayan
manifestado a la Compafiia o a los Organizadores y Agentes de Solicitud de
Consentimiento su firme intencion de presentar, Obligaciones Negociables
Existentes a la Oferta. Véase “La Oferta y Solicitud de Consentimiento—
Oferta de Nuevas Obligaciones Negociables—Condicion”.

Ciertas Declaraciones, Garantias | Si usted presenta Obligaciones Negociables Existentes a la Oferta en la
y Compromisos Considerados Oferta y Solicitud de Consentimiento, se considerard que ha realizado
ciertos reconocimientos, declaraciones, garantias y compromisos a la
Compaiiia, los Organizadores y Agentes de Solicitud de Consentimiento y
el Agente de Informacion y Ofrecimiento. Véase “Declaraciones, Garantias
y Compromisos de los Tenedores”.

Aspectos Impositivos Véase “Aspectos Impositivos” para informacion importante respecto de las
posibles consecuencias impositivas para los Tenedores que presenten
Obligaciones Negociables Existentes a la Oferta. Asimismo, se le insta a
consultar con sus propios asesores profesionales respecto de las posibles
consecuencias impositivas conforme a las leyes de las jurisdicciones que le
sean aplicables o a la presentacion de sus Obligaciones Negociables
Existentes a la Oferta.

Jurisdicciones La Oferta y Solicitud de Consentimiento se realiza inicamente en aquellas
jurisdicciones en las que es licito hacerlo.

Factores de Riesgo La Oferta y Solicitud de Consentimiento involucra riesgos materiales.
Véase “Factores de Riesgo”.
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Anuncios La Compaiiia realizara (o hara que se realicen) todos los anuncios relativos
a la Oferta y Solicitud de Consentimiento mediante comunicado de prensa
emitido a los medios de noticias de conformidad con la ley aplicable y
mediante un anuncio en un servicio de noticias internacional y en el Sitio
Web de la Oferta y el Consentimiento. Véase “La Oferta y Solicitud de
Consentimiento—Comunicaciones”.

Sitio Web de la Oferta y el El sitio web https://projects.sodali.com/edemsa es operado por el Agente de
Consentimiento Informacién y Ofrecimiento a los efectos de la Oferta y Solicitud de
Consentimiento.
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FACTORES DE RIESGO

Al decidir si participar en la Oferta y Solicitud de Consentimiento, cada Tenedor debe considerar cuidadosamente,
ademads de la otra informacion contenida en la presente Declaracion de Oferta y Solicitud de Consentimiento, lo
siguiente:

Mercado de Negociacion Limitado; Aumento de la Volatilidad

En la medida en que las Obligaciones Negociables Existentes sean adquiridas por la Compaiiia en virtud de la Oferta
y Solicitud de Consentimiento, los mercados de negociacion de las Obligaciones Negociables Existentes que
permanezcan en circulacién se volveran mas limitados. Un titulo de deuda con un menor monto de capital en
circulacion disponible para negociacion (un menor “float”) puede tener un precio inferior al de un titulo de deuda
comparable con un mayor float. Por lo tanto, el precio de mercado de las Obligaciones Negociables Existentes no
adquiridas puede verse afectado adversamente en la medida en que la cantidad de Obligaciones Negociables Existentes
adquiridas por la Compaiia reduzca el float de las Obligaciones Negociables Existentes. El float reducido también
puede hacer que el precio de negociacion de las Obligaciones Negociables Existentes sea mas volatil. La extension
del mercado publico para las Obligaciones Negociables Existentes tras la consumacion de la Oferta y Solicitud de
Consentimiento dependera de la cantidad de Tenedores que permanezcan en dicho momento, del interés de las firmas
de valores en mantener mercados para las Obligaciones Negociables Existentes y de otros factores. No puede
garantizarse que vaya a existir mercado de negociacion alguno para las Obligaciones Negociables Existentes tras la
consumacion de la Oferta y Solicitud de Consentimiento.

Otras Compras o Rescate de Obligaciones Negociables Existentes

Independientemente de si la Oferta y Solicitud de Consentimiento se consuma o no, la Compaiiia podra adquirir,
periddicamente y tras la finalizaciéon o cancelacién de la Oferta y Solicitud de Consentimiento, Obligaciones
Negociables Existentes distintas de las adquiridas en virtud de la Oferta, incluso mediante compras en el mercado
abierto, transacciones privadas negociadas, ofertas de compra, ofertas de canje u otros medios (y podré rescatar o
desafectar las Obligaciones Negociables Existentes de conformidad con los términos y condiciones de las
Obligaciones Negociables Existentes), en los términos y a los precios que determine, los cuales podran ser superiores
o inferiores a los precios a pagar conforme a la Oferta y podran ser en efectivo o en otra contraprestacion. El efecto
de cualquiera de estas acciones podra afectar directa o indirectamente el precio de cualesquiera Obligaciones
Negociables Existentes que permanezcan en circulacion tras la consumacion de la Oferta y Solicitud de
Consentimiento.

Ejecucion de Responsabilidades Civiles

La Compaiiia esta constituida en Argentina. En consecuencia, podria resultar dificil para usted o para un fiduciario
obtener o ejecutar sentencias de tribunales en los Estados Unidos o en otra jurisdiccion contra la Compaiiia. Véase
“Ciertas Cuestiones sobre la Oferta y Solicitud de Consentimiento—Jurisdiccion; Ejecucion de Sentencias”.

Los Tenedores son Responsables del Cumplimiento de los Procedimientos de la Oferta y Solicitud de
Consentimiento

A fin de ser elegible para recibir la Contraprestacion por Participacion Temprana o la Contraprestacion por
Participacion, segiin corresponda, mas los Intereses Devengados por sus Obligaciones Negociables Existentes, debera
entregar adecuadamente dichas Obligaciones Negociables Existentes a través del sistema de compensacion aplicable
(DTC, Euroclear, Clearstream o Caja de Valores) de conformidad con los procedimientos y dentro del plazo
establecido por dichos sistemas de compensacion. Si mantiene Obligaciones Negociables Existentes a través de un
agente de bolsa, es su responsabilidad asegurar que su agente de bolsa esté al tanto de que el Agente de Informacion
y Ofrecimiento debe recibir sus Obligaciones Negociables Existentes en DTC via ATOP antes de la Hora de
Vencimiento. La falta de entrega oportuna de las Obligaciones Negociables Existentes podra dar lugar a la cancelacion
de su Presentacion a la Oferta. Véase “La Oferta y Solicitud de Consentimiento—Procedimientos de Presentacion a
la Oferta”.

29



El presente documento es una traduccion y no constituye el documento original. En caso de discrepancia o inconsistencia, prevalecera la
version en su idioma original.

La Oferta y Solicitud de Consentimiento Puede Ser Modificada, Rescindida o Demorada

La Oferta y Solicitud de Consentimiento esta sujeta al cumplimiento de ciertas condiciones establecidas en la presente
Declaracion de Oferta y Solicitud de Consentimiento, incluyendo el cierre de la Oferta de Nuevas Obligaciones
Negociables, por un monto, con precio, vencimiento y en términos y condiciones aceptables para la Compaiiia. No
puede garantizarse que dichas condiciones se cumpliran respecto de la Oferta y Solicitud de Consentimiento. Véase
“La Oferta y Solicitud de Consentimiento—Condiciones de la Oferta y Solicitud de Consentimiento”. Sujeto a la ley
aplicable y a las limitaciones descriptas en otras partes de la presente Declaracion de Oferta y Solicitud de
Consentimiento, la Compaiiia podra, a su exclusivo criterio, prorrogar, modificar, renunciar a cualquier condicion de
0, ante el incumplimiento de cualquier condicion aqui descripta para ser satisfecha o dispensada, rescindir la Oferta y
Solicitud de Consentimiento en cualquier momento en o antes de la Hora de Vencimiento. La Compaiiia también se
reserva el derecho, a su exclusivo criterio, de rescindir la Oferta y Solicitud de Consentimiento en cualquier momento
en o antes de la Hora de Vencimiento. En consecuencia, la Oferta y Solicitud de Consentimiento puede no completarse
o, de completarse, puede no completarse segin el cronograma descripto en la presente Declaracion de Oferta y
Solicitud de Consentimiento, y los Tenedores que participen en la Oferta y Solicitud de Consentimiento pueden tener
que esperar mas tiempo del esperado para recibir su contraprestacion, durante cuyo lapso dichos Tenedores no podran
efectuar transferencias de sus Obligaciones Negociables Existentes presentadas a la Oferta en la Oferta y Solicitud de
Consentimiento.

Existen limitaciones a su capacidad de retirar Obligaciones Negociables Existentes presentadas a la Oferta. Las
Obligaciones Negociables Existentes presentadas a la Oferta podran ser retiradas en cualquier momento en o antes de
la Fecha Limite de Retiro, pero no con posterioridad a la misma.

Riesgo de Reinversion

Las asignaciones en la Oferta de Nuevas Obligaciones Negociables seran determinadas por la Compaiiia a su exclusivo
criterio sobre la base de diversos factores, que podran incluir una evaluacion del interés a largo plazo de un inversor
en la tenencia de titulos de deuda emitidos por la Compaiiia, el monto y el momento de la manifestacion de interés de
dicho inversor en adquirir Nuevas Obligaciones Negociables, y el monto de capital agregado de todas las
Presentaciones a la Oferta en la Oferta y Solicitud de Consentimiento. La Compaiiia no estd obligada a considerar la
participacion en la Oferta y Solicitud de Consentimiento al momento de adoptar una decision de asignacion respecto
de las Nuevas Obligaciones Negociables con relacion a ningun inversor en particular. Si presenta Obligaciones
Negociables Existentes a la Oferta en la Oferta y Solicitud de Consentimiento y manifiesta interés esperando recibir
Nuevas Obligaciones Negociables, y, por cualquier motivo, no le fuera otorgada una asignacion de Nuevas
Obligaciones Negociables al nivel suscripto o no le fuera otorgada en absoluto, sus Presentaciones a la Oferta podran
igualmente ser aceptadas por la Compaiia. En tal caso, podria no ser posible reinvertir dicho efectivo a un retorno
comparable para un nivel de riesgo similar.

Si la Compariiia consuma exitosamente la Solicitud de Consentimiento y las Modificaciones Propuestas se
vuelven operativas, los tenedores de Obligaciones Negociables Existentes ya no contardn con las protecciones
brindadas por la mayoria de los compromisos restrictivos existentes y ciertos de los compromisos afirmativos en
el Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Existentes y en las Obligaciones Negociables
Existentes.

Si las Modificaciones Propuestas se vuelven operativas, lo cual ocurrira tras la aceptacion y pago de las Obligaciones
Negociables Existentes, las Obligaciones Negociables Existentes que no sean validamente presentadas a la Oferta y
aceptadas conforme a la Oferta y Solicitud de Consentimiento permaneceran en circulacion inmediatamente después
de la consumacion de la Oferta y Solicitud de Consentimiento y estardn sujetas a los términos del Contrato de
Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Existentes con las modificaciones introducidas por el Contrato de
Fideicomiso Complementario. Entre otros aspectos, como resultado de las Modificaciones Propuestas, la mayoria de
los compromisos restrictivos y ciertos de los compromisos afirmativos en el Contrato de Fideicomiso de las
Obligaciones Negociables Existentes y en las Obligaciones Negociables Existentes seran eliminados.
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Una vez que las Modificaciones Propuestas se vuelvan operativas, los tenedores de Obligaciones Negociables
Existentes que no hayan sido presentadas a la Oferta o aceptadas en la Oferta y Solicitud de Consentimiento ya no
tendran derecho a los beneficios y protecciones de dichos compromisos. Sujeto a los términos del otro endeudamiento
de la Compaiiia, la eliminacién de estas protecciones permitird, a la Compaifiia y a sus subsidiarias, adoptar ciertas
acciones previamente prohibidas que podrian incrementar los riesgos crediticios de la Compafiia respecto de las
Obligaciones Negociables Existentes restantes, asi como afectar adversamente el precio de mercado y la calificacién
crediticia de las Obligaciones Negociables Existentes restantes.
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LA OFERTA Y SOLICITUD DE CONSENTIMIENTO

La Oferta

La Compaiiia ofrece adquirir en efectivo la totalidad de las Obligaciones Negociables Existentes en circulacion,
conforme a los términos y sujeto a las condiciones establecidas en la presente Declaracion de Oferta y Solicitud de
Consentimiento.

El propésito de la Oferta es adquirir Obligaciones Negociables Existentes en circulacion como parte de un plan para
extender el perfil de vencimientos de la deuda existente de la Compaiiia. La Oferta se realiza conforme a los términos
y sujeto a las condiciones establecidas en la presente Declaracion de Oferta y Solicitud de Consentimiento, incluyendo
el cierre de la Oferta de Nuevas Obligaciones Negociables por un monto de capital agregado, con precio y en términos
y condiciones aceptables para la Compaiiia. Véase “—Condiciones de la Oferta y Solicitud de Consentimiento”.

La Oferta y Solicitud de Consentimiento comenz6 el 20 de mayo de 2026y, salvo que sea prorrogada por la Compaiiia,
vencera a las 5:00 p.m. (hora de la Ciudad de Nueva York) del 18 de junio de 2026. Ninguna presentacion a la Oferta
sera valida si se realiza con posterioridad a la Hora de Vencimiento. Si un agente de bolsa, intermediario, banco
comercial, compaiiia fiduciaria u otro representante mantiene sus Obligaciones Negociables Existentes, dicho
representante podra tener un plazo anterior para aceptar la Oferta y Solicitud de Consentimiento. Usted debe contactar
prontamente al agente de bolsa, intermediario, banco comercial, compaifiia fiduciaria u otro representante que
mantenga sus Obligaciones Negociables Existentes para determinar su plazo. La Oferta y Solicitud de Consentimiento
estan abiertas a todos los Tenedores registrados de las Obligaciones Negociables Existentes. Toda compra se realizara
a cambio de la Contraprestacion por Participacion Temprana o la Contraprestacion por Participacion, segin
corresponda, mas los Intereses Devengados. Bajo ninguna circunstancia se pagaran intereses por demoras en la
transmision de fondos a los Tenedores por parte del Agente de Informacion y Ofrecimiento, DTC o cualquier
intermediario.

La Solicitud de Consentimiento

El propésito de la Solicitud de Consentimiento es eliminar sustancialmente la totalidad de los compromisos en el
Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Existentes, incluyendo ciertos compromisos restrictivos y
afirmativos, y modificar las condiciones para la caducidad anticipada de los plazos en el Contrato de Fideicomiso de
las Obligaciones Negociables Existentes.

La Compaiiia esta solicitando Consentimientos para implementar las Modificaciones Propuestas. Al presentar (y no
retirar validamente) sus Obligaciones Negociables Existentes a la Oferta, se considerara que cada tenedor ha entregado
un Consentimiento a las Modificaciones Propuestas y ha autorizado, instruido y solicitado al Fiduciario que, una vez
recibidos los Consentimientos Requeridos y toda la documentacion requerida en el Contrato de Fideicomiso de las
Obligaciones Negociables Existentes, celebre el Contrato de Fideicomiso Complementario para dar efecto a las
Modificaciones Propuestas, y modifique el Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Existentes
respecto de cualesquiera Obligaciones Negociables Existentes que permanezcan en circulacion tras dar efecto a la
Oferta. Los Tenedores unicamente podran entregar sus Consentimientos mediante la presentacion de las Obligaciones
Negociables Existentes a la Oferta de conformidad con los procedimientos establecidos en la presente Declaracion de
Oferta y Solicitud de Consentimiento y, en consecuencia, los Consentimientos no podran ser entregados de manera
independiente de la presentacion de dichas Obligaciones Negociables a la Oferta.

Si la Compaiiia obtiene los Consentimientos Requeridos, las Modificaciones Propuestas eliminaran la mayoria de los
compromisos restrictivos y ciertos compromisos afirmativos en el Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones
Negociables Existentes y en las Obligaciones Negociables Existentes. En consecuencia, si continua siendo titular de
Obligaciones Negociables Existentes después de que las Modificaciones Propuestas se vuelvan operativas, ya no
contard con la proteccion de dichas disposiciones. Véase “Las Modificaciones Propuestas” para una descripcion
completa de las Modificaciones Propuestas.
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Si la Compailia obtiene los Consentimientos Requeridos, la Compaiiia celebrard el Contrato de Fideicomiso
Complementario para dar efecto a las Modificaciones Propuestas; sin embargo, las Modificaciones Propuestas solo se
volveran operativas con la Liquidacion de la Oferta. Si las Modificaciones Propuestas se vuelven operativas, seran
vinculantes para todos los tenedores de Obligaciones Negociables Existentes, incluso para aquellos que no hubieran
presentado a la Oferta sus Obligaciones Negociables Existentes.

Si por cualquier motivo la Compaiiia no obtiene los Consentimientos Requeridos, el Contrato de Fideicomiso
Complementario no se celebrara, las Modificaciones Propuestas no se volveran operativas, el Contrato de Fideicomiso
de las Obligaciones Negociables Existentes permanecera vigente en su forma actual y los Consentimientos recibidos
dejaran de ser validos.

La Solicitud de Consentimiento se realiza conforme al Articulo 8.8(h) del Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones
Negociables Existentes y de conformidad con la Ley de Obligaciones Negociables (en particular, su Articulo 14) y
cualesquiera otras regulaciones argentinas aplicables. No se pagara contraprestacion separada o adicional alguna en
relacion con la Solicitud de Consentimiento.

No se celebrara asamblea de Tenedores. Los Consentimientos deberan ser entregados a través de ATOP de
conformidad con los procedimientos establecidos en la presente Declaracion de Oferta y Solicitud de Consentimiento.

La Oferta y Solicitud de Consentimiento han sido aprobadas por el Directorio de la Compaiiia en una reunion celebrada
el 20 de mayo de 2026, conforme a la delegacion de facultades previamente aprobada por la Asamblea de Accionistas
de la Compania el 8 de abril de 2025.

Origen de los Fondos

La Compaiiia espera financiar la compra de las Obligaciones Negociables Existentes utilizando una porcion de los
fondos netos provenientes de la venta de las Nuevas Obligaciones Negociables en la Oferta de Nuevas Obligaciones
Negociables. La Oferta y Solicitud de Consentimiento estd sujeta a una serie de condiciones, incluyendo que la
Compaiiia consume de manera simultanea (o anterior) la Oferta de Nuevas Obligaciones Negociables, por un monto
de capital agregado, con precio y en términos y condiciones aceptables para la Compaiiia a su exclusivo criterio.

La Oferta de Nuevas Obligaciones Negociables se realizara por medio del Suplemento de Nuevas Obligaciones
Negociables y un prospecto argentino y un suplemento de precio argentino en idioma espafiol preparados de
conformidad con la legislacion argentina, que contienen sustancialmente la misma informacion que el Suplemento de
Nuevas Obligaciones Negociables, con excepcion de lo relativo a la descripcion de las leyes de valores y fiscales de
los Estados Unidos que resultan relevantes para las Nuevas Obligaciones Negociables, pero en un formato diferente.
La presente Declaracion de Oferta y Solicitud de Consentimiento no constituye una oferta de venta ni la solicitud de
una orden de compra de las Nuevas Obligaciones Negociables. No podra participar en la Oferta de Nuevas
Obligaciones Negociables a menos que haya recibido y revisado el Suplemento de Nuevas Obligaciones Negociables,
y no en base a, ni apoyandose en, la presente Declaracion de Oferta y Solicitud de Consentimiento. Las Nuevas
Obligaciones Negociables seran ofrecidas inicamente a compradores institucionales calificados en los Estados Unidos
al amparo de la Regla 144A y fuera de los Estados Unidos al amparo de la Regulacion S de la Ley de Titulos Valores
de los Estados Unidos, y no seran registradas bajo la Ley de Titulos Valores de los Estados Unidos ni bajo las leyes
de valores de ninguna otra jurisdiccion.

Términos Principales de la Oferta y Solicitud de Consentimiento

La Compaiiia, conforme a los términos y sujeto a las condiciones establecidas en la presente Declaracion de Oferta y
Solicitud de Consentimiento, ofrece adquirir en efectivo la totalidad de las Obligaciones Negociables Existentes en
circulaciéon que sean validamente presentadas a la Oferta (y no validamente retiradas) en o antes de la Hora de
Vencimiento, por la contraprestacion aqui descripta. Las Obligaciones Negociables Existentes presentadas a la Oferta
en o antes de la Fecha Limite de la Oferta Temprana y no validamente retiradas en o antes de la Fecha Limite de Retiro
seran elegibles para recibir la Contraprestacion por Participacion Temprana de U.S.$ 1.000 por cada U.S.$ 1.000 de
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capital de Obligaciones Negociables Existentes aceptadas para su compra en virtud de la Oferta y Solicitud de
Consentimiento. Las Obligaciones Negociables validamente presentadas a la Oferta con posterioridad a la Fecha
Limite de la Oferta Temprana y en o antes de la Hora de Vencimiento solo seran elegibles para recibir la
Contraprestacion por Participacion de U.S.$ 950 por cada U.S.$ 1.000 de capital de Obligaciones Negociables
Existentes presentadas a la Oferta en virtud de la Oferta. Adicionalmente, las Obligaciones Negociables Existentes
adquiridas en la Oferta y Solicitud de Consentimiento recibiran los Intereses Devengados, en su caso, respecto de
dichas Obligaciones Negociables Existentes adquiridas, desde la tltima fecha de pago de intereses hasta la Fecha de
Liquidacién correspondiente.

La liquidacién de la Oferta ocurrira simultineamente con, o con posterioridad a, la liquidacion de la Oferta de Nuevas
Obligaciones Negociables; con la condicion de que, en caso de que la Compaiiia ejerza el Derecho de Liquidacion
Temprana, la liquidacion de la Oferta de Nuevas Obligaciones Negociables debera ocurrir simultaneamente con, o
con anterioridad a, la Fecha de Liquidacion Temprana.

Intereses Devengados

Los Tenedores cuyas Obligaciones Negociables Existentes sean aceptadas para su compra por la Compaiiia en la
Oferta y Solicitud de Consentimiento recibiran los intereses devengados e impagos en efectivo respecto de sus
Obligaciones Negociables Existentes presentadas a la Oferta desde, e incluyendo, la ltima fecha de pago de intereses
aplicable para dichas Obligaciones Negociables Existentes hasta, pero excluyendo, la Fecha de Liquidacién Temprana
o la Fecha de Liquidacion Final, segun corresponda.

Bajo ninguna circunstancia se pagaran intereses por demoras en la transmision de fondos a los Tenedores por parte de
DTC o de cualquier intermediario. Los Intereses Devengados respecto de las Obligaciones Negociables Existentes
presentadas a la Oferta y aceptadas en la Oferta y Solicitud de Consentimiento dejaran de devengar en la Fecha de
Liquidacién Temprana o en la Fecha de Liquidacién Final, segtin corresponda.

Anuncios

El dia habil siguiente a una Fecha de Liquidacion, la Compaiiia espera anunciar los resultados de la Oferta y Solicitud
de Consentimiento, incluido el monto de capital agregado de las Presentaciones a la Oferta de Obligaciones
Negociables Existentes que hayan sido aceptadas. La Compafiia realizara (o hara que se realicen) todos los anuncios
relativos a la Oferta y Solicitud de Consentimiento mediante comunicado de prensa emitido a los medios de noticias
de conformidad con la ley aplicable y mediante un anuncio en un servicio de noticias internacional y en el Sitio Web
de la Oferta y el Consentimiento.

Sin Recomendacion

NINGUNO DE LA COMPANiA, LOS ORGANIZADORES Y AGENTES DE SOLICITUD DE
CONSENTIMIENTO, EL FIDUCIARIO NI EL AGENTE DE INFORMACION Y OFRECIMIENTO
RECOMIENDA QUE NINGUN TENEDOR PRESENTE O SE ABSTENGA DE PRESENTAR A LA
OFERTA LA TOTALIDAD O CUALQUIER PORCION DEL MONTO DE CAPITAL DE SUS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES EXISTENTES, Y NADIE HA SIDO AUTORIZADO POR NINGUNO DE
ELLOS PARA FORMULAR DICHA RECOMENDACION. LOS TENEDORES DEBEN ADOPTAR SUS
PROPIAS DECISIONES SOBRE SI PRESENTAR O NO OBLIGACIONES NEGOCIABLES EXISTENTES
A LA OFERTA Y, EN CASO DE HACERLO, EL MONTO DE CAPITAL DE OBLIGACIONES
NEGOCIABLES EXISTENTES A PRESENTAR A LA OFERTA.

La presente Declaracion de Oferta y Solicitud de Consentimiento no constituye una oferta de venta ni la
solicitud de una oferta de compra de las Nuevas Obligaciones Negociables.

Toda decisiéon de inversion para la compra de cualesquiera Nuevas Obligaciones Negociables debe adoptarse
exclusivamente sobre la base de la informacioén contenida en el Suplemento de Nuevas Obligaciones Negociables, y
no debe otorgarse confianza a ninguna informacioén distinta de la contenida en dicho Suplemento de Nuevas
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Obligaciones Negociables. Sujeto al cumplimiento de todas las leyes y regulaciones de valores aplicables, el
Suplemento de Nuevas Obligaciones Negociables estara disponible a solicitud de los organizadores conjuntos (joint
bookrunners) de la Oferta de Nuevas Obligaciones Negociables.

Las Nuevas Obligaciones Negociables no seran registradas bajo la Ley de Titulos Valores de los Estados Unidos ni
bajo las leyes de valores de ninguna jurisdiccion. En consecuencia, las Nuevas Obligaciones Negociables seran
ofrecidas y vendidas inicamente a compradores institucionales calificados, segin se definen y de conformidad con la
Regla 144A, y fuera de los Estados Unidos de conformidad con la Regulacion S.

Restricciones Jurisdiccionales

La Oferta y Solicitud de Consentimiento se realizara a inversores en Argentina mediante la presente Declaracion de
Oferta y Solicitud de Consentimiento y la Compaiiia publicara en el sitio web de la CNV y en el Boletin Diario de la
BCBA y A3 Mercados un aviso al respecto. La CNV no emitird opinion alguna respecto de la informacioén contenida
en la presente Declaracion de Oferta y Solicitud de Consentimiento.

Duracion de la Oferta y Solicitud de Consentimiento; Fecha Limite de la Oferta Temprana; Modificaciones

La Oferta y Solicitud de Consentimiento comenz6 el 20 de mayo de 2026 y, salvo que sea prorrogada o rescindida
anticipadamente por la Compaiiia a su exclusivo criterio, vencera a las 5:00 p.m. (hora de la Ciudad de Nueva York)
del 18 de junio de 2026.

El plazo para presentar validamente Obligaciones Negociables Existentes a la Oferta y ser elegible para recibir el pago
de la Contraprestacion por Participacién Temprana en virtud de la Oferta y Solicitud de Consentimiento es las 5:00
P.M., hora de la Ciudad de Nueva York, del 3 de junio de 2026, salvo prorroga.

En caso de que la Oferta y Solicitud de Consentimiento sea prorrogada o rescindida anticipadamente, el término “Hora
de Vencimiento” significara la hora y fecha en que la Oferta y Solicitud de Consentimiento, tal como sea prorrogada
o rescindida anticipadamente, expire. Durante cualquier prérroga de la Oferta y Solicitud de Consentimiento, todas
las Obligaciones Negociables Existentes previamente presentadas a la Oferta permaneceran sujetas a la Oferta y
Solicitud de Consentimiento. Cualquier prorroga de la Oferta y Solicitud de Consentimiento no necesariamente ira
acompailada de una prorroga de la Fecha Limite de Retiro.

Sujeto a la ley aplicable, la Compaiiia se reserva expresamente el derecho, a su exclusivo criterio, de:

*  prorrogar o cambiar el periodo durante el cual la Oferta y Solicitud de Consentimiento permanecera abierta
en cualquier momento y de tiempo en tiempo, mediante notificacion oral o escrita de dicha prérroga o cambio
a los Organizadores y Agentes de Solicitud de Consentimiento y al Agente de Informacion y Ofrecimiento;

« aumentar o reducir el precio de compra de las Obligaciones Negociables Existentes;

« rescindir o retirar prospectivamente la Oferta y Solicitud de Consentimiento en cualquier momento y
devolver cualesquiera Obligaciones Negociables Existentes presentadas a la Oferta;

» dispensar todas las condiciones no satisfechas y aceptar para su pago y compra todas las Obligaciones
Negociables Existentes que sean validamente presentadas a la Oferta en o antes de la Hora de Vencimiento;

+  prorrogar la Oferta y Solicitud de Consentimiento y conservar las Obligaciones Negociables Existentes que
hayan sido presentadas a la Oferta durante el periodo por el cual se prorrogue la Oferta y Solicitud de
Consentimiento; o

* modificar los términos de la Oferta y Solicitud de Consentimiento en cualquier otro aspecto.
No puede garantizarse que la Compafiia ejerza su derecho a prorrogar, rescindir o modificar la Oferta y Solicitud de
Consentimiento. Los términos de cualquier prorroga o modificacion de los términos o condiciones de la Oferta y
Solicitud de Consentimiento podran diferir de los términos originales de la Oferta y Solicitud de Consentimiento
dependiendo de factores tales como las tasas de interés vigentes y el monto de capital de Obligaciones Negociables
Existentes previamente presentadas a la Oferta o de otro modo adquiridas.
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La falta de la Compaiiia en ejercer en cualquier momento cualquiera de los derechos precedentes no se considerara
una renuncia a ningun otro derecho y cada derecho se considerara un derecho continuo que podra ejercerse en cualquier
momento y de tiempo en tiempo.

Cualquier prorroga, rescision o modificacion de la Oferta y Solicitud de Consentimiento sera seguida, tan prontamente
como sea practicable, por su anuncio publico. La Compaifiia comunicara dicho anuncio publico mediante la emision
de un comunicado de prensa de conformidad con la ley aplicable y mediante un anuncio en el sitio web de un servicio
de noticias internacional y en el Sitio Web de la Oferta y el Consentimiento operado por el Agente de Informacion y
Ofrecimiento (https://projects.sodali.com/edemsa).

Procedimientos de Presentacion a la Oferta

General

Las Obligaciones Negociables Existentes deberan ser presentadas a través del sistema de compensacion aplicable
(DTC, Euroclear, Clearstream o Caja de Valores) y entregadas al Agente de Informacion y Ofrecimiento en DTC via
ATOP.

Al presentar una Presentacion a la Oferta de Obligaciones Negociables Existentes y, por ende, ofrecer presentarlas a
la Oferta en virtud de la Oferta y Solicitud de Consentimiento, se considerard que usted ha realizado ciertos
reconocimientos, declaraciones, garantias y compromisos a la Compaiiia, los Organizadores y Agentes de Solicitud
de Consentimiento y el Agente de Informacion y Ofrecimiento, segun se establece en “Declaraciones, Garantias y
Compromisos de los Tenedores”.

Una Presentacion a la Oferta defectuosa de Obligaciones Negociables Existentes no dara derecho al Tenedor de las
mismas a la Contraprestacion por Participacion Temprana o a la Contraprestacion por Participacion, segin
corresponda, mas los Intereses Devengados, salvo que el defecto correspondiente sea dispensado por la Compaiiia.
Cualquier titular beneficiario cuyas Obligaciones Negociables Existentes estén registradas a nombre de un custodio,
representante o participante de DTC y que desee presentar sus Obligaciones Negociables Existentes a la Oferta, debera
contactar a dicho custodio, representante o participante prontamente e instruirle a que presente sus Obligaciones
Negociables Existentes a la Oferta en nombre de dicho titular beneficiario a través de DTC.

La Presentacion a la Oferta por parte de un Tenedor de Obligaciones Negociables Existentes (y la subsiguiente
aceptacion de dicha Presentacion a la Oferta por la Compafiia) constituird un acuerdo vinculante entre dicho Tenedor
y la Compaiiia conforme a los términos y sujeto a las condiciones establecidas en la presente Declaracion de Oferta y
Solicitud de Consentimiento.

Cada participante directo en DTC, Euroclear, Clearstream o Caja de Valores, al presentar validamente las
Obligaciones Negociables Existentes a la Oferta, se considerard que ha otorgado autorizaciéon al sistema de
compensacion correspondiente para proporcionar al Agente de Informacion y Ofrecimiento detalles sobre la identidad
de dicho participante directo y la informacion de la cuenta.

El método de entrega de las Obligaciones Negociables Existentes y de todos los demas documentos requeridos,
incluyendo la entrega a través de DTC y la aceptacion de un Mensaje del Agente transmitido a través de ATOP, queda
a eleccion y riesgo de la persona que presenta las Obligaciones Negociables Existentes a la Oferta, y se considerara
que la entrega se realiza unicamente cuando es efectivamente recibida por el Agente de Informacién y Ofrecimiento.

No habra carta de transmision (letter of transmittal) para la Oferta y Solicitud de Consentimiento.

Unicamente los Tenedores registrados de las Obligaciones Negociables Existentes estan autorizados a presentar sus
Obligaciones Negociables Existentes a la Oferta en virtud de la Oferta y Solicitud de Consentimiento. En
consecuencia, para presentar adecuadamente Obligaciones Negociables Existentes a la Oferta o hacer que sean
presentadas a la Oferta, deberan seguirse los siguientes procedimientos.
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Presentaciones a la Oferta Respecto de Obligaciones Negociables Existentes Mantenidas en DTC

Si usted mantiene sus Obligaciones Negociables Existentes a través de DTC, debera gestionar que un participante
directo en DTC presente sus Presentaciones a la Oferta a DTC a través del ATOP de DTC y seguir el procedimiento
de transferencia de libro de registros establecido a continuacion. DTC ha confirmado que la Oferta y Solicitud de
Consentimiento es elegible para ATOP. En consecuencia, un participante de DTC cuyo nombre figure en un listado
de posicion de valores como Tenedor de las Obligaciones Negociables Existentes correspondientes debera presentar
electronicamente sus Obligaciones Negociables Existentes a la Oferta, haciendo que DTC transfiera las Obligaciones
Negociables Existentes en la cuenta del participante a la cuenta ATOP del Agente de Informacion y Ofrecimiento en
DTC, de conformidad con los procedimientos ATOP de DTC para dicha transferencia. DTC luego enviara un Mensaje
del Agente (segun se define en el presente) al Agente de Informacion y Ofrecimiento.

El término “Mensaje del Agente” significa un mensaje, transmitido por DTC, recibido por el Agente de Informacion
y Ofrecimiento y que forma parte de una confirmacion de transferencia de libro de registros, que establece que DTC
ha recibido un reconocimiento expreso del participante que presenta a la Oferta, en cuyo reconocimiento se afirma
que dicho participante ha recibido y acepta quedar obligado por los términos de la Oferta y Solicitud de
Consentimiento (segun se establece en la presente Declaracion de Oferta y Solicitud de Consentimiento) y que la
Compaiiia podra ejecutar dicho acuerdo contra dicho participante. Los Tenedores que tengan la intencioén de presentar
sus Obligaciones Negociables Existentes a la Oferta deben tener en cuenta que deben permitir tiempo suficiente para
completar los procedimientos de ATOP durante el horario comercial normal de DTC en dicha fecha. Las
Presentaciones a la Oferta no recibidas por el Agente de Informacion y Ofrecimiento con anterioridad a la Hora de
Vencimiento seran desestimadas y no produciran efecto alguno.

Aunque la transferencia de las Obligaciones Negociables Existentes a la cuenta ATOP del Agente de Informacion y
Oftrecimiento en DTC pueda efectuarse mediante transferencia de libro de registros en DTC, debera transmitirse un
Mensaje del Agente por DTC y ser recibido por el Agente de Informacién y Ofrecimiento en o antes de la Hora de
Vencimiento a fin de presentar validamente sus Obligaciones Negociables Existentes a la Oferta en virtud de la Oferta
y Solicitud de Consentimiento.

Las Presentaciones a la Oferta de Obligaciones Negociables Existentes deberan realizarse a través de DTC. Las
Presentaciones a la Oferta deberan realizarse en la Denominacién Minima aplicable.

Presentaciones a la Oferta Respecto de Obligaciones Negociables Existentes Mantenidas por Custodios

Si usted mantiene sus Obligaciones Negociables Existentes a través de un custodio (incluyendo la tenencia a través
de Euroclear, Clearstream o Caja de Valores), no podra presentar una Presentacion a la Oferta directamente. Debera
contactar a dicho custodio para presentar una Presentacion a la Oferta en su nombre.

Plazos

Usted es responsable de gestionar la entrega oportuna de su Presentacion a la Oferta de conformidad con uno de los
procedimientos precedentes. Se le recomienda consultar con el agente de bolsa, intermediario, banco, custodio,
compania fiduciaria u otro representante a través del cual mantenga sus Obligaciones Negociables Existentes, respecto
de los plazos en los que dicho intermediario requeriria recibir instrucciones de su parte para participar en la Oferta y
Solicitud de Consentimiento de conformidad con los términos y condiciones descriptos en la presente Declaracion de
Oferta y Solicitud de Consentimiento, a fin de cumplir con los plazos. Los plazos establecidos por Euroclear,
Clearstream, DTC, Caja de Valores o cualquier intermediario de este tipo para la presentacion de Obligaciones
Negociables Existentes pueden ser anteriores a los plazos especificados en la presente Declaracion de Oferta y
Solicitud de Consentimiento.

Ninguno de la Compaiiia, los Organizadores y Agentes de Solicitud de Consentimiento, el Fiduciario ni el Agente de
Informaciéon y Ofrecimiento sera responsable por la comunicacion de las Presentaciones a la Oferta por parte de los
Tenedores de Obligaciones Negociables Existentes a los intermediarios aplicables ni al Agente de Informacion y
Ofrecimiento.
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Si usted mantiene Obligaciones Negociables Existentes a través de un agente de bolsa, intermediario, banco comercial
o entidad financiera, debera consultar con dicha institucion si cobrara algin cargo por servicio.

Irrevocabilidad; Derechos de Retiro

Sus Presentaciones a la Oferta y Consentimientos se volveran irrevocables tras el vencimiento de la Fecha Limite de
Retiro. No obstante, cualquier Presentacion a la Oferta podra ser retirada o revisada con anterioridad a la Fecha Limite
de Retiro retirando la Presentacion a la Oferta de conformidad con los procedimientos establecidos por, y dentro de
los respectivos plazos de, DTC o cualquier intermediario, segiin corresponda. Si usted ha solicitado a un custodio que
presente una Presentacion a la Oferta en su nombre y desea retirar o revisar su Presentacion a la Oferta, debera
contactar a dicho custodio y solicitarle que retire o revise su Presentacion a la Oferta con anterioridad a la Fecha
Limite de Retiro. Sin embargo, debe tener presente que el custodio puede imponer plazos anteriores para retirar o
revisar una Presentacion a la Oferta de conformidad con sus procedimientos. Si la Compaiiia no acepta todas las
Presentaciones a la Oferta por cualquier motivo conforme a los términos y condiciones de la Oferta y Solicitud de
Consentimiento, cualquier Presentacion a la Oferta no aceptada se considerard automaticamente retirada.

Sin Entrega Garantizada

No se ofrecen procedimientos de entrega garantizada en relacion con la Oferta y Solicitud de Consentimiento.
Dado que los Tenedores estin autorizados a presentar sus Obligaciones Negociables Existentes a la Oferta
unicamente a través del sistema ATOP de DTC, los titulares beneficiarios de Obligaciones Negociables
Existentes que estén registradas a nombre de un custodio deberdn contactar a dicha entidad con suficiente
antelacion a la Hora de Vencimiento si desean presentar sus Obligaciones Negociables Existentes a la Oferta y
ser elegibles para recibir la Contraprestacion por Participacion Temprana o la Contraprestacion por
Participacion, segin corresponda, mas los Intereses Devengados por dichas Obligaciones Negociables
Existentes.

Aceptacién de Presentaciones a la Oferta; Pago de Obligaciones Negociables Existentes

La Compaiiia espera que la Fecha de Aceptacion Temprana ocurra prontamente con posterioridad a la Fecha Limite
de la Oferta Temprana, siempre que las condiciones de la Oferta y Solicitud de Consentimiento hayan sido satisfechas
o dispensadas. La Compaiiia espera que la Fecha de Aceptacion Final ocurra prontamente con posterioridad a la Hora
de Vencimiento, siempre que las condiciones de la Oferta y Solicitud de Consentimiento hayan sido satisfechas o
dispensadas.

A los efectos de la Oferta y Solicitud de Consentimiento, se considerara que la Compaiiia ha aceptado para su compra
las Obligaciones Negociables Existentes validamente presentadas a la Oferta, o las Obligaciones Negociables
Existentes defectuosamente presentadas a la Oferta cuyos defectos la Compaifiia haya dispensado, si, segun y cuando
la Compaiiia dé aviso oral confirmado prontamente por escrito, o aviso escrito de aceptacion al Agente de Informacion
y Ofrecimiento; con la condicion de que ninguna dispensa respecto de cualquier Obligacion Negociable Existente
defectuosamente presentada a la Oferta se interpretard como una dispensa respecto de cualquier otra Obligacion
Negociable Existente defectuosamente presentada a la Oferta.

Conforme a los términos y sujeto a las condiciones de la Oferta y Solicitud de Consentimiento, el pago de las
Obligaciones Negociables Existentes aceptadas para su compra en la Oferta se efectuara por la Compaiiia mediante
depésito en DTC, que recibira la Contraprestacion por Participacion Temprana y la Contraprestacion por
Participacion, y transmitird dichos fondos a los Tenedores correspondientes. Las Presentaciones a la Oferta que
sean aceptadas seran liquidadas exclusivamente por la Compaiiia en la Fecha de Liquidacion correspondiente,
sujeto al cumplimiento o dispensa por parte de la Compaiiia (a su exclusivo criterio) de los términos y
condiciones de la Oferta y Solicitud de Consentimiento. La Compaiiia se reserva el derecho, a su exclusivo criterio,
de no aceptar ninguna Presentacion a la Oferta por cualquier motivo. Adicionalmente, la Compaiiia se reserva el
derecho, a su exclusivo criterio, de modificar la Contraprestacion por Participacién Temprana o la Contraprestacion
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por Participacion, segiin corresponda, de las Obligaciones Negociables Existentes, o de rescindir la Oferta y Solicitud
de Consentimiento por cualquier motivo.

En todos los casos, la Compafiia adquirira las Obligaciones Negociables Existentes aceptadas para su compra en virtud
de la Oferta y Solicitud de Consentimiento Unicamente luego de la oportuna recepcion por parte del Agente de
Informaciéon y Ofrecimiento de (a) la confirmacion del cumplimiento de los procedimientos ATOP de DTC
establecidos precedentemente bajo
documentos requeridos al efecto.

‘—Procedimientos de Presentacion a la Oferta” y (b) cualesquiera otros

A los efectos de la Oferta y Solicitud de Consentimiento, se considerara que la Compaiiia ha aceptado las Obligaciones
Negociables Existentes validamente presentadas a la Oferta y validamente entregadas cuando, segun y si la Compaiiia
da aviso oral o escrito al respecto al Agente de Informacion y Ofrecimiento. El pago de las Obligaciones Negociables
Existentes aceptadas para su compra en virtud de la Oferta y Solicitud de Consentimiento se realizara mediante el
deposito (o haciendo que se realice el deposito) por parte de la Compaiiia de dicho pago en DTC. El Agente de
Informacién y Ofrecimiento actuarda como agente de los Tenedores que presenten Obligaciones Negociables
Existentes a la Oferta a los efectos de recibir la Contraprestacion por Participacion Temprana o la Contraprestacion
por Participacion, segliin corresponda, mas los Intereses Devengados, y de transmitir dicha Contraprestacion por
Participacion Temprana o Contraprestacion por Participacion, seglin corresponda, mas los Intereses Devengados, a
dichos Tenedores. Bajo ninguna circunstancia se pagara monto adicional alguno por la Compaiiia o por el Agente de
Informacién y Ofrecimiento por motivo de cualquier demora en realizar dicho pago.

Si cualesquiera Obligaciones Negociables Existentes presentadas a la Oferta no son aceptadas para su compra o pago
por una Presentacion a la Oferta invalida o por la ocurrencia o no ocurrencia de ciertos otros eventos aqui establecidos
o de otro modo, dichas Obligaciones Negociables Existentes presentadas a la Oferta seran acreditadas en la cuenta
mantenida en el sistema de compensacion correspondiente desde el cual se entregaron las Obligaciones Negociables
Existentes, prontamente con posterioridad a la Hora de Vencimiento o a la rescision de la Oferta y Solicitud de
Consentimiento.

No se aceptaran Presentaciones a la Oferta alternativas, condicionadas o contingentes de Obligaciones Negociables
Existentes. Un Tenedor que presente Obligaciones Negociables Existentes a la Oferta, al transmitir electronicamente
su aceptacion a través de ATOP, renuncia a todos los derechos a recibir aviso de aceptacion de las Obligaciones
Negociables Existentes de dicho Tenedor para su compra.

La Compafiia no serd responsable por los pagos a ningiin Tenedor de Obligaciones Negociables Existentes
validamente presentadas a la Oferta y aceptadas para su compra si dicho Tenedor no entrega dichas Obligaciones
Negociables Existentes en o antes de la liquidacion de la Oferta segtn se describe en el presente.

La Compailia se reserva el derecho, a su exclusivo criterio, de no aceptar ninguna Presentacion a la Oferta por
cualquier motivo.

Denominacion Minima

Las Obligaciones Negociables Existentes solo podran ser presentadas a la Oferta en el monto de capital igual a la
Denominacién Minima aplicable. No se aceptaran presentaciones alternativas, condicionadas o contingentes.

Liquidaciéon

Los Tenedores de Obligaciones Negociables Existentes que hayan validamente presentado a la Oferta y no
validamente retirado Obligaciones Negociables Existentes en o antes de la Fecha Limite de Retiro y cuyas
Obligaciones Negociables Existentes sean aceptadas para su compra recibiran el pago por cada U.S.$ 1.000 de capital
de dichas Obligaciones Negociables Existentes aceptadas (i) si la Compaiiia decide ejercer el Derecho de Liquidacion

Temprana, en la Fecha de Liquidacion Temprana; o (ii) si la Compaiiia no decide ejercer el Derecho de Liquidacion
Temprana, en la Fecha de Liquidacién Final.
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La Compaiiia realizara el pago respecto de las Obligaciones Negociables Existentes validamente presentadas a la
Oferta con posterioridad a la Fecha Limite de la Oferta Temprana, pero en o antes de la Hora de Vencimiento, en su
caso, y aceptadas para su compra por la misma, en la Fecha de Liquidacion Final.

Los Tenedores cuyas Obligaciones Negociables Existentes sean adquiridas en la Oferta y Solicitud de Consentimiento
recibiran los Intereses Devengados, pagaderos (i) respecto de las Obligaciones Negociables Existentes validamente
presentadas a la Oferta en o antes de la Fecha Limite de la Oferta Temprana, si la Compaiiia decide ejercer el Derecho
de Liquidacion Temprana, en la Fecha de Liquidacion Temprana, y en caso contrario en la Fecha de Liquidacion Final,
y (ii) respecto de las Obligaciones Negociables Existentes validamente presentadas a la Oferta con posterioridad a la
Fecha Limite de la Oferta Temprana pero en o antes de la Hora de Vencimiento, en la Fecha de Liquidacion Final. No
seran validas las presentaciones de Obligaciones Negociables Existentes presentadas con posterioridad a la Hora de
Vencimiento.

La Compaiiia anunciara la aceptacion de las presentaciones validas de Obligaciones Negociables Existentes en virtud
de la Oferta y Solicitud de Consentimiento y los montos de capital de las Obligaciones Negociables Existentes asi
aceptadas tan pronto como sea razonablemente practicable con posterioridad a la Fecha de Aceptacion Temprana o la
Hora de Vencimiento, sujeto al cumplimiento o dispensa de las condiciones descriptas en la presente Declaracion de
Oferta y Solicitud de Consentimiento.

Para evitar dudas, si la Compaiiia no decide ejercer el Derecho de Liquidacion Temprana, la fecha de liquidacion de
las Obligaciones Negociables Existentes validamente presentadas a la Oferta en o antes de la Fecha Limite de 1a Oferta
Temprana serd la Fecha de Liquidacion Final. La falta de entrega oportuna de las Obligaciones Negociables
Existentes podra dar lugar a la cancelaciéon de su Presentacion a la Oferta.

Los pagos por las Obligaciones Negociables Existentes adquiridas en virtud de la Oferta se realizaran en fondos de
mismo dia a DTC. El monto en efectivo que un Tenedor recibird por sus Obligaciones Negociables Existentes
presentadas a la Oferta y adquiridas por la Compaiiia en la Oferta sera redondeado al centavo (U.S.$ 0,01) mas cercano.
La determinacién por parte de la Compaiiia y/o los Organizadores y Agentes de Solicitud de Consentimiento de
cualquier célculo o cotizacion realizada respecto de la Oferta y Solicitud de Consentimiento sera definitiva y
vinculante para todos los Tenedores, salvo error manifiesto.

Condiciones de la Oferta y Solicitud de Consentimiento

La Compaiiia se reserva el derecho, a su exclusivo criterio, de no aceptar ninguna Presentacion a la Oferta por
cualquier motivo. La Oferta y Solicitud de Consentimiento estd condicionada a (i) la Condicion de Participacion
Minima y (ii) la Condicion de la Oferta de Nuevas Obligaciones Negociables. Asimismo, sin perjuicio de cualesquiera
otras disposiciones de la Oferta y Solicitud de Consentimiento, la Oferta y Solicitud de Consentimiento esta
condicionada a que no se haya amenazado, iniciado o instituido ninguna accion o procedimiento ante ningun tribunal
u organo gubernamental, regulatorio o administrativo que (1) torne o pretenda tornar ilicita la compra de Obligaciones
Negociables Existentes en virtud de la Oferta y Solicitud de Consentimiento; (2) pudiera o pretendiera resultar en una
demora o restringir la capacidad de la Compaiiia para adquirir las Obligaciones Negociables Existentes o emitir las
Nuevas Obligaciones Negociables; o (3) imponga o pretenda imponer limitaciones a la capacidad de la Compafiia para
emitir y/o fijar el precio de las Nuevas Obligaciones Negociables por un monto de capital agregado, con precio y en
términos y condiciones aceptables para la Compaifiia. Cada una de las condiciones precedentes es para el exclusivo
beneficio de la Compaiiia y solo podra ser cumplida o dispensada por la Compaiiia, total o parcialmente, en cualquier
momento y de tiempo en tiempo, a su exclusivo criterio. Cualquier determinaciéon de la Compafiia respecto de las
condiciones precedentes (incluyendo si dichas condiciones han sido o no satisfechas o dispensadas, salvo en el caso
de la rescision del acuerdo de organizacién (dealer manager and solicitation agency agreement) relativo a la Oferta
y Solicitud de Consentimiento) sera definitiva y vinculante para todas las partes.

Las condiciones de la Oferta y Solicitud de Consentimiento son para el exclusivo beneficio de la Compaiiia y podran
ser invocadas por la Compaiiia, independientemente de las circunstancias que dieran lugar a tal condicién (incluyendo
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cualquier accién u omision de su parte). La Compaiiia se reserva el derecho, a su exclusivo criterio, sujeto a la ley
aplicable, de dispensar una o mas de las condiciones de la Oferta o de la Solicitud de Consentimiento, total o
parcialmente, en cualquier momento.

Condicion de Participacion Minima

La Oferta y Solicitud de Consentimiento esta condicionada a la presentacion de Presentaciones a la Oferta en la Oferta
y Solicitud de Consentimiento que representen al menos el 80% del monto de capital agregado en circulacion de las
Obligaciones Negociables Existentes.

Condicion de la Oferta de Nuevas Obligaciones Negociables

La Oferta y Solicitud de Consentimiento esta condicionada al cierre de las Nuevas Obligaciones Negociables, por un
monto de capital agregado al menos suficiente para financiar la Oferta, en términos y condiciones aceptables para la
Compafiia a su exclusivo criterio.

La Compaiiia podra emitir Nuevas Obligaciones Negociables, una porcion de cuyos fondos netos seran utilizados para
pagar la totalidad o una porcién del precio de compra a todos los Tenedores de Obligaciones Negociables Existentes
aceptadas para su compra en virtud de la Oferta y Solicitud de Consentimiento, mas los Intereses Devengados y los
costos y gastos incurridos en relacion con ello. Se espera que la Oferta de Nuevas Obligaciones Negociables se fije en
su precio en o antes de la fecha de cierre de la Oferta y Solicitud de Consentimiento, pero el momento de la
consumacion, en su caso, de la Oferta de Nuevas Obligaciones Negociables dependera de las condiciones de mercado
y de otros factores. No puede garantizarse que completaremos oportunamente, o en absoluto, dicha Oferta de Nuevas
Obligaciones Negociables, y la obligacion de la Compailia de aceptar para su compra y pagar las Obligaciones
Negociables validamente presentadas a la Oferta en virtud de la Oferta y Solicitud de Consentimiento esta
condicionada al cumplimiento o dispensa de la Condicion de la Oferta de Nuevas Obligaciones Negociables y de las
demas condiciones establecidas en “Condiciones de la Oferta y Solicitud de Consentimiento”.

La presente Oferta y Solicitud de Consentimiento no constituye una oferta de venta ni una solicitud de oferta de
compra de valores u otros instrumentos financieros que puedan emitirse o de otro modo originarse en relacion con la
Oferta de Nuevas Obligaciones Negociables.

La Oferta de Nuevas Obligaciones Negociables se realizara por medio del Suplemento de Nuevas Obligaciones
Negociables y un prospecto argentino y un suplemento de precio argentino en idioma espafiol preparados de
conformidad con la legislacion argentina, que contienen sustancialmente la misma informacion que el Suplemento de
Nuevas Obligaciones Negociables, con excepcion de lo relativo a la descripcion de las leyes de valores y fiscales de
los Estados Unidos que resultan relevantes para las Nuevas Obligaciones Negociables, pero en un formato diferente.
La presente Declaracion de Oferta y Solicitud de Consentimiento no constituye una oferta de venta ni la solicitud de
una orden de compra de las Nuevas Obligaciones Negociables. No podra participar en la Oferta de Nuevas
Obligaciones Negociables a menos que haya recibido y revisado el Suplemento de Nuevas Obligaciones Negociables,
y no en base a, ni apoyandose en, la presente Declaracion de Oferta y Solicitud de Consentimiento. Las Nuevas
Obligaciones Negociables seran ofrecidas inicamente a compradores institucionales calificados en los Estados Unidos
al amparo de la Regla 144A y fuera de los Estados Unidos al amparo de la Regulacion S de la Ley de Titulos Valores
de los Estados Unidos, y no seran registradas bajo la Ley de Titulos Valores de los Estados Unidos ni bajo las leyes
de valores de ninguna otra jurisdiccion.

Al considerar cualquier asignacion potencial de las Nuevas Obligaciones Negociables que pueda emitir la Compafiia
en el contexto de la Oferta de Nuevas Obligaciones Negociables, el Emisor tiene la intencion, aunque no la obligacion,
de otorgar cierta preferencia a los inversores que, con anterioridad a dicha asignacion, hayan validamente presentado,
o hayan manifestado a la Compaiiia o a los Organizadores y Agentes de Solicitud de Consentimiento su firme intencion
de presentar, Obligaciones Negociables a la Oferta. Toda decision de inversion para la compra de valores en el
contexto de la Oferta de Nuevas Obligaciones Negociables debe adoptarse exclusivamente sobre la base de la
informacion contenida en el documento de oferta de la Oferta de Nuevas Obligaciones Negociables, y no debe
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otorgarse confianza a informacién distinta de la contenida en dicho documento de oferta. Los valores ofrecidos en el
contexto de la Oferta de Nuevas Obligaciones Negociables no han sido y no seran registrados bajo la Ley de Titulos
Valores de los Estados Unidos, ni bajo las leyes de valores de ningun Estado de los Estados Unidos ni bajo las leyes
de ninguna jurisdiccion, y seran ofrecidos y vendidos en los Estados Unidos unicamente a compradores institucionales
calificados conforme a la Regla 144A de la Ley de Titulos Valores de los Estados Unidos y fuera de los Estados
Unidos y de Brasil en cumplimiento de la Regulaciéon S de la Ley de Titulos Valores de los Estados Unidos.

Mercado de las Obligaciones Negociables Existentes

La Compaiiia cancelard las Obligaciones Negociables Existentes que adquiera en la Oferta tras la finalizacién de la
Oferta. En consecuencia, esta operacion reducird el monto de capital agregado de las Obligaciones Negociables
Existentes adquiridas en la Oferta que de otro modo podrian negociarse en el mercado, lo que podria afectar
adversamente la liquidez y el valor de mercado de las Obligaciones Negociables Existentes restantes que la Compaiiia
no adquiera.

Comunicaciones

La informacion sobre la Oferta y Solicitud de Consentimiento se publicara, en la medida prevista en la presente
Declaracion de la Oferta, mediante comunicados de prensa a un servicio de noticias internacional de conformidad con
la ley aplicable.

Sin limitar la forma en que pueda realizarse dicho anuncio publico, la Compaiiia no tendra obligacion alguna de
publicar, anunciar o de otro modo comunicar dicho anuncio piblico de manera distinta a los medios de noticias de
conformidad con la ley aplicable y mediante un anuncio en el sitio web de un servicio de noticias internacional y en
el Sitio Web de la Oferta y el Consentimiento operado por el Agente de Informaciéon y Ofrecimiento
(https://projects.sodali.com/edemsa).

Los Tenedores podran obtener informacion sobre la Oferta y Solicitud de Consentimiento contactando a los
Organizadores y Agentes de Solicitud de Consentimiento o al Agente de Informacioén y Ofrecimiento a las direcciones
y niimeros de teléfono indicados en la contratapa de la presente Declaracion de Oferta y Solicitud de Consentimiento.

Ciertas Otras Cuestiones

Cada aceptacion adecuada de Obligaciones Negociables Existentes constituira el acuerdo vinculante del Tenedor que
presenta dichas Obligaciones Negociables Existentes a la Oferta de entregar dichas Obligaciones Negociables
Existentes seglin se describe en la presente Declaracion de Oferta y Solicitud de Consentimiento y de liquidar la
Presentacion a la Oferta de dichas Obligaciones Negociables Existentes en la Fecha de Liquidacion correspondiente.
La aceptacion de la Oferta y Solicitud de Consentimiento por un Tenedor respecto de cualesquiera Obligaciones
Negociables Existentes constituira el acuerdo de dicho Tenedor de entregar titulo bueno y comerciable sobre dichas
Obligaciones Negociables Existentes en la Fecha de Liquidacion correspondiente, libre y sin gravamenes, cargas,
reclamos, restricciones, derechos ni limitaciones de ningtn tipo.

El pago por las Obligaciones Negociables Existentes aceptadas para su compra en virtud de la Oferta y Solicitud de
Consentimiento se realizard en todos los casos Unicamente luego de la oportuna recepcion por parte del Agente de
Informacién y Ofrecimiento de un Mensaje del Agente. Bajo ninguna circunstancia se pagaran intereses sobre la
Contraprestacion por Participaciéon Temprana o la Contraprestacion por Participacion, segin corresponda, como
consecuencia de cualquier demora en realizar dichos pagos.

Todas las cuestiones relativas a la validez, forma y elegibilidad (incluyendo el momento de recepcion), cualquier
aceptacion de la Oferta y Solicitud de Consentimiento y cualquier venta en virtud de la misma seran determinadas por
la Compailia, a su exclusivo criterio, cuya determinacion sera definitiva y vinculante. La Compafiia se reserva el
derecho absoluto, a su exclusivo criterio, de rechazar cualquier y todas las Presentaciones a la Oferta que no estén en
forma adecuada o respecto de las cuales el correspondiente acuerdo de compra, en su opinion, fuera ilicito. La
Compaiiia también se reserva el derecho absoluto, a su exclusivo criterio, de dispensar cualesquiera defectos,
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irregularidades o condiciones en las aceptaciones y liquidacion respecto de cualesquiera Obligaciones Negociables
Existentes en particular.

Ninguno de la Compailia, los Organizadores y Agentes de Solicitud de Consentimiento, el Fiduciario, el Agente de
Informacién y Ofrecimiento ni ninguna otra persona tendra deber alguno de notificar a los Tenedores de Obligaciones
Negociables Existentes que acepten o vendan, sobre cualesquiera defectos o irregularidades en las aceptaciones o
ventas, ni ninguno de ellos incurrird en responsabilidad alguna por no dar dicha notificacion.

El calculo del monto a pagar como Contraprestacion por Participacion Temprana o Contraprestacion por Participacion
agregada, seglin corresponda, mas los Intereses Devengados, y cualquier otro célculo o cotizacion realizada por la
Compaiiia y/o los Organizadores y Agentes de Solicitud de Consentimiento respecto de la Oferta y Solicitud de
Consentimiento serd concluyente y vinculante para todos los Tenedores, salvo error manifiesto.

La Compaiiia se reserva el derecho, en cualquier momento o de tiempo en tiempo, con posterioridad a la consumacion
o cancelacion de la Oferta y Solicitud de Consentimiento, de adquirir las Obligaciones Negociables Existentes
(incluyendo, sin limitacion, aquellas presentadas a la Oferta en virtud de la Oferta pero no aceptadas), en el mercado
abierto, en transacciones privadas negociadas, mediante posteriores ofertas de compra u otros medios, en cada caso,
en los términos y sujeto a las condiciones que pueden ser mas o menos favorables para los Tenedores de dichas
Obligaciones Negociables Existentes que las contempladas por la Oferta y Solicitud de Consentimiento. La realizacion
de cualesquiera nuevas ofertas y la emision de cualquier nueva invitacion dependera de diversos factores, incluyendo
las tasas de interés vigentes en dicho momento y el monto de capital de las Obligaciones Negociables Existentes, en
su caso, retiradas en virtud de la Oferta y Solicitud de Consentimiento.

Constituye una violacion de la Regla 14e-4 promulgada en virtud de la Ley de Mercados de Capitales (Exchange Act)
que cualquier persona, actuando sola o en conjunto con otras, directa o indirectamente, presente Obligaciones
Negociables a la Oferta en una oferta parcial de compra para su propia cuenta, salvo que al momento de la presentacion
ala Oferta y a la Fecha Limite de la Oferta Temprana o a la Hora de Vencimiento dicha persona tenga una “posicion
neta larga” en las Obligaciones Negociables Existentes que sea igual o superior al monto presentado a la Oferta y
entregue o haga entregar dichas Obligaciones Negociables a los efectos de presentarlas a la Compaiiia dentro del plazo
especificado en la Oferta. La Regla 14e-4 también establece una restriccion similar aplicable a la presentacion a la
Oferta en nombre de otra persona. Una presentacion a la Oferta de Obligaciones Negociables en la Oferta realizada
conforme a cualquier método de entrega aqui establecido constituira la declaracion y garantia del Tenedor que presenta
a la Oferta a la Compaiia de que (a) dicho Tenedor tiene una “posicion neta larga” en las Obligaciones Negociables
Existentes al menos igual a las Obligaciones Negociables Existentes presentadas a la Oferta en el sentido de 1a Regla
14e-4, y (b) dicha presentacion a la Oferta de las Obligaciones Negociables Existentes cumple con la Regla 14e-4.
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LAS MODIFICACIONES PROPUESTAS

Lo siguiente resume las Modificaciones Propuestas para las cuales se solicitan Consentimientos en virtud de la
Solicitud de Consentimiento. Las Modificaciones Propuestas surtiran efecto al celebrarse el Contrato de Fideicomiso
Complementario, lo que ocurrira tras la recepcion de los Consentimientos Requeridos. Sin embargo, las
Modificaciones Propuestas tinicamente se volveran operativas con la Liquidacion de la Oferta.

Se considerara que cada Tenedor que presente (y no retire validamente) una Presentacion a la Oferta respecto de
cualesquiera Obligaciones Negociables Existentes presta por ello consentimiento a las acciones propuestas en la
presente Declaracion de Oferta y Solicitud de Consentimiento, incluyendo la autorizacion e instruccion al Fiduciario
para que celebre el Contrato de Fideicomiso Complementario a fin de dar efecto a las Modificaciones Propuestas, y
modifique el Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Existentes respecto de cualesquiera
Obligaciones Negociables Existentes que permanezcan en circulacion tras dar efecto a la Oferta.

Las Modificaciones Propuestas modificaran el Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Existentes
y las Obligaciones Negociables Existentes segtin se describe en esta seccion. Al presentar (y no retirar validamente)
sus Obligaciones Negociables Existentes a la Oferta, se considerara que cada tenedor ha entregado un Consentimiento
a las Modificaciones Propuestas y ha autorizado, instruido y solicitado al Fiduciario que, una vez recibidos los
Consentimientos Requeridos y toda la documentacion requerida en el Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones
Negociables Existentes, celebre el Contrato de Fideicomiso Complementario para dar efecto a las Modificaciones
Propuestas, y modifique el Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Existentes respecto de
cualesquiera Obligaciones Negociables Existentes que permanezcan en circulacion tras dar efecto a la Oferta.

Si la Compaiiia obtiene los Consentimientos Requeridos, las Modificaciones Propuestas eliminaran la mayoria de los
compromisos restrictivos y ciertos compromisos afirmativos en el Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones
Negociables Existentes y en las Obligaciones Negociables Existentes. En consecuencia, si continua siendo titular de
Obligaciones Negociables Existentes después de que las Modificaciones Propuestas se vuelvan operativas, ya no
contard con la proteccion de dichas disposiciones. Véase “Las Modificaciones Propuestas” para una descripcion
completa de las Modificaciones Propuestas.

Si la Compailia obtiene los Consentimientos Requeridos, la Compaiiia celebrard el Contrato de Fideicomiso
Complementario para dar efecto a las Modificaciones Propuestas; sin embargo, las Modificaciones Propuestas solo se
volveran operativas con la Liquidacion de la Oferta. Si las Modificaciones Propuestas se vuelven operativas, seran
vinculantes para todos los tenedores de Obligaciones Negociables Existentes, incluso para aquellos que no hubieran
presentado a la Oferta sus Obligaciones Negociables Existentes.

Si por cualquier motivo la Compaiiia no obtiene los Consentimientos Requeridos, el Contrato de Fideicomiso
Complementario no se celebrara, las Modificaciones Propuestas no se volveran operativas, el Contrato de Fideicomiso
de las Obligaciones Negociables Existentes permanecera vigente en su forma actual y los Consentimientos recibidos
dejaran de ser validos.

La Solicitud de Consentimiento se realiza conforme al Articulo 8.8(h) del Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones
Negociables Existentes y de conformidad con la Ley de Obligaciones Negociables (en particular, su Articulo 14) y
cualesquiera otras regulaciones argentinas aplicables. No se pagara contraprestacion separada o adicional alguna en
relacion con la Solicitud de Consentimiento.

Modificaciones a los Compromisos. Las Modificaciones Propuestas eliminarian los siguientes compromisos
contenidos en el Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones Negociables Existentes y en las Obligaciones
Negociables Existentes, eliminando cada articulo referenciado a continuacion en su totalidad:

« ARTICULO 9.1 Limitacion de Gravamenes.
« ARTICULO 9.2 Limitaciones a la Deuda.
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« ARTICULO 9.3 Limitaciones a la Venta de Activos.

« ARTICULO 9.4 Limitacién de Operaciones con Accionistas y Afiliadas.

« ARTICULO 9.5 Limitacién de Pagos Restringidos.

« ARTICULO 9.6 Entrega de Estados Financieros.

«  ARTICULO 9.7 Avisos de Incumplimiento.

«  ARTICULO 9.8 Mantenimiento de Listado de las Obligaciones Negociables.

« ARTICULO 9.10 Conduccion de los Negocios.

+  ARTICULO9.11 Mantenimiento de Bienes.

« ARTICULO9.12 Mantenimiento de Seguros.

« ARTICULO9.13 Pago de Impuestos y Otros Reclamos.

« ARTICULOO9.15 Limitacion de Aplicabilidad de Ciertos Compromisos.

« ARTICULO9.16 Limitaciones a Fusiones, Consolidaciones, Ventas y Transmisiones.

Lo anterior queda calificado en su totalidad por referencia al Contrato de Fideicomiso de las Obligaciones
Negociables Existentes y al modelo de Contrato de Fideicomiso Complementario, cada uno de los cuales podra
ser obtenido sin cargo solicitindolo al Agente de Informacion y Ofrecimiento.

Al presentar sus Obligaciones Negociables Existentes a la Oferta, se considerard que cada tenedor ha entregado un
Consentimiento a las Modificaciones Propuestas y ha autorizado, instruido y solicitado al Fiduciario que, una vez
recibidos los Consentimientos Requeridos y toda la documentacion requerida en el Contrato de Fideicomiso de las
Obligaciones Negociables Existentes, celebre el Contrato de Fideicomiso Complementario para dar efecto a las
Modificaciones Propuestas.
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ASPECTOS IMPOSITIVOS

General

La presentacion de Obligaciones Negociables Existentes a la Oferta en virtud de la presente Declaracion de Oferta y
Solicitud de Consentimiento que sea aceptada por la Compafiia puede constituir una transacciéon gravable bajo las
leyes aplicables a un tenedor de Obligaciones Negociables Existentes. Usted debe consultar con sus propios asesores
impositivos para determinar las consecuencias fiscales particulares que le resulten aplicables respecto de la venta de
las Obligaciones Negociables Existentes.

Tributacion Argentina

La siguiente discusion resume ciertas consideraciones impositivas nacionales y provinciales que pueden resultar
relevantes para un tenedor que adquiere, posee o dispone de las Obligaciones Negociables Existentes. La presente
discusion se basa en las leyes, regulaciones, dictdmenes y resoluciones actualmente vigentes en cada una de estas
jurisdicciones, incluyendo cualquier tratado fiscal pertinente. Cualquier modificacion podria aplicarse
retroactivamente y podria afectar la validez subsistente del presente resumen.

La presente discusion no aborda las consecuencias fiscales aplicables a los tenedores de las Obligaciones Negociables
Existentes en todas las jurisdicciones que puedan resultar relevantes para dicho tenedor. Se insta a los tenedores de
las Obligaciones Negociables Existentes a consultar con sus propios asesores impositivos independientes respecto de
las consecuencias fiscales generales de la adquisicion, tenencia y disposicion de las Obligaciones Negociables
Existentes en las jurisdicciones pertinentes.

Consecuencias Fiscales en Argentina

General

La siguiente es una descripcion general de ciertas consecuencias fiscales argentinas resultantes de la titularidad
beneficiaria de las Obligaciones Negociables Existentes por parte de ciertos tenedores. Si bien la presente descripcion
es considerada una interpretacion correcta de las leyes y regulaciones argentinas vigentes a la fecha de la presente
Declaracion de Oferta y Solicitud de Consentimiento, no puede asegurarse que los tribunales o las autoridades fiscales
responsables de la administracion de dichas leyes coincidan con la presente interpretacion, ni que no se produzcan
modificaciones a tales leyes, las cuales también podrian tener efectos retroactivos.

Las Obligaciones Negociables han sido emitidas de conformidad con la Ley N° 23.576 (la “Ley de Obligaciones
Negociables™) y califican para el tratamiento de exencion fiscal previsto en su Articulo 36 bis (la “Exencion del
Articulo 36 bis”), y (i) han sido colocadas mediante una oferta publica autorizada por la CNV y (ii) han sido emitidas
en cumplimiento de todas las condiciones establecidas en el Articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables (las
“Condiciones del Articulo 36”).

Las Obligaciones Negociables han sido emitidas y colocadas en cumplimiento de todas las Condiciones del Articulo
36 y la CNV ha autorizado la constitucion del programa y la oferta publica de cada serie de obligaciones negociables
a emitirse en su marco. Dentro de los cinco dias habiles posteriores a la emision de las Obligaciones Negociables, la
Compaiiia presentd la documentacion requerida por el Titulo I Capitulo V, Seccion IV, Articulo 30 de las Normas de
la CNV. La CNV ha aprobado dicha presentacion y, en consecuencia, las Obligaciones Negociables califican para el
tratamiento de exencion fiscal previsto en el Articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables ante la CNV.

Argentina ha celebrado tratados fiscales con varios paises a fin de evitar la doble imposicion sobre la renta y el
patrimonio. En el caso de que un Tenedor sea residente fiscal en uno de los paises en los que dichos tratados fiscales
se encuentran en vigor, en principio, el tratado fiscal prevalecera sobre la legislacion y normativa interna, salvo que
estas leyes y normativa ofrezcan un tratamiento mas favorable que el previsto en el tratado aplicable.

Impuesto a las Ganancias
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Intereses

Personas humanas y sucesiones indivisas residentes fiscales argentinas

De acuerdo con el cuarto parrafo del Articulo 36 bis de la Ley N° 23.576 y sus modificatorias (la “Ley de Obligaciones
Negociables Argentina”), el tratamiento fiscal aplicable a las obligaciones negociables que cumplan con los requisitos
establecidos en el Articulo 36 de dicha ley (las “Condiciones del Articulo 36””) —que prevé una exencion del Impuesto
a las Ganancias (“IG”) sobre intereses, actualizaciones y ajustes de capital de las obligaciones negociables— también
resulta aplicable a las Obligaciones Negociables Existentes.

La exencion permanece vigente con posterioridad a su restablecimiento por el Articulo 33 de la Ley N° 27.541 (la
“Ley de Solidaridad Social y Reactivacion Productiva”), que modifico el inciso h) del Articulo 26 de la Ley N° 20.628,
y sus modificatorias (la “LIG”). El Articulo 109 de la LIG, que establece que las exenciones impositivas totales o
parciales existentes o que se establezcan en el futuro mediante leyes especiales en relacion con titulos, letras, bonos,
obligaciones y otros valores emitidos por el Estado Nacional, las Provincias, los Municipios o la Ciudad Auténoma
de Buenos Aires no resultaran aplicables a los efectos del IG para personas humanas y sucesiones indivisas residentes
en Argentina (siempre que no se encuentren incluidas en los incisos d) y e) y el ultimo parrafo del Articulo 53 de la
LIG), no resulta aplicable en este caso.

Beneficiarios del Exterior

El restablecimiento de la vigencia del Articulo 36 bis de la Ley N° 23.576 —entre otras normas— en los términos del
nuevo texto del inciso h) del Articulo 26 de la LIG, abordado en el parrafo precedente, también se aplica a personas
humanas, sucesiones indivisas y personas juridicas que sean consideradas residentes en el exterior a los efectos fiscales
argentinos (los “Beneficiarios del Exterior”). En consecuencia, la exencion del IG referida sobre intereses, ajustes en
relacion con indices aplicables y ajustes de capital provenientes de las Obligaciones Negociables, también se aplicaria
cuando dichos ingresos sean abonados a Beneficiarios del Exterior.

Adicionalmente, los intereses pagados a Beneficiarios del Exterior bajo las Obligaciones Negociables Existentes se
encuentran exentos del IG conforme al cuarto parrafo del inciso u) del Articulo 26 de la LIG, siempre que los
Beneficiarios del Exterior pertinentes no sean residentes de jurisdicciones no cooperantes y los fondos invertidos no
provengan de jurisdicciones no cooperantes (véase la definicion de “jurisdicciones no cooperantes” mas adelante en
“Ingreso de Capitales desde Jurisdicciones de Baja o Nula Tributacion y Jurisdicciones No Cooperantes™). Si los
Beneficiarios del Exterior residen en, o los fondos invertidos provienen de, jurisdicciones no cooperantes, los intereses
estaran siempre sujetos a IG.

Las disposiciones del Articulo 28 de la LIG y del Articulo 106 de la Ley N° 11.683, que condicionan la aplicacion de
exenciones totales o parciales del IG con el fin de evitar transferencias de ingresos a fiscos extranjeros, no se aplican
a los Beneficiarios del Exterior.

En el supuesto de que las exenciones mencionadas precedentemente no resulten aplicables y, por lo tanto, los
Beneficiarios del Exterior residan en, o los fondos invertidos provengan de, jurisdicciones no cooperantes, se aplicara
una alicuota del 35% respecto de los intereses derivados de las Obligaciones Negociables Existentes pagados a dichos
Beneficiarios del Exterior, sobre la base de una renta presunta de fuente argentina (43% o 100% de los importes
pagados, seglin el caracter del titular de los fondos y del acreedor) prevista en el Articulo 104, inciso c), parrafos 1 y
2, respectivamente, de la LIG.

Entidades argentinas

Los ingresos provenientes de los intereses de las Obligaciones Negociables Existentes estan sujetos al IG en la medida
en que el tenedor de dichos valores califique como contribuyente bajo el Titulo VI de la LIG, lo que generalmente
incluye sociedades anonimas, sociedades andnimas unipersonales, sociedades en comandita por acciones (en cuanto
al interés de los socios comanditarios), y sociedades por acciones simplificadas comprendidas en el Titulo III de la
Ley N° 27.349, organizadas en Argentina, sociedades de responsabilidad limitada, sociedades en comandita simple y
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los intereses de los socios comanditados en las sociedades en comandita por acciones, en todos los casos referidos a
sociedades organizadas en Argentina, asociaciones civiles y fundaciones, cooperativas, y entidades civiles y mutuales
constituidas en Argentina si, segiin la LIG, no resulta aplicable otro tratamiento fiscal; entidades y organismos
definidos en el Articulo 1 de la Ley N° 22.016; empresas con accionistas estatales y privados (empresas de economia
mixta) en cuanto a los ingresos no exentos, fideicomisos constituidos segiin el Codigo Civil y Comercial, salvo cuando
el fiduciante sea también beneficiario del fideicomiso (esta excepcion no se aplica a los fideicomisos financieros ni
cuando el fiduciante-beneficiario es un Beneficiario del Exterior), fondos comunes de inversion no incluidos en el
primer parrafo del Articulo 1 de la Ley N° 24.083, sociedades incluidas en el inciso b) del Articulo 53 de la LIG, y
los fideicomisos incluidos en el inciso ¢) del mismo Articulo que opten por tributar de acuerdo con las disposiciones
aplicables a las sociedades de capital cumpliendo las condiciones requeridas para ejercer dicha opcion, los derivados
de establecimientos permanentes definidos en el Articulo 22 de la LIG, cualquier otra sociedad o sociedad unipersonal
organizada en Argentina, comisionistas, rematadores, consignatarios y otros auxiliares del comercio no expresamente
incluidos en la cuarta categoria bajo la LIG, y otras personas incluidas en el Titulo VI de la LIG —las “Entidades
Argentinas”).

Las Entidades Argentinas enumeradas en el Articulo 73 de la LIG estan sujetos al IG, cuyas alicuotas varian entre el
25%y el 35%, dependiendo de la ganancia neta imponible acumulada de la sociedad en el periodo fiscal.

Para los periodos fiscales que comiencen entre el 1° de enero de 2026 y el 31 de diciembre de 2026, las escalas
progresivas aplicables son las siguientes:

Sobre el
Ganancia neta imponible acumulada Pagaran (Ps.) | Mas (%) excedente de
(Ps.)
Mas de (Ps.) Hasta (Ps.)
Ps. 0 Ps. 133.514.185,74 Ps. 0 25% Ps. 0
Ps. 133.514.185,74 Ps. 1.335.141.857,38 Ps. 30% Ps.
33.378.546,43 133.514.185,74
Ps. 1.335.141.857,38 En adelante Ps. 35% Ps.
393.866.847,93 1.335.141.857,38

Los montos comprendidos en la escala referida seran ajustados considerando la variacion anual del indice de Precios
al Consumidor (“IPC”) provisto por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (“INDEC”), correspondiente al mes
de octubre del afio anterior. Los montos resultantes se aplican a los ejercicios fiscales que comiencen con posterioridad
a cada actualizacion.

Los pagos de intereses a Entidades Argentinas también estan sujetos a retencion bajo el régimen establecido por la
Resolucion General AFIP N° 830/2000 (actualmente administrado por ARCA, la Agencia de Recaudacion y Control
Aduanero, sucesora de AFIP), que podra computarse como pago a cuenta del IG adeudado por dichos sujetos. Toda
excepcion a este régimen de retencion debera ser debidamente acreditada al agente de retencion por la parte que
reclame la excepcion.

Los inversores deberan evaluar el potencial impacto de estas disposiciones en su situacion particular.

Ganancias de Capital

Personas humanas y sucesiones indivisas residentes fiscales argentinas
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Conforme al inciso u) del Articulo 26 de la LIG, las ganancias de capital derivadas de la venta, permuta, conversién
o cualquier otro tipo de disposicion de las obligaciones negociables se encuentran exentas del IG cuando son obtenidas
por personas humanas residentes argentinas y sucesiones indivisas radicadas en Argentina.

Adicionalmente, el Articulo 36 bis de la Ley de Obligaciones Negociables Argentina establece que las ganancias de
capital derivadas de la venta, permuta, conversion o cualquier otro tipo de disposicion de las Obligaciones Negociables
estan exentas del 1G.

Beneficiarios del Exterior

La LIG establece que las ganancias de capital derivadas de la venta, permuta, conversion o disposicion de las
obligaciones negociables obtenidas por Beneficiarios del Exterior estan exentas del IG conforme al inciso u) del
Articulo 26, siempre que dichos beneficiarios no residan en jurisdicciones no cooperantes y los fondos invertidos no
hayan sido canalizados a través de jurisdicciones no cooperantes (véase la definicion de “jurisdicciones no
cooperantes” mas adelante en “Ingreso de Capitales desde Jurisdicciones de Baja o Nula Tributacion y Jurisdicciones
No Cooperantes”). Si los Beneficiarios del Exterior residen en, o los fondos provienen de, jurisdicciones no
cooperantes, las ganancias de capital estaran siempre sujetas a IG.

Las disposiciones del Articulo 28 de la LIG y del Articulo 106 de la Ley N° 11.683, que establecen que las exenciones
o reducciones totales o parciales del IG no resultaran aplicables si producen una transferencia de ingresos a una
jurisdiccion fiscal extranjera, no se aplican en este caso. En consecuencia, la exencion referida sera aplicable aun
cuando produzca una transferencia de ingresos a una jurisdiccion fiscal extranjera.

En el supuesto de que las exenciones mencionadas precedentemente no resulten aplicables y, por lo tanto, los
Beneficiarios del Exterior residan en, o los fondos invertidos provengan de, jurisdicciones no cooperantes, se aplicara
la alicuota del 35% respecto de las ganancias de capital derivadas de bonos del gobierno, como las Obligaciones
Negociables Existentes, pagadas a dichos Beneficiarios del Exterior sobre la base, a eleccion del Beneficiario del
Exterior, de (i) la presuncion de ganancia neta prevista en el Articulo 104, inciso i) de la LIG (90% del precio de
venta); o (ii) la ganancia de capital neta.

Entidades Argentinas

Las Entidades Argentinas enumeradas en el Articulo 73 de la LIG estan sujetos al IG sobre los ingresos provenientes
de la venta, permuta, conversion o disposicion de las Obligaciones Negociables, con alicuotas que varian entre el 25%
y el 35%, dependiendo de la ganancia neta imponible acumulada de la sociedad en el periodo fiscal.

Para los periodos fiscales que comiencen entre el 1° de enero de 2026 y el 31 de diciembre de 2026, las escalas
progresivas aplicables son las siguientes:

Sobre el
Ganancia neta imponible acumulada Pagaran (Ps.) Mas (%) excedente de
(Ps.)
Mas de (Ps.) Hasta (Ps.)
Ps. 0 Ps. 133.514.185,74 Ps. 0 25% Ps. 0
Ps. 133.514.185,74 Ps. 1.335.141.857,38 Ps. 30% Ps.
33.378.546,43 133.514.185,74
Ps. 1.335.141.857,38 En adelante Ps. 35% Ps.
393.866.847,93 1.335.141.857,38
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Los montos comprendidos en la escala referida seran ajustados considerando la variacion anual del IPC provisto por
el INDEC, correspondiente al mes de octubre del afio anterior. Los montos resultantes se aplican a los ejercicios
fiscales que comiencen con posterioridad a cada actualizacion.

La ganancia bruta derivada de la venta de bonos del gobierno emitidos en Argentina realizada por Entidades
Argentinas se determinara deduciendo el costo de adquisicion del precio de transferencia.

*  Impuesto al Valor Agregado

Los pagos de intereses correspondientes a las Obligaciones Negociables Existentes estaran exentos del Impuesto al
Valor Agregado (“IVA”) en la medida en que las Obligaciones Negociables sean emitidas mediante una oferta ptiblica
autorizada por la CNV. Adicionalmente, en la medida en que las Obligaciones Negociables cumplan con las
Condiciones del Articulo 36, todo beneficio relacionado con la oferta, suscripcion, suscripcion al firmar, transferencia,
autorizacion o cancelacion de las Obligaciones Negociables estara exento del IVA en Argentina.

Conforme a la Ley N° 23.349, la transferencia de Obligaciones Negociables esta exenta del IVA aun cuando no se
cumplan las Condiciones del Articulo 36.

Impuesto sobre los Bienes Personales

Conforme a la Ley Federal N° 23.966, relativa al Impuesto sobre los Bienes Personales (“IBP”), las personas humanas
y sucesiones indivisas residentes en Argentina estan sujetas a un impuesto que grava sus bienes personales existentes
en cualquier parte del mundo al 31 de diciembre de cada afio. Los no residentes argentinos estan sujetos al IBP
Unicamente respecto de los bienes ubicados en Argentina. La vigencia de este impuesto se ha prorrogado hasta el 31
de diciembre de 2027, inclusive, conforme a la Ley argentina N° 27.702.

Conforme a la Ley N° 27.743, se han eliminado las alicuotas diferenciales para los bienes ubicados en el exterior,
estableciéndose una escala unificada de alicuotas. Asimismo, el minimo no imponible para el periodo fiscal 2025 (a
abonarse en 2026) se ha incrementado a Ps. 384.728.044,57, ajustado conforme a la variacion del IPC para octubre de
2025 (31,3% interanual). El minimo no imponible para vivienda principal (casa habitacion) ha sido fijado en Ps.
1.346.548.155,99 para el mismo periodo.

Para el periodo fiscal 2025 (a abonarse en 2026), las alicuotas aplicables son del 0,50%, 0,75% y 1,00% (esta ultima
eliminada para el periodo fiscal 2026). A partir del periodo fiscal 2027, se aplicard una alicuota tnica del 0,25% a
todos los contribuyentes sujetos a este impuesto. Los contribuyentes que optaron por el Régimen Especial de Ingreso
del Impuesto sobre los Bienes Personales (REIBP) estan exentos de presentar declaraciones juradas y pagar este
impuesto para los periodos fiscales 2023 a 2027.

Las personas humanas y sucesiones indivisas no residentes argentinas tributan tinicamente por la totalidad de sus
bienes ubicados en el pais, sin aplicaciéon del minimo no imponible, a una alicuota del 0,50%. El impuesto debe ser
pagado por la persona residente en Argentina que tenga la titularidad, posesion, uso, goce, disposicion, deposito,
tenencia, custodia, administracion o guarda de los valores. Si bien las Obligaciones Negociables propiedad de personas
humanas o sucesiones indivisas no residentes ubicadas fuera de Argentina estan técnicamente sujetas al IBP (salvo
que se aplique una exencion especifica), ni la Ley del IBP ni su Decreto Reglamentario han establecido procedimiento
alguno para la recaudacion del IBP cuando dichos bienes son mantenidos directamente por personas humanas o
sucesiones indivisas. El régimen del “responsable sustituto” establecido por el primer parrafo del Articulo 26 (entidad
local domiciliada o ubicada en el pais que tenga la disposicion, tenencia, custodia o depdsito de las obligaciones
negociables) no resulta aplicable a la tenencia de Obligaciones Negociables (tercer parrafo del Articulo 26 de la Ley
del IBP).

Adicionalmente, la Ley del IBP establece una presuncion legal irrefutable, que dispone que las Obligaciones
Negociables emitidas por emisores privados argentinos que sean directamente propiedad de cierto tipo de entidades
extranjeras que: (i) estén domiciliadas o sean residentes, segin el periodo fiscal aplicable, en una jurisdiccion que no
exija que las acciones o valores privados sean nominativos y (ii) de conformidad con su naturaleza o estatus (a) tengan
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como objeto principal invertir fuera de su pais de constitucion y/o (b) no puedan llevar a cabo determinadas actividades
en su propio pais o no puedan realizar determinadas inversiones permitidas conforme a las leyes de dicho pais, se
consideraran propiedad de personas humanas residentes en Argentina o sucesiones indivisas residentes en Argentina
y, por lo tanto, sujetas al IBP.

En tales casos, la ley impone al emisor privado argentino la obligacion de pagar el IBP, en caracter de responsable
sustituto, a la alicuota del 1% a partir del periodo fiscal 2019 y periodos subsiguientes; autorizando la recuperacion
del monto pagado, sin limitacion alguna, mediante retencion o ejecucion de los activos que dieron lugar al pago. El
Decreto del Poder Ejecutivo Nacional N° 127, de fecha 9 de febrero de 1996, asi como la Resolucion General ARCA
N° 2151/06, establecen que el responsable sustituto y, por lo tanto, la entidad emisora de dichos valores sera la
obligada al pago del impuesto.

Dicha presuncion legal no resulta aplicable a las siguientes sociedades extranjeras que tengan titularidad directa de
tales valores: (i) compaiiias de seguros, (ii) fondos comunes de inversion abiertos, (iii) fondos de jubilacion, y (iv)
bancos o entidades financieras cuya casa matriz esté ubicada en un pais cuyo banco central o autoridad equivalente
haya adoptado los estdndares internacionales de supervision bancaria establecidos por el Comité de Basilea.

Por otro lado, el Decreto N° 127/96 establece que dicha presuncion legal no serd aplicable a los valores privados cuya
oferta publica haya sido autorizada por la CNV y que se negocien en bolsas ubicadas en Argentina o en el exterior,
como es el caso de las Obligaciones Negociables. A fin de asegurar que esta presuncion legal no resulte aplicable y,
por lo tanto, que el emisor privado argentino no deba actuar como “responsable sustituto”, la Compaiiia conservara
en sus registros una copia debidamente certificada de la resolucion de la CNV que autoriza la oferta ptblica de las
obligaciones negociables y prueba de que dicho certificado se encontraba vigente al 31 de diciembre del ejercicio
fiscal en el que surgio la obligacion impositiva, segin lo establecido por la Resolucién N° 2151/2006 de la ARCA. Si
las Autoridades Fiscales argentinas consideran que la Compaiiia no cuenta con la documentacion de las autorizaciones
requeridas de la CNV que evidencie la autorizacion de la CNV y su negociacion en mercados bursatiles en Argentina
o en el exterior, la Compaiiia serd responsable del ingreso del IBP.

Se ha creado un Régimen Especial de Ingreso del Impuesto sobre los Bienes Personales (REIBP), que permite el pago
anticipado voluntario hasta el periodo fiscal 2027, con una alicuota reducida unificada del 0,45%. Los participantes
que se hubieran adherido al régimen de blanqueo fiscal pueden adherirse al REIBP con una alicuota unificada del
0,5%. Ello permite a los contribuyentes unificar los pagos del IBP para los periodos 2023-2027 a una alicuota reducida
(0,45% o 0,5% para los participantes del blanqueo). Los adherentes estan exentos de presentar declaraciones juradas
del IBP y obtienen estabilidad fiscal hasta 2038.

Los no residentes argentinos tributan a una alicuota del 0,50% sobre los activos ubicados en Argentina. El régimen
del “responsable sustituto” no se aplica a las Obligaciones Negociables, salvo que sean mantenidas por entidades
extranjeras especificas en jurisdicciones con baja transparencia. Sin embargo, el Decreto N° 127/96 confirma que esta
presuncion no se aplica a las Obligaciones Negociables autorizadas para oferta publica por la CNV.

Impuesto sobre los Débitos y Créditos en Cuentas Bancarias

Los inversores podran estar sujetos al impuesto sobre los débitos y créditos (“TDC”) en cuentas bancarias establecido
por la Ley N° 25.413, al recibir pagos de intereses y de capital de las Obligaciones Negociables Existentes a través de
cuentas bancarias mantenidas en entidades financieras ubicadas en Argentina. Este impuesto también puede aplicarse
a determinadas operaciones que se utilizan como sustituto del uso de cuentas bancarias (incluyendo determinadas
operaciones en efectivo).

La alicuota general es del 0,6% por cada débito y crédito; sin embargo, en ciertos casos pueden aplicarse alicuotas
incrementadas del 1,2% y alicuotas reducidas del 0,075%. Los contribuyentes podran computar el 33% del impuesto
pagado sobre débitos y créditos en cuentas bancarias argentinas como pago a cuenta del IG y/o de la Contribucion
Especial sobre el Capital de las Cooperativas, siendo cualquier saldo no computable deducible de la base imponible
del 1G. Las entidades que califiquen como micro, pequefias o medianas empresas pueden beneficiarse de una

51



El presente documento es una traduccion y no constituye el documento original. En caso de discrepancia o inconsistencia, prevalecera la
version en su idioma original.

desgravacion reforzada, permitiendo a las micro y pequefias empresas computar hasta el 100% del impuesto (y a las
medianas empresas, tramo 1, hasta el 60%) como pago a cuenta del Impuesto a las Ganancias. Adicionalmente, las
microempresas pueden, alternativamente, computar hasta el 30% del impuesto pagado como pago a cuenta de las
contribuciones patronales a la seguridad social, sujeto a un tope del 15% de dichas contribuciones y aplicable
Unicamente a los salarios devengados entre el 1° de agosto de 2023 y el 31 de diciembre de 2026.

Pueden aplicarse ciertas exenciones y reducciones impositivas, incluyendo respecto de los movimientos registrados
en cuentas corrientes especiales (Comunicacion “A” 3250 del Banco Central) si las cuentas son mantenidas por
personas juridicas extranjeras y si son utilizadas exclusivamente para inversiones financieras en Argentina. No
obstante, conforme a la Resolucion General N° 3900/2016 emitida por la Agencia de Recaudacion y Control Aduanero
(“ARCA”), determinadas cuentas bancarias deben estar registradas en el registro implementado por la autoridad
administrativa (ARCA-DGI) a fin de beneficiarse de las exenciones y reducciones aplicables. Dicho registro sera
aplicable previo control de ARCA respecto de que se hayan cumplido los requisitos para la exencion.

La Ley N° 27.702 prorrog6 la vigencia de este impuesto hasta el 31 de diciembre de 2027, inclusive. Por lo tanto, en
la medida en que los tenedores de las Obligaciones Negociables Existentes reciban pagos mediante la utilizacion de
cuentas corrientes bancarias locales, dicho impuesto podra resultar aplicable.

La aplicacion de este impuesto, incluyendo las alicuotas aplicables, las exenciones y los créditos disponibles, puede
variar segun las circunstancias especificas del inversor y la forma en que se reciban los pagos de las Obligaciones
Negociables Existentes. Los inversores deberan consultar a sus propios asesores impositivos respecto del potencial
impacto de este impuesto en su inversion.

Tasa de Justicia

En el supuesto de que resulte necesario iniciar un proceso de ejecucion respecto de las Obligaciones Negociables
Existentes en los tribunales federales de Argentina, se impondra una tasa de justicia (actualmente a una alicuota del
3% o del 1,5% en el caso de procesos sucesorios) sobre el monto de cualquier reclamo presentado ante dichos
tribunales.

Consideraciones Adicionales

Impuesto sobre los Ingresos Brutos

Habitualmente, las provincias y la Ciudad Auténoma de Buenos Aires establecen exenciones para los ingresos
derivados de cualquier transaccion relativa a las obligaciones negociables, incluyendo tanto los pagos de intereses
como las ganancias de capital. Por ejemplo, si las obligaciones negociables han cumplido con las Condiciones del
Articulo 36, todos los ingresos derivados de cualquier transaccion relativa a las obligaciones negociables podran gozar
de una exencion del Impuesto sobre los Ingresos Brutos en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires y en la Provincia de
Buenos Aires, en la medida en que también gocen de exencion del IG. Esta exencion no se aplica a los ingresos
derivados de actividades realizadas por sociedades de bolsa o cualquier otro tipo de intermediario en relacion con
dichas transacciones.

Los inversores potenciales deberan considerar la posibilidad de que el Impuesto sobre los Ingresos Brutos resulte
aplicable conforme a las leyes provinciales aplicables a su jurisdiccion de residencia y operacion.

Regimenes Provinciales de Pago Anticipado de Impuestos aplicables sobre cuentas bancarias locales

Ciertas jurisdicciones provinciales han implementado regimenes de recaudacion del Impuesto sobre los Ingresos
Brutos sobre los importes acreditados en cuentas bancarias argentinas. Los importes asi recaudados se consideran un
pago anticipado a los efectos del Impuesto sobre los Ingresos Brutos. Dichos regimenes se aplican a los contribuyentes
especificamente designados por las autoridades fiscales locales. Las alicuotas de recaudacion aplicables dependen de
la jurisdiccion involucrada, en general, hasta el 5%. Los inversores deberdn considerar el potencial impacto fiscal en
las jurisdicciones involucradas.
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Impuesto de Sellos

Los Tenedores de las Obligaciones Negociables podran estar sujetos al Impuesto de Sellos (“IS”) impuesto por las
provincias argentinas y la Ciudad Auténoma de Buenos Aires sobre contratos o instrumentos escritos que documenten
transacciones relativas a las Obligaciones Negociables (incluyendo ventas, prendas, cesiones o acciones de ejecucion)
que se celebren en, o tengan efectos en, la jurisdiccion que cobra el impuesto.

Ciertas jurisdicciones, incluyendo la Ciudad Auténoma de Buenos Aires y la Provincia de Buenos Aires, eximen las
transacciones relativas a la venta y transferencia de las Obligaciones Negociables del Impuesto de Sellos. Sin embargo,
las exenciones varian segun la provincia y pueden no aplicarse en todas las jurisdicciones.

Los Cédigos Fiscales de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires (CABA) y de la Provincia de Buenos Aires eximen
del impuesto sobre actos, contratos y operaciones, incluyendo entregas o recepciones de dinero, a los contratos
relativos a la emision, suscripcion, colocacion y transferencia de obligaciones negociables, emitidas bajo el régimen
de las leyes N° 23.576 y N° 23.962 y sus modificatorias. Esta exencién incluye los aumentos de capital que se realicen
para la emision de acciones a entregarse, por conversion de obligaciones negociables, asi como por la constitucion de
todo tipo de garantias personales o reales en favor de los inversores o terceros que garanticen la emision, ya sea con
anterioridad, simultaneidad o posterioridad a la misma.

Los instrumentos, actos y operaciones relacionados con la emision de valores representativos de deuda de sus emisores
y cualquier otro valor sujeto a oferta ptblica en los términos de la Ley de Mercado de Capitales también se encuentran
exentos del impuesto en la Ciudad Autéonoma de Buenos Aires. Esta exencion también alcanza a las garantias
relacionadas con tales emisiones. Sin embargo, la exenciéon queda sin efecto si dentro de los 90 dias no se solicita
autorizacion para la oferta publica de dichos valores ante la CNV y/o si la colocacion de los valores no se realiza
dentro de los 180 dias siguientes al otorgamiento de la autorizacion solicitada.

Los inversores potenciales deberan consultar con sus propios asesores impositivos respecto del potencial pasivo por
Impuesto de Sellos en las jurisdicciones argentinas pertinentes en relacion con la adquisicion, tenencia, transferencia
o ejecucion de derechos bajo las Obligaciones Negociables Existentes.

Impuesto a la Transmision Gratuita de Bienes

La transmision gratuita de bienes a herederos, legatarios o donatarios no se encuentra gravada a nivel federal en
Argentina. A nivel provincial, sin embargo, la Provincia de Buenos Aires ha implementado el Impuesto a la
Transmision Gratuita de Bienes conforme a la Ley 14044, vigente desde el 1° de enero de 2011. Este impuesto se
aplica a las personas humanas y juridicas que sean beneficiarias de una transmision gratuita de bienes, siempre que
estén domiciliadas o residan en la Provincia de Buenos Aires, independientemente del lugar en que se encuentren los
bienes transmitidos. Las alicuotas aplicables varian entre el 1,60% y el 9,51%, dependiendo del grado de parentesco
entre las partes y de la base imponible. En consecuencia, los tenedores de las Obligaciones Negociables Existentes
que estén domiciliados en la Provincia de Buenos Aires podran estar sujetos a este impuesto en relacion con cualquier
transmision gratuita de las Obligaciones Negociables.

Los inversores potenciales deberan consultar con sus propios asesores impositivos respecto del potencial pasivo por
Impuesto a la Transmision Gratuita de Bienes en las jurisdicciones argentinas pertinentes en relacion con la
transmision gratuita de las Obligaciones Negociables Existentes.

Convenios para Evitar la Doble Imposicion Internacional

Argentina tiene convenios para evitar la doble imposicion vigentes con varios paises, tales como Alemania, Australia,
Bélgica, Bolivia, Brasil, Canad4, Chile, China, Dinamarca, Espafia, Finlandia, Francia, Reino Unido, Italia, México,
Noruega, Paises Bajos, Qatar, Rusia, Suecia, Suiza, Turquia, Uruguay y Emiratos Arabes Unidos. Los convenios
celebrados con Austria, Japon y Luxemburgo no se encuentran vigentes a la fecha de la presente Declaracion de Oferta
y Solicitud de Consentimiento, pendientes del cumplimiento de ciertos requisitos de las leyes domésticas
correspondientes. El tratado fiscal celebrado con Austria fue recientemente aprobado mediante la Ley N° 27.803. Sin
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perjuicio de dicha aprobacion legislativa, el intercambio de las notificaciones bilaterales entre los Estados contratantes
permanece pendiente y, en consecuencia, el tratado ain no ha entrado en vigor.

Actualmente no existe un convenio para evitar la doble imposicion internacional vigente entre Argentina y los Estados
Unidos. Sin embargo, existe un acuerdo internacional para el intercambio automatico de informacion entre la ARCA
de Argentina y el Servicio de Rentas Internas (Internal Revenue Service, “IRS”) de los Estados Unidos.

La “Convencion Multilateral para Aplicar las Medidas Relativas a los Tratados Fiscales para Prevenir la Erosion de
las Bases Imponibles y el Traslado de Beneficios” (“MLI”), bajo el marco de la Organizacion para la Cooperacion y
el Desarrollo Economicos (“OCDE”), ha sido aprobada por la Ley N° 27.788, y ratificada por Argentina el 29 de
septiembre de 2025. La MLI se aplicara a determinados hechos imponibles que ocurran a partir del 1° de enero de
2026. Esta circunstancia podria alterar la interpretacion de los tratados fiscales para evitar la doble imposicién
celebrados por Argentina con otras naciones que también hayan firmado la MLL

La MLI entr6 en vigor en Argentina el 1° de enero de 2026, y se aplica a determinados hechos imponibles que ocurran
en o con posterioridad a dicha fecha. La aplicacion de la MLI a cada tratado de doble imposicion especifico depende
de si ambos Estados contratantes han ratificado la MLI y han listado mutuamente el tratado pertinente como un
“Acuerdo Fiscal Comprendido”. Los Tenedores deberan solicitar asesoramiento especifico respecto del impacto de la
MLI en cualquier tratado aplicable.

Los Tenedores deberan considerar su tratamiento fiscal bajo los convenios mencionados precedentemente atendiendo
a su situacion.

Ingreso de Capitales desde Jurisdicciones de Baja o Nula Tributacion y Jurisdicciones No Cooperantes

La Reforma Fiscal incluy6 algunas definiciones, a saber:

(1) Jurisdicciones no cooperantes: el Articulo 19 de la LIG define las “jurisdicciones no cooperantes” como aquellos
paises o jurisdicciones que no tengan vigente con el gobierno argentino un acuerdo para el intercambio de informacion
en materia fiscal o un tratado para evitar la doble imposicion internacional con clausula amplia para el intercambio de
informacion. Asimismo, también se consideraran no cooperantes aquellos paises que, teniendo un acuerdo de este tipo
vigente, no cumplan efectivamente con el intercambio de informacion. Los tratados y acuerdos mencionados deberan
cumplir con los estandares internacionales de transparencia e intercambio de informacién en materia fiscal a los que
Argentina se haya comprometido. El Articulo 24 del Decreto N° 862/2019, y sus modificatorios (el “Decreto
Reglamentario de la LIG”), establece la nomina de jurisdicciones no cooperantes. Asimismo, dicho articulo establece
que ARCA informara al Ministerio de Economia sobre cualquier circunstancia que justifique una modificacion en la
némina referida.

(i1) Jurisdicciones de baja o nula tributacion: el Articulo 20 de la LIG define las “jurisdicciones de baja o nula
tributacion” como aquellos paises, dominios, jurisdicciones, territorios, Estados asociados o regimenes fiscales
especiales que prevean una alicuota maxima del impuesto a las sociedades inferior al sesenta por ciento (60%) de la
alicuota prevista en el inciso a) del Articulo 73 de la LIG. El Articulo 25 del Decreto Reglamentario de la LIG establece
que, a los efectos de determinar si una jurisdiccion se encuadra en la definicion de “jurisdiccion de baja o nula
tributacion”, debera considerarse la carga tributaria total a las sociedades, con independencia de la autoridad fiscal
que recaude dicho impuesto. El Articulo 25 también dispone que los “regimenes fiscales especiales” refieren a
cualquier régimen fiscal que imponga una alicuota a las sociedades inferior a la aplicable bajo el régimen fiscal general
en dicha jurisdiccion.

Conforme a la Ley de Procedimiento Fiscal (Ley N° 11.683 y sus modificatorias), todo sujeto local que reciba fondos
de cualquier tipo (es decir, préstamos, aportes de capital, etc.) provenientes de personas extranjeras ubicadas en
jurisdicciones no cooperantes o de baja o nula tributacion, estara sujeto al impuesto a las ganancias y al IVA calculado
sobre el 110% del monto de los fondos recibidos de dichas personas (con algunas excepciones limitadas), sobre la
base de la presuncion legal de que dichos fondos constituyen incrementos patrimoniales no justificados para el sujeto
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argentino (Articulo 18, Ley N° 11.683). La ARCA considerara justificados (y, por lo tanto, no sujetos a esta
presuncion) los fondos respecto de los cuales el sujeto local receptor pueda dar prueba fehaciente de que fueron
generados como consecuencia de actividades efectivamente desarrolladas por los contribuyentes o por terceros en
dichas jurisdicciones, o que sean consecuencia de fondos previamente invertidos y declarados.

Aunque el significado de “ingreso de fondos™ no es claro, podria interpretarse como cualquier transferencia de fondos:

* desde una cuenta ubicada en una jurisdiccion de baja o nula tributacion o no cooperante o desde una cuenta
bancaria abierta fuera de una jurisdiccion de baja o nula tributacién o no cooperante pero cuyo titular sea un
sujeto ubicado en una jurisdiccion de baja o nula tributacién o no cooperante.

* auna cuenta bancaria ubicada en Argentina o a una cuenta bancaria abierta fuera de Argentina pero cuyo
titular sea un residente fiscal argentino.
Conforme al Articulo 82 de la Reforma Fiscal, a los efectos previstos en la legislacion aplicable, toda referencia a una
jurisdiccion de baja o nula tributacion o a jurisdicciones no cooperantes a los efectos de la transparencia fiscal, debera
entenderse como una referencia a “jurisdicciones no cooperantes, o jurisdicciones de baja o nula tributacion” conforme
alos Articulos 19 y 20 de la LIG.

Los Tenedores deberan solicitar asesoramiento basado en sus circunstancias a un asesor impositivo independiente.

Ciertas Consideraciones Impositivas Federales de los Estados Unidos

La siguiente es una descripcion resumida de ciertas consideraciones impositivas federales de los Estados Unidos que
pueden resultar relevantes para un tenedor estadounidense (segiin se define a continuacion) de Obligaciones
Negociables Existentes que participe en la Oferta y Solicitud de Consentimiento. La presente descripcion se basa en
disposiciones del Codigo de Rentas Internas de 1986, en su version modificada (el “Codigo”), regulaciones del Tesoro
aplicables, leyes, dictimenes y decisiones actualmente vigentes, todos los cuales estan sujetos a modificaciones,
posiblemente con efecto retroactivo. La presente descripcion aborda Unicamente a los tenedores estadounidenses
(definidos a continuacion) que mantengan Obligaciones Negociables Existentes como activos de capital. La presente
descripcion no aborda consideraciones impositivas particulares que puedan resultar aplicables a inversores que estén
sujetos a normas impositivas especiales, tales como bancos, instituciones financieras, entidades exentas de impuestos,
compaiias de seguros, sociedades de inversion reguladas, agentes de valores o monedas, operadores de valores que
opten por la valuacion a valor de mercado, personas que mantengan Obligaciones Negociables Existentes como una
posicion en una operacion “straddle” o de conversion, o como parte de un “valor sintético” u otra operacion financiera
integrada, entidades tributadas como sociedades de personas o los socios de las mismas, expatriados estadounidenses,
personas no residentes que se encuentren presentes en los Estados Unidos por mas de 182 dias en un afio fiscal, o
personas que tengan una “moneda funcional” distinta del dolar estadounidense.

La presente descripcion aborda inicamente determinados aspectos de las consecuencias del impuesto federal a la renta
de los Estados Unidos, y no aborda las consecuencias derivadas de leyes fiscales estatales, locales o extranjeras, del
impuesto minimo alternativo o del impuesto Medicare sobre el ingreso neto por inversiones, ni de las normas
especiales de imputacion temporal previstas en la seccion 451(b) del Codigo. Los inversores deberan consultar con
sus propios asesores impositivos para determinar las consecuencias fiscales que se derivan para ellos de la tenencia
de Obligaciones Negociables Existentes bajo dichas leyes fiscales, asi como la aplicacion a su situacion particular de
las consideraciones del impuesto federal a la renta de los Estados Unidos discutidas a continuacion.

Tal como se utiliza en el presente, un “tenedor estadounidense” es un titular beneficiario de Obligaciones Negociables
Existentes que sea ciudadano o residente de los Estados Unidos o una sociedad nacional estadounidense o que de otro
modo esté sujeto al impuesto federal a la renta de los Estados Unidos sobre una base de ingreso neto respecto de las
Obligaciones Negociables Existentes.

Prima por Participacion Temprana
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El tratamiento fiscal de la recepcion de una porcion de la Contraprestacion por Participacion Temprana que represente
el excedente de la Contraprestacion por Participacion Temprana sobre la Contraprestacion por Participacion (la “Prima
por Participacion Temprana”) por parte de un tenedor estadounidense cuya Obligacién Negociable Existente sea
adquirida en virtud de la Oferta no es enteramente cierto. La Prima por Participaciéon Temprana podria considerarse
contraprestacion adicional recibida a cambio de las Obligaciones Negociables Existentes presentadas a la Oferta, en
cuyo caso la Prima por Participacion Temprana se computaria para determinar el monto de la ganancia o pérdida en
la venta. Alternativamente, la Prima por Participacion Temprana podria considerarse intereses o un cargo separado,
en cuyo caso la Prima por Participacion Temprana se trataria como ingreso ordinario para los tenedores
estadounidenses (y no se computaria para determinar el monto de la ganancia o pérdida en la venta). Si bien el
tratamiento adecuado de la Prima por Participacion Temprana no esta libre de dudas, la Compaiiia pretende, de ser
requerido adoptar una posicion a los efectos del impuesto federal a la renta de los Estados Unidos, tratar la Prima por
Participacion Temprana como contraprestacion adicional pagada por las Obligaciones Negociables Existentes. La
presente discusion, en lo restante, asume que la Prima por Participacion Temprana sera tratada como contraprestacion
adicional pagada por las Obligaciones Negociables Existentes.

Venta de Obligaciones Negociables Existentes en virtud de la Oferta

La venta de Obligaciones Negociables Existentes en virtud de la Oferta por parte de un tenedor estadounidense
generalmente constituira una operacion gravable a los efectos del impuesto federal a la renta de los Estados Unidos.
Un tenedor estadounidense que venda Obligaciones Negociables Existentes en virtud de la Oferta reconocera una
ganancia o pérdida por un monto igual a la diferencia entre el monto en efectivo recibido (excluyendo los importes
recibidos atribuibles a intereses devengados pero no pagados, los cuales tributaran como tales en la medida en que no
hayan sido previamente incluidos en el ingreso) y la base impositiva ajustada del tenedor estadounidense en las
Obligaciones Negociables Existentes vendidas al momento de la venta. La base impositiva ajustada de un tenedor
estadounidense en una Obligacion Negociable Existente generalmente sera igual al monto pagado por la misma,
incrementado por el monto del descuento de emision original (“OID”) y cualquier descuento de mercado computado
previamente por el tenedor estadounidense respecto de las Obligaciones Negociables Existentes, y reducido por el
monto de cualquier prima del bono amortizable previamente amortizada por el tenedor estadounidense respecto de, y
cualesquiera pagos (excluyendo los pagos de intereses establecidos calificados) recibidos respecto de, las Obligaciones
Negociables Existentes. Sujeto a la discusion sobre las normas del descuento de mercado expuestas a continuacion,
cualquier ganancia o pérdida sera una ganancia o pérdida de capital de largo plazo si el periodo de tenencia del tenedor
estadounidense respecto de las Obligaciones Negociables Existentes a la fecha de venta hubiera sido superior a un
afio.

Un tenedor estadounidense de Obligaciones Negociables Existentes que las presente a la Oferta y que adquiera Nuevas
Obligaciones Negociables en virtud de la Oferta de Nuevas Obligaciones Negociables debera consultar con su asesor
impositivo para determinar si la venta de las Obligaciones Negociables Existentes en virtud de la Oferta y la compra
de Nuevas Obligaciones Negociables en virtud de la Oferta de Nuevas Obligaciones Negociables podrian estar sujetas
a las reglas de wash sale (que generalmente limitan el reconocimiento de pérdidas) y/o caracterizarse como un canje
de Obligaciones Negociables Existentes por Nuevas Obligaciones Negociables a los efectos del impuesto federal a la
renta de los Estados Unidos.

Descuento de Mercado

Si un tenedor estadounidense adquirié las Obligaciones Negociables Existentes con posterioridad a su fecha de
emision por un monto inferior al precio de emision ajustado de las Obligaciones Negociables Existentes, es decir, el
precio de emision de las Obligaciones Negociables Existentes incrementado por cualquier OID devengado, y dicha
diferencia no es inferior a un monto de minimis definido legalmente, dicho tenedor estadounidense se considerara
como adquirente de las Obligaciones Negociables Existentes con descuento de mercado. En general, si un tenedor
estadounidense adquirié las Obligaciones Negociables Existentes con descuento de mercado, cualquier ganancia
realizada por un tenedor estadounidense en la venta de las Obligaciones Negociables Existentes se tratard como
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ingreso ordinario en la medida de la porcion del descuento de mercado que se haya devengado mientras el tenedor
estadounidense haya mantenido las Obligaciones Negociables Existentes, salvo que el tenedor estadounidense hubiera
elegido incluir el descuento de mercado en el ingreso a medida que se devengue.

Reporte de Informacion y Retencion de Respaldo

Se presentaran declaraciones informativas ante el IRS en relacion con los pagos correspondientes a las Obligaciones
Negociables Existentes efectuados a, y los productos de las disposiciones de Obligaciones Negociables Existentes
realizadas por, ciertos tenedores estadounidenses. Adicionalmente, ciertos tenedores estadounidenses podran estar
sujetos a la retencion de respaldo (backup withholding) respecto de dichos importes si no proporcionan sus numeros
de identificacion de contribuyente a la persona de quien reciben los pagos. El monto de cualquier retencion de respaldo
de un pago a un tenedor se permitira como crédito contra la obligacion fiscal por el impuesto federal a la renta de los
Estados Unidos del tenedor y podra dar derecho al tenedor a un reembolso, siempre que la informacion requerida sea
oportunamente proporcionada al IRS.

Consecuencias para los Tenedores Estadounidenses que No Participen en la Oferta

Las consecuencias del impuesto federal a la renta de los Estados Unidos para un tenedor estadounidense que no
participe en la Oferta dependeran de si las Modificaciones Propuestas son adoptadas y, en tal caso, de si dicha adopcion
resulta en una "modificacion significativa" de las Obligaciones Negociables Existentes y, por lo tanto, en un
intercambio considerado de las Obligaciones Negociables Existentes por "nuevas" obligaciones negociables a los
efectos del impuesto federal a la renta de los Estados Unidos. Conforme a las Treasury regulations aplicables, la
modificacion de un instrumento de deuda generalmente constituye una modificacion significativa si, sobre la base de
los hechos y circunstancias y tomando en cuenta todas las modificaciones del instrumento de deuda en su conjunto
(con excepcion de ciertas modificaciones especificamente determinadas), los derechos u obligaciones legales que se
alteran y el grado en que se alteran son "econdémicamente significativos". Existen ciertas modificaciones especificas
a los términos de un instrumento de deuda que se tratan como resultantes en una modificacion significativa y en un
intercambio considerado del instrumento de deuda. Una modificacion de un instrumento de deuda no resultard en un
intercambio considerado a menos que dicha modificacion sea una modificacion significativa. Las Treasury regulations
aplicables disponen que una modificacion de un instrumento de deuda que incorpore, elimine o altere "compromisos
contables o financieros habituales" no constituye una modificacion significativa.

La Compaifiia considera que las modificaciones a las Obligaciones Negociables Existentes en virtud de las
Modificaciones Propuestas constituyen una modificacion significativa en los términos de las Treasury regulations
aplicables. En consecuencia, los tenedores estadounidenses de Obligaciones Negociables Existentes al momento de la
adopcion de las Modificaciones Propuestas deberan ser tratados como si intercambiaran sus Obligaciones Negociables
Existentes por "nuevas" Obligaciones Negociables Existentes. Por lo tanto, un tenedor estadounidense reconocera una
ganancia o pérdida por un monto igual a la diferencia entre (A) el "precio de emision" (segun se describe mas adelante)
de las "nuevas" Obligaciones Negociables Existentes consideradas recibidas por dicho tenedor estadounidense en el
intercambio considerado y (B) la base impositiva de dicho tenedor estadounidense en las "viejas" Obligaciones
Negociables Existentes entregadas en el intercambio considerado. Cualquier ganancia o pérdida reconocida por un
tenedor estadounidense en el intercambio generalmente sera una ganancia o pérdida de capital (excepto en la medida
del descuento de mercado devengado no previamente incluido en el ingreso, en su caso, que se trataria como ingreso
ordinario en la medida de cualquier ganancia), y sera una ganancia o pérdida de capital a largo plazo si las "viejas"
Obligaciones Negociables Existentes hubieran sido mantenidas por més de un afio al momento del intercambio.

Dado que las Obligaciones Negociables Existentes se encuentran "cotizadas en mercados publicos" en los términos
de las Treasury regulations aplicables, el precio de emision de las "nuevas" Obligaciones Negociables Existentes
debera ser igual al valor justo de mercado de las Obligaciones Negociables Existentes al momento de la adopcion de
las Modificaciones Propuestas. Si el precio de emision de las "nuevas" Obligaciones Negociables Existentes es inferior
a su "precio declarado de rescate al vencimiento", que generalmente incluye todos los montos pagaderos respecto de
las Obligaciones Negociables Existentes distintos del interés declarado calificado (es decir, el interés declarado
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pagadero a la tasa de las "nuevas" Obligaciones Negociables Existentes al momento de la adopcion de las
Modificaciones Propuestas con anterioridad a cualquier step-up posterior en la tasa de interés, ya sea pagado con
anterioridad o con posterioridad a dicho step-up), las "nuevas" Obligaciones Negociables Existentes seran tratadas
como emitidas con OID (con una excepcion para ciertos montos de minimis). Un tenedor estadounidense generalmente
estara obligado a incluir cualquier OID en el ingreso bruto bajo un método de rendimiento constante,
independientemente del método contable de dicho tenedor estadounidense y sin consideracion del momento de los
pagos efectivos. El periodo de tenencia de un tenedor estadounidense en las "nuevas" Obligaciones Negociables
Existentes comenzara el dia siguiente a la fecha de efectividad de las Modificaciones Propuestas y la base impositiva
de dicho tenedor estadounidense en las "nuevas" Obligaciones Negociables Existentes serd igual a su "precio de
emision".
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DECLARACIONES, GARANTIAS Y COMPROMISOS DE LOS TENEDORES

Al presentar Obligaciones Negociables Existentes a la Oferta, se considerara que cada Tenedor acuerda con, y
reconoce, declara, garantiza y se compromete (en su propio nombre y en nombre de cualquier persona en cuyo nombre
acttie) ante la Compaiia, los Organizadores y Agentes de Solicitud de Consentimiento, el Fiduciario y el Agente de
Informacién y Ofrecimiento que, al momento de presentar sus Obligaciones Negociables Existentes a la Oferta y en
cada uno de la Hora de Vencimiento y la Fecha de Liquidacién correspondiente, las declaraciones, garantias y
compromisos que se establecen a continuacion son verdaderos. Si cualquier Tenedor de dichas Obligaciones
Negociables Existentes o el participante directo a través del cual un Tenedor presenta sus Obligaciones Negociables
Existentes a la Oferta no pudiera otorgar estos reconocimientos, acuerdos, declaraciones, garantias y compromisos,
dicho Tenedor o participante directo no podra participar en la Oferta y Solicitud de Consentimiento y, si hubiera
adoptado medidas para hacerlo, debera contactar al Agente de Informacioén y Ofrecimiento de inmediato.

(1) Ha recibido, revisado la presente Declaracion de Oferta y Solicitud de Consentimiento, y comprendido y
aceptado los términos y condiciones de la Oferta y Solicitud de Consentimiento y las restricciones de distribucion,
todo seglin se describe en la presente Declaracion de Oferta y Solicitud de Consentimiento.

2) Comprende que la presentacion de Obligaciones Negociables Existentes a la Oferta conforme a los
procedimientos establecidos en el presente documento constituird su aceptacion de los términos y condiciones de la
Oferta y Solicitud de Consentimiento, y que inicamente la Compaiiia sera responsable del pago de la Contraprestacion
por Participacion Temprana o la Contraprestacion por Participacion, segun corresponda, mas los Intereses Devengados
respecto de las Obligaciones Negociables Existentes validamente presentadas a la Oferta y aceptadas, sujeto a los
términos y condiciones de la Oferta y Solicitud de Consentimiento.

3) Asume todos los riesgos inherentes a la participacion en la Oferta y Solicitud de Consentimiento, y ha
realizado todo el andlisis apropiado de las implicancias de la Oferta y Solicitud de Consentimiento, sin apoyarse en la
Compaiiia, los Organizadores y Agentes de Solicitud de Consentimiento, el Agente de Informacion y Ofrecimiento ni
ninguno de sus respectivos representantes, directores o empleados.

4) Conforme a los términos y sujeto a las condiciones de la Oferta y Solicitud de Consentimiento, ha presentado
una o mas instrucciones de ofrecimiento respecto del monto de capital de las Obligaciones Negociables Existentes,
sujeto a y con efecto desde la aceptacion para su compra de dichas Obligaciones Negociables Existentes en virtud de
la Oferta, renuncia a todo derecho, titulo e interés sobre la totalidad de dichas Obligaciones Negociables Existentes
aceptadas para su compra en virtud de la Oferta, y renuncia y libera cualesquiera derechos o reclamos que pudiera
tener contra la Compaiiia respecto de dichas Obligaciones Negociables Existentes o de la Oferta y Solicitud de
Consentimiento.

5) Tiene plenas facultades y autoridad para aceptar la Oferta y Solicitud de Consentimiento y presentar a la
Oferta, vender, ceder y transferir las Obligaciones Negociables Existentes presentadas a la Oferta, y que, si dichas
Obligaciones Negociables Existentes son aceptadas para su compra, entonces (i) en la Fecha de Liquidacion
correspondiente, entregara titulo bueno y comerciable sobre las mismas, junto con todos los derechos accesorios, libre
y sin gravamenes, cargas, reclamos, intereses, derechos de terceros, restricciones y limitaciones de ningun tipo, y
dichas Obligaciones Negociables Existentes no estaran sujetas a ningtin reclamo o derecho adverso; y (ii) celebrara y
entregara, a solicitud, cualesquiera documentos adicionales y/o realizard cualesquiera otras acciones que los
Organizadores y Agentes de Solicitud de Consentimiento o la Compafia consideren necesarias o deseables para
completar la venta, cesion, transferencia y/o cancelacion de las Obligaciones Negociables Existentes presentadas a la
Oferta o para evidenciar dichas facultades y autoridad.

(6) Toda autoridad conferida o que se acuerde conferir conforme a sus reconocimientos, acuerdos, declaraciones,
garantias, compromisos e instrucciones, y la totalidad de sus obligaciones, seran vinculantes para sus sucesores,
cesionarios, herederos, albaceas, fiduciarios en quiebra y representantes legales, y no se veran afectadas por, y
subsistiran a, su muerte o incapacidad.
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@) Comprende que la aceptacion para su compra de Obligaciones Negociables Existentes validamente
presentadas a la Oferta por su parte en virtud de la Oferta y Solicitud de Consentimiento constituira un acuerdo
vinculante entre él y la Compaifiia, conforme a y sujeto a los términos y condiciones de la Oferta y Solicitud de
Consentimiento, y que Unicamente la Compafiia serd responsable del pago al sistema de compensacion
correspondiente de la Contraprestacion por Participacion Temprana o la Contraprestacion por Participacion, segin
corresponda, mas los Intereses Devengados respecto de las Obligaciones Negociables Existentes validamente
presentadas a la Oferta y aceptadas.

®) Comprende que la Compafiia podr4, a su exclusivo criterio, prorrogar, reabrir, modificar o dispensar cualquier
condicion de, o rescindir, la Oferta y Solicitud de Consentimiento en cualquier momento, y que en el supuesto de
rescision de la Oferta y Solicitud de Consentimiento, las Obligaciones Negociables Existentes pertinentes serdn
devueltas al Tenedor.

) Ninguno de la Compailia, los Organizadores y Agentes de Solicitud de Consentimiento, el Agente de
Informacién y Ofrecimiento, el Fiduciario de las Obligaciones Negociables Existentes, ni ninguno de sus respectivos
representantes, directores o empleados, le ha brindado informacion alguna respecto de la Oferta y Solicitud de
Consentimiento salvo lo expresamente establecido en la presente Declaracion de Oferta y Solicitud de
Consentimiento, ni ninguno de ellos le ha formulado recomendacion alguna respecto de si debe presentar sus
Obligaciones Negociables Existentes a la Oferta en virtud de la Oferta y Solicitud de Consentimiento, y ha adoptado
su propia decision respecto de la presentacion de sus Obligaciones Negociables Existentes a la Oferta sobre la base
del asesoramiento legal, fiscal o financiero que haya considerado necesario solicitar.

(10) Fuera de lo expresamente establecido en la Declaracion de Oferta y Solicitud de Consentimiento, no se le ha
proporcionado informacion alguna por parte de la Compafiia, los Organizadores y Agentes de Solicitud de
Consentimiento, el Fiduciario, el Agente de Informacion y Ofrecimiento ni ninguno de sus respectivos representantes,
directores o empleados, respecto de las consecuencias fiscales para los Tenedores de Obligaciones Negociables
Existentes derivadas de cualesquiera Obligaciones Negociables Existentes adquiridas en virtud de la Oferta y de la
recepcion de cualquier pago en efectivo, y reconoce que es exclusivamente responsable de cualesquiera impuestos y
pagos similares o relacionados que se le impongan conforme a las leyes de cualquier jurisdiccion aplicable como
consecuencia de su participacion en la Oferta y Solicitud de Consentimiento o en relacion con las Nuevas Obligaciones
Negociables, y acuerda que no tiene ni tendra derecho de recurso alguno (ya sea por reembolso, indemnizacion u otro
modo) contra la Compaifiia, los Organizadores y Agentes de Solicitud de Consentimiento, el Fiduciario, el Agente de
Informacién y Ofrecimiento, ninguno de sus respectivos representantes, directores o empleados, ni ninguna otra
persona respecto de dichos impuestos y pagos.

(11) Comprende que las Obligaciones Negociables Existentes validamente presentadas a la Oferta (o las
Obligaciones Negociables Existentes defectuosamente presentadas a la Oferta cuyos defectos hayan sido dispensados,
o se haya causado que sean dispensados, por la Compaiiia) se consideraran aceptadas por la Compaiiia si, segin y
cuando la Compaiiia dé aviso oral o escrito al respecto al Agente de Informacion y Ofrecimiento.

(12) No es una persona a quien sea ilicito formularle una Oferta y Solicitud de Consentimiento en virtud de la
presente Declaracion de Oferta y Solicitud de Consentimiento, no ha distribuido ni reenviado la presente Declaracion
de Oferta y Solicitud de Consentimiento ni cualesquiera otros documentos o materiales relativos a la Oferta y Solicitud
de Consentimiento a ninguna de dichas personas, y ha (con anterioridad a la presentacion a la Oferta de las
Obligaciones Negociables Existentes en efectivo) cumplido con todas las leyes y regulaciones aplicables a su persona
a los efectos de su participacion en la Oferta y Solicitud de Consentimiento.

(13) Indemnizara a la Compaiiia, los Organizadores y Agentes de Solicitud de Consentimiento, el Fiduciario y el
Agente de Informacion y Ofrecimiento por todas y cada una de las pérdidas, costos, reclamos, responsabilidades,
gastos, cargos, acciones o demandas en que cualquiera de ellos pudiera incurrir o que pudieran formularse contra
cualquiera de ellos como consecuencia de cualquier incumplimiento de cualquiera de los términos de, o cualquiera de
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las declaraciones, garantias y/o compromisos otorgados en virtud de, la Oferta y Solicitud de Consentimiento
(incluyendo cualquier aceptacion de la misma) por dicho Tenedor.

(14) Constituye y designa irrevocablemente al Agente de Informacion y Ofrecimiento como su verdadero y
legitimo agente y apoderado (con pleno conocimiento de que el Agente de Informacion y Ofrecimiento también actlia
como agente de la Compaiiia) respecto de las Obligaciones Negociables Existentes, con plenas facultades de
sustitucioén y revocacion (constituyendo dicho poder un poder irrevocable acoplado a un interés) para (i) presentar
dichas Obligaciones Negociables Existentes y todas las pruebas de transferencia y autenticidad ante, o transferir la
titularidad de, dichas Obligaciones Negociables Existentes en los libros de registro mantenidos por el sistema de
compensacion a, o por orden de, la Compania, y (ii) recibir todos los beneficios y de otro modo ejercer todos los
derechos de titularidad beneficiaria de dichas Obligaciones Negociables Existentes, todo ello de conformidad con los
términos y condiciones establecidos en la presente Oferta y Solicitud de Consentimiento, entendiéndose que la
recepcion de fondos es por cuenta del Tenedor.

(15) Acuerda que los Intereses Devengados a pagarse sobre las Obligaciones Negociables Existentes en la Fecha
de Liquidacion correspondiente, junto con la Contraprestacion por Participacion Temprana o la Contraprestacion por
Participacion, seglin corresponda, en virtud de la Oferta, se pagaran en la Fecha de Liquidacion correspondiente y de
conformidad con los términos establecidos en la presente Declaracion de Oferta y Solicitud de Consentimiento, sin
perjuicio de cualquier otra disposicion de las Obligaciones Negociables Existentes.

(16) Acuerda tratar las ventas de Obligaciones Negociables Existentes en virtud de la Oferta como una operacion
separada de cualquier compra que pueda realizar de Nuevas Obligaciones Negociables en virtud de la Oferta de
Nuevas Obligaciones Negociables.

17) No es una persona o entidad que sea: (i) identificada, listada o referida en la lista de “Nacionales
Especialmente Designados y Personas Bloqueadas” mantenida por la Oficina de Control de Activos Extranjeros del
Departamento del Tesoro de los Estados Unidos, la Lista Consolidada de Personas, Grupos y Entidades sujetos a
Sanciones Financieras mantenida por la Comision Europea, la Lista Consolidada de Objetivos de Sanciones
Financieras en el Reino Unido mantenida por HM Treasury, ni en ninguna otra lista ptiblica de personas objeto de
sanciones mantenida por, o anuncio publico de una designacién de sanciones realizada por los Estados Unidos, las
Naciones Unidas, la Unién Europea (incluyendo cada uno de sus Estados miembros), el Reino Unido, cualquier otra
autoridad de sanciones pertinente y cualquier autoridad u érgano gubernamental, piblico o regulatorio de las antes
mencionadas (cada una, una “Autoridad de Sanciones”) (en todos los casos, segun se las complemente, modifique o
sustituya peridédicamente) (cada una, una “Lista de Sanciones”); (ii) organizada, residente, domiciliada o ubicada en
un pais o territorio sujeto a sanciones econdmicas, financieras o comerciales integrales a nivel nacional o territorial
y/o leyes, regulaciones, embargos, normas y/o medidas restrictivas relacionadas con el control de exportaciones
administradas, dictadas o aplicadas por cualquier Autoridad de Sanciones periddicamente (en conjunto, las
“Sanciones”); (iii) propiedad o controlada por, o que de otro modo actlie en nombre o por instrucciones de, una persona
o personas a las que se hace referencia en (i) o (ii); o (iv) de otro modo objeto de, o en violacion de, cualesquiera
Sanciones, siendo cada una de dichas personas una “Persona Restringida por Sanciones”.

(18) Reconoce que la Compaiiia, los Organizadores y Agentes de Solicitud de Consentimiento, el Fiduciario, el
Agente de Informacién y Ofrecimiento y otros se basardn en la veracidad y exactitud de los reconocimientos,
declaraciones, garantias, compromisos y acuerdos precedentes.

(19) Consiente la celebracion por parte del Fiduciario del Contrato de Fideicomiso Complementario y las
Modificaciones Propuestas seglin se describen en “Las Modificaciones Propuestas”, consiente la adopcion de las
Modificaciones Propuestas sin necesidad de celebrar una asamblea de tenedores de las Obligaciones Negociables
Existentes y renuncia a cualesquiera derechos que pudiera tener conforme a la legislacion argentina u otra ley aplicable
para impugnar la legalidad o validez de la Oferta y Solicitud de Consentimiento, y acuerda que dicha renuncia
subsistird a cualquier rescision de la Oferta y Solicitud de Consentimiento.
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(20) Reconoce que el proceso de Solicitud de Consentimiento se realizé por medios fehacientes que aseguraron
el acceso previo de los Tenedores a la informacion y les permitieron prestar su consentimiento.
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ORGANIZADORES Y AGENTES DE SOLICITUD DE CONSENTIMIENTO Y AGENTE DE
INFORMACION Y OFRECIMIENTO

La Compaiiia ha celebrado un acuerdo de organizacion (dealer manager and solicitation agency agreement) con
Banco BTG Pactual S.A. — Cayman Branch, BofA Securities, Inc. y UBS Securities LLC para que actiien como
Organizadores y Agentes de Solicitud de Consentimiento de la Oferta y Solicitud de Consentimiento. En virtud del
acuerdo de organizacion, la Compaiiia ha:

* contratado a los Organizadores y Agentes de Solicitud de Consentimiento para que actuen, directamente o a
través de afiliadas, como organizadores y agentes de solicitud de consentimiento, en relacion con la Oferta y
Solicitud de Consentimiento;

» acordado pagar honorarios y ciertos gastos de los Organizadores y Agentes de Solicitud de Consentimiento
en relacion con la Oferta y Solicitud de Consentimiento; y

e acordado indemnizar a los Organizadores y Agentes de Solicitud de Consentimiento por ciertas
responsabilidades y gastos en relacion con la Oferta y Solicitud de Consentimiento, incluidas las
responsabilidades bajo la Ley de Titulos Valores de los Estados Unidos. El acuerdo de organizacion y agencia
de solicitud de consentimiento contiene diversas declaraciones, garantias, compromisos y condiciones
habituales para acuerdos de este tipo.

Sodali & Co actuard como Agente de Informacion y Ofrecimiento en relacién con la Oferta y Solicitud de
Consentimiento de las Obligaciones Negociables Existentes. La direccion del Agente de Informacion y Ofrecimiento
se encuentra en la contratapa de la presente Declaracion de Oferta y Solicitud de Consentimiento. E1 Agente de
Informacion y Ofrecimiento percibira los honorarios habituales por sus servicios en relacién con la Oferta y Solicitud
de Consentimiento.

Algunos de los Organizadores y Agentes de Solicitud de Consentimiento y sus afiliadas han prestado o se han
involucrado en, y podran en el futuro prestar o involucrarse en, servicios de banca de inversion y otras operaciones
comerciales en el curso ordinario de los negocios con la Compaiiia o sus afiliadas. Han recibido, o podran recibir en
el futuro, honorarios y comisiones habituales por estas operaciones. Los Organizadores y Agentes de Solicitud de
Consentimiento y/o sus afiliadas estan actuando concurrentemente como compradores iniciales en relaciéon con la
Oferta de Nuevas Obligaciones Negociables. Los Organizadores y Agentes de Solicitud de Consentimiento y/o sus
afiliadas podran negociar, 0 mantener una posicion larga o corta, en las Obligaciones Negociables Existentes, las
Nuevas Obligaciones Negociables u otros valores de deuda o derivados relacionados de la Compaiiia, por sus propias
cuentas o por las cuentas de sus clientes en cualquier momento, y los Organizadores y Agentes de Solicitud de
Consentimiento y/o sus afiliadas podran participar en la Oferta y Solicitud de Consentimiento mediante la presentacion
de Presentaciones a la Oferta en su propio nombre o mediante la presentacion de Presentaciones a la Oferta en nombre
de clientes.

Adicionalmente, en el curso ordinario de sus actividades comerciales, los Organizadores y Agentes de Solicitud de
Consentimiento y sus afiliadas pueden realizar o mantener una amplia gama de inversiones y negociar activamente
valores de deuda (o valores derivados relacionados) e instrumentos financieros (incluyendo préstamos bancarios) por
su propia cuenta y por las cuentas de sus clientes. Tales inversiones y actividades en valores podran involucrar valores
y/o instrumentos de la Compaiiia. Si los Organizadores y Agentes de Solicitud de Consentimiento pertinentes o sus
afiliadas tienen una relacion crediticia con la Compania, ciertos de dichos Organizadores y Agentes de Solicitud de
Consentimiento o sus afiliadas regularmente cubren, y ciertos otros de dichos Organizadores y Agentes de Solicitud
de Consentimiento podran cubrir, su exposicion crediticia frente a la Compafia de manera consistente con sus politicas
habituales de gestion de riesgos. Generalmente, dichos Organizadores y Agentes de Solicitud de Consentimiento y
sus afiliadas cubririan dicha exposicion mediante la celebracion de operaciones que consisten ya sea en la compra de
credit default swaps o en la creacion de posiciones cortas en los valores de la Compaiiia, incluyendo potencialmente
las Obligaciones Negociables Existentes. Cualesquiera de dichos credit default swaps y posiciones cortas podrian
afectar adversamente los precios futuros de negociacion de las Obligaciones Negociables Existentes. Los
Organizadores y Agentes de Solicitud de Consentimiento y sus afiliadas también podran realizar recomendaciones de
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inversion y/o publicar o expresar opiniones independientes de investigacion respecto de dichos valores o instrumentos
financieros, y podran mantener, o recomendar a sus clientes que adquieran, posiciones largas y/o cortas en dichos
valores e instrumentos.

Ninguno de los Organizadores y Agentes de Solicitud de Consentimiento, el Agente de Informacion y Ofrecimiento,
los sistemas de compensacion ni cualquiera de sus respectivos representantes, directores, empleados o afiliadas asume
responsabilidad alguna por la exactitud o integridad de la informacion relativa a la Oferta y Solicitud de
Consentimiento o a la Compaiiia contenida en el presente, ni por la falta de la Compaiiia en revelar hechos que
pudieran haber ocurrido y que pudieran afectar la importancia o exactitud de dicha informacion.

Ninguno de la Compaiiia, los Organizadores y Agentes de Solicitud de Consentimiento ni el Agente de Informacion
y Ofrecimiento ha expresado opinion alguna sobre si los términos de la Oferta y Solicitud de Consentimiento son
justos. Ninguno de la Compaiiia, los Organizadores y Agentes de Solicitud de Consentimiento ni el Agente de
Informacién y Ofrecimiento recomienda que usted presente o no sus Obligaciones Negociables Existentes a la Oferta
o se abstenga de hacerlo en virtud de la Oferta y Solicitud de Consentimiento, y nadie ha sido autorizado por la
Compaiiia, los Organizadores y Agentes de Solicitud de Consentimiento o el Agente de Informacion y Ofrecimiento
para formular dicha recomendacion. Usted debe adoptar su propia decision sobre si presentar o no Obligaciones
Negociables Existentes a la Oferta y, en caso de hacerlo, el monto de capital de Obligaciones Negociables Existentes
a presentar a la Oferta.

Sin perjuicio de cualesquiera otras disposiciones contenidas en la presente Declaracion de Oferta y Solicitud de
Consentimiento o en cualquier otro documento relacionado, el Agente de Informacion y Ofrecimiento podra
abstenerse, sin responsabilidad, de hacer cualquier cosa que, en su opinion, fuera o pudiera ser contraria a cualquier
ley (incluyendo cualesquiera Sanciones (segliin se define en el presente)) o pudiera resultar en que el Agente de
Informacién y Ofrecimiento se convirtiera en una Persona Restringida por Sanciones (segun se define en el presente),
y podrd, sin responsabilidad, hacer cualquier cosa que, en su opinidn, sea necesaria para cumplir con las Sanciones o
para evitar convertirse en una Persona Restringida por Sanciones (segtn se define en el presente).
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EMISORA DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES EXISTENTES

EMPRESA DISTRIBUIDORA DE ELECTRICIDAD DE MENDOZA S.A.

Belgrano 815
Ciudad de Mendoza
Provincia de Mendoza, Argentina

ORGANIZADORES Y AGENTES DE SOLICITUD DE CONSENTIMIENTO

Banco BTG Pactual S.A. —
Cayman Branch

601 Lexington Avenue, 57th floor
New York, New York 10022
Atencion: Debt Capital Markets
Llamada: +1 (212) 293-4600

Correo electronico: ol-
dem@btgpactual.com

BofA Securities, Inc.
One Bryant Park
New York, New York 10036

Atencion: Liability Management
Group

Linea gratuita: +1 (888) 292 0070
Llamada: +1 (646) 855 8988

UBS Securities LLC
11 Madison Avenue
New York, New York 10010

Atencion: Liability Management
Group

Llamada: (212) 882-5723
Linea gratuita: (833) 690-0971

Correo electronico: americas-
Im@ubs.com

AGENTE DE INFORMACION Y OFRECIMIENTO

Sodali & Co

Sitio Web de la Oferta y el Consentimiento: https://projects.sodali.com/edemsa

Correo electronico: edemsa@investor.sodali.com

En Londres:

The Leadenhall Building

122 Leadenhall Street
Londres, EC3V 4AB
Reino Unido

Teléfono: +44 20 4513 6933

En Stamford:

333 Ludlow Street
South Tower, 5th Floor
Stamford, CT 06902
Estados Unidos

Teléfono: +1 203 658 9457
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