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Opinién Externa (SPO; Second-Party Opinion) — Marco de

Financiamiento Verde

MSU Green Energy S.A. es una empresa de generacion de energia renovable en Argentina que gestiona
activos solares de energia solar, hidroeléctrica y de almacenamiento de energia. El emisor ha publicado un
marco de financiamiento verde que incluye categorias de uso de los fondos para energias renovables y
eficiencia energética. Las transacciones realizadas bajo el marco estdn alineadas con los pilares de los
Principios de los Bonos Verdes de la ICMA y los Principios de Préstamos Verdes de la LMA, LSTA y APLMA.

Bueno |
———————

Alineado

Pilar

Alineacién

Factores Clave de Opinién

Uso de los Fondos

Sustainable Fitch considera que las categorias de energia renovable
vy eficiencia energética del marco de MSU Green Energy esta
alineada con los GBP de la ICMA y con los GLP de la LMA, la LSTAy
laAPLMA.

El uso de los fondos (UoP; use of proceeds) apoya la transicion de
Argentina hacia una matriz energética baja en carbono mediante el
financiamiento de generacion de electricidad solar, edlicae
hidroeléctricay almacenamiento de energia.

Todos los proyectos elegibles cumplen con criterios técnicos
establecidos por taxonomias internacionales basadas en la ciencia,
en linea con las mejores practicas de mercado.

Uso de los Fondos
-Otra
Informacién

Consideramos positivo el financiamiento de proyectos de
infraestructura, ya que sus beneficios ambientales son duraderos.
El marco establece un periodo de retroactividad de 36 meses para
los gastos operativos (opex) y no define un periodo de
retroactividad para los gastos de capital (capex), en linea con las
practicas de mercado.

La lista de exclusiones del marco restrinja el financiamiento de
actividades controvertidas, lo que consideramos positivo.

Proceso de
Evaluaciény
Selecciénde
Proyectos

El proceso de evaluacion y seleccion esta adecuadamente definido
vy es gestionado por representantes de distintas areas. Valoramos
positivamente la participacion de expertos en sostenibilidad,
ademas de la aprobacion final por parte del directorio.

Gestién de los

Los fondos se gestionaran conforme a los sistemas internos de
seguimiento y contabilidad del emisor. Una cuenta segregada para
estos fondos aportaria mayor transparencia para los inversionistas.

Bueno . -

Fondos « Consideramos positivo que el marco establezca un proceso de
sustitucion de hasta 12 meses para proyectos que dejen de cumplir
con los criterios de elegibilidad.

« MSU Green Energy publicara un reporte anual de asignacion e

Reporteoy impacto hasta la asignacion completa de los fondos. Valoramos

Transparencia positivamente que los reportes sean revisados anualmente por un

revisor externo u otro tercero calificado.

Objetivos de Desarrollo Sostenible de la ONU Relevantes
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Mota: Veer Apéndice B para leer las definiciones.

La version en inglés de este informe
(publicado el 1 de junio de 2026) constituye
el documento original; todas las versiones
en otros idiomas son traducciones y se
proporcionan (Onicamente para fines de
conveniencia. Es posible que se haya
utilizado inteligencia artificial para la
elaboracion esta traduccion. En caso de
discrepancia entre la version original y la
versidn traduccion, prevalecera la original.
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Resumen de Uso de los Fondos - Categorias de laICMA

Verde Energias renovables
Eficiencia energética

Fuente: Marco de financiamiento verde de MSU Green Energy (mayo de 2026)

Aspectos Destacados del Marco de Deuda

Consideramos que los bonos a emitir y los préstamos a contratar bajo el marco de financiacion verde
de MSU Green Energy, publicado en mayo de 2026, estan alineados con los GBP de la ICMA vy con
los GLP de la LMA, APLMA vy LSTA. En nuestra opinidn, la alineacién del marco con estos principios
es ‘Excelente’.

MSU Green Energy destinara los fondos captados bajo este marco parafinanciar orefinanciar gastos
de capital, asi como la adquisicién, desarrollo, construccion, operacion, mantenimiento y expansion
de activos renovables y/o de infraestructura asociada. Los UoP para energia renovable y eficiencia
energética estan alineados con las categorias de proyectos recomendadas por los GBP de la ICMAy
los GLP de laLMA, LSTAy APLMA.

La entidad busca financiar proyectos que generen beneficios ambientales claros y contribuyan a la
mitigacion del cambio climéatico mediante el aumento del suministro eléctrico bajo en carbono, el
apoyo a la flexibilidad de la red y la reduccién de la dependencia de la generacion basada en
combustibles fésiles. Los proyectos elegibles incluyen parques solares fotovoltaicos, parques
eodlicos, activos de generacién hidroeléctrica y sistemas de almacenamiento de energia en baterias.

Los UoP contribuyen positivamente al Objetivo de Desarrollo Sostenible 7 (energia asequible y no
contaminante). La evaluacién y seleccion de proyectos, la gestién de los fondos y los compromisos
de reporte se describen en el marco y se alinean con los principios GBP de la ICMA y los GLP de las
asociaciones de préstamos.

Estos principios recomiendan que los proyectos elegibles se detallen en la documentacion legal que
acompana cada transaccién de financiamiento verde. No hemos revisado la documentacion
correspondiente a transacciones especificas. Nuestra opinién se basa exclusivamente en la
descripcion de los proyectos incluida en el marco.

El texto presentado en la seccién de informacién del emisor de este informe no corresponde
necesariamente al texto original del marco. Es posible que hayamos resumido partes del texto
original; el contenido fue sometido a la aprobacion de MSU Green Energy antes de la publicacion del
informe.

Fuente: Sustainable Fitch, marco de financiamiento verde de MSU Green Energy (mayo de 2026)

Aspectos Destacados de la Entidad

MSU Green Energy es una empresa de generacion de energia renovable en Argentina. Forma parte
de Grupo MSU, un grupo empresarial argentino con operaciones en los sectores agroindustrial, de
generacion eléctrica y de energias renovables. La entidad fue constituida en 2023 para ampliar la
presencia de Grupo MSU exclusivamente en el sector de las energias renovables.

A mayo de 2026, MSU Green Energy gestiona una cartera diversificada de activos solares,
hidroeléctricos vy de almacenamiento en baterias, con una capacidad instalada y proyectada
aproximadamente 1,9 GW. Esta cartera comprende 1.418 MW de generacion hidroeléctrica, 329
MW de generacion solar fotovoltaica y un proyecto de sistema de almacenamiento de energia en
baterias de 150 MW.

La totalidad de |a capacidad esta cubierta por contratos a largo plazo. Estos contratos se celebran
con la Compania Administradora del Mercado Mayorista Eléctrico Sociedad Anénima (CAMMESA),
administradora del mercado mayorista de electricidad de Argentina, o con clientes privados bajo el
régimen del Mercado a Término de Energias Renovables, que permite a grandes consumidores
contratar energia renovable directamente.

MSU Green Energy S.A.
SPO | 1dejuniode 2026 sustainablefitch.com 2
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MSU Green Energy opera cinco pargues solares fotovoltaicos en tres provincias y prevé desarrollar
dos nuevos proyectos solares para finales de 2026. Sus activos hidroeléctricos se concentran en el
complejo ElI Chocon-Arroyito, que representa alrededor de 15% de la capacidad hidroeléctrica
instalada de Argentina, y contribuye a la gestién de los recursos hidricos de la regién. Asimismo, la
empresa desarrolla un proyecto de almacenamiento en baterias a escalaindustrial en la provincia de
Buenos Aires, cerca de los principales centros de demanda del pais.

Los activos hidroeléctricos de MSU Green Energy operan bajo un sistema de gestién integrado
certificado conforme a las normas ISO 9001:2015 (gestién de la calidad), 1SO 14001:2015 (gestién
ambiental) e 1ISO 45001:2018 (gestién de la seguridad y la salud en el trabajo). Los parques solares
de la entidad se gestionan bajo sistemas certificados conforme a la norma ISO 14001:2015, vy se
espera obtener las certificaciones 1SO 92001:2015 e 1SO 45001:2018 en el segundo semestre de
2026.

Ademas, MSU Green Energy se adhiere a normas y marcos internacionales, entre los que se incluyen
los Principios del Ecuador; las Normas de Desempefio de la International Finance Corporation (IFC);
las Guias generales sobre medio ambiente, salud y seguridad del Grupo Banco Mundial; las Normas
Internacionales del Trabajo de la Organizacién Internacional del Trabajo; los Principios Rectores
sobre las Empresas y los Derechos Humanos de la ONU; vy los ODS de la ONU. La entidad esta
elaborando su primer informe de sostenibilidad, cuya publicacion esta prevista para 2026.

Fuente: Sustainable Fitch, marco de financiacién verde de MSU Green Energy (mayo de 2026)

MSU Green Energy S.A.
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Uso de los Fondos - Proyectos Elegibles Alineacion: Excelente

Informacién del Emisor Opinién de Sustainable Fitch

Energlas renovables

e Construccion, instalacion, ampliacion, reparacion, renovacion,  Este UoP esta alineado con la categoria de energia renovable

reacondicionamiento, mejora, compra, operacion y delos GBP de la ICMA ylos GLP de la LMA, LSTAy APLMA.
mantenimiento de infraestructura (y terrenos) destinados para ¢  La categoria tiene un impacto ambiental positivo, ya que 7
la generacion de los siguientes tipos de energia: respalda la transicion de Argentina hacia una matriz :
— solar; energética baja en carbono mediante el financiamientodela  imanane - C
— eolica;e generacion y de electricidad renovable.
— hidroeléctrica, que debera cumplir con uno o mas de los e Los proyectos elegibles contribuyen a la mitigacién del
siguientes criterios: cambio climatico, lo que contribuye directamente al ODS 7.
+ lainstalacién de generacion eléctrica corresponde auna »  La Agencia Internacional de la Energia publico que, en 2024,
central de pasada y no cuenta con un embalse artificial; las principales fuentes de generacion de electricidad en
+ la densidad de potencia de la instalacién de generacién Argentina fueron el gas natural (49%) y la energia
eléctrica es superior a 5 W/m2; hidroeléctrica (25%).

+ lasemisiones de GEl del ciclo de vida de la generacion de El énfasis del marco en la energia solar, edlicae
electricidad a partir de energia hidroeléctrica son hidroeléctrica, asi como en el almacenamiento de
inferiores a 100 gCO2e/kWh. electricidad, reduce la dependencia de los combustibles
fosiles en el pais, mejora la flexibilidad de lared y aumenta la
participacion de las energias renovables en la mezcla
energética nacional.

e Consideramos positivamente las inversiones en proyectos de
energia solar y edlica. Estas contribuyen directamente a
mitigar el cambio climatico y al cumplimiento de los objetivos
globales de reduccion de gases de efecto invernadero (GEI).

e lasemisiones de GEl alo largo del ciclo de vida de estas
fuentes son significativamente inferiores alasde la
generacion basada en combustibles fosiles y estan
clasificadas como bajas en carbono por taxonomias
ambientales internacionales basadas en la ciencia.

e lastaxonomias internacionales consideran que la generacion
de electricidad solar y edlica contribuye de manera sustancial
a la mitigacion del cambio climatico sin necesidad de cumplir
umbrales especificos. Por lo tanto, estos proyectos estan
alineados con las mejores practicas del mercado.

e Los proyectos solares y edlicos pueden plantear riesgos
ambientales y sociales, como los impactos en el uso del suelo
y la gestion de los paneles y turbinas desmantelados.

e Elmarco exige que todos los proyectos elegibles cumplan con
los permisos, estudios ambientales y requisitos normativos
aplicables. Ademas, deben contar con mecanismos soélidos de
gestion de riesgos ambientales y sociales, lo que contribuye a
mitigar riesgos potenciales.

e Consideramos que los proyectos de generacion
hidroeléctrica incluidos en el marco cumplen con los criterios
técnicos establecidos por taxonomias ambientales
internacionales basadas en la ciencia.

e EnArgentina, la energia hidroeléctrica continta siendo una
fuente importante de energia renovable de carga base.
Ademas, los requisitos del marco ayudan a mitigar los riesgos
ambientales asociados habitualmente con proyectos
hidroeléctricos de gran escala.

e Lasinversiones en instalaciones de almacenamiento de
electricidad contribuyen al equilibrio entre la generacion de
electricidad centralizada y distribuida.

Eficiencia energética

e Construccion y operacion de instalaciones que almacenen e Este UoP esta alineado con la categoria de eficiencia
electricidad y la suministren posteriormente en forma de energética de los GBP de la ICMA y los GLP de las LMA, LSTA
electricidad. yAPLMA.

e lacategoriatiene un impacto ambiental positivo, ya que la
construccion y operacion de sistemas de almacenamiento de
energia en baterias contribuye directamente a la mitigacion

MSU Green Energy S.A.
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del cambio climéatico. Estos activos permiten la integracion y
la capacidad de despacho de energia renovable, lo que reduce
la dependencia de la generacion basada en combustibles
fosiles y disminuye las emisiones de GEI.

e Lasinversiones en almacenamiento de electricidad apoyan el
equilibrio entre la generacion centralizada y distribuida. El
almacenamiento es cada vez mas importante para la
confiabilidad y flexibilidad de la red, especialmente a medida
que las energias renovables variables aumentan su
participacion en la matriz energética.

e Consideramos positivo que los proyectos elegibles
contribuyan directamente al ODS 7.

Fuente: Marco de financiamiento verde de MSU Green Energy (mayo de Fuente: Sustainable Fitch
2026)

MSU Green Energy S.A.
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Uso de los Fondos - Otra Informacién
Informacién del Emisor

Fuente: Marco de financiamiento verde de MSU Green Energy (mayo de 2026)

Proceso de Evaluacion y Seleccion de Proyectos

Un monto equivalente a los fondos netos obtenidos de los instrumentos

financieros verdes (IFV) emitidos bajo el marco sera asignado por MSU

Green Energy al financiamiento o refinanciamiento, total o parcial, de .

proyectos verdes elegibles, incluidos gastos de capital, adquisicion,

desarrollo, construccion, operacion, mantenimiento y expansion de

activos renovables y/o infraestructura asociada.

La asignacion final de los fondos estara sujeta a la elegibilidad de cada .

activo o proyecto, de acuerdo con los criterios definidos en el marco.

El valor de los proyectos verdes elegibles se medira segun el valor

contable, el capex o los opex, seglin corresponda.

MSU Green Energy aplicara los siguientes periodos retrospectivos (es

decir, de refinanciamiento), en linea con las directrices de laNormade  »

Bonos Verdes de la Unién Europea:

— paraopex, hasta 36 meses anteriores a la fecha de emision del IFV
correspondiente; y

— para capex, sin limitacion de periodo retrospectivo.

Los proyectos verdes elegibles relacionados con cualquiera de las

siguientes actividades quedaran excluidos de la asignacion de fondos

provenientes de los IFV:

— exploracion, produccion, transporte, consumo y distribucion de
combustibles fosiles;

— deforestacion o degradacion forestal, cuando no se hayan adoptado
medidas de compensacion;

— actividades o proyectos asociados con trabajo infantil y/o forzado;

— actividades o proyectos que vulneren los derechos humanos; y

— actividades o proyectos ubicados en areas protegidas.

Alineacion: Bueno
Opinién de Sustainable Fitch

Valoramos positivamente que el marco describa adecuadamente los
criterios de elegibilidad para el UoP.

El marco permite la asignacion de los ingresos tanto a proyectos nuevos
como a proyectos existentes. En nuestra opinion, es preferible financiar
proyectos nuevos, ya que esto incrementa la adicionalidad del
instrumento y genera un mayor impacto ambiental.

El marco no especifica un porcentaje maximo de refinanciamiento por
instrumento verde. No obstante, el enfoque en infraestructuras a largo
plazo, con activos como las centrales edlicas, solares e hidroeléctricas
cuya vida Util suele superar los diez afos, favorece la obtencion de
beneficios ambientales sostenidos.

El marco aplica un periodo retrospectivo diferenciado: sin limite parael
capexy con un maximo de 36 meses para el opex. Consideramos que
esta medida se ajusta a la practica habitual de mercado, ya que reconoce
la naturaleza a largo plazo de las inversiones de capex, al tiempo que
garantiza la relevancia del opex refinanciado.

Sin embargo, el marco no ofrece el mayor nivel de adicionalidad
ambiental asociado con un periodo retrospectivo mas corto.
Consideramos que un periodo retrospectivo de un ano para todos los
gastos verdes constituye la mejor practica de mercado.

Valoramos positivamente que el marco incluya criterios de exclusion
claros que abarcan aspectos ambientales y sociales. La entidad excluye
proyectos relacionados con combustibles fésiles y deforestacion,
involucrados en controversias relacionadas con trabajo infantil, trabajos
forzados o violaciones a los derechos humanos, o ubicados en areas
protegidas.

Fuente: Sustainable Fitch

Alineacién: Excelente

Informacién del Emisor

Opinién de Sustainable Fitch

Los proyectos verdes seran propuestos inicialmente por el equipo de .
desarrollo de negocios, en coordinacion con el directorio.

La elegibilidad de estos proyectos sera evaluada por los equipos internos
relevantes de MSU Green Energy, incluyendo, segin corresponda,
representantes de Desarrollo de Negocios, Planeamiento y Control .
Financiero, Gerencia Comercial y Despacho de Energia, Sostenibilidad,
Operaciones de Energia Renovable, Legales y Cumplimiento, y otras

areas técnicas.

Cada departamento evaluara los proyectos en su area de especialidad y
presentara sus conclusiones y recomendaciones al directorio, incluyendo
toda consideracion relevante que respalde la elegibilidad del proyecto.
Estas evaluaciones, en conjunto, respaldaran la validacion de la
elegibilidad de los proyectos.

Sobre la base de estos aportes, el directorio revisara, discutiray, en

ultima instancia, aprobara los Proyectos Verdes Elegibles, considerando
las recomendaciones de todos los departamentos involucrados. El
Directorio podra solicitar la participacion de representantes de los
equipos relevantes durante este proceso, seglin sea necesario, a fin de
asegurar una toma de decisiones informado.

MSU Green Energy procurara asegurar que todos los actores internos

relevantes participen en el proceso de evaluacion y validacion, en linea

con las mejores practicas de mercado.

El proceso de evaluacion verificara que los proyectos verdes elegibles:

— estén alineados con las categorias de proyectos verdes elegibles
definidas en este marco;

— noesténrelacionados con activos que presenten riesgos
ambientales o sociales significativos sin resolver;

El proceso de evaluacion y seleccion de proyectos se alinea con los
principios de la ICMA y de la LMA, LSTA y APLMA.

MSU Green Energy ha establecido un proceso claro y definido para la
evaluaciony seleccion de proyectos verdes elegibles.

El proceso esta gestionado por un grupo compuesto por representantes
de varios equipos. Cada departamento evaluara los proyectos en su area
de especializacion y presentara sus conclusiones al directorio.
Valoramos positivamente la inclusion de diferentes areas en el proceso
de evaluacion y seleccion de proyectos, ya que esto garantiza decisiones
equilibradas que se ajustan a las mejores practicas del mercado.

La participacion de expertos en sostenibilidad en el proceso de seleccion
y evaluacién de proyectos contribuye a la correcta asignacion de los
fondos, ya que el equipo aporta conocimientos técnicos sobre los
criterios ambientales del marco.

El directorio es responsable de la aprobacion definitiva de los proyectos
tras la evaluacion de los equipos internos. Esta estructura esta alineada a
las mejores practicas del mercado, ya que este proceso de aprobacion en
varias fases proporciona un mayor escrutinio y refuerza ain mas la
gobernanza.

El marco establece que los proyectos elegibles deben cumplir con la
politica ambiental y social de MSU Green Energy y con su sistema
corporativo de gestion ambiental y social, lo cual valoramos
positivamente, lo que garantiza una mayor alineacion con su estrategia.

MSU Green Energy S.A.
SPO | 1dejuniode 2026
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Proceso de Evaluacion y Seleccion de Proyectos
Informacién del Emisor

— contribuyan a objetivos ambientales claros, incluyendo la generacion
renovable, la mitigacion del cambio climatico y/o la integracion de
energia limpia;

— cumplan con los permisos aplicables, los estudios ambientales y los
requisitos regulatorios;

— cuenten con mecanismos adecuados de gestion de riesgos
ambientales y sociales;

— sean consistentes con la estrategia de crecimiento y sostenibilidad
de MSU Green Energy.

Si la compania tuviera multiples IFV en circulacion, los equipos

relevantes realizaran una revision para asegurar que los fondos

destinados a los proyectos verdes elegibles no sean contabilizados por
duplicado.

Los proyectos verdes elegibles deberan cumplir con la Politica Ambiental

y Social de MSU Green Energy y con su Sistema Corporativo de Gestion

Ambiental y Social, alineados con las Normas de Desempeno de la IFC.

Alineacién: Excelente
Opinién de Sustainable Fitch

Fuente: Marco de financiamiento verde de MSU Green Energy (mayo de 2026)

Fuente: Sustainable Fitch

Gestion de los Fondos
Informacién del Emisor

MSU Green Energy asignara un monto equivalente a los fondos netos
obtenidos de los IFV emitidos bajo el marco a proyectos verdes elegibles.

La compania asegurara que los fondos sean monitoreados y asignados en
su totalidad a proyectos verdes elegibles, de acuerdo con los requisitos
regulatorios y las mejores practicas del mercado.

A tal fin, la compania procurara mantener un nivel de asignacion a
proyectos verdes elegibles que, tras los ajustes por circunstancias
sobrevinientes, incluidas, entre otras, desinversiones, iguale o supere el
saldo de fondos netos provenientes de sus IFV vigentes.

La asignacion total de los fondos netos provenientes de los IFV se
completara dentro de los 36 meses contados a partir de la emision de los
instrumentos respectivos.

Hasta su asignacion total, los fondos se mantendran en equivalentes de
efectivo o instrumentos liquidos, de acuerdo con las politicas internas de
tesoreria y liquidez de la compania.

Todo rendimiento derivado de la colocacion temporal de fondos no
asignados, incluidos los ingresos por intereses, también sera asignado a
proyectos verdes elegibles.

En caso de que los fondos se utilicen para refinanciar deuda existente,
dicha informacion sera identificada y reportada de acuerdo con los
criterios definidos en el marco.

Elproceso de evaluacion verificara que los proyectos verdes elegibles que
ya no cumplan con los criterios de elegibilidad, o que hayan sido vendidos
o dados de baja, sean reemplazados por nuevos proyectos verdes
elegibles dentro de un plazo de 12 meses, en base al mejor esfuerzo.

Fuente: Marco de financiamiento verde de MSU Green Energy (mayo de 2026)

Reporteo y Transparencia

Alineacion: Bueno
Opinién de Sustainable Fitch

El proceso de gestion de los fondos se alinea con los principios de la
ICMAydelaLMA, LSTAy APLMA.

Los fondos recaudados mediante los IFV seran gestionados de acuerdo
con los sistemas internos de seguimiento y contabilidad de MSU Green
Energy, y se destinaran a proyectos verdes elegibles.

Consideramos que este enfoque se ajusta a las practicas habituales del
mercado. Sin embargo, el uso de una cuenta separada para garantizar la
segregacion de los fondos proporcionaria mayor trazabilidad para los
inversionistas.

Los fondos atin no asignados se gestionaran de acuerdo con las politicas
generales de tesoreria y liquidez de |a entidad, manteniéndose

normalmente en equivalentes de efectivo o instrumentos liquidos hasta
su asignacion, en consonancia con las practicas habituales del mercado.

La inversion temporal en activos liquidos verdes o sociales estaria en
linea con las mejores practicas, ya que mantiene los recursos ain no
asignados en instrumentos que también generan beneficios sociales y
ambientales.

Elmarco incluye el compromiso de reasignar los ingresos provenientes de
proyectos que ya no cumplan los criterios de elegibilidad o que hayan sido
vendidos, con un plazo de reasignacion de 12 meses, bajo un enfoque de
mejores esfuerzos.

Esto es positivo, ya que la supervision del cumplimiento de los criterios
resulta crucial para garantizar que los proyectos contribuyan a los
objetivos de la entidad y refuercen la credibilidad del marco.

Fuente: Sustainable Fitch

Alineacién: Excelente

Informacién del Emisor

MSU Green Energy publicara un reporte anual sobre la asignacion y el
impacto de los fondos netos, asi como de cualquier ingreso por intereses
generado por fondos no asignados, destinados a proyectos verdes
elegibles.

Dichos reportes anuales comenzaran a publicarse un ano calendario
después de cada emision de IFV y continuaran hasta la asignacion total
de los fondos y, posteriormente, segiin sea necesario, en caso de
producirse acontecimientos relevantes.

Opinién de Sustainable Fitch

El proceso de gestion de los fondos se alinea con los principios de la
ICMAvydela LMA, LSTAy APLMA.

MSU Green Energy se ha comprometido a publicar reportes anuales de
asignacion e impacto para sus IFV, a partir del afio calendario siguiente a
cada emision y hasta la asignacion total de los fondos.

Asimismo, la entidad se ha comprometido a proporcionar informes
adicionales en caso de que se produzcan acontecimientos relevantes, lo

MSU Green Energy S.A.
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Reporteo y Transparencia
Informacién del Emisor

Para cualquier IFV emitido, los reportes de asignacion e impacto se
publicaran en el sitio web de MSU Green Energy y/o se pondran a
disposicion de los prestamistas y/o inversionistas.

El reporte sera divulgado a nivel de cartera o, cuando sea posible, a nivel
de proyecto, dependiendo de si los fondos se asignan a la cartera de
proyectos verdes elegibles o a un proyecto especifico.

Cualquier acontecimiento relevante, como una modificacion del marco,
sera reportado oportunamente. MSU Green Energy mantendra estos
registros disponibles para consulta de cualquier inversor y/o
prestamista.

El reporte de asignacion proporcionara informacion sobre la asignacion
de los fondos provenientes de cada IFV. El reporte de asignacion incluira
informacion como la siguiente:

— el monto total de fondos asignados a proyectos verdes elegibles;

— laproporcion de la asignacion a proyectos verdes elegibles nuevos y
existentes (participacion de financiamiento y refinanciamiento);

— cualquier saldo de fondos netos no asignados;

— cualquier rendimiento derivado de la colocacion temporal de fondos
no asignados, incluidos los ingresos por intereses, asignado a
proyectos verdes elegibles;

— un listado resumido de los proyectos verdes elegibles financiados
y/o refinanciados por los IFV vigentes.

MSU Green Energy prevé reportar los impactos ambientales de los
proyectos verdes financiados bajo este marco, segtin se detallaa
continuacion.

El reporte de impacto podra complementarse con informacion
cualitativa y/o estudios de caso sobre los resultados e impactos de los
proyectos financiados. Cuando resulte relevante, este podra
proporcionar informacion sobre las metodologias de reporte de datos y
evaluacion de impacto, a fin de incrementar la transparencia.

Ademas, incluira informacion como la descripcion cualitativa de los
proyectos verdes elegibles asignados a los IFV emitidos bajo el marco, el
impacto generado por los proyectos verdes elegibles financiados, asi
como informacion sobre la metodologia y los supuestos utilizados para
cuantificar y evaluar los impactos de los proyectos verdes elegibles.
MSU Green Energy tiene la intencion de llevar a cabo una revision
externa de sus reportes posteriores a la emision de IFV, a cargo de un
revisor externo u otro tercero calificado. Dicha revision externa se

realizara anualmente hasta la asignacion total de un monto equivalente a

los fondos netos.

Las revisiones externas posteriores a la emision seran publicadas en el
sitio web de MSU Green Energy y/o puestas a disposicion de los

prestamistas y/o inversionistas.

Fuente: Marco de financiamiento verde de MSU Green Energy (mayo de 2026)

Finanzas Corporativas
Electricidad — Corporativos
Argentina

Alineacién: Excelente

Opinién de Sustainable Fitch

que respalda la transparencia y la rendicion de cuentas de manera
continua.

e Valoramos positivamente que los reportes de asignacion incluyan
informacion sobre el monto total de los fondos asignados a proyectos
verdes elegibles, la proporcion de financiamiento y refinanciamiento, y
cualquier saldo no asignado. Esto proporciona a los inversores una
herramienta de seguimiento continuo y transparente del UoP.

e Losreportes de asignacion proporcionaran informacion por
instrumento, lo que ofrece a los inversionistas un mayor nivel de detalle.
Sin embargo, tanto los informes de asignacion como los de impacto se
divulgaran a nivel de cartera o, cuando sea posible, a nivel de proyecto,
dependiendo de la estructura de asignacion.

o Consideramos que esta practica es positiva, aunque un desglose por
proyecto financiado podria proporcionar un nivel adicional de detalle a
los inversionistas.

e Losreportes de impacto incluiran indicadores ambientales
especificamente cuantificables, como las emisiones anuales de GEI
reducidas o evitadas, la generacion de energia renovable vy |a capacidad
instalada de energia renovable y almacenamiento.

MSU Green Energy se compromete a divulgar la metodologia y los
supuestos utilizados para cuantificar y evaluar los impactos en sus
informes de impacto, lo que favorece la transparencia.
Adicionalmente, los reportes de asignacion e impacto seran revisados
anualmente por un revisor externo u otro tercero cualificado, en linea
con las mejores practicas del mercado.

Fuente: Sustainable Fitch
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Objetivos de Desarrollo Sostenible de la ONU Relevantes
e 7.2:Deaquia2030, aumentar considerablemente la proporcion de energia renovable en el conjunto de fuentes energéticas.

e 7.3:De aquia 2030, duplicar la tasa mundial de mejora de la eficiencia energética.

ENERGIA ASEQUIBLE ¥ NO
CONTAMINANTE

Fuente: Sustainable Fitch, ONU

MSU Green Energy S.A.
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Apéndice A: Principios y Lineamientos

Alineacién con la ICMA: Bonos Verdes; Alineacion a las asociaciones de préstamos: Verde

Cuatro Pilares

1) Uso de los fondos Si
2) Evaluaciony seleccion de proyectos Si
3) Manejo de los recursos Si
4) Reporteo Si
Proveedor de Revisién Externa

Opinion Externa Si
Verificacion Si
Certificacion No
Calificacion No
Otro . n.a.
1) Uso de los Fondos

Uso de los Fondos segtin los Principios de Bonos Verdes y los Principios de Préstamos .

Verdes

Energia renovable Si
Eficiencia energética Si
Prevencion y control de la contaminacion No
Gestion ambientalmente sostenible de los recursos naturales y el uso de la tierra No
Conservacion de la biodiversidad terrestre y acuatica No
Transporte limpio No
Gestion sostenible del agua y las aguas residuales . No
Adaptacion al cambio climatico No
Productos, tecnologias y procesos de produccion adaptados a la economia circular y/o No
ecoeficientes

Edificios verdes No
Desconocido en el momento de la emision, pero actualmente se espera que se ajuste a No
las categorias de los Principios de los Bonos Verdes, Principios de Préstamos Verdes u

otras areas elegibles atin no establecidas

Otro ] n.a.
2) Evaluacién y Seleccién de Proyectos

Evaluacién y Seleccién

Credenciales sobre los objetivos sociales y verdes del emisor Si
Proceso documentado para determinar que los proyectos encajan dentro de las Si
categorias definidas

Criterios definidos y transparentes para proyectos elegibles para recursos de bonos o Si
préstamos de sostenibilidad

Proceso documentado para identificar y gestionar los posibles riesgos ESG asociados Si
con el proyecto

Resumen de los criterios para la evaluacion y seleccion de proyectos disponible Si
publicamente

Otro n.a.
Evaluacién y Seleccién/Responsabilidad y Rendicién de Cuentas

Criterios de evaluacion/seleccion sujetos a asesoramiento o verificacion externa . No
Evaluacion interna Si
Otro n.a.

MSU Green Energy S.A.
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3) Gestién de los Fondos
Seguimiento de los Fondos
Los fondos de los bonos de sostenibilidad o préstamos segregados o rastreados por el Si
emisor de manera adecuada
Divulgacion de los tipos previstos de instrumentos de inversion temporal para los Si
fondos no asignados
Otro n.a.
Divulgacién Adicional
Asignaciones a inversiones futuras solamente No
Asignaciones a inversiones existentes y futuras Si
Asignacion a desembolsos individuales No
Asignacion a una cartera de desembolsos Si
Divulgacion del saldo de la cartera de fondos no asignados Si
Otro na
4) Reporte
Reporteo del Uso de los Fondos
Proyecto por proyecto No
Portafolio Si
Vinculado con bonos o préstamos Si
Otro na
Informacién Reportada
Cantidades asignadas Si
Participacion financiada con bonos de sostenibilidad o préstamos de la inversion total No

Otro

Proporcion de la asignacion a proyectos verdes elegibles nuevos y
existentes, cualquier saldo de fondos netos no asignados, un listado
resumido de los proyectos verdes elegibles financiados y/o
refinanciados por los IFV vigentes.

Frecuencia de Reporteo del Uso de los Fondos

Anual Si
Semianual No
Otro n.a.
Reporte de Impacto

Proyecto por proyecto No
Portafolio Si
Vinculado con bonos o préstamos No
Otro n.a.
Reporte de Impacto/Informacién Reportada (post emisién)

Emisiones GEl evitadas Si
Ahorros energéticos No
Disminucion de consumo de agua No

Otros Indicadores ESG

Generacion anual de energia renovable, capacidad instalada de
potencia de energia renovable, capacidad instalada de
almacenamiento de energia, capacidad adicional de energia
renovable construida o rehabilitada, capacidad adicional de energia
renovable en desarrollo, construccion o rehabilitacion; capacidad

MSU Green Energy S.A.
SPO | 1dejuniode 2026
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adicional de almacenamiento de energia en desarrollo,
construccion o rehabilitacion.

Frecuencia del Reporteo de Impacto

Anual Si
Semianual No
Otro n.a.
Medios de Divulgacién

Informacion publicada en el informe financiero No
Informacion publicada en documentos ad hoc Si
Informacion publicada en reportes de sustentabilidad No
Revision de reportes Si
Otro n.a.
Fuente: Sustainable Fitch, ICMA, LMA, LSTA, APLMA

MSU Green Energy S.A.
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Apéndice B: Definiciones

Término Definicién
Tipos de Deuda
Verde Los fondos se utilizaran para proyectos verdes y/o actividades relacionadas

con lo ambiental, tal y como se senala en los documentos del instrumento. El
instrumento puede estar vinculado a los Principios de Bonos Verdes de
ICMA u otros principios, lineamientos o taxonomias.

Social Los fondos se utilizaran para proyectos sociales y/o actividades relacionadas
con lo social, como se senala en los documentos del instrumento. El
instrumento puede estar vinculado a los Principios de Bonos Sociales de
ICMA u otros principios, lineamientos o taxonomias.

Sustentabilidad Los fondos se usaran para una combinacion de proyectos verdes y sociales
y/o actividades relacionadas con el medio ambiente y la sociedad, como se
identifica en los documentos del instrumento. El instrumento puede estar
vinculado con los Lineamientos de Bonos de Sostenibilidad de la ICMA u
otros principios, lineamientos o taxonomias.

Vinculada a la Sostenibilidad Las caracteristicas financieras y/o estructurales estan vinculadas al logro de
indicadores de desempeno de sostenibilidad predefinidos. Dichas
caracteristicas pueden estar vinculadas con los Lineamientos de Bonos de
Sostenibilidad de la ICMA u otros principios, lineamientos o taxonomias. El
instrumento suele denominarse bono vinculado a la sostenibilidad (SLB;
sustainability-linked debt instrument) o préstamo vinculado a la sostenibilidad
(SLL; sustainability-linked loan).

Convencional Los fondos no se destinan a ningln proyecto o actividad verde, social o de
sostenibilidad, y las caracteristicas financieras o estructurales no estan
vinculadas a ningun indicador de sostenibilidad.

Otra Cualquier otro tipo de instrumento de financiamiento o una combinacion de
los instrumentos anteriores.

Estandares

ICMA Asociacion Internacional del Mercado de Capitales (ICMA; International
Capital Market Association). La alineacion con los principios de la ICMA, a la
cual se hace mencion en la seccion “Alineacion” en la tabla de |a pagina 1, se
refiere a la vinculacion con los principios y lineamientos de la ICMA, los
cuales son una serie de principios y lineamientos para los instrumentos
verdes, sociales, de sostenibilidad y vinculados a la sostenibilidad (o
vinculados a los indicadores clave de desemperio [KPI]).

LMA, LSTA, APLMA, Tres asociaciones de préstamos: Asociacion del Mercado de Préstamos
(LMA; Loan Market Association), Asociacion de Préstamos de Comercio y
Sindicaciones (LSTA; Loan Syndications and Trading Association) y
Asociacion del Mercado de Préstamos de la region Asia-Pacifico (APLMA;
Asia Pacific Loan Market Association). La alineacién con los principios de las
asociaciones de préstamos, a la cual se hace mencion en la seccion
“Alineacion” en pagina 1, se refiere a la vinculacion con los principios y
lineamientos de las asociaciones de préstamos, los cuales son una serie de
principios y lineamientos para los préstamos verdes, sociales y vinculados a
la sostenibilidad (o vinculados a los KPI).

Fuente: Sustainable Fitch, ICMA, LMA, LSTA, APLMA, ONU, Grupo de Expertos Técnicos sobre Finanzas Sostenibles de la UE
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ESTATUS DE PARTICIPACION

Sustainable Fitch asigno o mantuvo la SPO por solicitud de la entidad.

Un Producto Analitico de Sustainable Fitch proporciona una evaluacién de las cualidades ambientales, sociales y/o de gobernanza de un emisor y/o
sus instrumentos financieros o sus emisiones. Los Productos Analiticos incluyen, entre otros, calificaciones, puntuaciones (scores), opiniones externas
(SPO; Second-Party Opinions) v otras evaluaciones, opiniones y productos analiticos. Un Producto Analitico de Sustainable Fitch no es una calificacion
crediticia. Los productos analiticos los provee Sustainable Fitch, una division de Fitch Group. Sustainable Fitch establece politicas vy procedimientos a
fin de evitar crear conflictos de interés y comprometer |a independencia e integridad de las actividades de calificaciones crediticias de Fitch Ratings y
actividades de generacion de productos analiticos de Sustainable Fitch. Para una descripcidn detallada de la metodologia, limitantes v divulgaciones
legales en relacidn con los productos analiticos de Sustainable Fitch, ver mas aqui: www.sustainablefitch.com.

Por favor considere que los individuos identificados en cualquier reporte de producto analitico o nota de prensa no son responsables de las opiniones
establecidas en los mismos y solo se mencionan para fines de contacto. Un reporte de un producto analitico no es un prospecto ni un sustituto de la
informacion recopilada, verificada o presentada a los inversionistas por el emisor y sus agentes en relacidn con la venta de instrumentos financieros vy
valores. Los productos analiticos de Sustainable Fitch no se consideran un consejo para invertir y no son ni deberian de considerarse como un
reemplazo de una evaluacion propia de los factores sostenibles respecto a un instrumento financiero o una entidad. Sustainable Fitch no representa,
garantiza ni asegura que un producto analitico cumplira con las necesidades o fines particulares. Sustainable Fitch no recomienda la compra o venta
de instrumentos o valores financieros, ni da asesoria de inversién ni provee servicios legales, de auditoria, contables, actuariales o de evaluacion. Los
productos analiticos de Sustainable Fitch no representan una opinién en cuanto al valor de instrumentos financieros o valores. Sustainable Fitch no
audita ni verifica la veracidad de la informacién provista por parte de algin tercero con el propésito de emitir un producto analitico, incluyendo, sin
limitarse a estos, sus representantes, contadores, consejeros legales u otros. Sustainable Fitch no representa, garantiza o asegura la veracidad,
precisién, integridad, exhaustividad o puntualidad de ninguna parte del producto analitico. La informacidn en un reporte de producto analitico se
brinda "tal cual®, sin ninguna representacidn o garantia como tal, y Sustainable Fitch no representa ni asegura que el reporte o cualquier parte de su
contenido cumplird con los requerimientos del destinatario del reporte.

Sustainable Fitch recibe honorarios de entidades y otros participantes del mercado quienes solicitan productos analiticos de Sustainable Fitch en
relacién con el anélisis para asignar una calificacién, puntuacién, opinidn o evaluacién producto analitico especifico a un instrumento financiero y/o
entidad, asi como la distribucién de datos. La asignacidn. publicacién o difusién de un producto analitico de Sustainable Fitch no se considera
consentimiento de Sustainable Fitch para usar su nombre como experto en relacién con cualquier declaracidn de registro bajo las leyes bursatiles de
Estados Unidos, la Ley de Servicios y Mercados Financieros de 2000 del Reino Unido o las leyes bursatiles de cualquier jurisdiccidn en particular.

Cualguier calificacion, opinién de tercera parte, evaluacion, comentario u otros informes y productos emitidos por Sustainable Fitch no estan
destinados a ser utilizados ni deben ser considerados por ningln usuario ubicado en la India en relacién con valores listados o propuestos para ser
listados en bolsas de valores indias.

Productos analiticos de Sustainable Fitch ofrecidos en Australia. Los productos analiticos en Australia estan disponibles solo para clientes mayoristas
(como se define enla seccién 761G dela Ley de Sociedades Andnimas [Cth] [la "Ley”]) en Australia. La informacidn relacionada con productos analiticos
publicada por Sustainable Fitch no se prevé que sea usada por clientes minoristas en conformidad conla Ley ("Clientes Minoristas”) en Australia. Nadie
debera distribuir, divulgar o hacer referencia a informacién relacionada con productos analitico con la intencién de (o que de manera razonable se
pueda ver con intencidn de) influenciar un Cliente Minorista para tomar una decision respecto a un producto financiero en particular (como se describe
en la Ley) o tipo de producto financiero, a menos que la ley requiera que sea asi para cumplir con obligaciones de divulgacién continuas. Nadie debera
hacer referencia a la informacién publicada de un producto analitico, material promocional, documento de divulgacidn, correspondencia, sitio web o
cualguier ofro sitio al que pueda accederse por clientes e inversionistas que sean Clientes Minoristas en Australia (excepto en las circunstancias
permitidas por la ley). Sustainable Fitch no posee una licencia de servicios financieros australiana para proporcionar asesoramiento general sobre
productos financieros, y los Productos Analiticos se ofrecen sujetos a las condiciones de la posicidn de no accidn por clase para proveedores de
opiniones de segunda parte emitida por la Comision Australiana de Valores e Inversiones el 14 de junio de 2024, Excepto por lo divulgado
anteriormente o en nuestro sitio web, no existe ningln conflicto de interés material que pueda surgir al proporcionar las opiniones agui expresadas.
Para conocer los marcos y estandares aceptados por la industria relevantes para este Producto Analitico, consulte la informacién anterior v la
metodologia.

Derechos de autor © 2026 por Sustainable Fitch, Inc., Sustainable Fitch Limited v sus subsidiarias. Avenida West 57th 300, Nueva York, Nueva York
10019. Teléfono: 1-800-753-4824, (212) 908-0500. La reproduccidn o distribucién total o parcial estd prohibida, salvo con autorizacién. Todos los
derechos reservados.
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